Rapport och forslag fran Lundin Petroleum AB:s
valberedning till arsstimman 2012

Valberedningen for Lundin Petroleum AB (publ) (nedan *Lundin Petroleum” eller "bolaget”) lémnar
foljande rapport till arsstimman i Lundin Petroleum som halls den 10 maj 2012.

1. Valberedningens konstituerande

Lundin Petroleums arsstdmma den 5 maj 2011 beslutade om féljande principer for nomineringsprocessen
infér arsstdmman 2012,

Styrelsens ordférande skall bjuda in tre till fyra av bolagets storre aktiedgare att bilda en valberedning
baserat pa agarforhallandena den 1 augusti 2011. Valberedningens ledamoter skall offentliggéras senast
sex manader fore arsstdmman 2012. Om &garforhallandena &ndras vasentligt innan valberedningens
uppdrag slutférts, skall dndring kunna ske i valberedningens sammanséttning. Valberedningens
mandatperiod skall striacka sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningen skall utse
ordféranden inom sig.

Valberedningen skall férbereda foljande forslag till beslut till arsstdmman 2012:

(i) forslag till val av ordférande vid arsstdmman,
(ii) férslag till val av styrelseledaméter,
(iii) forslag till val av styrelseordférande,

(iv) forslag till styrelsearvoden med férdelning mellan ordféranden och 6évriga ledaméter samt
ersattning for kommittéarbete,

v) forslag till val av revisor (vid behov),
(vi) forslag till revisorsarvode, samt
(vii) forslag till principer for nomineringsprocessen infor 2013 ars arsstamma.

Den 21 oktober 2011 konstituerades valberedningen infér 2012 ars arsstdmma med fdljande ledaméter:
lan H. Lundin (styrelseordférande, som representerar Lorito Holdings (Guernsey) Ltd., Zebra Holdings
and Investment (Guernsey) Ltd. och Landor Participations Inc.), Magnus Unger (styrelseledamot), Kerstin
Stenberg (som representerar Swedbank Robur fonder), Ulrika Danielson (som representerar Andra AP-
fonden) och Anders Algotsson {(som representerar AFA Forsakring). Valberedningen representerade per
den 1 augusti 2011 cirka 38,2 procent av aktierna i Lundin Petroleum. Valberedningen uppfyller
oberoendekraven i den svenska koden for bolagsstyrning (nedan "bolagsstyrningskoden”).

Vid det forsta motet utsags Magnus Unger till valberedningens ordférande, vilket utgdr en avvikselse fran
regel 2.4 i bolagsstyrningskoden eftersom en styrelseledamot enligt denna kodregel inte skall vara
valberedningens ordférande. Valberedningens ledaméter ansag det motiverat att lan H. Lundin skulle
utses till ordférande mot bakgrund av familjen Lundins stora aktieinnehav i bolaget. lan H. Lundin
noterade tacksamt detta fértroende, men féreslog att Magnus Unger istéllet skulle utses tili ordférande, da
denne under lang tid varit ansvarig for denna typ av fragor inom styrelsen och i samband med
arsstdmmor och da& hans narmare anknytning till Sverige skulle underlatta valberedningens arbete.
Magnus Unger har av samma skal varit ordférande i Lundin Petroleums valberedningar infor
arsstdmmorna 2006 - 2011.



Valberedningens konstituerande offentliggjordes genom pressmeddelande den 24 oktober 2011.
Pressmeddelandet innehdll information om hur aktiedgare kunde lamna forslag till valberedningen. Nagot
sadant férslag inkom inte.

2. Valberedningens arbete

Valberedningen sammantradde vid tre tillféllen och hade informella kontakter daremellan. Valberedningen
erholl en rapport avseende styrelsens arbete samt resultatet av en utvardering av styrelsens arbete som
utforts av styrelseordféranden. Vidare gjordes en jamfdrelse av styrelseledaméters arvoden i Europa av
valberedningens ordférande och resultatet av jamforelsen lades fram for samtliga ledamdter i
valberedningen.

Kommittéledamoter som representerar aktiedgare som ar oberoende i forhallande till Lundin Petroleums
storre agare (Kerstin Stenberg och Ulrika Danielson) héll méten per telefon med tvd nuvarande
styrelseledaméter, Asbjern Larsen och Kristin Faerevik, for att diskutera styrelsearbetet och hur styrelsen
fungerar. lan H. Lundin och Magnus Unger nadrvarade inte vid dessa moten.

3. Valberedningens motiverade yttrande betraffande férslag till val av styrelse

Valberedningen foreslar att sju styrelseledaméter skall véljas vid arsstimman 2012. Det nuvarande
antalet styrelseledamoter &r atta men valberedningen noterade att Dambisa F. Moyo har meddelat
bolaget att hon pa grund av andra arbets- och tidsataganden inte 6nskar stélla upp for omval vid 2012 ars
arsstdmma. Innan arsstdmman 2011 var antalet styrelseledaméter sju och valberedningen anser att sju
ledaméter ar tillrdckligt och I@mpligt for bolagets styrelse.

Valberedningen féreslar darfor omval av samtliga nuvarande styrelseledaméter, utom Dambisa F. Moyo,
det vill sédga lan H. Lundin, William A. Rand, Magnus Unger, Lukas H. Lundin, C. Ashley Heppenstall,
Asbjern Larsen och Kristin Feerevik. Valberedningen foreslar vidare omval av lan H. Lundin som
styrelseordférande och att inga styrelsesuppleanter skall véljas.

Valberedningen bedomer att den foreslagna styrelsen har en med hansyn till Lundin Petroleums
verksamhet, utvecklingsskede och férhallanden i Ovrigt en &ndamalsenlig sammansatining med
mangsidighet och bredd i fraga om ledamoternas kompetens, erfarenhet och bakgrund samt att den
uppfyller kraven avseende oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och bolagets stdrre
aktiedgare (se vidare nedan). Ytterligare information avseende de foéreslagna styrelseledamdterna finns i

bilaga 1.

4, Arvoden till styrelseledamoter, styrelseordforanden och erséattning for
kommittéarbete

Arvoden till styrelseledamoter, styrelseordféranden och ersédttning for kommittéarbete har varit
oférandrade sedan 2007 ars arsstdmma. Baserat pa en genomgang av andra bolags erséattningspraxis,
anser valberedningen att det &r rimligt att 6ka erséttningarna for att aterspegla rddande marknadspraxis,
med hénsyn till storleken och typen av Lundin Petroleums affarsverksamhet. Valberedningen féreslar
darfor att arvoden till styrelseledamoéter, styrelseordféranden och erséttningar fér kommittéarbete samt
kommittéordforanden, skall vara enligt féljande:



(i) arligt arvode till styrelseledaméter skall hojas fran 400 000 kronor till 450 000 kronor
(utom verkstéllande direktéren C. Ashley Heppenstall);

(ii) arligt arvode till styrelseordféranden skall hojas fran 800 000 kronor till 1 000 000 kronor;

(i)  arligt arvode om 100 000 kronor till kommittéledaméter per kommittéuppdrag skall forbli
ofdréandrat (utom for olje- och gasreservskommittén for vilken erséttning ej utgar); och

(iv)  arligt arvode till kommittéordféranden skall héjas fran 100 000 kronor till 150 000 kronor
(utom for olje- och gasreservskommittén for vilken ersattning ej utgar).

5. Styrelseledamoternas oberoende

Enligt bolagsstyrningskoden skall majoriteten av de bolagsstdmmovalda styrelseledamdterna vara
oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen. Vidare skall minst tva av de styrelseledaméter
som &r oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen dven vara oberoende i férhallande fill
bolagets stérre aktieadgare.

Valberedningen beddomer att samtliga foreslagna ledamoter utom verkstéilande direktéren C. Ashley
Heppenstall skall anses vara oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Valberedningen
bedbmer att det faktum att lan H. Lundin erhallit arvode for sarskilda uppdrag utanfér styrelseuppdraget
inte gor honom icke-oberoende av bolaget och bolagsledningen.

Betraffande oberoende gentemot bolagets storre aktiedgare ar valberedningens bedémning att William A.
Rand och C. Ashley Heppenstall inte skall anses vara oberoende av bolagets stdrre aktiedgare, som i
styrelsen representeras av lan H. Lundin och Lukas H. Lundin. Grunden for denna beddmning &r att
William A. Rand har styrelseuppdrag i flera andra bérsnoterade bolag dar bolag associerade med familjen
Lundin &r betydande aktiedgare. C. Ashley Heppenstall ar, férutom sin befattning som verkstéllande
direktér i bolaget, dven styrelseledamot i tva andra bolag dér bolag associerade med familjen Lundin &r
betydande aktiedgare. Valberedningen beddmer att Magnus Unger, Asbjgrn Larsen och Kristin Faeravik
ar oberoende av bolagets stérre aktiedgare.

6. Val av revisor or revisorsarvoden

Valberedningen noterade att det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB, med den
auktoriserade revisorn Bo Hjalmarsson som huvudansvarig revisor, valdes till revisor vid arsstdmman
2009 for en period om fyra ar och nagot val av revisor behéver dérfor inte ske vid arsstdmman 2012.

Valberedningen féreslar att revisorsarvoden skall utga enligt godkand rakning, sdsom under tidigare ar.
7. Valberedningsprocessen infor arsstimman 2013
Till foljld av en genomgang av nuvarande svensk praxis och for forbattrad bolagsstyrning foreslar

valberedningen att nomineringsférfarandet infor 2013 ars arsstdmma skall folja valberedningsprocessen
som finns i bilaga 2.



Valberedningens fullstandiga forslag till beslut vid 2012 ars arsstamma i
Lundin Petroleum AB (publ)

Val av styrelseordféranden lan H. Lundin till ordférande vid arsstdmman.
¢ Val av sju styrelseledamoéter utan suppleanter.

e Omval av styrelseledaméterna lan H. Lundin, William A. Rand, Magnus Unger, Lukas H. Lundin,
C. Ashley Heppenstall, Asbjern Larsen och Kristin Faergvik. Dambisa F. Moyo har avbéjt omval.

e Omval av lan H. Lundin till styrelseordférande.

e Arvoden il styrelseledaméterna och styrelseordféranden, inklusive  avseende
kommittémedlemskap, enligt féljande: (i) arligt arvode om 450 000 kronor till styrelseledaméter
(utom verkstéllande direktéren C. Ashley Heppenstall); (ii) arligt arvode om 1 000 000 kronor till
styrelseordféranden (iii); arligt arvode om 100 000 kronor till kommittéledaméter per
kommittéuppdrag (utom for olje- och gasreservskommittén, for vilken erséttning ej utgar); och (iv)
arligt arvode om 150 000 kronor ftill kommittéordférandena (utom for olje- och
gasreservskommittén, for vilken erséttning ej utgar); dar det totala arvodet fér kommittéarbete,
inklusive arvode till kommittéordféranden, ej skall dverstiga 800 000 kronor.

e Det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB, med den auktoriserade revisorn
Bo Hjalmarsson som huvudansvarig revisor, valdes till revisor vid arsstdmman 2009 fér en period
om fyra ar och nagot val av revisor behover darfor inte ske vid arsstamman 2012.

e Arvoden till revisorn skall utgé enligt godkand rékning.

* Nomineringsférfarandet infér 2013 ars arsstdamma skall folja valberedningsprocessen (som
beskrivs i bilaga 2).

Stockholm i mars 2012

Magnus Unger lan H. Lundin Kerstin Stenberg
Ordférande
Ulrika Danielson Anders Algotsson
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Bilaga 2 — Rapport och férslag frdn Lundin Petroleum AB:s valberedning till arsstdmman 2012

1.1

1.2

1-8

2.2

2.3

2.4

LUNDIN PETROLEUM AB
VALBEREDNINGSPROCESS
Allmant

|  enlighet med den svenska koden for  bolagsstyrning
(bolagsstyrningskoden) skall Lundin Petroleum AB (publ) (bolaget) varje ar
utse en valberedning som skall ha som enda uppgift att féresla beslut till
arsstdmman i val- och arvodesfragor och férfarandefragor fér utnamnandet
av valberedningen for paféljande ar.

Arsstamman skall antingen utse ledaméterna i valberedningen eller ange
hur de skall utndmnas. Denna valberedningsprocess skall laggas fram till
arsstamman varje ar for att ange hur valberedningen for arsstémman
pafdljande ar skall utses och ge valberedningen instruktioner om hur den
skall utfora sitt arbete.

Hanvisningar i denna process till arsstdmman skall géila mutatis mutandis
aven for extra bolagsstammor dar val av styrelseledamdter och/eller revisor
skall &ga rum.

Utnamnande av valberedningen

Styrelsens ordférande skall bjuda in tre till fyra av bolagets storre
aktiedgare baserat pa aktieinnehav per den 1 augusti varje ar, forutsatt att
dessa storre aktiedgare samtycker till att delta, for att bilda en valberedning
for arsstamman pafoljande ar. Styrelsens ordférande skall ocksa vara
ledamot i valberedningen. Externa ledamdter som inte representerar en
storre aktiedgare kan ocksa bjudas in till valberedningen for att bista vid
och underlatta valberedningens arbete.

Namnen pa ledamoterna i valberedningen skall offentliggéras pa bolagets
hemsida senast sex manader fore arsstdmman pafoljande ar. Namnen pa
de aktiedgare som ledamoterna representerar skall, i férekommande fall,
ingd i tillkdnnagivandet, liksom information om hur aktiedgarna kan lamna
rekommendationer till valberedningen.

En valberednings mandatperiod borjar den dag da dess sammanséttning
har offentliggjorts pa det satt som foreskrivs i artikel 2.2 och fortsatter fram
till dess att valberedningens sammansattning for pafoljande arsstdmma
offentliggors.

Styrelsens ordférande skall sammankalla det férsta sammantradet i varje
valberedning, vilket skall hallas i god tid innan valberedningens
sammansattning offentliggors pa det satt som féreskrivs i artikel 2.2.
Valberedningen skall utse en ordférande vid det forsta motet.



Bilaga 2 — Rapport och férslag fran Lundin Petroleum AB:s valberedning till &rsstimman 2012

2.5

3.1

3.2

3.3

3.4

Om aktieinnehavet i bolaget férandras vasentligt innan valberedningens
arbete har slutforts, eller om en ledamot Iamnar valberedningen innan dess
arbete har slutforts, kan en forandring i valberedningens sammansattning
ske. Om valberedningen déarefter bestar av foretradare for mindre an tre av
de storre aktiedgarna i bolaget skall styrelsens ordférande bjuda in
ytterligare en storre aktiedgare till valberedningen. Om en ledamot upphor
att vara foretradare for en storre aktiedgare, pa grund av att anstéllningen
upphor eller liknande, kan den stérre aktieagaren utse en annan person till
att ersatta denna ledamot i valberedningen. Information om andringar i
valberedningens sammansattning, samt information om nya ledaméter och
de storre aktiedgare som de representerar skall, i forekommande fall,
offentliggéras pa bolagets hemsida sa snart som mdjligt efter att en andring
har agt rum.

Valberedningens uppgifter

Valberedningen skall framstélla forslag till féljande beslut till arsstdmman:
(i) Ordférande vid arsstamman,
(i) antal styrelseledaméter,
(iii)  styrelseledamdter,
(iv) styrelseordférande,

(v) styrelsearvoden, med en fordelning mellan ordféranden och
ovriga ledaméter, samt ersattning for kommittéarbete,

(vi) val av bolagets revisor (vid behov),
(vii)  arvoden till revisorn, samt
(vii)  valberedningsprocess infor arsstdmman pafdljande ar.

Valberedningens forslag skall laggas fram till bolaget i en skriftlig rapport
vanligen minst atta veckor fére arsstamman for att sakerstalla att forslagen
kan inkluderas i behorig ordning i kallelsen ftill arsstdmman.
Valberedningens rapport skall dessutom anslds pa bolagets hemsida
samtidigt som kallelsen till drsstdmman utfardas.

Som grund for sina forslag nar det galler styrelsens ledaméter skall
valberedningen beakta kraven i bolagsstyrningskoden for att sakerstalla att
bolagets styrelse har en storlek och sammansattning som sékerstéller dess
formaga att forvalta bolagets angelagenheter med effektivitet och integritet.

Valberedningen skall i sin skriftliga rapport inkludera en beskrivning av sitt
arbete och sina 6vervaganden, samt forklaringar avseende sina forslag,
sarskilt nar det galler féljande krav pa styrelsens sammansattning:



Bilaga 2 — Rapport och férslag fran Lundin Petroleum AB:s valberedning till arsstdmman 2012

3.5

3.6

4.2

4.3

4.4

(i) kandidaternas alder, huvudsakliga utbildning och
arbetslivserfarenhet,

(i)  kandidaternas uppdrag i bolaget och andra vasentliga uppdrag,

(i)  kandidaternas eget eller narstaende fysisk eller juridisk persons
innehav av aktier och andra finansiella instrument i bolaget,

(iv) om kandidaterna enligt valberedningen ar att anse som
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen
respektive storre aktiedgare i bolaget,

(v) vid omval, vilket ar kandidaterna invaldes i styrelsen, och

(vi)  ovrig information som kan ha betydelse for aktiedgarna vid deras
beddmning av kandidaternas kompetens och oberoende.

Om val av revisor skall ske vid arsstimman, skall valberedningens forslag
baseras pa en rapport som framstalls av bolagets revisionskommitté, som
skall innehalla en bedémning av den foreslagna revisorns sjélvstandighet
och opartiskhet, samt av konsekvenserna av de tjanster som utférs for
bolaget av den foreslagna revisorn utanfér det allmanna revisionsarbetet, i
forekommande fall.

Valberedningen skall vid varje arsstimma redogéra for sitt arbete och
presentera sina forslag till beslut vid arsstdmman. Alla ledamoter i
valberedningen skall strava efter att delta vid varje arsstamma.

Valberedningens sammantraden

Valberedningen skall sammantrada sa ofta som nddvéandigt for att den skall
kunna utféra sina uppgifter. En kallelse till ett sammantrade skall utfardas
av valberedningens ordférande i god tid fore varje sammantrade, utom i fall
som avses i artikel 2.4 avseende varje valberednings forsta sammantrade.
Varje ledamot i valberedningen far nar som helst under mandatperioden
skaligen begara att ett sammantrade sammankallas och ordféranden skall
uppfylla sadana skéliga begaranden.

Valberedningen skall vara beslutsfér om mer an halften av ledaméterna ar
narvarande.

Valberedningen skall stréva efter att na enhélliga beslut i alla &renden som
skall foreslas till arsstamman. Om inget enhdlligt beslut kan nas skall
valberedningen till arsstdmman lagga fram férslag som har godkants av
majoriteten av ledaméterna i valberedningen och ledamdéter med avvikande
meningar far lagga fram sina egna forslag individuellt eller tilsammans med
andra ledaméter i valberedningen.

Sammantradena i valberedningen skall protokollféras och protokollen skall
undertecknas av den person som fort protokollet och skall justeras av
ordféranden och en annan ledamot som utses av valberedningen. Om
ordforanden har fatt i uppgift att fora protokollet skall protokollet justeras av
tva andra ledamdoter som utses av valberedningen.
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5.2

5.3

Ovrigt

All information som lamnas till ledaméterna i valberedningen av bolaget
och/eller kandidater, eller som ledamoéterna i valberedningen pa annat satt
tar emot inom ramen for sina uppgifter som ledaméter i valberedningen,

skall behandlas som konfidentiell och far inte ldamnas ut till tredje parter
utan bolagets foregaende tillstand.

Ingen ersattning skall utga till ledamoéterna i valberedningen. Bolaget far
dock ersatta skiliga utlagg som ledamoterna kan adra sig i samband med
arbete som utfors for valberedningen.

Valberedningen skall arligen granska denna valberedningsprocess och
foresla andringar av den till arsstdmman, nar sa ar lampligt.



