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Lundin Petroleum har en global
portfdlj av tillgangar koncentrerade
till tva kdrnomraden, Norge och
Sydostasien

- Norge
A | ontinentala
* Europa B Ryssland
9

och ar verksamt i alla faser av ett
prospekterande och producerande

olje- och gasbolags livscykel

med fokus pa att skapa
varde for alla vara
intressenter
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OVERSIKT | Var affarsmodell

Var
affarsmodell

Lundin Petroleums strategi for organisk tillvaxt
omfattar identifiering av viktiga kirnomrdden och
darefter etablering av ett professionellt team med
erfarenhet inom dessa omrdden, som anvander
senaste teknik for att prospektera efter olja och

gas. Fyndigheter kommer att utvirderas och nir
dessa beddms vara ekonomiskt lénsamma, paborjas
utbyggnadsfasen som till slut leder till produktion.
Kassaflode fran produktion kommer att dterinvesteras
i prospektering och utbyggnad och, nar det dr
lampligt, kommer en del att limnas som utdelning
till aktiedgare. Lundin Petroleum anser att det dr
utvecklingen av denna affarsmodell som har lett till
tidigare framgangar och som kommer att fortsitta
skapa resultat i framtiden.

Strategi

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Prospektering

G
Aterinvestering t % fﬁf Utbyggnad

Produktion

Varde

‘N.ﬁ Aktieagare

Var VIS101 4r att med fokus pi vira kirnomraden utveckla ett Iénsamt
prospekterings- och produktionsbolag pd ett sikert och miljomaéssigt
ansvarsfullt satt for langsiktigt varde for vdra aktiedgare och samhallet.

Lundin Petroleums Strategi:

- Aktivt investera i prospektering for organisk tillvaxt av reservbasen.
Lundin Petroleum har ett antal borrbara strukturer med stor potential och
fortsdtter att aktivt soka ny prospekteringsareal i kirnomrdden.

- Utoka existerande tillgdngar med en aktiv “subsurface” strategi for att 6ka
slutlig utvinning av kolviten.

- Forvdrva nya kolvitereserver, resurser och prospekteringsareal dir
mojligheter finns att 6ka virdet.

Lundin Petroleums a11SVar:

- att realisera och uppritthdlla en god avkastning pé investeringarna for
aktiedgarna och en fortsatt tillvixt av foretagets tillgdngar.

- att forse medarbetare med en sdker arbetsmilj6 och belonande arbetsvillkor.

- att finna och producera olja och gas pa ett professionellt, effektivt och
ansvarsfullt satt for vardlanderna; dgare av naturresurserna.

- att bidra till utveckling och 6kad levnadsstandard for lokalbefolkningar.

- att bidra till vilfirdsskapande for samhaéllet i stort och begrdnsa eventuell
negativ paverkan pd miljon.



Tillvaxt genom
framgangsrik prospektering

Kreativt tankande

Lundin Petroleum fokuserar pd att bygga upp kdrnomraden for prospektering i utvalda linder,

med en tydlig malsdttning att vixa organiskt. Strategin dr att forbdttra det tekniska kunnandet och
dérigenom utveckla nya prospekteringsmodeller. Detta uppnds genom att anvdnda den senaste
tekniken, inklusive insamling och bearbetning av 3D-seismik, och genom att skapa team av skickliga
och erfarna medarbetare fran flera olika discipliner som uppmuntras att tinka kreativt och utmana
konventionella teorier i sokandet efter nya oljefyndigheter.

Omvandla fyndigheter till reserver och produktion

Lundin Petroleum fokuserar pd att 6ka sin reservbas organiskt. Efter prospektering och utvdrdering
skapas bestdende virde genom omvandling av fyndigheter till reserver och produktion. Strategin ir att
fortlopande optimera reserverna och produktionen under tillgdngens hela livstid, genom att anvianda
den senaste tekniken och, framfor allt, kunskapen fran skickliga medarbetare.

Frigbra varde

Lundin Petroleum har som malsittning att skapa betydande varde for sina aktieigare genom alla
stadier i verksamhetscykeln. Samtliga komponenter i tillgdngsportfoljen granskas 16pande for att
kontrollera att deras fulla virde avspeglas i Lundin Petroleums aktiekurs. Om en tillgdng bedoms vara
undervirderad i forhdllande till aktiekursen, kommer Lundin Petroleum att dverviga alla tillgingliga
alternativ for att avgora hur det fulla virdet pd denna tillgdng kan realiseras.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014



OVERSIKT | Resultat 2014 | Férvantningar 2015

Resultat
2014

Qi

Q2

Q3

Q4

- Utbyggnadskonceptet for
Fas 1 av Johan Sverdrup
godkdnns av licenspartners

- Nio licenser erhdllna i 2013
drs norska APA licensrunda

- Kreditfacilitet utokad fran

- Utvdrderingsprogram for

2,5 miljarder USD till
4 miljarder USD

Johan Sverdup slutfort

- Oljefyndighet Alta i sodra

Barents hav

- Utvdrderingsborrning pa

Gohta i sodra Barents hav
avslutad med framgdng

- Produktionsstart for

Brynhildfaltet

- Rekordhogt operativt

kassaflode for aret om
1,14 miljarder USD

Ryssland Frankrike
Frankrike Noree Nederlinderna
& Malaysia
Nederlinderna Indonesien
Indonesien

Produktion
24 900 boepd

- Forsdljning av tillgdngar i

Reserver

187.,5 MMboe

Finansiella hGjdpunkter

- Genomsnittligt Brentpris pa olja 99 USD/boe

- Utvinningskostnader 10,9 USD/boe
- EBITDA 671,3 MUSD

- Operativt kassaflode 1138,5 MUSD
- Resultat -431,9 MUSD

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Komiregionen, Ryssland

Ryssland

Norge Norge

Frankrike
Indonesien —

Malaysia

Betingade resurser

404.,2 MMboe'

! exkluderar Johan Sverdrup

Hallbarhetsindikatorer

- Dodsfall 0
- Oljeutsliapp 2
- Lost time incidents (LTT) 7

- LTI frekvens 0,251

! per 200 000 timmar



FOrvantningar
2015

Prospektering Utvardering Utbyggnad
320 MUSD 150 MmusD 1 280 MusD

Ovriga Ovriga Ovriga
Sydostasien

Malaysia

Norge Norge Norge

Investeringsbudget
1,75 miljarder USD

Mal 2015

- Inga dodsfall, olyckor eller negativ pdverkan pd miljon
- Produktionsstart for Bertam, Boyla och Edvard Grieg
- Produktion som o6verstiger 75 000 boepd vid slutet av 2015

- Genomfora 14 prospekterings- och utvirderingsborrningar med malsdttning
att nd obekriftade prospekteringsresurser som ¢verstiger 500 MMboe

- Ha en fortsatt positiv inverkan pd omrdden dar verksamhet bedrivs

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014



OVERSIKT | VD har ordet

Starkta av vara fyndigheter
Gohta och Alta ar vi fortsatt
mycket forvantansfulla
infor potentialen i sddra
Barents hav

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Produktion

som overstiger

75 000 boepd vid
utgangen av 2015

I bérjan av 2015 sdg vi oljepriset falla ytterligare med
spotpriser pd runt 50 USD per fat for Brent rdolja.

Det har blivit mycket tydligt att OPEC, i synnerhet
Saudiarabien, driver en linje som syftar till att behdlla sina
marknadsandelar. De strdvar efter, och kommer enligt min
uppfattning att lyckas med, att tvinga oljeproducenter med
héga utvinningskostnader, i synnerhet nordamerikanska
skifferoljeproducenter, att begrinsa sin produktionstillvaxt.
Det rdder for nirvarande stor osdkerhet om hur lang period
av laga oljepriser som kommer att krdvas for att skapa
balans mellan utbud och efterfrdgan, liksom sjdlvfallet om
vilka oljepriser vi kan forvinta oss under denna period.
Personligen tror jag att vi i borjan av 2015 var néra en
bottennivd, men det ar fullt mojligt att vi far se oljepriserna
sjunka ytterligare.

Vdra nuvarande produktions- och utbyggnadstillgdngar
savadl som Johan Sverdrup, kommer att generera virde

for védra aktiedgare vid nuvarande oljeprisnivder men jag
ar overtygad att det inte finns ndgon hdllbar framtid for
majoriteten av var industri om oljeprisnivderna blir kvar
pd dessa nivder pd lang sikt. Jag tror emellertid att en av de
positiva effekterna av denna neddtgdende trend kommer
att bli ett branschomfattande fokus pa kostnadsnivaer och
okad effektivisering och standardisering. Detta kommer
enligt min mening dock inte att vara tillrackligt for att vid
dagens prisnivaer vidmakthalla en livskraftig bransch. Vad
gdller nya utbyggnadsprojekt dr Johan Sverdrup antagligen
ett av de fd som fortfarande kommer att drivas vidare med
nuvarande prisnivder. D maste man betdnka att detta ar
en av de fem stérsta fyndigheterna nagonsin i Norge som
med sin blotta storlek och sitt gynnsamma geografiska lige
kommer att befinna sig allra langst ner pa kostnadskurvan.

Oljepriserna kommer att dterhdmta sig, precis som de gjort i
tidigare cykler. Dagens 6verutbud pa upp till tva miljoner fat
per dag motsvarar endast omkring tvd procent av efterfrigan.
Detta overutbud kommer successivt att avta och oljepriserna
kommer att aterhdmta sig pa medelldng till lang sikt.

Lundin Petroleum stér vél rustat for att rida ut stormen

och kommer att ta sig ur den hir cykeln som ett starkare
och mycket mer virdefullt bolag. Vi genererar dven vid
ldga oljepriser ett positivt kassaflode tack vare vdra laga
verksamhetskostnader och laga kontanta skatter. Vir
produktionstillvixt sdkerstdller att vart operativa kassaflode
kommer att fortsétta 6ka trots lagre rdvarupriser. Var



balansrakning ar stark. Vi har fortsatt tillgang till oberoende
bankfinansiering, mycket tack vare den ldnga livslangden for
reserverna i var norska tillgdngsbas. Vi har godkdnt en budget

for 2015 som huvudsakligen fokuserar pa att fardigstilla vira
utbyggnadsprojekt i Norge och Malaysia, liksom pd utvarderings-
och prospekteringsborrningar i vdra kirnomrdden pé Utsirah6jden
och i sddra Barents hav. Vi kommer dock inte att vara passiva
utan l6pande utvardera vdra utgiftsplaner mot bakgrund av hur
marknaderna utvecklas.

Resultat

Vart mdl dr att leverera hallbar ekonomisk avkastning till

vdra aktiedgare. Det dr sjdlvfallet en besvikelse att resultatlos
prospektering, nedskrivningar av tillgdngar och en icke-
kassaflodespaverkande valutakursforlust resulterade i en

forlust for 2014. Men jag uppmuntras av att verksamheten trots
nedgdngen i oljeprisnivderna fortsitter att generera kassaflode
med EBITDA pa 670 miljoner USD och ett operativt kassaflode pa
1,14 miljarder USD.

Produktionsstart for tva av fyra utbyggnadsprojekt
Vdr produktion under 2014 var 24 900 boepd, vilket var i

den nedre delen av vart férvantade produktionsintervall om
24000 till 29 000 boepd. Detta péd grund av forseningar av
produktionsstarten pa Brynhildfiltet.

Det gldder mig att vi nu paborjat produktion pa Brynhild- och
Boylafdlten, offshore Norge. Med planerad produktionsstart for
utbyggnadsprojekten Bertam och Edvard Grieg under andra
respektive fjarde kvartalet i dr, hamnar vdr forvantade produktion
for 2015 péd mellan 41 000 och 51 000 boepd, med uppemot

75 000 boepd vid arets slut. Det ar mycket uppmuntrande att se
véra produktionsnivder borja 6ka igen och jag ar fortsatt 6vertygad
om att vi kommer nd vart mdl att tredubbla produktionen under
2015.

Utbyggnadsprojekten Bertam och Edvard Grieg gor goda framsteg
och fortskrider enligt plan. Jag besokte nyligen Sydostasien dir
Bertam ligger i startgroparna for produktionsstart under andra
kvartalet 2015. Renoveringen av Bertam FPSO:n dr nu genomford
och fartyget har avgitt frdn Singapore till Bertamfaltet for
slutgiltig anslutning och installation. Jacket och processdack har
redan installerats och slutforda utbyggnadsborrningar dr redo

att tas i produktion. Vi ligger ocksa i fas med att fardigstalla
processddcken for Edvard Grieg med planerad installation offshore
till vdren. Anslutning och idrifttagning kommer att slutforas
under sommaren infor produktionsstart under fjarde kvartalet
2015. Jag tror att vi i bdda projekten lagt den mest riskabla fasen
bakom oss, upphandling och montering ér i huvudsak slutforda,
operativ personal stir redo och utbyggnadsborrning pagar.

Utbyggnadsplanen for Johan Sverdrup ldmnades in till norska
myndigheter den 13 februari 2015. Detta var en viktig milstolpe
inte bara for Lundin Petroleum, utan for hela den norska

offshoreindustrin. Vi har dnda sedan vi forst upptackte Johan
Sverdrupfiltet 2010 varit dvertygade om att vi funnit nagot
alldeles sdrskilt. Storleken, det geografiska ldget och kvaliteten pa
denna tillgdng ar helt unika och kommer att utgéra hornstenen
for vart bolags tillvaxt under manga ar framéver.

Prospektering

Med radande oljepriser fokuserar marknaden inte sdrskilt mycket
pa prospekteringstillgdngar. Mdnga ser dem rentav som en
belastning. Vi dr dock fortsatt forvissade om hogre oljepriser pa
medelldng sikt, och att tillgdng till resurser forblir nyckeln till

att skapa varde pd lang sikt. Vi ar dvertygade om att det bdsta
sdttet att gora detta dr genom en organisk, prospekteringsdriven
tillvaxtmodell.

Stdrkta av vdra fyndigheter Gohta och Alta dr vi fortsatt

mycket forvantansfulla infér potentialen i sédra Barents

hav. Vi kommer under 2015 att utvdrdera Altafyndigheten

och genomfo6ra prospekteringsborrningar for att undersoka
potentialen i ndromrddet. Jag tror att vi, i egenskap av den storsta
licensinnehavaren i omrddet, kommer att uppticka ytterligare
oljefyndigheter av betydande storlek, vilket kommer att ha en
katalyserande effekt for utbyggnaden av denna region. Vart
perspektiv dr langsiktigt, vilket gor att denna region i framtiden
kommer att leverera virde for vdra aktiedgare. Det dr dirfor av
avgorande betydelse att var prospektering i regionen fortsdtter
oavsett rddande marknadslage.

Mal fér 2015

Véra mél for 2015 dr mycket tydliga. Vi kommer att uppfylla vart
16fte om effektivt projektgenomférande genom att ta Bertam

och Edvard Griegfilten i produktion, sa att vi dirmed moter

véra produktionsmadl vid drsslutet. Utbyggnadsprojektet Johan
Sverdrup kommer att godkdnnas, vilket sdkerstéller en fortsatt
produktionstillvixt for bolaget med mer dn 150 000 boepd.
Potentialen i sodra Barents hav kommer under sommaren att
provas genom utvdrderings- och prospekteringsborrningar. Vi
kommer att bemaistra eventuella likviditetsbegransningar oavsett
vilket oljepris marknaden tvingar pa oss, med siktet instdllt pa att
sdkerstdlla det 1dngsiktiga vardet av var verksamhet.

Slutligen, vi kommer fortsétta att gora allt detta pd ett sdtt som
tar hdnsyn till bdde miljon och alla vdra intressenters hélsa och

sdkerhet, samt uppfyller vart utsatta mal om samhallsansvar.

Med vinlig hélsning,

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014



OVERSIKT | Ordféranden har ordet

ki'”.

Johan Sverdrup kommer att
bli det storsta utbyggnads-
projektet nagonsin i norska
Nordsjon och kommer att sta
for omkring 40 procent av
total oljeproduktion fran den
norska kontinentalsockeln

lan H. Lundin
Styrelseordférande

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Vart behov
av energi

De 1dga oljepriserna md vara till ekonomiskt gagn for
miljoner madnniskor védrlden 6ver. Men bara pé kort
sikt. Vi far inte ldta denna situation minska vikten
av att ta fram tillginglig och prisvérd energi for
kommande generationer. Utan tillrickliga mangder
energi skulle varlden idag se mycket annorlunda ut.

Fossila branslens fortsatta betydelse

Man har uppskattat att det kravs omkring tio gdnger sa
mycket mer energi— till storsta delen i form av fossila
brédnslen —for att producera, bearbeta, transportera och
kyla mat dn energiinnehdllet i sjdlva maten. Enorma
mangder olja och andra fossila branslen kravs ocksa
for att bilar ska kunna kora, flygplan ska kunna flyga
och lastbilar, tag och fartyg ska kunna leverera varor pa
daglig basis. Olja och gas dr ocksa bland de viktigaste
rdvarorna i ménga vardagsvaror vi tar for givna,

fran plast till klider. Aven elektronik dr beroende av
petroleum; for att tillverka ett tvd grams datorchip
krédvs ungefdr 32 liter vatten och 1,6 kg fossila branslen.

Energikonsumtion ar direkt relaterad till befolknings-
tillvixt och levnadsstandard. Om jordens befolkning
som forvantat véxer till tio miljarder i slutet av detta
arhundrade, och den globala levnadsstandarden okar
till halften av de utvecklade lindernas levnadsstandard,
uppskattas varldens energibehov behéva bli fyra ganger
storre dn det dr idag.

De goda nyheterna dr att vi gor snabba tekniska
framsteg inom bransleeffektivitet och férnyelsebar
energi, framst sol- och vindkraft. For 6verskddlig
framtid kommer dock 6ver 75 procent av varldens
totala energikonsumtion att vara fortsatt beroende av
fossila branslen. Ytterligare fem till tio procent av den
totala energikonsumtionen kommer att tillgodoses
genom biobrédnslen, som ar de enda tillgdngliga
brénsleslagen for uppvarmning och matlagning for
de miljontals mdnniskor som lever i omraden utan
modern kraftforsorjning. Sol- och vindkraft kommer
sannolikt att bli en realitet for dessa mdnniskor innan
en fullskalig kraftnatsutbyggnad kommer till stand,
men allteftersom deras levnadsstandard forbéttras
kommer deras hunger efter energi att vixa snabbare dn
vdrldsgenomsnittet.

Nya tekniker fér energieffektivitet

Fossila brdanslen kommer sd smdningom att ersdttas
av andra energislag, om inte annat sa av rent
ekonomiska skél. Karnkraft dr ett omrade dér teknik
spelar stor roll for att 6ka sdkerheten och sidnka
produktionskostnaderna. Fusion skulle kunna vara
en losning for att mota framtida energibehov. Det
finns ocksa den sa kallade “grona” atomen, torium,
som kanske en dag ersdtter uran som karnbransle,



och som inte dr behdftad med uranets langsiktiga
avfallshanteringsproblem. Under tiden dr det dock
viktigt att vi anvdnder vdra begransade reserver av fossila
brédnslen pa ett sa effektivt och héllbart sdtt som mojligt.
Pa Lundin Petroleum anser vi att bedriva verksamhet pd
ett ekonomiskt, socialt och miljomassigt ansvarsfullt sétt
helt enkelt dr god affirssed som dr till gagn for bolaget,
vdra intressenter och samhallet i stort.

Sakra framtidens energitillgang

Den 13 februari 2015 lamnade Lundin Petroleum,
tillsammans med sina partners Statoil (operator),
Maersk Oil, Det norske oljeselskap och Petoro, in en
utbyggnadsplan for Fas 1 av Johan Sverdrupfaltets
utbyggnad till det norska olje- och energidepartementet.
Johan Sverdrup kommer att bli det storsta utbyggnads-
projektet ndgonsin i norska Nordsjon och kommer

att std for omkring 40 procent av total oljeproduktion
frdn den norska kontinentalsockeln. Inlimningen av
utbyggnadsplanen var en avgorande milstolpe for Lundin
Petroleum och for den norska kontinentalsockelns
framtida utveckling.

Jag vill ocksa ta tillfallet i akt att tacka Torstein

Sannes for hans betydelsefulla bidrag till att ha fort

fram den norska verksamheten till dess position idag
som den ledande oberoende operatéren pd norska
kontinentalsockeln. Torstein har lett Lundin Norway fran
starten 2004 och har haft en enastdende karridr, frdn USA
till Norge, och har alltid inspirerat och motiverat sina
medarbetare att gora sitt allra bédsta. Jag dr mycket glad
att Torstein kommer fortsitta att ha en vigledande roll
for Lundin Norway dven efter det att VD-posten tas over
av Kristin Feerovik i april i dr. Vi gldder oss darvid ocksd
dt att kunna hélsa Kristin, var tidigare styrelseledamot,
valkommen tillbaka till Lundin Petroleum. Med sitt

goda anseende i branschen som en stark ledare for stora
projekt har Kristin rdtt kompetens for att leda Lundin
Norway genom nasta tillvaxtfas.

I Malaysia dr var nésta milstolpe produktionsstarten for
Bertamfiltet, som forvintas ske inom budget och plan.

Avslutningsvis vill jag tacka alla vdra medarbetare

for deras stora arbetsinsats och engagemang. Lundin
Petroleum &r nu i en starkare position dn nagonsin forut
med mycket lovande framtidsutsikter.

BRI\ VAN
Ian H. Lundin
Styrelseordforande

Miljoner ton oljeekvivalenter

Miljoner ton oljeekvivalenter
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OVERSIKT | Hallbar tillvaxt

Hallbar
tillvaxt

Lundin Petroleums prospektering

och produktion skapar mer an bara

aktieagarvarde

Industri
Sjukvard Transpf)rter El, bransle, produkter
Likemedel Flygbransle Handel
K"aEfltpk"?‘_jlftkt;O” Vagar Transporter Konsumentvaror o
ektricite Astalt - oetidor

Transporter
Bensin

Olje- och gasprodukter i vart samhalle

Olje- och gasprodukter ar av grundliggande betydelse for det
moderna samhallet och en sjdlvklarhet i manga aspekter av vart
dagliga liv. Olja fortsétter att vara forstahandsvalet vad géller
brénsle for kraftproduktion och drivmedel for transporter,
liksom en komponent for asfalt, lakemedel, plast och minga
syntetiska produkter samt konsumentvaror.

FOrser varlden med en basresurs

Olja ér fortfarande den frimsta kéllan till virldens energi-
forbrukning och véntas sd forbli i drtionden framoéver. Virldens
arliga oljeforbrukning uppgér for narvarande till cirka

32 miljarder fat. Som jimforelse motsvarar detta en forbrukning
péd mer dn 12 Johan Sverdrupfyndigheter per &r.

Dagens oljeutbud kan endast uppratthallas genom antingen
O0kad produktion frdn existerande fyndigheter; med hjilp av nya
metoder och ny teknologi for utbyggnad av oljereservoarer eller
genom att upptidcka nya oljefyndigheter.

Att gora nya fyndigheter dar Lundin Petroleums kirnkompetens.
De oljefyndigheter som bolaget har gjort i Norge kommer

inte bara att forldnga landets oljeproduktion utan ocksa forse
varlden med olja under de kommande 50 aren.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Belysning, uppvarmning

Jordbruk

Samhallsutveckling

En oljefyndighet ar en stor ekonomisk resurs som skapar
valfard och sysselsdttning, ndgot som inte bara gynnar Lundin
Petroleums anstillda, deras familjer och bolagets aktiedgare
utan dven lokalsamhaéllen och samhallet i sin helhet.

Investeringar

Lundin Petroleum dr verksamt i en industri som kraver

ett langsiktigt perspektiv. Bolagets verksamhet genererar a
ena sidan intdkter nér olja produceras. Prospekterings- och
utbyggnadsfaserna kriver d andra sidan stora investeringar.
Borrning och konstruktion av anldggningar och infrastruktur
ar sdrskilt kostnadskrdavande. Lundin Petroleums investerings-
budget for 2015 uppgar till 1,75 miljarder USD.

Insatser genom skatteinbetalningar

Ett av Lundin Petroleums huvudsakliga finansiella bidrag

till samhaéllet utgors av skatteinbetalningar, i form av

bolags- och produktionsskatter pd forsdljningsintdkter frdn

olje- och gasproduktion. I Norge, till exempel, dr petroleum-
produktionsskatten 78 procent. Lundin Petroleums gigantiska
fyndighet Johan Sverdrup forvintas generera éver 150 miljarder
USD i skatteintdkter under sin livstid.



Utveckla ett

hallbart forhallningssatt

Ett hallbart férhallningssatt

Lundin Petroleum foljer inte bara gillande lagstiftning, utan ar

ocksd fast beslutet att bedriva sin verksamhet i enlighet med bésta
branschpraxis och de principer for samhéllsansvar som ingar i
trovardiga och erkidnda internationella initiativ. Bolaget har genom
relevanta policies, riktlinjer och rutiner integrerat dtaganden och
strategier for samhéllsansvar i sin verksamhet och stravar efter standig

forbattring inom omrédet.

Till £6ljd av den speciella karaktar som kdnnetecknar olje- och
gasverksambhet, har Lundin Petroleum lagt tydligt fokus pa att
implementera och utveckla ett robust ramverk for hilsa, sakerhet
och milj6 (HSE). Vara policies for hilsa, sikerhet och miljo faststéller

bolagets engagemang inom dessa omrdden medan bolagets

ledningssystem for HSE sédkerstiller att dessa policies omsdtts vil i

praktiken.

For att sdkerstdlla forstdelse och efterlevnad bland vara anstidllda

utbildas Lundin Petroleums medarbetare over hela virlden i

tillimpningen av bolagets uppforandekod, policies for samhdéllsansvar

och HSE-ledningssystemet (Green Book).

Hallbara investeringar

For att 6ka omfattningen och effekterna av Lundin Petroleums hdllbara
investeringsprojekt ingick bolaget 2013 ett samarbete med Lundin
Foundation. Lundin Foundation dr en vilgorenhetsorganisation som

ursprungligen grundades av familjen Lundin.

Mer information om Lundin Foundation
finns pa sidan 45

Skapar nya arbetstillfdallen

Lundin Petroleum skapar arbets-
tillfillen genom sin verksamhet i
olika delar av vdrlden, genom direkt
anstdllning men ocksa indirekt
genom det flertal uppdragstagare och
leverantorer som bolaget anlitar.

Utbyggnaden av Edvard Griegfiltet i
Norge och Bertamfiltet i Malaysia ar
exempel pd projekt som har genererat
flera miljoner arbetstimmar i Norge
och Sydostasien.

Léner och férmaner
till medarbetare

. Leverantérer
Lundin

Foundation
Ekonomiska
och
samhalleliga
insatser

Investeringar i
lokalsamhallen

Uppdragstagare

Myndigheter

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

11



12

OVERSIKT | Oljemarknaden

Oljemarknaden
En Oversikt

Oljemarknaden - VD har ordet

Vi har under de senaste manaderna sett en utveckling
med fallande oljepriser och en industri som till slut
har borjat inse att den kostnadsinflation vi upplevt pa
senare ar ir ohallbar. Samtidigt kvarstar det osdakra
geopolitiska laget i varlden dar den senaste tidens
hédndelser i Mellandstern och Ryssland har dominerat
nyhetsrubrikerna. Alla dessa problemstdllningar beror
oljeindustrin direkt och péaverkar ravarupriserna.

Inom oljeindustrin har man till sist borjat inse att nivan
pa de senaste arens kostnadsinflation har varit ohallbar;
ett helt riktigt konstaterande som stillde krav pa
agerande. Som en reaktion pa detta har investeringarna
i vdr industri kraftigt minskats under de senaste
mdnaderna, vilket satt press pa oljeservicesektorn och
lett till vasentligt minskad aktivitet. Projekt skjuts

upp, prospekteringssatsningar minskas rejalt och
madnga foretag drar ner pa sina borrprogram for 2015.
Tyvarr tror jag inte att en minskning av arbetsprogram
nodvindigtvis dr 16sningen, utan tvdrtom endast
kommer att ha en negativ inverkan pa utbudet under
kommande ar. Var industri borde fokusera mer pa dkad
standardisering och effektivisering, ndgot som flyg- och
fordonsindustrin lyckats vil med. Vi behover fortsitta att
investera, men pd ett mer effektivt satt.

Vi pd Lundin Petroleum kommer att fortsdtta att
investera, framforallt i prospektering, eftersom vi
anser att det ar det basta sdttet att skapa virde for vara
aktiedgare.

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD
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Oljemarknaden

Oljemarknaden 2014 visade sig vara en av de mest volatila som
oljeindustrin upplevt pa senare ar. Efter tre och ett halvt dr av
starka oljepriser ndddes till sist kulmen i mitten av juni med priser
pé over 115 USD per fat. BRIC-landernas ekonomiska tillviaxt och
den allt starkare amerikanska ekonomin kunde nu inte lingre
absorbera det 6kade oljeutbudet fran producenter utanfor OPEC,

i synnerhet den amerikanska skifferoljeproduktionen. Frdn juni
till november f6ll oljepriserna dramatiskt. OPEC:s beslut i slutet
av november att inte minska sina produktionskvoter lade grunden
for en kamp om marknadsandelar. Ytterligare prisfall f6ljde och
vid slutet av 2014 narmade sig oljepriset 50 USD per fat, en niva vi
inte sett sedan borjan av 2009.

Olje- och gasindustrin hade dock redan langt innan oljeprisfallet
pressats av ohdllbara kostnadsnivder och borjat se ver

sina investeringsplaner och fokusera pd att forbéttra sin
kapitaleffektivitet.

Foga forvanande sd forstarktes branschens reaktion ytterligare

ndr oljepriset foll, vilket resulterade i dannu fler investerings-
neddragningar. Budgetnedskarningar pd 20 till 35 procent for 2015
jamfort med 2014 var vanligt forekommande. Detta har i sin tur
satt press pa oljeservicesektorn, med vasentligt minskad aktivitet
som f6ljd. Projekt skjuts upp och prospekteringsutgifter har
minskats kraftigt, vilket pdverkat omfattningen av borrnings- och
utbyggnadsaktiviteter under 2015.

Neddragningarna kommer att ha en negativ inverkan pd olje-
utbudet under flera ar framover. Det dr dock mindre sdkert hur
snabbt oljeutbudet kommer att reagera pa denna dynamik, i
synnerhet vad giller amerikansk skifferolja. Antalet amerikanska
oljeriggar har minskat med cirka 45 procent jaimfort med

de hoga nivderna vi sag under 2014. Dessutom kommer den
amerikanska skifferoljebranschens formdga att hantera det berg av
hogranteldn man byggt upp for att finansiera sin tillvaxt att vara
avgoérande vid beddmningen av hur snabbt kapital kan dtervinda
ndr oljepriserna dterhdmtar sig. Detta kommer att pdverka
prisbildningen pa kort till mellanlang sikt.

Vi beddmer emellertid att de grundlidggande forutsittningarna for
starka oljepriser kvarstar pa lang sikt. Med en 6kande befolkning
globalt och vixande ekonomier i utvecklingslanderna kommer
efterfrdgan pd olja att fortsdtta oka.

Pd Lundin Petroleum ir vi beredda pé alla eventualiteter,
medvetna om att vara projekt i varldsklass, som Johan Sverdrup,
kommer att till 1ag kostnad forse varlden med olja under de
ndrmsta 50 aren och darfor fortsitta att vara ytterst vardefulla.



Var strategi vid laga oljepriser

Liksom alla olje- och gasforetag paverkas Lundin
Petroleum av ravarupriser och kostnadsliget i
industrin. Vi har vidtagit kraftfulla dtgiarder for

att sinka vdra investeringsnivder ndr det giller
diskretionira projekt och koncentrerar oss pa de
projekt vi bedémer skapar allra mest varde for
vdra aktiedgare. Var investeringsbudget for 2015,
pa 1,75 miljarder USD, ar 14 procent lagre an
investeringsbudgeten for 2014 och fokuserar pd att
genomfora de projekt som skapar storst tillvixt och
pa vara mest lovande prospekteringsomraden.

Lundin Petroleum har dessutom en stark
balansrakning med tillgang till likviditet i olika
former, vilket gor att vi kan std emot ett lgt oljepris
under ldnga perioder.

Vér affarsmodell och véra fortsatta framgéngar beror
dock framforallt pa var forméga att 6ka bolagets
resursbas. Att driva foretag inom olje- och gasindustin
krdver ett langsiktigt perspektiv och vi kommer
darfor att behdlla vart prospekteringsfokus och
fortsitta investera i utbyggnad av bolagets fyndigheter
— samtidigt som vi i tider av osdkerhet och lagre
oljepriser fortsitter att vara noggranna med att
hantera var balansrikning med forsiktighet.

Organisk tillvaxt pa dagens marknad

Genom en prospekteringsinriktad organisk tillvixt-
strategi, som minimerar kostnaden for att tillfora nya
resurser till portfoljen, skapar vi langsiktiga varden
for vdra aktiedgare. Vart fokus pd konventionella
resurser i Norge, med sin politiska stabilitet och
relativt grunda vatten, gor det mojligt for oss att
minimera var kostnad, efter skatt, for att finna nya
resurser. Vart tidigare arbete och resultat visar tydligt
pd vdra framgdngar. Lundin Petroleum har under

de senaste tio dren varit det mest framgangsrika
prospekteringsbolaget i Norge med en genomsnittlig
kostnad per fat oljeekvivalenter (finding cost) pa

0,59 USD efter skatt och fyndigheter i véirldsklass som
Johan Sverdrup (1,7 till 3,0 miljarder boe) och Edvard
Grieg (~200 MMboe).

Med denna kombination av en prospekteringsinriktad
strategi, fokus pd konventionella resurser i stora
kdrnomrdden dr vi strategiskt vil positionerade for
att minimera den totala kostnaden 6ver hela cykeln
for att bygga ut de nya resurser som slutligen skapar
vdrde for vdra aktiedgare.

Marknadsstéillning

En av de stdrsta arealinnehavarna i Norge
Nast mest aktiva prospektdren i Norge
Stoérsta resurserna upptackta pa norska
kontinentalsockeln 2007-2014

Norge

*: Kontinentala
|_' Europa

Nast storsta oljeproducenten i Frankrike

SYdostasien

N

Nast stérsta arealinnehavaren i Malaysia

Jamférelse med andra oljeféretag
boérsvérde
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OVERSIKT | Aktie och aktiedgare

Aktie
och aktieagare

Lundin Petroleums aktie

Lundin Petroleums aktie dr noterad pd Large Cap-listan pa
Nasdaq Stockholm och utgér en del av indexet OMX 30. Trots det
ldgre oljepriset under 2014 minskade Lundin Petroleumaktien
endast med 11 procent, jamfort med S&P Global Oil Index som
61l med 18 procent.

Borsvarde
Lundin Petroleums borsvirde per den 31 december 2014 var
34 964 MSEK.

Handel med Lundin Petroleums aktie

Under aret omsattes totalt 354 miljoner aktier vid Nasdaq
Stockholm till ett varde om cirka 42 miljarder SEK. Ett
genomsnitt om 1,4 miljoner Lundin Petroleumaktier omsattes
dagligen. Till f6ljd av lag handelsaktivitet avnoterades i
november 2014 Lundin Petroleumaktien frivilligt frdn
Torontoborsen, dar den har varit noterad sedan 2011.

Aktiekapital och réster

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2014 till

3179 106 SEK fordelat pd 311 070 330 aktier med ett kvotvdrde
om 0,01 SEK och en rost per aktie. Alla utestdende aktier ar
stamaktier och ger samma rétt till del i Lundin Petroleums
tillgdngar och resultat.

Arsstimman i Lundin Petroleum som hélls den 15 maj 2014
beslutade att bemyndiga styrelsen att under perioden fram till
ndsta drsstimma besluta om dterkodp och forsdljning av Lundin
Petroleums aktier. Under dret dterkdpte Lundin Petroleum
ytterligare 500 000 egna aktier till ett genomsnittligt pris om
124,07 SEK. Enligt beslut vid 2014 drs drsstimma genomforde
bolaget en minskning av aktiekapitalet med 68 402,50 SEK
genom indragning av 6 840 250 egna aktier. Minskningen av
aktiekapitalet dtfoljdes av en fondemission till samma belopp
och dirmed paverkade inte indragningen av aktierna bolagets
aktiekapital. Inga nya aktier emitterades, vilket resulterade i en
mindre férandring av kvotvérdet per aktie. Bolaget innehade per
den 31 december 2 000 000 egna aktier.

Fem éars aktiekurs 2010-2014

Det hogsta antalet dterkdpta aktier far inte innebéra att
innehavet av egna aktier vid ndgot tillfille 6verstiger fem
procent av samtliga aktier i Lundin Petroleum. Syftet med
bemyndigandet dr att ge styrelsen ett instrument for att
optimera Lundin Petroleums kapitalstruktur och for att sikra
Lundin Petroleums exponering avseende dess langfristiga
incitamentsprogram.

Arsstdammans bemyndigande

Arsstimman 2014 beslutade att bemyndiga styrelsen att besluta
om emission av totalt hogst 35 miljoner nya aktier samt att
dédrvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretrddesrdtt i syfte att
mojliggora for bolaget att anskaffa kapital for finansieringen av
verksamheten och for genomf6randet av foretagsforvarv. Om
bemyndigandet utnyttjas i sin helhet motsvarar 6kningen av
aktiekapitalet en utspadningseffekt om tio procent.

Utdelningspolicy

Lundin Petroleums priméra mélséittning &r att 6ka vardet

for aktiedgare, anstdllda och samhaéllet genom att bedriva

en l6nsam verksamhet med tillvéixt. Detta kommer att
dstadkommas genom Okade kolvitereserver, utbyggnad av
fyndigheter for att nd en 6kning i produktion och slutligen
genom kassafloden och nettointdkter. Det 6kade virdet kommer
att komma till uttryck dels genom en 6kning i aktiekursen pd
1dng sikt, dels genom utdelningar.

Storleken pa en eventuell utdelning kommer att avgoras av
bolagets finansiella stdllning och mdjligheterna till tillvaxt
genom lénsamma investeringar. Utdelning kommer att ske

ndr bolagets kassafloden och nettointidkter frdn de olika
verksamheterna medger en ldngsiktig finansiell styrka och
flexibilitet. Aktiedgarnas totala avkastning forvéintas 6ver tiden
overgd frdn en 0kning i aktiekursen till erhallna utdelningar.
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Information om aktiens kursutveckling
finns pa Lundin Petroleums hemsida.



Agarstruktur Aktieagarstruktur - sektor
Lundin Petroleum hade 45 668 aktiedgare per den 31 december

2014. Svenska privata aktiedgares innehav uppgick till L
13 procent. Utlindska aktiedgare innehade 68 procent. De tio Ovriga 14%
storsta aktiedgarna exkluderar forvaltarregistrerade aktieinnehav.

Familjen
1 0,
De 10 stdrsta aktiedgarna per den Privata Lundin 32%
31 december 2014 Antal aktier % aktiedgare 14%
Lorito Holdings (Guernsey) Ltd.! 76 342 895 24,5
Swedbank Robur fonder 13 786 661 4.4
Blackrock 11 640 470 3,7
Landor Participations Inc.? 11 538 956 3,7 Institutionella
Zebra Holdings and Investment investerare 40%
(Guernsey) Ltd.! 10 844 643 3,5
Handelsbanken fonder 5402 255 1,7
Danske Invest Sverige 4 380 449 1,4
Fjarde AP fonden 3358713 1,1
Norges Bank 2972 550 1,0
Andra AP fonden 5 875013 0.9 Aktiedgarstruktur - geografisk
Ovriga aktiedigare 167 927 725 54,0 .
Ovriga 14%
Summa 311 070 330 100,00
. Sverige 31%
! Ett investmentbolag som ar heldgt av en Lundinfamiljetrust. Nordamerika 8%
2 Ett investmentbolag som ar heldgt av en trust, vars stiftare (settler) dr Ian H.
Lundin.

De tio storsta aktiedgarna exkluderar forvaltarregistrerade
aktieinnehav. Ovanstdende lista inkluderar endast
institutionella aktiedgare som dger aktier direkt och finns

upptagna i aktieboken hos Euroclear Sweden.
Europa 47%

Antal  Andel av antal

Storleksklasser aktiedgare aktier, % Kiilla: IPREO, novermber 2014
1-500 32 036 1,65
501—1 000 6 046 1,64
1001-10 000 6 499 6,25
10 001—-50 000 731 5,16
50 001—-100 000 115 2,64
100 001—-500 000 166 12,1
500 001 — 75 70,56
Summa 45 668 100,00
Aktiedata

31 dec 2014 31 dec 2013
Antal utstdllda aktier 311 070 330 317910 580
Antal aktier aterkopta av
Lundin Petroleum 2 000 000 8 340 250
Antal aktier i cirkulation 309 070 330 309 570 330

Mer aktieagarinformation
finns pa sidan 134
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OVERSIKT | Finna och utveckla resurser

Finna och utveckla
olje- och gasresurser

Lundin Petroleum har prospekterings- och produktionstillgdngar
koncentrerade till tvd kirnomrdden, Norge och Sydostasien,
samt har dessutom tillgdngar i Frankrike, Nederldnderna och
Ryssland. Lundin Petroleum har fortsatt fokus pad framgdngsrik
prospektering i syfte att skapa hallbart virde, och har

resurser att ta dessa prospekteringsframgangar vidare till
produktionsfasen.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Prospektering

Lundin Petroleum har en bevisad formdga att hitta
nya olje- och gasresurser.

Foretagets strategi att skapa prospekterings-
omrdden i specifika ldnder och sidtta samman
integrerade team av geologer, geofysiker och
tekniska experter for att utveckla nya geologiska
modeller har varit mycket framgéngsrikt. Teamen
uppmuntras till att analysera information pa ett
kreativt sitt och dirmed utveckla nyskapande
tillvigagdngssatt for olje- och gasprospektering.
Detta tillvigagangssatt har varit framgangsrikt i
att exempelvis ta fram en ny geologisk modell for
Utsirah6jden, offshore Norge, som resulterade i
upptickten av Edvard Grieg och den gigantiska
fyndigheten Johan Sverdrup. Denna nya geologiska
modell har forbisetts av tidigare operatorer som
varit verksamma i omradet sedan 1960-talet.

De tekniska teamen anvdnder den bdsta
tillgdngliga teknologin for att utveckla
prospekteringsstrukturer, vilket inkluderar
insamling och bearbetning av 3D-seismik.
Strukturerna riskbedoms och rankas efter
sannolikheten for geologisk framgang och
storlekspotential.

De bésta potentiella strukturerna upparbetas for
att utgora del av borrprogrammet. Under 2014
genomforde Lundin Petroleum 16 prospekterings-
och utvirderingsborrningar och fann nya resurser i
sodra Barents hav i och med Altafyndigheten.
Bolaget planerar att genomfora 14 prospekterings-
och utvdrderingsborrningar under 2015.



Norge

6 6 licenser

T produktion
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55 prospektering
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Utbyggnad

Baserat pa resultaten frdn prospekterings- och utvirderings-
borrningarna skapar Lundin Petroleum, sa exakt som
mojligt, en modell av olje- och gasreservoaren genom
3D-simulering. Ddrefter utarbetar bolaget en konceptuell
utbyggnadsplan.

I planen anges hur man bdst bygger ut reservoaren for
produktion. Den innefattar ett program for hur kolvitena
kan utvinnas sd effektivt som majligt, en planldggning av
ingenjorsarbetet och utférandet av alla anldggningar ovan
och under markytan samt infrastrukturen for att leverera
resurserna. Utbyggnadsplanen beskriver ocksd samtliga
sidkerhetsrutiner och sidkerstdller minimal miljopdverkan.

For att minimera alla risker anvander Lundin Petroleum
den basta tillgingliga teknologin genom hela processen.
Nér en konceptuell utbyggnadsplan har godkdnts av
partners och det har utvisats att resurser kan utvinnas

pé ett kommersiellt gdngbart sitt, kan resurserna i faltet
ombklassificeras till reserver. Kontrakt kan darefter skrivas
for borrning, konstruktion och installation av samtliga
anldggningar. Under konstruktionsfasen arbetar Lundin
Petroleum ndra sina partners och uppdragstagare med ett
gemensamt mal att leverera komponenterna inom plan och
budget.

Installationsfasen innebér att de olika delarna av
konstruktionen transporteras till den valda platsen for
montering. Direfter ansluts anlidggningen till borrningarna
och infrastrukturen och produktion kan pabérjas.

Lundin Petroleum bygger for ndrvarande produktions-
anldggningar for olja och gas i Norge och Malaysia.

1 prospekteringslicens

1 produktion
1 2 prospektermg

==
v.e-qr‘.
A

Produktion

Efter prospektering, utvirdering och utbyggnad gar
Lundin Petroleum in i produktionsfasen. Produktionsfasen
innefattar allt frdn utvinning till produktion och leverans
av olja eller gas for forsdljning.

Lundin Petroleum anvéinder intikterna fran produktions-
tillgdngarna for att finansiera sin karnverksamhet;
prospekteringen efter nya olje- och gasresurser. Nar
fyndigheterna Edvard Grieg och Johan Sverdrup byggts

ut och produktionsstartats kommer dock produktions-
verksamheten att fi en mer framtridande roll. Produktion
har nyligen startats frdn falten Brynhild och Beyla, offshore
Norge. Med produktion frdn Edvard Grieg och Bertam, som
planeras starta under 2015, forvintas Lundin Petroleums
olje- och gasproduktion 6verstiga 75 000 boepd vid slutet av
aret.

Medan Lundin Petroleums prospekteringsmodell

bygger pa kreativitet och innovativ analys av geologisk
information bygger produktionsverksamheten pa
beprovade metoder i branschen, den bésta tillgangliga
teknologin och best practice. Lundin Petroleum efterstravar
en effektiv produktion vid varje filt for att maximera
den totala médngden olja eller gas som produceras frdn
faltet. Detta kraver noggrann analys under utbyggnads-
och produktionsfasen och kan innefatta forbattrade
utvinningsmetoder, som till exempel injicering av vatten
for att pressa oljan mot utvalda produktionspunkter.

Bolaget lagger stor vikt vid sidkerhet. Verksamheten bedrivs
med mainskliga, tekniska och organisatoriska sparrar pa
plats sé att en Overtradelse mot en sparr inte ensamt kan
leda till ndgra skador pd madnniskor, miljo eller bolagets
tillgangar.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014
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OVERSIKT | Reserver, resurser och produktion

Reserver, resurser
och produktion

Reserver

Om inte annat anges avser alla reservestimat i denna
arsredovisning “bevisade reserver” och “sannolika
reserver” sammanlagt, tillsammans dven kallade
“2P-reserver”.

18 Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Betingade resurser

Om inte annat anges avser alla estimat av betingade
resurser i denna drsredovisning obekriftade
uppskattningar enligt bdsta estimat.



Reserver - slutet av 2014
(MMboe)

Frankrike 21,1
Nederlianderna 2,5
Malaysia 13,8
Indonesien 1,4

Alvheim 19,1
Volund 8,2

Viper/Kobra 1,3
Boyla 3,4
Ivar Aasen 2,6

Brynhild 20,5

Norge 148,7

Edvard Grieg 93,6

Reserver - Historik

300 m Norge = Ovriga mSammanlagd produktion

250
200
150
100

Johan Sverdrup

Reserver MMboe

[6)]
o

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014
Arets slut

Reserver - Férandringar

(slutet av 2014)
w Producerade under 2014 mFordndringar m Avyttringar/férvirv
Malaysia
Ryssland o ——
Norge : : :

Nederlanderna #
Indonesien #
Frankrike #
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MMboe

Reserver vid slutet av 2014
exklusive Johan Sverdrup

187,5 MMboe

Reserver - sammanfattning MMboe
Reserver vid slutet av 2013 201,5
Produktion under 2014 -9,1
Avyttring av ryska onshore-tillgdngar -5,6
Reserver—tilldgg (exklusive avyttringar/forvarv) 8,2
Reserver vid slutet av 2014 187,5

Oljepris (Brent rdolja) 70 USD/bbl under 2015, darefter 90 USD/bbl + 2%
o0kning av oljepris och kostnader

Reserver - en dversikt

Islutet av 2014 uppgick Lundin Petroleums reserver till

187,5 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe), exklusive Johan
Sverdrupfyndigheten. Detta ar netto efter bortrdkning av de
ryska onshore-tillgdngarna som avyttrades i juli 2014. Fran 2002
till 2014 fyrdubblade Lundin Petroleum sin reservbas (se grafen
Reserver — Historik).

Okning av reserver under 2014

Under 2014 identifierades 8,2 MMboe nya reserver, vilket innebar
en femprocentig 0kning av reserver jimfort med 2013, exklusive
2014 drs produktion om 9,1 MMboe.

Grafen Reserver —Fordndringar visar de reserver som

tillkommit genom inkluderandet av Viper/Kobra-ansamlingarna
inom Alvheimfiltet liksom en kompletterande borrning pa
Volundfiltet, bdda beldgna offshore Norge. Reserverna har dven
paverkats positivt av inkluderandet av en samordnad licensandel
i Ivar Aasenfiltet, som slutligen kommer att produceras via
Edvard Griegplattformen. Okningen av reserver, i jimforelse med
den totala produktionen om 9,1 MMboe under 2014, resulterade i
en reserversittningsgrad pd 90 procent vid slutet av 2014.

Till dvervéagande del oljereserver

92 procent av reserverna om 187,5 MMboe dr relaterade till
olja och flytande naturgas (Natural Gas Liquids, NGL). Lundin
Petroleum redovisar alla sina reserver i fat oljeekvivalenter per
sin licensandel. Samtliga reserver ar foremal for oberoende
revision av ERC Equipoise Ltd. (ERCE).

Definitioner for reserver och
resurser finns pa sidan 132
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Betingade resurser
vid slutet av 2014
exklusive Johan Sverdrup

404 M M boe Betin_c(;'\aﬂcl:\iﬂeb(r;)surser

Gohta 51,3

Ryssland 110,1
Lundin Petroleum har ocksa ett antal upptickta olje- och
gasresurser som klassificeras som betingade resurser.
Betingade resurser dr kdnda olje- och gasresurser som

Norge 206,71

Frankrike 13,1 Alta 89,1

annu inte klassificerats som reserver pa grund av ett eller Aquitaine 4.3

flera ouppfyllda villkor. Ett kontinuerligt arbete pdgar for Paris Basin 8,8

att uppfylla dessa villkor sa att de betingade resurserna Indonemg‘r]lréélls s

ska kunr}a Klassificeras som reserver och slutligen tas i Malaysia 72,2 Luno 11 25,7
produktlon. Tarap 24,6 Greater Alvheim Area 6,1

Tembakau 28,9 Ovriga 34,6
Nytt kdrnomrade efter framgangarna pa
Loppahdjden
Med Altafyndigheten i sédra Barents hav har Lundin
Petroleum viésentligen 6kat sin bas av betingade resurser i
Loppahojden. Tillsammans med Gohtafyndigheten fran 2013,
endast beldgen 20 km fran Alta, uppgdr Lundin Petroleums

! exkluderar Johan Sverdrup

Betingade resurser - Historik

betingade resurser i detta kirnomrdde till 140 MMboe, netto = Norge — Johan Sverdrup
varav overvagande delen dr olja. m Norge = Malaysia m Ryssland m Ovriga
B g 800
Okning av betingade resurser §
Med Altafyndigheten 6kade bolaget under dret sin betingade = 600
resursbas med 18 procent. Andra gjorda forandringar av §
resursbasens storlek avser omvérderingar efter utvarderings- 5 400 |
borrningar pa Luno II och Gohta i Norge samt Tembakau é’
i Malaysia. Lundin Petroleum forvarvade ocksa ytterligare g
10 procent av licensandelarna i PL359, ddr Luno II-filtet ingdr. & 200
g
=
2 0

2006 2008 2010 2012 2014
Arets slut

Definitioner for reserver och
resurser finns pa sidan 132
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Johan Sverdrup
Betingade resurser

1 ,7—3,0 miljarder boe

Omklassificeringen av Johan Sverdrups betingade resurser
kommer att nastintill fyrdubbla Lundin Petroleums reserver

Stigrorsplattform Processanlaggnings-
- plattform

Johan Sverdrup - Fas 1 Johan Sverdrup
Férvantad effekt pa reserver

- PDO inldmnad i februari 2015, godkdnnande forvantas i juni 2015

- Fyra sammanlidnkade plattformar med stdljackets for installation 2018 och 2019 800
- Elforsorjning frdn land
- 35 produktions- och injiceringsborrningar, varav 14 fore produktionsstart 8
- Export av olja till Mongstadterminalen och export av gas till Kirstoterminalen § 600 ~38X [
- Produktionsnivd om mellan 315 000 och 380 000 bopd, brutto = ’
- Investeringsbudget om 117 miljarder NOK, brutto = 400 ——
- Produktionsstart for Fas 1 forvintad till sent 2019 &
S o00| 1875 [
9
~
Johan Sverdrup - Fas 2 (hela faltet) 0 .
Slutet 2014

- 77 borrningar
- Produktionskapacitet om mellan 550 000 och 650 000 boepd, brutto

- Produktionsstart for Fas 2 forvantad till 2022 baserat pd 22,12% La., villkorat av
regeringsgodkdnnande

Exkluderar avyttrade tillgangar

Johan Sverdrup fakta

B 40% e
o
En av de storsta olje- Filtet kommer att std for Fas 1 av utbyggnaden
fyndigheterna pa den omkring 40 procent av total kan ge uppemot 51 000
norska kontinentalsockeln oljeproduktion fran den arbetsdr i Norge,
ndgonsin norska kontinentalsockeln varav 2 700 arbetsar i
produktionsfasen

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014



OVERSIKT | Reserver, resurser och produktion

Prospekteringsresurser

Lundin Petroleums affirsmodell &r att vixa organiskt genom
prospektering. Detta innebdr att identifiera och utveckla mojliga
borrbara strukturer, genomfora prospekteringsborrningar,
utvdrdera fyndigheter, bygga ut och slutligen producera. For

att denna strategi ska vara framgédngsrik ar det nddviandigt med
saval prospekteringsarealer i varldsklass som hogt kvalificerade
medarbetare. Lundin Petroleum har koncentrerat sig pa tva
huvudsakliga prospekteringsomraden, Norge och Sydostasien.

Lundin Petroleum redovisar endast uppskattade prospekterings-
resurser for de potentiella strukturer som skall borras under
det kommande dret. Mdnga fler potentiella strukturer med
prospekteringsmojligheter har dock identifierats i den stora
portféljen av prospekteringslicenser och dr nu under utveckling
for borrning under kommande ar.

Prospekteringsprogram i Norge

I Norge har Lundin Petroleum vuxit till att bli en av de

storsta arealinnehavarna, som operator, och har under de

senaste tio dren varit den mest framgangsrika prospektoren.

Vid slutet av 2014 har Lundin Petroleum genomfort totalt

41 prospekteringsborrningar, vilket resulterat i 16 kommersiella
fyndigheter till en ackumulerad prospekteringskostnad om

0,59 USD per boe. Lundin Petroleum tilldelades atta nya licenser i
2014 ars APA-licensrunda, vilket 6kade bolagets totala licensareal
till cirka 23 000 km?. Under 2015 planerar Lundin Petroleum

att genomfora sju prospekteringsborrningar i Norge, varav tvd i
sodra Barents hav.

Prospekteringsprogram i Malaysia

Sedan Sydostasien etablerades som ett kirnomrade 2008 har
Lundin Petroleum totalt 13 produktionsdelningskontrakt i
Malaysia och Indonesien. I Malaysia har Lundin Petroleum vuxit
till att bli den nést storsta arealinnehavaren efter Petronas med
en total licensareal om cirka 40 000 km?, brutto. Under 2015
planeras tvd prospekteringsborrningar genomforas i Malaysia.

? Kostnader inkluderar sammanlagda kostnader for prospektering och
utvdrdering fran starten fram till den 31 december 2014. Upptidckta
resurser inberdknar de 2P reserver for Edvard Grieg, Volund, Gaupe,
Boyla och Brynhild som aterstar vid drets slut 2014. Den samlade
produktionen for Gaupe och Volund fram till den 31 december 2014 dr
ocksa inkluderad i reserverna. 2P reserverna for Brynhild har justerats
efter dgarandelen om 50 procent vid tidpunkten for upptickten. De
betingade resurserna for Johan Sverdrup har uppskattats av Lundin
Petroleum. De betingade resurserna for Gohta, Alta och Luno II ar
inkluderade i enlighet med certifiering frin tredje part.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Resultat for prospekteringsborrningar 2014
prospekteringsresurser, netto!
MMboe
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Kvalificerade resurser
fére borrning, summa

Funna resurser
efter borrning

125-400 MMboe
bruttoresurser upptackta 2014

Texkluderar Rengas (flyttad till 2015) och Maligan (ej borrad)

Prospekteringsborrningar 2015
obekréftade prospekteringsresurser, netto
MMboe
0 100 200 300 400 500

Luno Il North
Morkel |
Fosen

Zulu |

Gemini
Neiden

@rnen Norge

Mengkuang Sydostasien [ |

Rengas F

——
dver 500 MMboe

nettoresurser i sikte 2015

obekraftade resurser
fére borrning, summa

Norge - ackumulerad prospekterings-
och utvarderingskostnad 2

2,00

1,50

A\
o T\
w N\

N —

T T T T T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

USD/boe




Produktion
Utfall 2014

24 900 boepd

Forvantningar 2015

41 000-51 000 boepd

Under 2014 producerade Lundin Petroleum 9,1 MMboe med ett
genomsnitt om 24 900 boepd. Bolaget uppskattade i borjan av 2014
produktionen for hela dret till mellan 30 000 och 35 000 boepd. Ddrmed
blev produktionsresultaten for forsta gdngen pa sex ar ldgre dn det
forvantade produktionsintervallet. Detta berodde framforallt pd den
forsenade produktionsstarten for Bryndhildprojektet, offshore Norge
och, i lagre grad, pa avyttringen av bolagets ryska onshore-tillgdngar

i mitten av 2014. Om man rédknar bort effekten av Bryndhild och
Ryssland producerade de resterande tillgdngarna inom det forvantade
produktionsintervallet. Detta var nettoeffekten av Alvheimfiltets starka
produktion, i synnerhet fran Kneler- och Boaansamlingarna, som vigde
upp Volundfiltets produktion som var ldgre dn forvintat eftersom
andelen vatten i filtets producerande olja dkade fortare dn forvéntat.
Tendensen till 6kande vattenhalt har sedan dess stabiliserats och
utvdrderingen av reserverna visade i slutet av 2014 att de uppskattade
slutliga utvinningsbara volymerna inte pdverkats nimnvért av de simre
resultaten under 2014.

Kraftig produktionsékning under 2015

Lundin Petroleums produktion for 2015 forvantas ligga pa mellan
41 000 och 51 000 boepd. Okningen jimfort med 2014 ir ett direkt
resultat av starten for fyra nya utbyggnadsprojekt, varav tvd redan
tagits i produktion. Produktion fran Brynhildfiltet startade sent i
december 2014 fran tvad produktionsborrningar, och den aterstdende
produktionsborrningen samt vatteninjektorn kommer att slutforas
under 2015.

Produktion fran Beylafdltet pdborjades tidigt under 2015 frdn en
produktionsborrning understddd av en vatteninjektor. Den andra och
sista produktionsborrningen berédknas tas i produktion i mitten av

2015. Utbyggnaden av Bertamfaltet gor goda framsteg med planerad
produktionsstart under andra kvartalet 2015. Tillsammans med Edvard
Griegfiltet, som berdknas tas i produktion under fjarde kvartalet 2015,
forvdntas dessa projekt dka Lundin Petroleums totala produktion till mer
dn 75 000 boepd vid slutet av 2015.

Med blicken framat

Det gigantiska oljefdltet Johan Sverdrup, med planerad produktionsstart
sent under 2019, forvintas vid platdproduktion mer dén femdubbla

2014 ars produktion. Detta inkluderar inte ndgra tillskott frdn

resten av bolagets betydande betingade resursbas, ej heller fran de
prospekteringsborrningar Lundin Petroleum planerar att genomfora.

Mboepd netto

Mboepd netto
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Utbyggnad av
vara resurser

ing 2014
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Lundin Petroleum har under sin snart 15-ariga historia statt emot flera
oljepriscykler och har under denna tid fortsatt att investera i sina tillgangar. Till
foljd av Lundin Petroleums prospekteringsframgangar har utbyggnad av fyra falt
paborjats under de senaste tre aren. Vid slutet av 2015 kommer samtliga falt att
ha borjat producera
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Norge

Norge fortsatter att utgdra majoriteten av
Lundin Petroleums operativa verksamhet
med 71 procent av total produktion

fér 2014 och 79 procent av de totala
reserverna. Over 50 procent av
foretagets betingade resurser ar ocksa
koncentrerade till Norge, exklusive

den gigantiska Johan Sverdrup-
fyndigheten, vilket bekraftar att det

ar i Norge som Lundin Petroleum
kommer att ha sin huvudsakliga
produktion under kommande ar

Lundin Petroleums licenser
W Operator

[ Icke-operator
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Edvard Griegfaltet
PL338 (l.a. 50%)

+ Edvard Griegfyndighet 2007

- Tellusfyndighet 2011

- Edvard Grieg reserver om 93 MMboe, netto

« Utbyggnadsplan fér Edvard Grieg godkdnd
2012, utbyggnad pédgér

+ 1 utvdrderingsborrning pa sydostra delen av
faltet 2015

- Produktionsstart Q4 2015

Utsirahéjdsomradet

Johan Sverdrupfaltet
(la.22.12% ")

- Johan Sverdrupfyndighet 2010 i PL501, och
20111 PL265

- 22 borrningar + 7 sidospdrsborrningar

- Betingat resursestimat om mellan 1,7 och 3,0
miljarder boe, brutto

- Forslag om licensandelar klart i mitten av
2015

- Koncept for Fas 1 valt

- Utbyggnadsplan inldmnad i februari 2015

- Produktionsstart for Fas 1 slutet av 2019

- Stora kontrakt for Fas 1 tilldelade under 2014/
boérjan pa 2015

!Villkorat av regeringsgodkinnande

Stérre Alvheimomradet

Prospektering pa Utsirahdjden

+ Luno II fyndighet 2013 i PL359
- 2 utvarderingsborrningar genomférda pa

Luno II—betingade resurser om mellan 27
och 71 MMboe, brutto

- Borrprogram med 4 prospekterings-

borrningar under 2015

— PL674 (La. 35%), Zulustrukturen
(liten gasfyndighet)

— PL338C (L.a. 80%)',
Geministrukturen (torr)

— PL359 (I.a. 50%), Luno II North
strukturen

— PL544 (I.a. 40%), Fosenstrukturen

" Lundin Norway har farmat ut 30 procent av sin

80-procentiga licensandel i PL338C, villkorat av
regeringsgodkdannande

Alvheimféltet
(l.a. 15%)

+ Reserver om 19,1 MMboe, netto

« Slutlig utvinning 319 MMboe, brutto

« Produktion om 9 670 boepd, netto under 2014

+ 15 produktionsborrningar, 9 multilaterala

- 3 nya kompletterande borrningar under
2015—-2016

« Viper/Kobra projekt omklassificerade till
reserver (utbyggnad och produktionsstart
under 2016)

+ 15-procentig dgarandel i Alvheim FPSO:n

Volundféltet
(l.a. 35%)

- Reserver om 8,2 MMboe, netto
+ Slutlig utvinning 76 MMboe, brutto

- Produktion om 7 360 boepd, netto under 2014

Bgylafaltet
(l.a. 15%)

- Boylafyndighet 2009

- Caterpillarfyndighet 2011

- Utbyggnadsplan godkédnd 2012
- Reserver om 3,4 MMboe, netto
+ Produktionsstart i januari 2015

Gohta- och Altafyndigheterna
PL492 och PL609 (l.a. 40%)

- Gohtafyndighet 2013

« Utvdrderingsborrning pa Gohta —betingade
resurser om mellan 91 och 184 MMboe, brutto

« Altafyndighet 2014

- Betingade resurser for Alta om mellan 125 och
400 MMboe, brutto

« 2 utvdrderingsborrningar pd Alta under 2015

Ovriga omraden

Brynhildfaltet
PL148 (l.a. 90%)

- Reserver om 23 MMboe, netto
- Utbyggnadsplan godkand 2011
« Produktionsstart december 2014

Loppahdjdsomradet

Ovriga fyndigheter

+ PL438 (L.a. 25%) Skalle gasfyndighet 2011
- PL533 (L.a. 20%) Salina gasfyndighet 2012

Prospektering i sédra Barents hav

- 2 prospekteringsborrningar planerade i

sodra Barents hav under 2015

— PL609 (L.a 40%) Neidenstrukturen

— PL708 (L.a. 40%) @rnenstrukturen
(sydostra Barents hav)
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Framgangsrik prospekteringsstrategi

Lundin Petroleums prospekteringsstrategi ar att identifiera
kdrnomraden, i vilka bolaget skaffar sig en betydande

position med stora dgarandelar och operatorskap. De drliga
prospekteringsprogrammen koncentreras sedan till arbete
inom dessa kirnomrdden, men ocksa till att identifiera nya
potentiella kirnomrdden. Lundin Petroleum ir en av de
storsta licensinnehavarna i Norge och den nast mest aktiva
prospektoren efter Statoil, med néra 70 licenser och en
verksamhet som spdnner 6ver hela spektrat frdn prospektering
och utvardering till utbyggnad och produktion. Sedan Lundin
Petroleum etablerade sig i Norge 2003 har foretaget deltagit i
41 prospekteringsborrningar och 29 utvdrderingsborrningar,
vilka lett till upptackten av mer dn 3 miljarder fat bruttoresurser,
eller 800 miljoner fat, netto till Lundin Petroleum. Dessa
borrningar har lett till 16 kommersiella eller potentiellt
kommersiella fyndigheter, av vilka fyra har tagits i produktion,
exklusive det forvarvade Alvheimfiltet.

Héjdpunkter under 2014

Under 2014 genomforde Lundin Petroleum totalt sex
prospekteringsborrningar, vilket 6kade bolagets resursbas

med 89 MMboe nya resurser till en kostnad per fat olje-
ekvivalenter (finding cost) pa 0,8 USD efter skatt, exklusive
utvdrderingskostnader. Lundin Petroleums ackumulerade
finding cost per fat oljeekvivalenter fran start till drets slut 2014
uppgdr till 0,6 USD efter skatt, inklusive alla prospekterings-
och utvirderingskostnader, vilket forblir en av de lagsta inom

bolagets peer-grupp.

Upptéckten av fyndigheterna Edvard Grieg péd Utsirahdjden 2007
och Gohta och Alta pa Loppahojden under 2013 respektive 2014,
innebar ett genombrott och etablerade dessa licensomrdden
offshore Norge som Lundin Petroleums kirnomraden for
prospektering.

Lundin Petroleum genomfor for ndrvarande utbyggnad av

tva falt, Edvard Grieg och det gigantiska Johan Sverdrup,

liksom utvédrdering av den kommersiella barigheten for

ett flertal fyndigheter, sdrskilt Alta, Gohta och Luno II.

Under 2015 kommer Lundin Petroleum att fortsitta ta steg

mot kommersialisering av bolagets fyndigheter genom tre
utvdrderingsborrningar, varav tvd pad Altafyndigheten pa
Loppahojden och en pa Edvard Grieg pa Utsirahojden. Bolaget
fortsatter dven under 2015 att strdva efter att vixa organiskt i
Norge genom sju prospekteringsborrningar som kommer att
testa obekréftade prospekteringsresurser om 6ver 500 MMboe,
netto. Under 2014 var den genomsnittliga produktionen frdn de
norska tillgdngarna 17 600 boepd. Produktionen i Norge under
2015 kommer att 6ka markant tack vare Brynhildfiltet (I.a. 90%)
som togs i produktion i december 2014, Boylafiltet (L.a. 15%)
som togs i produktion i januari 2015 och Edvard Griegfiltet,
fran vilket produktion planeras att starta under det fjarde
kvartalet 2015.

Nyckeltal Norge 2014 2013
Reserver (MMboe) 149 147
Betingade resurser (MMboe) 207 134
Genomsnittlig produktion per dag (Mboepd), netto 18 24
Omsattning, netto (MUSD) 619 946
Uppnitt forsdljningspris (USD/boe) 94 106
Utvinningskostnader (USD/boe) 7 7
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 154 99
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Utsirahdjdsomradet

Lundin Petroleum har sedan 2007 6ppnat upp Utsirahojds-
omradet i och med fyndigheterna Johan Sverdrup, Edvard
Grieg och Luno II, som innebdr mer an 2,5 miljarder fat nya
resurser. Det var Lundin Petroleums innovativa tankesitt som
var nyckeln till att finna de geologiska forutsittningarna i
Utsirahojdsomradet 2007, da Edvard Grieg upptacktes. Vid
pafoljande borrningar runt Utsirahojdsomrddet uppticktes
Johan Sverdrup ar 2010 och Luno II dr 2013. Kunskapen om
omrddet har lett till att nya strukturer fortsitter att identifieras,
sdsom de fyra strukturer som ska borras under 2015 med en
sammanlagd potential for obekréftade resurser som Overstiger
450 MMboe, brutto. Under det forsta kvartalet 2015 resulterade
borrningen av Zulu i en ny gasfyndighet. Tvd borrningar med
sikte pd strukturerna Fosen och Luno II North aterstdr att
genomforas i detta omrade under 2015.

Fyndigheten Luno II, som med framgdng upptidcktes under 2013,
utvarderades ytterligare under 2014, vilket bekréftade faltets
betingade resurser till 51 MMboe, brutto. Ytterligare strukturer
har identifierats pd samma geologiska trend som Luno II-
fyndigheten. Under 2015 kommer en prospekteringsborrning,
med sikte pd Luno II Northstrukturen att genomforas. Det dr
helt klart att nya resurser som uppticks i ndrheten av Edvard
Grieg kan 6ka det totala vardet for omradet.

Johan Sverdrup

Lundin Petroleum upptickte Johan Sverdrupfyndigheten 2010
och har sedan dess genomfort ett omfattande utvirderings-
program med totalt 22 utvdrderingsborrningar som slutfordes
under 2014. Den forsta av de tvd utvdrderingsborrningarna
under 2014 patrdffade en reservoar vars hoga kvalitet ar

en av de bésta i Nordsjon ndgonsin. Produktionstestet (drill
stem test, DST) for borrningen gav ett flodesresultat om

4 900 bopd, begrdnsat av borriggens utrustning. Den andra
utvdrderingsborrningen under 2014 genomfordes i PL265 i
Geitungenomrddet i den nordvistra delen av filtet med ett
resultat som var lagre dn forvantat.



Den 13 februari 2015, efter slutford forprojektering (front

end engineering and design studies, FEED), lamnades
utbyggnadsplanen for Fas 1 av Johan Sverdrups utbyggnad in
till det norska olje- och energidepartementet. Utbyggnadsplanen
for Fas 1 innefattar installation av fyra fasta plattformar pa
stdljackets som linkas samman genom brygginstallationer.
Féltcentret kommer att bestd av en processanldggningsplattform,
en stigrorsplattform, en borranlidggningsplattform och en
boendeplattform. En for Johan Sverdrup sarskilt avsedd

274 km lang oljepipeline till Mongstad och en 164 km ldng
gaspipeline till Karsto till befintliga terminaler pd den norska
vistkusten kommer att installeras. Utbyggnadsplanen for

Fas 1 anger ocksd alternativa utbyggnadskoncept for faltets
foljande utbyggnadsfaser, for vilka det kommer att krdvas
separata utbyggnadsplaner. Ett samordningsavtal (unitisation
agreement) for licenserna PL501, PL501B, PL265 och PL502
forvintas bli klart i mitten av 2015. Féltets totala reserver
uppskattas till cirka 2,35 miljarder fat boe, med en foreslagen
nettoandel om cirka 520 MMboe for Lundin Petroleum, villkorat
av samordningsavtalets fardigstdllande. Investeringen for Fas

1 uppskattas till 117 miljarder NOK och investeringen for

hela faltet, inklusive Fas 1, uppskattas till mellan 170 och 220
miljarder NOK. Filtets exceptionellt goda reservoarkvalitet
innebdr att produktionen snabbt kan trappas upp till en
plataproduktion om mellan 315 000 och 380 000 bopd for Fas

1, med planerad produktionsstart under slutet av 2019, och

en full platdproduktion for hela filtet om mellan 550 000 och
650 000 boepd under Fas 2, med planerad produktionsstart
2022.

Flera stora kontrakt har redan tilldelats norska och inter-
nationella uppdragstagare. Under 2014 skrev Statoil under
en avsiktsforklaring med Kvarner om leverans av jacketar
for stigrors- och borranldggningsplattformar och i januari
2015 tilldelades Kveerner ett kontrakt for leverans av jacketen
for stigrorsplattformen. Ett andra kontrakt tilldelades Aker
Solutions for projektering och upphandling av processddcken
for stigrors- och processanldggningsplattformarna for Fas 1,
samt for anslutningsarbete och gdngbroar mellan filtets alla
plattformar.

Aibel] har tilldelats ett kontrakt for konstruktionen av
plattformsdécket och ett kontrakt har ingdtts med Allseas
for lyftanordningarna for tunga lyft som ska anvdndas i
installationen av tre av processddcken for Fas 1 av Johan
Sverdrups utbyggnad.

Edvard Grieg

Edvard Griegfiltet (I.a. 50%) upptéacktes av Lundin Petroleum
under 2007 och utbyggnadsplanen for féltet godkdndes i juni
2012 av det norska Stortinget.

Edvard Griegféltet uppskattas innehalla reserver om

187 MMboe, brutto och produktion forvintas starta under

det fjarde kvartalet 2015 med en topproduktion

om cirka 100 000 boepd, brutto. Investeringen for filtets
utbyggnad uppskattas till cirka 26 miljarder NOK, brutto,
vilket omfattar konstruktionen av en produktions- och
processanldaggningsplattform, pipelines for olja och gas och

15 borrningar. Efter slutférd montering av stdljacketen vid
Verdal-varvet pd norska vistkusten 2014, genomforde Kvarner
en lyckad installation av jacketen under sommaren samma ar.
Kvaerner slutféorde monteringen av processdacket for Edvard
Grieg pd Stord-varvet pa norska vistkusten under det forsta

Edvard Griegplattformen — byggd for
minimal miljopaverkan

Utbyggnaden av Edvard Grieg innefattar byggnation av
en plattform for produktion och bearbetning av olja
och gas. Detta dr Lundin Petroleums forsta fristdende
utbyggnadsprojekt som operator pd den norska
kontinentalsockeln. Plattformen kommer, som ett led i
Lundin Petroleums beslutsamma satsningar inom hélsa,
sdkerhet och miljo, att konstrueras och byggas for att ha
sd minimal paverkan pa miljon som mojligt.

Ett antal innovativa tekniska 16sningar har valts

utifran deras potential att minska utsliapp i luft och
hav, till exempel teknik med ldga NO -utslipp,
varmedtervinning, dtervinning av facklad gas och
gasinjicering. Att all elektricitet levereras via kabel

fran fastlandet ar ett exempel pd en dtgidrd som
kommer att kraftigt minska utsldppen frdn denna
offshoreanliggning. Aterféring av producerat vatten till
reservoaren, efter att oljehalten i vattnet reducerats i ett
redundant reningssystem, dr ett annat exempel pd hur
utslapp till havs kan minskas. Bade bostadsutrymmen
och helikopterdack kommer dessutom att byggas helt

i aluminium, ett material som har valts pd grund

av sin laga vikt, latta underhall och miljovanliga,
dtervinningsbara egenskaper.

Ett nytt radarsystem for detektion av oljeutslapp (Oil
Spill Detection, OSD) kommer ocksd att installeras pa
plattformen. Radarsystemet kommer att kunna uppticka
ocksa mycket sma oljeutslapp, liksom andra typer av
ansamlingar till havs, och dirmed ge tydlig och effektiv
information som ger mojlighet till snabbt agerande. Det
kommer ocksad att vara det forsta operativa systemet som
har kapacitet att upptdcka oljeutsldpp till havs under en
maingd olika viderforutsittningar, fran stiltje till grov
sjo.
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kvartalet 2015. Processdédcket berdknas installeras offshore
under det andra kvartalet 2015 och forvintas tas i drift
strax darefter. Under sommaren 2014 paborjade jack-up-
riggen Rowan Viking utbyggnadsborrningarna och riggen
kommer att fortsdtta med 2015 drs borrprogram, med ett
kort uppehall for installation av processddcket under det
andra kvartalet 2015. Installationen av den 94 km ldnga
gaspipelinen till gassystemet Sage Beryl slutfordes under
tredje kvartalet 2014. Under 2014 installerades dessutom
Y-kopplingen till oljepipelinen Grane. Installationen av
pipelinen for olja vid Edvard Grieg paborjades under forsta
kvartalet 2015. En utvdrderingsborrning genomfordes i
den sydostra delen av Edvard Griegfdltet under 2014 och
ytterligare en utvirderingsborrning, med potential att 6ka
resurserna med uppemot 50 MMboe, planeras i den syddstra
delen under 2015.

Ivar Aasen

Under 2014 samordnades Ivar Aasenfiltet (L.a. 1,385%), som
dr beldget omedelbart norr om Edvard Griegfiltet, mellan de
tre licenserna PL001b/PL242, PL338BS (I.a. 50%) och PL457.
PL338BS dr en stratigrafisk avknoppning av PL338 (I.a. 50%)
som tilldelats en samordnad licensandel om 2,77 procent

i Ivar Aasens utbyggnad, vilket ger Lundin Petroleum

en dgarandel i Ivar Aasen om 1,385 procent, netto. Den
samordnade licensandelen dr ej villkorad av ndgra nya
beslut.

Féltet uppskattas innehadlla reserver om 188 MMboe, brutto,
exklusive Hanz-ansamlingen norr om filtet. Ivar Aasen
byggs ut med en plattform pé stdljacket med processdiack
bestdende av bostadsutrymmen och borranldggningar,

med olje-, gas- och vattenavskiljning for vidare transport
till Edvard Griegplattformen dar slutlig behandling och
pipelineexport sker. Produktionsstart for Ivar Aasenfiltet
berdknas ske under fjarde kvartalet 2016.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Sddra Barents havsomradet

Lundin Petroleum dr en av de storsta arealinnehavarna i sodra
Barents hav, varav storre delen ligger i det prospekteringsrika
omrddet Loppahdjden och pd samma geologiska trend som Statoils
Johan Castbergfyndighet i vést och Lundin Petroleums egna Gohta-
och Altafyndigheter som ligger i sodra delen av Loppahdjden. Lundin
Petroleum var tidigt ute i sédra Barents hav och boérjade bygga upp
ett arealinnehav sa langt tillbaka som 2007. Sedan dess har bolaget
gjort sju borrningar, som alla har pdtrdffat kolviten, samt gjort tva
oljefyndigheter och tvd gasfyndigheter. Totalt har Lundin Petroleum
varit operator for, eller deltagit i, prospekteringsborrningar som
funnit 6ver 400 MMboe betingade resurser, med nettoresurser till
Lundin Petroleum om mer dn 150 MMboe.

Efter prospekteringsframgangarna i sodra Barents hav under

2013, med upptiackten av Gohtafyndigheten i PL492 (I.a. 40%),
gjorde Lundin Petroleum dnnu fler landvinningar under 2014 med
upptdckten av Altafyndigheten i PL609 (I.a. 40%), beldgen endast
20 km nordost om Gohta. Altafyndigheten uppskattas innehalla
betingade resurser om mellan 125 och 400 MMboe, brutto, varav
storsta delen dr olja. Tillsammans representerar bara Alta- och
Gohtafyndigheterna en total 6kning av resurserna om mellan 216
och 584 MMboe. Lingre nordvist om Alta- och Gohtafyndigheterna
ligger Johan Castbergfyndigheten, som upptdckts av Statoil, med
uppskattade betingade resurser om 550 MMboe. Gohta, Alta och
Johan Castberg kan tillsammans innehélla 6ver 1 miljard boe och
utgor dirfor en bra bas for att studera potentiella utbyggnads-
koncept, och for att forbattra den ekonomiska barigheten for

hela omradet. Lundin Petroleum kommer under 2015 att genom-
fora tvd utvdrderingsborrningar pa Altafyndigheten, samt en
prospekteringsborrning pa Neidenstrukturen (200 MMboe) i PL609,
som ligger pd samma geologiska trend som Alta, cirka 50 km
ldngre norrut och runt 20 km Oster om Johan Castberg. Ytterligare
strukturer har identifierats i omradet baserat pa 3D-seismik.



Under 2014 slutférde Lundin Petroleum utvirderingen av
Gohtafyndigheten med framgdang och analyserar for nirvarande
ytterligare utvdrderingsborrningar pd denna 50 km? stora
struktur.

Lundin Petroleum tilldelades fyra nya licenser i 2013 ars APA
licensrunda och ytterligare en licens i januari 2015, i 2014 ars
APA licensrunda. Lundin Petroleum planerar ocksa att ansoka
om licenser i den kommande 23:e licensrundan som for forsta
gangen erbjuder areal i sydostra Barents hav.

Stérre Alvheimomradet

Alvheim

Produktionen fran Alvheimfiltet (I.a. 15%) under 2014 var

9 600 boepd, netto, vilket dr en minskning med nio procent
jamfort med 2013. Produktionen fran faltet har generellt

sett overtrdffat férvintningarna och 2014 ars produktion dr
inget undantag med fortsatt mycket goda resultat under dret.
Utover reservoarens fortsatt mycket goda kapacitet starktes
produktionsresultatet av att tvd borrningar, efter utfort
underhéllsarbete, dter kunde séttas i produktion i april 2014.
Alvheims partners har atagit sig att genomfora ytterligare fem
kompletterande borrningar under 2015 och 2016. Den forsta
av dessa borrningar pdborjades under fjarde kvartalet 2014
och forvéntas tas i produktion under andra kvartalet 2015.
Ytterligare tvd borrningar planeras att genomforas senare
under 2015 med produktionsstart i slutet av 2015 eller borjan
av 2016. Tva borrningar med Viper/Kobra-ansamlingarna

som madlsdttning kommer att genomforas under 2016 med
berdknad produktionsstart i slutet av 2016. Den fortsatt mycket
goda reservoarkvaliteten fran befintliga borrningar och de
mojligheter till kompletterande borrningar som identifierats
har lett till ytterligare en uppgradering av filtets reserver,
med en 6kning av de slutliga utvinningsbara reserverna fran
306 MMboe, brutto i slutet av 2013 till 319 MMboe, brutto i
slutet av 2014. Nir utbyggnadsplanen for Alvheim ldmnades
in uppskattades filtets slutliga utvinningsbara reserver till
184 MMboe. Filtets betingade resurser enligt basta estimat
uppgick i slutet av 2014 till 32,9 MMboe, brutto. Dessutom
finns mojlighet till kompletterande borrningar och ytterligare
framtida produktionsborrningar. Utvinningskostnaderna for
Alvheimfiltet under 2014 forblev ldga, cirka 5 USD per fat.

Volund

Den genomsnittliga produktionen frdn Volundfiltet (I.a. 35%)
under 2014 var 7 400 boepd, netto. Produktionen under 2014
pdverkades av en hogre dn forvantad andel vatten i fdltets
producerade olja, vilket i sin tur ledde till ldgre oljeproduktion
pa grund av forsamrat vitskegenomflode. Ytterligare en
borrning pad Volund togs i produktion tidigt under 2013. Sedan
faltet togs i produktion 2010 har reservoarprestandan overtrdffat
forviantningarna, vilket har lett till att de slutliga utvinningsbara
reserverna okat frdn 50 MMboe, brutto, ndr utbyggnadsplanen
lamnades in, till 81 MMboe, brutto, vid slutet av 2014. Under
2015 kommer viss utrustning med langa leveranstider att
bestéllas for ytterligare en kompletterande borrning som
planeras genomforas efter 2016. De betingade resurserna fran
den kompletterande borrningen redovisades som reserver vid
slutet av 2014. Utvinningskostnaderna for Volundféltet under
2014 forblev ldgre dn 4 USD per fat.

Bgyla

Produktion frdn Beylaféltet startade i januari 2015. Filtet har
byggts ut som en 28 km lidng dterkoppling lings havsbotten
till FPSO:n Alvheim med tvad produktionsborrningar och en

Stérre Alvheimomradet
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vatteninjiceringsborrning, varav en produktionsborrning och en
vatteninjiceringsborrning har slutforts och satts i produktion.
Produktion frdn den andra produktionsborrningen kommer att
paborjas senare under 2015.

Boylafdltet innehaller reserver om 23 MMboe, brutto och
uppskattas nd en topproduktion om 20 000 boepd, brutto.

Ovriga omraden

Brynhild

Produktion fran Brynhildfiltet (I.a. 90%) startade i
december 2014. Bryndhildfiltet, som byggts ut som en
dterkoppling pd havsbotten till Piercefdltet i Storbritannien,
uppskattas innehalla reserver om 23,1 MMboe, brutto,

och forvdntas nd en platiproduktion om 12 000 boepd,
brutto. Allt installationsarbete pa havsbotten samt den
forsta av fyra utbyggnadsborrningar slutférdes under 2013.
Under 2014 slutfordes den andra utbyggnadsborrningen,
modifiering av processddcket samt arbete i syfte att forlinga
livslangden for FPSO:n Haewene Brim. De tredje och fjarde
utbyggnadsborrningarna forvintas slutféras under 2015.
Investeringen for utbyggnaden av Brynhild uppskattas till cirka
8,3 miljarder NOK, brutto.
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Verksambhet i sodra Barents hav

Lundin Petroleums verksamhet i sodra Barents hav, liksom all var
verksamhet, utgdr frdn en gedigen grund byggd av goda resultat och
ett kunskapsbaserat tillvigagangssatt. Verksamheten utfors i enlighet
med strdnga krav som skyddar vara medarbetares hélsa och sdkerhet
samt miljon.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Barents hav ligger utanfér Norges norra kust.
Tvirtemot allmédn uppfattning ar sodra delen

av Barents hav, dar Lundin Petroleums
prospekteringslicenser dr beldgna, en relativt
hanterbar arbetsmiljo. Vattendjupet dr relativt
grunt och omrdadet dr tack vare Golfstrommen
fritt fran is. Norska oljedirektoratet uppskattar de
potentiella oupptickta resurserna i norska Barents
hav till 7,6 miljarder boe. Med knappt 6ver 100
genomforda prospekteringsborrningar ar Barents
hav underprospekterat i jimforelse med Nordsjon
och Norska havet.

Tidigare prospektering

Den forsta prospekteringsvagen i Barents hav kom
efter att norska oljedirektoratet genomfort en
strategisk kartldggning av kolvatepotentialen pd
den norska sockeln. Denna kartliggning resulterade
i att man under perioden 1979 — 1982 gradvis
oppnade upp for prospektering i Norska havet och
Barents hav. Bdda omrddena ansdgs innehdlla en
mangfald av olika geologiska forutsdttningar och
petroleumsystem. Oljedirektoratet bedémde att de
potentiella resurserna i Norska havet huvudsakligen
bestod av olja, med visst gasinnehall. I kontrast till
detta ansdgs Barents hav huvudsakligen bestd av
gas, med visst oljeinnehdll. De stora oljebolagen

var av en annan uppfattning. Deras fokus ldg

pa Barents hav, dar de framst sdg oljepotential.
Efter en inledande borrkampanj i bdda omrddena
upptdcktes en serie olje- och gasfyndigheter i
Norska havet och en stor gasfyndighet, Snohvit, i
sodra Barents hav.

En andra prospekteringsvag kom i samband med
1986/1987 drs strategiska koncessionslicensrunda
dar man fokuserat pa en serie stora strukturer

som identifierats i Barents hav. Resultatet av

denna andra prospekteringsvdg var ett antal torra
borrningar med endast viss férekomst av olja. Detta
ledde till konsensus inom de stora oljebolagen:
“For sent, oljan lickte ut under istiden och
landhéjningen.”

En tredje prospekteringsvag foljde frdn stora
koncessioner som delades ut med betydande
sekundar areal i hiandelse av ett prospekterings-
genombrott. Dessa prospekteringar hade begransad
kommersiell framgdng, med enbart ndgra mindre
fyndigheter som resultat. Undantaget var den
mycket positiva oljefyndigheten Goliath.

Nuvarande prospektering

Den fjarde prospekteringsvigen startade 2004

ndr sodra Barents hav inkluderades i APA licens-
rundorna och nya branschaktorer etablerade

sig i Norge. Resultatet dr hittills ndgra mycket
lovande fyndigheter, som Johan Castberg, Wisting,
Gohta och det nyligen upptdckta Altaféltet. Dessa
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genombrott har mojliggjorts tack vare en kombination av ny
3D-seismisk data och kreativt nytinkande hos geovetenskapliga
experter for att 6ppna upp nya koncept for geologiska
forutsattningar.

Lundin Petroleum har under manga dr varit aktivt i sodra
Barents hav med licensansokningar och tilldelningar dnda sedan
2006 ars APA licensrunda. Inom Lundin Petroleum anses sodra
Barents hav som ett mycket lovande prospekteringsomrdde, till
storleken jamforbart med Nordsjon. Genom att tillimpa samma
framgdngsrika strategi som ledde till upptackterna av Edvard Grieg-
och Johan Sverdrupfilten pa Utsirahdjden har Lundin Petroleum
etablerat ett kirnomrdde kring sodra delen av Loppahdjden.
Koncentrationen till omréddet kring Loppahdjden bygger pa var
Overtygelse att detta omrdde dr ett av de mest sannolika for att
finna nya ansamlingar av olja och gas.

De nyligen upptdckta oljefyndigheterna Johan Castberg,
Wisting, Gohta och Alta har bekréftat denna uppfattning och
som ett resultat Oppnas nu ett antal nya mojligheter upp.

Johan Castbergfyndigheten upptécktes i PL532 av Statoil ar
2011. Malsattningen var en tydlig direkt kolviteindikator

och borrningen bekriftade olja och gas i sandsten fran den
tidiga till mellersta juraperioden. Under 2013 borrade Lundin
Petroleum Gohtafyndigheten i PL492 som redan under 2014
utvirderades genom ytterligare en borrning. Fyndighets- och
utvdrderingsborrningarna bekriftade férekomsten av olja och
gas i karbonat- och silikathaltig berggrund frdn sen permperiod.
Wistingfyndigheten borrades 2013 av OMV i PL537. Vid borrningen
fann man ej biologiskt nedbruten olja i sandsten frdn juraperiod

bara ndgra hundra meter under havsbotten. Efter Lundin
Petroleums Gohtafyndighet under 2013 gjordes dnnu en
betydande oljefyndighet ar 2014 med Alta i PL609, som

ar beldgen strax nordost om Gohtafdltet. Altafyndigheten
patrdffade en oljekolonn samt en gaskolonn om 46 respektive
11 meter, brutto och uppnddde ett flodestestresultat om

3 300 bopd. Dessa nyligen upptéickta fyndigheter har lett till
en ny vag av intresse for prospektering i Barents havsomradet.
Gohta- och Altafyndigheterna 6ppnar upp for nya mojliga
geologiska forutsdttningar pd Loppahéjden med berggrund
frdn sen permperiod som exponerats for vittringsprocesser
for cirka 250 miljoner dr sedan. Dessa forutsidttningar finns
sannolikt ldngs kronet pd Loppahdjden och Lundin Petroleum
kommer under 2015 att genomfora dnnu en borrning

med Neidenstrukturen i PL609 som malsédttning. Samma
forutsdttningar kan ocksd finnas pd andra platser i sodra
Barents hav ddr berggrund frdn sen permperioden exponerats
for vittring och ddrmed blivit pords och permeabel.

Den "farska” oljan som uppticktes i reservoarerna pa grunt
vatten i Johan Castberg- och Wistingfyndigheterna indikerar
att oljeansamling skett relativt nyligen, kanske till och

med sd nyligen som under de senaste istiderna. Om detta
kan bekriftas, kommer det att avsevart minska risken for
kolvidteldckage odver tid. Dessutom kan reservoarer pad grunt
vatten visa sig ha goda reservoaregenskaper pa grund av ytligt
inneslutna kolvdten och sandsten som utsatts for diagenes.
Det dr mojligt att denna typ av geologiska forutsattningar
stracker sig ldngs den vistra randen av Loppahdjden och
norrut in i Hoop Fault Complexomradet.

PL492 tilldelades Lundin Petroleum 2008. Den huvudsakliga
strukturen i licensen var en stor fyrvigstillslutning frdn
permperioden. En prospekteringsborrning nedat flanken
genomfordes av Shell 1986. Borrningen visade att det fanns
olja, men karbonatreservoaren frdn permperioden var

for tight for att medge nagot vitskeflode. Den detaljerade
utvdrdering av strukturen som Lundin Petroleum senare
genomforde med hjilp av modern 3D-seismik visade dock att
karbonaterna frdn permperioden pd en hogre niva (up-dip)
hade utsatts for erosion och dirmed regnvatten. Regnvattnet
under permperioden var aningen surt, vilket lett till att
karbonaterna delvis 10sts upp, s.k. karstbildning. Resultatet
innebdr att tight karbonatberggrund kan omvandlas till pords
reservoarberggrund. Ar 2013 genomforde Lundin Petroleum
prospekteringsborrningen Gohta i syfte att testa detta koncept,
och det visade sig stimma. Ett test av strukturens egenskaper
och produktionskapacitet genomfordes med framgéng och
flodade med mer dn 4 000 fat ej biologiskt nedbruten olja
per dag. Kartliggningen av Altastrukturen gjordes i samma
geologiska forlangning som Gohtastrukturen. Borrning av
Altastrukturen genomfoérdes under 2014 och resulterade

i en fyndighet som uppskattas innehdlla utvinningsbara
resurser om mellan 125 och 400 MMboe, varav 74 procent

ar olja. Flertalet strukturer har kartlagts ldngre norrut i
PL609 i samma geologiska forlaingning och den forsta utav
dessa strukturer, Neiden, kommer att borras under 2015.

Tvd utvdrderingsborrningar kommer att genomforas pa
Altafyndigheten under 2015.

Efter en mdngdrig tvist kom norska och ryska myndigheter
under 2010 6verens om gransdragningen mellan Norge
och Ryssland. Den norska regeringen har tillkinnagivit att
arealen i sydostra Barents hav kommer att goras tillgdnglig
for prospektering i den kommande 23:e licensrundan, med
forvantade licenstilldelningar under 2015. Under 2014
samlade en grupp bolag, inklusive Lundin Petroleum, in
avancerad 3D-seismisk data i omrddet som &r utlyst i den
23:e licensrundan.
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Sydostasien

Lundin Petroleums forsta utbyggnads-
projekt, som operator, i kdrnomradet
Sydostasien pa véag att slutforas

VIETNAM FILIPPINERNA Lundin Petroleums licenser

[ Operator
Rl \Valaysiska halvbomradet
Sabahomradet

-

MALAYSIA ‘ N Natunahavsomradet

[ Icke-operator

Kuala Lumpur®

| MALAYSIA Utvecklingsomradet
Singapore Pa p ua
Borneo h
West
Sumatra L
y Papua
INDONESIEN

Jakarta

Java

Malaysiska halvéomradet Sabahomradet
Nyckeltal Malaysia 2014 2013 - PM307 (L.a. 75%) Bertamfaltet . SB3(.)3 (I.a. 75%) .
— Reserver om 14 MMboe, netto 4 existerande gasfyndigheter
Reserver (MMboe) 14 14 — Utbyggnadsplan godkind 2013 iblocket — potentiell
Betingade resurser (MMboe) 72 82 — Slutford installation av anldggningar, klusterutbyggnad

borrning pagar
— Forvintad produktionsstart Q2 2015
- PM307 (L.a. 75%) Tembakau gasfyndighet
2012, utvarderad 2014

+ PM307 (I.a. 75%) 2 prospekterings-
borrningar under 2015 pa Rengas- och
Mengkuangstrukturerna

Indonesien

Indonesien prospektering och produktion

+ Lematang (L.a. 25.9%) Singa gasfilt — reserver om 1,4 MMboe, netto

Nyckeltal Indonesien 2014 2013
- Bittre forsdljningspris for gas, 7,97 USDIMMbtu, 3% hojning per ar
Reserver (MMboe) 1 2 - Cendrawasih VII (L.a. 100%) offshore 6stra Indonesia, forvirvad i utbyte mot
Betingade resurser (MMboe) 2 3 Sarebablocket 2014
Genomsnittlig nettoproduktion per dag (Mboepd) 1 2 - Cendrawasih VIII (L.a. 100%) gemensamt studieavtal for blocket ingicks under
Omsittning, netto (MUSD) 22 17 2014
Uppnatt forsdljningspris (USD/boe) 48 33
Utvinningskostnader (USD/boe) 11 9
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 33 24
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Héjdpunkter

Lundin Petroleum tillimpar en organisk tillvaxtstrategi i
Sydostasien och har pd senare ar haft framgangar i Malaysia med
12 prospekterings- och utvdrderingsborrningar som resulterat i
flera gasfyndigheter och en kommersiell oljefyndighet. Lundin
Petroleum innehar sju produktionsdelningskontrakt i Malaysia
och sex i Indonesien. Under 2014 utvdrderades gasfyndigheten
Tembakau och dess kommersiella barighet analyseras for
narvarande. Oljefdltet Bertam, offshore Malaysiska halvon, ar
under utbyggnad med planerad produktionsstart under andra
kvartalet 2015.

Malaysia

Lundin Petroleum innehar licensarealer i tvd kirnomrdden
offshore Malaysia, med fem produktionsdelningskontrakt
offshore Malaysiska halvon och tvéd i Sabahomradet offshore
Ostra Malaysia. Bolaget har producerande oljefdlt och betingade
gasresurser i bdda dessa omrdden, samt oljereserver offshore
Malaysiska halvon.

Malaysiska halvbomradet

Under 2014 har Lundin Petroleum i huvudsak avslutat
utbyggnadsfasen av oljefdltet Bertam i PM307 (I.a. 75%).
Utvérderingen av Bertamfiltet slutférdes med framgdng 2012
och filtets utbyggnadsplan lamnades in och godkédndes under
2013. Utbyggnaden av Bertamfiltet bestdr av en plattform

och 14 utbyggnadsborrningar som producerar till en fast
forankrad FPSO. Plattformen installerades med framgédng under
2014. Utbyggnadsborrningar pdborjades i september 2014

och forvdntas pdgd till sent 2015. Uppgraderingar i syfte att
forldnga livslaingden péd FPSO:n Bertam, som till 100 procent ags
av Lundin Petroleum, pdbodrjades sent 2013 pd Keppelvarvet i
Singapore. Renoveringsarbetet slutfordes med framgang tidigt
2015 och fartyget forankrades och anslots till plattformen under
forsta kvartalet 2015. Bertam planeras att tas i produktion
under andra kvartalet 2015 med en platdproduktion, brutto, om
15 000 boepd. Filtet uppskattas innehdalla bruttoreserver om
18,4 MMboe.

Under 2014 utvdarderade Lundin Petroleum gasfyndigheten
Tembakau i PM307 (I.a. 75%). Produktionstest av tva intervall
visade pd ett kombinerat fléde om 31,7 miljoner kubikfot gas
per dag (MMcfd). Fyndigheten uppskattas innehdlla betingade
resurser, brutto, om 231 miljarder kubikfot gas (bcf). Den
kommersiella barigheten for Tembakaufyndigheten kommer
att krava hogre gaspriser dn de som for tillfdllet rdder offshore
Malaysiska halvon, pd grund av gasprisets beroende av
oljepriset.

Lundin Petroleum férvirvade under 2014 licensandelar om
50% i block PM328 och har pétagit sig operatorskap for
projektet. Block PM328 dr beldget nordost om PM307

och strdcker sig 6ver 5 600 km?. Nuvarande produktions-
delningskontrakt 16per pa tre ar och Lundin Petroleum har
forbundit sig att samla in 600 km? 3D-seismik under de forsta
18 mdnaderna.

Tvd prospekteringsborrningar planeras i PM307 under 2015,
med sikte pd oljestrukturerna Rengas och Mengkuang.

Sabahomradet

Lundin Petroleum har upptickt tre gasfyndigheter i block
SB303 (I.a. 75%) offshore Sabah: Tarap, Cempulut och Berangan,
vars kommersiella barighet kommer att krdva hogre gaspriser.
Tillsammans uppskattas dessa fyndigheter innehalla betingade
resurser, brutto, om 347 bcf, brutto

Under 2014 genomforde Lundin Petroleum en prospekterings-
borrning av Kitabustrukturen i block SB307/SB308 (I.a. 42,5%)
offshore Sabah. Borrningen, som gjordes fyra km norr om

det producerande oljeféltet South Furious 30, patriaffade inga
kolvidten. Utifrdn 3D-seismik har Lundin Petroleum kartlagt
ytterligare ett antal strukturer i SB307/SB308 och analyserar
for narvarande materialet for att vdlja ut de mest lovande
prospekteringsmojligheterna samt identifiera borrbara
strukturer.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014
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Indonesien

Lundin Petroleum innehar sex produktionsdelnings-
kontrakt, och undersoker tillsammans med andra
intressenter ett specifikt omrdde, i Indonesien. Totalt
innehar Lundin Petroleum en bruttoareal om cirka
23 000 km? i Indonesien samt en licensandel utan
operatorskap i ett producerande gasfilt, onshore
Sumatra.

Lematang (sédra Sumatra)

Lundin Petroleum har en licensandel om 25,88 procent,
utan operatorskap, i det producerande gasfiltet Singa,
onshore Sumatra. Féltet producerade under 2014 under
forvantan beroende pd vissa problem med anldggningen
samt ett produktionsstopp som gjordes for att kunna
styra om gaspipelinen, i syfte att 6ka gasexporten.

I januari 2014 ingicks ett nytt gasforsdljningsavtal

som innebar en 6kning av gasforsiljningspriset till

7,97 USD per miljoner British Termal Units (MMbtu).
Gaspriset 6kar med tre procent per ar. Singafdltet

har gasreserver, netto, om 1,4 MMboe baserat pd ett
produktionsdelningskontrakt som loper ut 2017. Den
uppskattade produktionen efter 2017 har klassificerats
som betingade resurser och uppskattats till 2,1 MMboe,
netto.

Natunahavsomradet

Lundin Petroleum innehar fyra produktionsdelnings-
kontrakt i Natunahavsomradet, med en 90-procentig
licensandel i Cakalang-, Baronang- och Guritakontrakten
och en 60-procentig licensandel samt operatorskap i
South Sokangkontraktet. Lundin Petroleum genomforde
under 2014 tre prospekterings-borrningar i Natunahavet.
Tvd borrningar gjordes av Balqis- och Bonistrukturerna

i Baronang, och en borrning gjordes av Gobistrukturen

i Gurita. Ingen av borrningarna pdatriaffade nagra
kolvdten och pluggades darfor igen och dvergavs som
torra. Produktionsdelningskontrakten for Baronang och
Cakalang hdller pd att dterlimnas.

Utvecklingsomradet Papua

Lundin Petroleum innehar ett produktionsdelnings-
kontrakt for blocket Cendrawasih VII (I.a. 100%) offshore
Papua. Under 2014 ingicks ett gemensamt studieavtal for
det angrdansande blocket Cendrawasih VIII (I.a. 100%).
Lundin Petroleum genomfor for ndrvarande tekniska
studier av dessa tvd block och ytterligare insamling av
seismisk data planeras under 2015.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Goda HSE-resultat under renoveringen
av FPSO:n Bertam

For att framgdngsrikt kunna implementera stora projekt,
som Bertam i Malaysia, krdvdes under 2014 kraftfull HSE-
ledning. Under de 17 mdnader dd mellan 100 och 1200
personer dagligen arbetade med renoveringen av FPSO:n
Bertam vid Keppelvarvet i Singapore inrapporterades endast
en incident men inga incidenter med forlorad arbetstid som
foljd intraffade. Detta exceptionella resultat berodde pd ett
starkt HSE-ledarskap, inklusive rekrytering av ny personal
for att starka befintliga HSE-team, val av uppdragstagare
med goda HSE-referenser och uppfoljning pa plats av en for
HSE-fragor sarskilt ansvarig person under hela arbetets gang.

Det utmairkta resultatet visar ocksa pd vikten av att tydligt
kommunicera foretagets dtagande och forvantningar
gillande HSE till samtliga uppdragstagare, liksom vérdet av
en standigt pagaende, nidra och konstruktiv uppfoljning av
arbetet.



Produktionsstart
| Malaysia

3D-seismik

PM307
undertecknat

Fast-track utbyggnad

I maj 2011 farmade Lundin Petroleum in i PM307 som
operator. Pd bara nagra veckor samlades omfattande
3D-seismik in for ett 2 100 km? stort omrade och inom

sex manader frdn infarmningen var Bertamfiltet med
framgdng utvdrderat. [ borjan av 2012 konstaterades féltet
vara kommersiellt utvinningsbart och vid arets slut hade
studier for val av utbyggnadskoncept slutférts. Genom att
omplacera och anvdnda FPSO:n Ikdam (namnéndrad till
FPSO:n Bertam) som vdrdanldggning blev det mojligt att
snabba upp tidsplanen. Utbyggnadsplanen godkdndes under
tredje kvartalet 2013, varefter arbete med plattformen
liksom uppgraderings- och livstidsforlangningsarbete for
FPSO:n kunde pdborjas under fjdrde kvartalet samma ar.
Med projektavslut mindre dn 18 mdnader efter godkind
utbyggnadsplan statuerar Bertamprojektet exempel for
snabbt projektgenomforande. Inget av detta hade varit
mdjligt utan Petronas och vér partner Petronas Carigalis stod
och vigledning, samt det effektiva sdtt pa vilket vdra storsta
uppdragstagare TH Heavy Engineering (THHE) och Keppel
Shipyard genomfort projektet.

Borrning av Bertam Utbyggnadsplan
godkand

Byggstart

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014
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Kontinentala Europa

Lundin Petroleums licenser
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Frankrike och Nederlanderna

Lundin Petroleum fortsitter att forlanga livslangden pd bolagets
mogna tillgdngsbas i Frankrike och Nederlinderna som forser
bolaget med en stabil produktion av olja och gas.

De franska tillgdngarna bestdr av mogna producerande oljefalt
onshore i Paris Basin, dir Lundin Petroleum ar operator, och i
Aquitaine Basin, dir Vermilion &dr operator. Tillgdngarna i
Nederldanderna bestar av mogna producerande gasfilt onshore
och offshore, med Vermilion, GDF Suez, Oranje-Nassau Energie
och Total som operatorer.

De franska och nederlidndska tillgdngarna forvarvades

2002 genom foretagsforvirvet av Coparex. De kombinerade
nettoreserverna var vid tiden for forvarvet omkring 33 MMboe
och ackumulerad nettoproduktion frdn férviarvsdatum till slutet
av 2014 uppgick till 25,6 MMboe. Resterande nettoreserver vid

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

slutet av 2014 var 23,6 MMboe, vilket visar att en betydande del
av den producerade volymen ersatts med ytterligare reserver
genom att proaktivt genomfora kompletterande borrningar
och ta fram en strategi for forvaltning av reservoarer. De
franska tillgdngarna innehdller ocksa betingade resurser om
13,1 MMboe netto till Lundin Petroleum. Under 2014 slutfordes
dterutbyggnaden av Grandville (I.a. 100%) i Paris Basin med
intensifierad produktion frdn de nya borrningarna som
forviantat. Sent under 2014 pabérjade Lundin Petroleum
aterutbyggnaden av Vert la Gravellefdltet, som ocksa ar beldget
i Paris Basin.

Gasproduktionen i Nederlinderna under 2014 var stabil och
i enlighet med forvantningarna. Under 2015 planeras tre
utbyggnadsborrningar och tvd prospekteringsborrningar.



Nyckeltal Frankrike

Reserver (MMboe)

Betingade resurser (MMboe)

Genomsnittlig nettoproduktion per dag (Mboepd)
Omsittning, netto (MUSD)

Uppnitt forsdljningspris (USD/boe)
Utvinningskostnader (USD/boe)

Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe)

Nyckeltal Nederlanderna

Reserver (MMboe)

Genomsnittlig nettoproduktion per dag (Mboepd)
Omsittning, netto (MUSD)

Uppnadtt forsdljningspris (USD/boe)
Utvinningskostnader (USD/boe)

Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe)

2014
21
13

98
94
26
51

2014

2
37
51
20
26

2013

2013

50
64
16
18

Paris Basin

- God produktion frdn Grandvilles dterutbyggnad kompenserade for
naturlig minskning

- Aterutbyggnad av Vert La Gravelle pibérjades under 2014

Offshore/Onshore

- Prospekteringsborrning Langezwaag-2 i Gorredijklicensen (L.a. 7,75%)
slutfordes med framgdng under 2014 och produktion startade i borjan av
2015

- Utbyggnadsborrning K5-A5 slutfordes med framgang (I.a. 2,03%)
- 3 utbyggnadsborrningar planeras under 2015
- 2 prospekteringsborrningar planeras under 2015

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014
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Riskhantering
pa alla nivaer
| verksamheten

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Malsidttningen med riskhantering dr att fortlopande
identifiera, forstd och hantera hot och mojligheter

inom verksamheten. Detta mdl uppnés genom att skapa
mandat och engagemang for riskhantering pd alla nivder
i bolaget. Pa detta satt hanteras risker som en integrerad
och fortlopande del i bolagets beslutsprocesser och
kontrollmekanismer. Bolaget sdkerstéller dirmed att

alla risker identifieras, till fullo forstds, kontrolleras och
kommuniceras med god framforhéllning.

Lundin Petroleums styrelse har det 6vergripande ansvaret
for att etablera ett effektivt system for internkontroll.
Revisionskommittén bistdr styrelsen med dversyn och ansvar
avseende ledningssystem, implementering, férfarande

och overvakar dven effektiviteten i den finansiella
rapporteringen, internkontrollen och rapporteringen av
finansiella risker. VD ansvarar for att uppratthdlla en
effektiv kontrollmiljo i den 16pande verksamheten, liksom
for att hantera systemet for internkontroll och riskhantering
inom koncernen. VD bistds i detta arbete av bolagsledningen
pé olika nivéer.

Samtliga anstéllda i koncernen har ett ansvar for att folja
policies och procedurer inom deras omrdden for kontroll
och riskhantering och denna skyldighet uppratthdlls genom
strukturer, myndigheter och ansvarsomraden.

Formdgan att hantera, minska eller 6verfora dessa risker ar
en avgorande faktor for att sédkerstédlla att bolaget uppndr
sina verksamhetsmal. Prospektering, utbyggnad och
produktion av olja och gas medfér dock hoga operativa och
finansiella risker som dven en kombination av erfarenhet,
kunskap och noggrann utvirdering inte kan eliminera
fullt ut. Detta géller dven risker som ligger utanfor bolagets
kontroll.

Lundin Petroleum har identifierat féljande huvudsakliga
risker kopplade till koncernens verksamhet. Samtliga

risker nedan har potential att negativt paverka bolagets
goda namn och rykte. Utdver dessa huvudsakliga risker
granskar bolagsledningen kvartalsvis ocksa bolagets samtliga
affarsrisker —inklusive risker knutna till genomforandet av
projekt, liksom operativa och finansiella risker samt risker
vad géller HSE — for att diskutera riskreducerande atgarder
och, om sa krévs, vidta ytterligare dtgarder.



Strategisk risk

Of6érmaéga att skapa aktiedgarvarde och uppfylla aktiedgarnas
forvantningar

En ineffektiv och underméligt kommunicerad eller genomford
strategi kan leda till att investerare tappar fortroende for
bolaget och att aktiekursen sjunker.

Bristfillig hantering av bolagets tillgangar

Daligt ledarskap kan leda till oformaéga att forstd och
frigora en tillgdngs fulla vérde, vilket skulle kunna péaverka
aktiedgarvdrdet negativt.

Of6ormadga att rekrytera, behdlla och forvalta humankapital
Bristande férmdga att attrahera och behdlla medarbetare skulle
kunna skapa storningar i verksamheten pa kort och medellang
sikt.

Bristande samhaillsansvar och miljomedvetenhet

En verklig eller uppfattad brist pd samhéllsansvar och
miljdmedvetenhet kan ha negativ inverkan pd de manniskor
bolaget arbetar med, pa miljon i vilken bolaget dr verksamt och
pé dess anseende. All negativ inverkan pa bolagets anseende
kan i sin tur paverka dess mandat att bedriva verksamhet, fa
finansiering eller tillgdng till nya affirsmojligheter.

Finansiell risk '

Upptrappning av kostnader och bristande tillsyn av
investeringar

Lampliga policies mdste finnas pd plats, dar det framgar att
inga utgiftsataganden far goras innan nodvandiga interna och
externa godkdnnanden erhéllits. Varje dndring av forvintade
kostnader maste fangas upp i tid av bolagets rapporteringskrav.

Likviditetsrisk

Risken att koncernen inte har formagan att reglera eller
uppfylla sina skyldigheter i tid eller till ett rimligt pris kan leda
till att prospekterings- och utbyggnadsarbetsprogram inte kan
finansieras.

Kreditrisk
Risken uppstar via likvida medel, inldning i banker och
finansinstitut samt genom kreditexponering mot kunder.

Risker i den finansiella rapporteringen

Risken for vdsentliga felaktigheter i den finansiella rapporter-
ingen, och ofédrmdga att korrekt rapportera finansiell informa-
tion, kan leda till myndighetsdtgiarder och rattsliga foljder samt
skada bolagets anseende.

Lundin Petroleums affirsmodell definierar pa ett tydligt sétt

bolagets vision och strategi. Lundin Petroleum stravar efter att skapa
aktiedgarvarde i alla stadier av verksamhetscykeln: genom att proaktivt
investera i prospektering, organiskt utoka reservbasen, frigora virden

i den befintliga tillgdngsbasen och forvérva eller avyttra reserver och
genom en opportunistisk affirsmodell. Goda kommunikationsvadgar

i kombination med effektivt ledarskap bidrar till att upprétthélla
kreativitet och entreprendrsanda. Detta sdkerstéller att hela
organisationen stravar mot samma mal.

Lundin Petroleum f6ljer 16pande det ekonomiska virdet pa tillgdngarna
i portfoljen for att sdkerstélla att vardet for varje enskild tillgdng i
portféljen har forstitts och dr kommunicerat och till fullo avspeglat i
aktiekursen.

Lundin Petroleums strategi for rekrytering och erséttning ligger i
linje med bolagets mal och tar hdnsyn till branschutvecklingen.
Prestationsledningsprocessen ar utformad for att 6ka engagemanget
och skapa en kinsla av delaktighet pa alla nivder i bolaget.

Lundin Petroleums ramverk for ansvarsfullt foretagande tillimpas

pa alla bolagets verksamheter och inkluderar uppfoljning av
riskreducerande atgdrder, rapportering och utredning av alla incidenter
och risker. Kommunikationsplaner och intressentdialog ar utformade
for att uppratthalla goda och effektiva relationer. (Se dven Hallbar
utveckling pa sidorna 44 —53).

Bolaget strdvar efter att prospektera och producera olja och gas pd
ett ekonomiskt, socialt och miljomassigt ansvarsfullt satt till gagn for
alla intressenter, inklusive aktiedgare, anstdllda, samarbetspartners,
myndigheter i vird- och hemldnder och lokala samhéllen.

Lundin Petroleum f6ljer upp koncernens rullande likviditetsprognoser
for att sdkerstdlla att tillrdckliga medel finns tillgidngliga for att
uppfylla verksamhetens behov. For att halla ledningen informerad om
hédndelser som kan pédverka beslut om kapital, bevakar ekonomi- och
planeringsavdelningen 16pande de makro- och mikroekonomiska
forhallanden som inverkar pd koncernens verksamhet.

Lundin Petroleum foljer upp koncernens rullande likviditetsprognoser
for att sdkerstdlla att tillrickliga medel finns tillgidngliga for att
uppfylla verksamhetens behov. For att halla ledningen informerad om
héndelser som kan paverka beslut om kapital, bevakar ekonomi- och
planeringsavdelningen 16pande de makro- och mikroekonomiska
forhallanden som inverkar pa koncernens verksambhet.

For att minska kreditrisken ar det Lundin Petroleums policy att
begrdnsa sina kunder till att bara omfatta de stora oljebolagen samt
endast anvdnda storre banker. Om det uppstdr en kreditrisk i samband
med olje- och gasforsdljning ar policyn att begira en odterkallelig
remburs pd det totala véirdet av forsaljningen.

Systemet for internkontroll av den finansiella rapporteringen finns for
att sdkerstdlla att koncernens mal for finansiell rapportering uppfylls.

'For mer detaljerad information om finansiella risker se dven not 12 i noterna till de finansiella rapporterna, sidorna 111 —113.
Mer information om internkontroll dterfinns i Bolagsstyrningsrapporten, sidorna 72 —73.
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Operativ risk

For att sdkerstdlla att aktiedgarviardet maximeras ar det
viktigt att utbyggnadsprojekt eller prospekteringsborrningar
uppndr uppsatta mal inom budget och tidsplan.

Avvikelser kan forekomma till f6ljd av felaktiga prognoser,
forseningar orsakade av vider eller andra externa faktorer.

Halsa, sikerhet, miljo (HSE) och klimatpdverkan

En allvarlig incident i verksamheten som ror hélsa, sikerhet
eller miljo (HSE) skulle kunna fd negativa konsekvenser for de
maénniskor och den miljo dar bolaget ar verksamt. Detta skulle i
sin tur kunna ha negativ paverkan pa viarderingen av bolaget.

Allvarlig incident i verksamheten

Utover HSE-effekter kan en allvarlig incident i verksamheten
ocksd fd betydande finansiella konsekvenser i form av insatser
for bekdmpning och sanering av oljeutslidpp, utbyte av
utrustning och mojliga ekonomiska ersattningskrav.

Okade produktionskostnader

Produktionskostnaderna paverkas av de normala ekonomiska
drivkrafterna for utbud och efterfragan, liksom av olika
platsspecifika forhédllanden pa féltet.

Tillgdng till operativ utrustning

Prospektering och utbyggnad av olja och gas dr beroende

av tillgdngen pd borrnings- och dértill horande utrustning.
Bristande formadga att anskaffa utrustning i ritt tid kan férsena
prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter.

Uppskattningar av reserver och resurser

I allménhet baseras uppskattningar av ekonomiskt
utvinningsbara olje- och gasreserver, och deras framtida
nettokassaflode, pd ett antal olika faktorer och antaganden.
Alla sadana uppskattningar &r i viss man spekulativa, och
Kklassificeringen av reserver ska endast ses som forsok att
definiera graden av spekulation.

Oformadga att ersdtta och utoka reserver

Formdgan att utoka reserver kommer att vara beroende av saval
formdgan att prospektera och bygga ut bolagets nuvarande
portfélj av mojligheter som av formdgan att védlja ut och
forvarva lampliga producerande tillgangar eller strukturer.

Ineffektiva system for att forhindra bedrageri, mutor och
korruption

Korruption kan forekomma i alla verksamhetsldnder. Incidenter
som innebdr bristande efterlevnad av lagar mot bedrégeri,
mutor och korruption skulle kunna skada Lundin Petroleum,
dess anseende och aktiedgarvirde.
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Samtliga utbyggnadsprojekt mdste gd igenom Lundin Petroleums
vardeprocess, i vilken det stdlls krav pa att alla vasentliga
investeringsbeslut ska erhélla tekniskt, finansiellt, investerings-
kommitténs och styrelsens godkdnnande. Genom bolagets lednings-
process tillsitts for varje utbyggnadsprojekt en styrkommitté som bistdr
projektet med vigledning, riktlinjer och uppf6ljning. Myndigheter,
samarbetspartners och tredjepartsaktorer bistar ocksa med oberoende
tillsyn.

I Norge styrs bolaget av detaljerade riktlinjer for upprattande av
utbyggnadsplaner (Plan for development and operation of a petroleum
deposit, PDO) och installations och driftsplaner (Plan for installation
and operation of facilities for transport and utilisation of petroleum,
PIO) som publiceras av norska oljedirektoratet.

Lundin Petroleum framjar att man aktivt arbetar med frdgor rorande
HSE och klimatpdverkan i hela koncernen. Kunskap och kompetens
for att mota nya utmaningar utvecklas internt for att sdkerstalla att
proaktiv riskhantering, HSE-policies och ledningssystem for HSE och
samhallsansvar som uppfyller lagstadgade krav dr integrerade delar av
verksamheten. (Se dven Hallbar utveckling pa sidorna 44 —53.)

Lundin Petroleum har utvecklade ledningssystem for att undvika
allvarliga incidenter i verksamheten. Olje- och gasverksamhet kommer
dock aldrig att vara helt riskfri, varfor risken for incidenter (dven

om den reducerats till ett minimum) kvarstar. Darfor granskas all
verksamhet regelbundet for att beddéma risken for en incident och
sdkerstdlla adekvat forsakringsskydd.

Effektiva processer for inkop och kostnadskontroll dr grundlaggande
for att sdkerstdlla rimliga kostnadsnivder i forhallande till

bolagets affarsplaner. God verksamhetsledning och grundlig
underhdllsplanering bidrar till att sdkerstélla effektiviteten i

driften. Produktionsférseningar och forsamringar av normala
verksamhetsforhdllanden kan inte uteslutas och kan i varierande grad
leda till negativa konsekvenser for intékter och kassaflode.

I bolagets avancerade planering av verksamhetsprogram ingdr att
sdkerstdlla att upphandlingsstrategi och inkdpsprocess dr robusta.
Risken minskas genom regelbundna kontakter med uppdragstagare
och leverantorer samt att utrustningsbehovet beaktas redan i
licensansokningsprocessen.

Berdkningar av reserver och resurser genomgar en omfattande intern
granskningsprocess s.k. peer review och foljer branschstandard.
Samtliga reserver dr foremdl for oberoende revision av ERC-Equipoise
Ltd. som en del av den drliga processen for revision av reserver, om
inte annat anges. (Se dven Reserver, resurser och produktion pa sidorna
18—23.)

Anvindningen av effektiv granskning, s.k. peer review, av analyser
under markytan och val av borrplatser, i kombination med en
valdefinierad strategi for att rekrytera och behdlla kompetent personal
minskar risken. (Se dven Reserver, resurser och produktion pd sidorna
18—-23))

Risken minskas av en konsekvent tillimpning av Lundin Petroleums
uppforandekod, tillsammans med policies och rutiner for anti-
korruption och bedrdgeribekdmpning, som tydligt definierar
befogenhetsgrinser, samt av det interna kontrollsystemet. Lundin
Petroleum dr medlem av EN:s Global Compact for att ytterligare befédsta
bolagets dtagande att tillimpa etiska affirsmetoder (Se dven Hallbar
utveckling pd sidorna 44— 53.)



Beskrivning av risk Atgérd - Riskhantering

Extern risk

Geopolitisk risk

Lundin Petroleum &r, och kommer att forbli, aktivt
engagerat i olje- och gasverksamheter i diverse lander.
Fordndringar i dessa landers lagstiftning kan fa negativa
konsekvenser som, dock inte begrdnsat till, utmatning av
egendom, hdvning eller justering av kontraktsrdttigheter
och/eller hojda skatter.

Bolaget ser regelbundet 6ver sin portfolj av tillgangar avseende dess
finansiella resultat. Beaktandet av politiska riskelement ar en viktig
del i investeringsbesluten for bolaget som helhet. Bolaget bevakar lokal
lagstiftning och stravar efter att sakerstélla att man utforligt tolkar och
efterlever alla lagédndringar som kan pdverka verksamheten.

Fluktuationer i olje- och gaspriser

Priset pa olja och gas paverkas av de normala ekonomiska
drivkrafterna for utbud och efterfragan, liksom av
investeringsnivan fran partners, finansiella investerare
och osdkerhet pa marknaden.

Lundin Petroleums policy dr att ha ett flexibelt forhallningssatt till
oljeprissakring, baserat pa en bedémning av sidkringskontraktens fordelar
under sdrskilda omstdndigheter.

Valutakursfordndringar

Réoljepriser faststdlls i regel i US dollar, medan
kostnader kan uppstd i en médngd olika valutor.
Valutakursforandringar kan darfor leda till
valutaexponering.

Lundin Petroleums policy betraffande valutakurssdakringar dr att, i fall
valutaexponering skulle uppstd, évervéga att for kdnda kostnader i icke-US
dollarvalutor i forvag lagga fast valutakursen gentemot US dollar sd att
framtida kostnadsnivder kan forutsdgas i US dollar med rimlig sikerhet. De
funktionella valutorna i Lundin Petroleums dotterbolag ses over arligen.

Rénterisk

Osdkerhet vad géller framtida rdntenivder kan ha
paverkan pa bolagets resultat. Koncernens ranterisk ar
hénforlig till den langfristiga upplaningen.

Lundin Petroleum beddmer fortlopande fordelarna med rantesdkring av
uppldningen.
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HALLBAR UTVECKLING | Oversikt

Halsa- och sakerhetspolicy
och Green Book

Miljopolicy och

Intressentdialog s ook
reen Boo

policy och riktlinjer

Agerar ansvarsfullt

Ansvarsfullt agerande ar centralt

Uppférandekod

i Ve - o VISION
I Var Verkasamhet OCh Skapar Varde sam:;lll'lscrilfaiironer VARDERINGAR Manskliga
for alla vara intressenter och riktlinjer for PRINCIPER rattigheter

hallbara investeringar policy och riktlinjer

Ansvarsfullt agerande

P4 Lundin Petroleum ar vi fast beslutna att sdkerstélla att var
verksamhet vdrlden Over bedrivs pd ett ansvarsfullt sdtt som
ar till socialt, miljomadssigt och ekonomiskt gagn for alla vdra
intressenter.

Vdara medarbetares sédkerhet, liksom skydd av miljon, ar
grundlidggande for alla Lundin Petroleums strategiska
stdllningstaganden och operativa aktiviteter. Virt dtagande
att agera ansvarsfullt ir stadfast i Lundin Petroleums
uppférandekod och i sdrskilt framtagna policies, riktlinjer
och ledningssystem. Dessa dokument definierar de krav

som stdlls pa alla verksamhetsldnder att integrera bolagets
principer, system och rutiner for samhéllsansvar (Corporate
Responsibility, CR) i all verksambhet i syfte att frimja halsa
och sédkerhet for alla intressenter, samt skydda miljon. Alla pd
Lundin Petroleum forvantas bidra till att stindigt forbattra det
sdtt som verksamheten bedrivs pa.

Som ett led i vart kontinuerliga forbattringsarbete inforde
Lundin Petroleum 2013 en sdrskild éversynsrutin for bolagets
ledningssystem for CR, i syfte att sdkerstdlla efterlevnaden av
bolagets uppforandekod liksom av vara riktlinjer och rutiner
for anti-korruption, minskliga rittigheter, arbetsvillkor, miljo
och intressentdialog.

Under 2014 genomfordes sddan 6versyn av ledningssystemet
for CR i Frankrike, Indonesien, Malaysia och Norge. Dessa
processinriktade oversyner kommer att genomforas arligen
med dotterbolags- och avdelningschefer. Oversynerna har
blivit ett vardefullt verktyg for att bedoma hur pass val CR-
principer integrerats i koncernens verksamheter. De skapar
ocksd mojligheter att diskutera samhaéllsansvarsfrdgor pa
olika nivder i organisationen och att reflektera over relevanta
fragestdllningar givet bolagets olika operativa sammanhang och
kontraktsbunda ataganden, liksom mdjligheter till utbyte av
best practice inom hela koncernen.
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Whistleblowing
policy och riktlinjer

Anti-korruption
policy och riktlinjer

Resultat 2014

- Hélsa, sdkerhet och milj6 (HSE):
Uppnddde bésta nyckeltal (KPI) ndgonsin

- Carbon Disclosure Project (CDP):
Hogst rankad bland nordiska olje- och gasbolag

+ Bevarande av biologisk mangfald:
Antog uttalande om biologisk mdngfald, som
bekraftar bolagets dtagande att skydda miljon

+ Ledning och uppf6ljning av uppdragstagare:
Inga incidenter med forlorad arbetstid som
foljd intraffade under renoveringen av FPSO:n
Bertam, tack vare stark HSE-kultur och
uppfoljning pé plats

- Intressentdialog:
Samrddde med bolagets intressenter avseende
sodra Barents hav

Mal fér 2015

- HSE-resultat:
Vidmakthélla goda resultat och forstirka
positiva trender

- Corporate Responsibility:
Inféra nya implementerings- och
utbildningsverktyg

- Ledning och uppf6ljning av uppdragstagare:
Aktivt samverka med uppdragstagare i syfte att
forbattra deras prestationsformdga

- Intressentdialog:
Forbéttra bolagets kommunikation i
samhadllsansvarsfragor

- Hallbarhetsrapportering:
Introducera Global Reporting Initiative G4
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Lundin ™

Héllbara investeringar genom partnerskap med
Lundin Foundation

Lundin Foundation dr en internationellt erkdnd organisation inom filantropiska
investeringar som stoder marknadsekonomiska l6sningar for hdllbar och
inkluderande tillvixt. Lundin Foundation stdds for narvarande av ett antal
borsnoterade rdvarubolag som har forbundit sig till samhéllsansvar pd hogsta niva.

Lundin Foundation tillhandahaller riskkapital, teknisk assistans och strategiska
bidrag till framstdende samhaélleliga foretag och organisationer 6ver hela virlden, i
syfte att bidra till varaktiga forbattringar inom social och ekonomisk utveckling.

Under 2013 ingick Lundin Petroleum ett samforstiandsavtal (Memorandum of
Understanding) med Lundin Foundation om att till stiftelsen donera 0,1 procent av
bolagets rorelseintikter frdn foregdende ar. Bolaget har hittills bidragit med 6ver

2,7 miljoner USD. Minst 70 procent av dessa medel kommer att ga till stod for projekt
i specifika omrdden dir Lundin Petroleum har prospekterings-, utbyggnads- eller
produktionstillgangar.

Partnerskapet har under de forsta tva aren fokuserat pa Sydostasien och tre tematiska

omrdden med tydligt definierade behov; héllbart fiske, tillgdng till energi och
bevarande av biologisk méngfald.
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HALLBAR UTVECKLING | Vara medarbetare

Lundin Petroleum rankad som en av

de mest attraktiva arbetsgivarna
1 Norge

Under 2014 rankades Lundin Norway som en
av landets tio mest attraktiva arbetsgivare for
ingenjorer, enligt en enkdt som fragat 6ver 8 000
personer vilket foretag de helst skulle arbeta for.

Lundin Norways stdllning som attraktiv arbetsgivare
har dven bekréftats i rekryteringsprocesser, tidigt
under 2014 mottogs till exempel totalt 2 500
ansokningar for 12 utlysta tjanster.

“Det gldder oss att mdnga utanfor foretaget har
uppmadrksammat alla de spdnnande projekt vi har
pa gang just nu. Det ar roligt att se att ett foretag i
var storlek kan konkurrera i en liga dar de flesta av
vara konkurrenter dr betydligt storre.”

Jorn Kokvold
Personalchef i Norge
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Satsar pa vara
medarbetare

En attraktiv arbetsplats

Lundin Petroleum virdesdtter mangfald och rekryterar
medarbetare med olika bakgrund och ett brett spektrum av
erfarenheter. Vid slutet av 2014 hade Lundin Petroleum totalt
593 medarbetare direkt anstdllda inom koncernen, spridda 6ver
sju lander, tillsammans med ytterligare 235 uppdragstagare.
Flest medarbetare fanns i Norge med 320 anstéllda, foljt

av Malaysia med 98 anstdllda. Personalstyrkan okade med

32 procent jamfért med 2013, beroende pa 6kad aktivitet inom
framforallt vdra tillvixtprojekt i Norge och Malaysia.

Lundin Petroleum anlitar ett stort antal uppdragstagare ldngs
hela spannet av sin verksamhet, frdn prospektering och
utbyggnad till produktion. Lundin Petroleum tar sitt ansvar
gentemot uppdragstagare pd stort allvar och tillimpar samma
hoga yrkesetiska standarder som for sina egna anstdllda. Detta
aterspeglas i att Lundin Petroleum samlar in och foljer upp
nyckeltal for HSE-resultat (KPI-indikatorer) inte bara for sina
anstdllda utan ocksd for de uppdragstagare som bolaget har
operativ kontroll éver.

Lundin Petroleum har under de senaste tretton dren framgangs-
rikt lyckats attrahera och behdlla de frimsta formdgorna i
branschen. Detta tack vare virt goda rykte som en arbetsgivare
vars anstdllda virlden o6ver far stort ansvar och ges goda
mojligheter att utvecklas. Lundin Petroleum ar kédnt for sin
oppna och inkluderande attityd gentemot sina medarbetare och
for att ha korta och direkta kommunikationsvdgar samt snabba
beslutsprocesser sd att nya kreativa idéer och forslag snabbt kan
forverkligas, vilket skapar vdrde for véra intressenter. Genom
att frimja en innovativ och hogpresterande foretagskultur som
uppmuntrar och beldnar kreativitet har Lundin Petroleum
lyckats befdsta sin position som en av de mest attraktiva
arbetsgivarna i branschen.

Allteftersom verksamheten fortsitter att vixa dr vi pa Lundin
Petroleum Overtygade om att det dr denna dynamiska
arbetsmiljo som gor det mojligt for bolaget att fortsatta
attrahera och behdalla medarbetare i vdrldsklass, nu och i
framtiden. For att vidmakthélla och utveckla denna miljo
investerar Lundin Petroleum fortlopande i sina medarbetare
genom utbildning och kompetensutveckling samt genom

att erbjuda mojligheter att verka inom hela spannet av
professionella discipliner. Detta sdkerstiller att bolagets
medarbetare har de fardigheter, kunskaper och den motivation
som krdvs for att lyckas vl i sitt arbete. Lundin Petroleums
starka engagemang for att satsa pa sina medarbetare syns
tydligt i de goda resultat bolaget har levererat, samt framgar
av den hoga motivationen hos dess medarbetare och den ldga
personalomsattningen pa bolagets arbetsplatser runtom i
varlden.



Antal anstéllda per land 2014

Ovriga

Kontinentala

Europa Norge

Sydostasien

Fréamja mangfald

Lundin Petroleum sétter hogt varde pd mangfald och stravar
efter att erbjuda en inkluderande arbetsmiljo i alla sina
verksamhetsldnder. Bolaget rekryterar kvalificerade individer
oavsett kon, ras, etnicitet, religion eller funktionshinder.

Lundin Petroleum stravar alltid efter att anstélla lokalt, for

att dels kunna dra nytta av lokal kunskap och erfarenhet och
dels kunna bidra till kapacitetsuppbyggnaden i vardlandet.
Under 2014 var andelen lokalt anstdllda i de lander dar Lundin
Petroleum har verksamhet 86 procent.

Lundin Petroleum belonar sina medarbetare i forhdllande

till prestation och resultat utifrdn individuellt uppsatta mal.
Detta for att uppmuntra starkt engagemang och extraordinira
prestationer, och ddrigenom framja vardeskapande i alla delar
av koncernen.

Investera for framtiden
Lundin Petroleum investerar i sin framtida personalstyrka
genom att utveckla och ta vara pa talanger.

Samtidigt som vi satsar pd vdra nuvarande medarbetare
arbetar Lundin Petroleum ocksa aktivt for att sikra
tillgdng till morgondagens mest talangfulla individer. I
samtliga verksamhetsldnder erbjuds traineeplatser inom
petroleumteknik, geologi och Corporate Responsibility.

I Indonesien har Lundin Petroleum ett fortsatt ldngvarigt

partnerskap med Bandung Institute of Technology. Under 2014

delades tre stipendier ut till studenter frdn olika akademiska
fakulteter: geologi, petroleumteknik och miljévetenskap.
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Framjar friskvard och
socialt engagemang

Pd Lundin Petroleum satsar vi pa vara
medarbetare och prioriterar deras vdlbefinnande
hogt. For en fortsatt givande arbetsmiljo stravar
vi efter att skapa balans mellan arbete och fritid
samt en hélsosam livsstil for vdra medarbetare.

Under 2014 erbjod Lundin Petroleum sina
medarbetare flera olika sportaktiviteter och
program, med varierande innehdll inom de olika
verksamhetsldnderna.

Lundin Petroleum sponsrade Nathalie Pingret,
Operations Assistant pa Lundin France, i

hennes deltagande i loppet Mont Blanc Ultra
Trail. Nathalie lyckades springa 168 km pa

45 timmar. Intdkterna fran loppet gick till

att stodja A Chacun son Everest, som ar en
vdlgorenhetsorganisation for att samla in pengar
till barn med cancer och leukemi.
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HALLBAR UTVECKLING | Halsa och sdkerhet

Verkar for
HSE excellens

Séker och ansvarsfull verksamhet

Lundin Petroleum éir, som alla olje- och gasbolag, exponerat
for sdkerhetsrisker. Olyckor kan potentiellt intrdffa var

och nir som helst och det dr Lundin Petroleums ansvar att
identifiera och minska alla sddana tdnkbara risker och se till
att anstdllda och uppdragstagare har en sdker arbetsmiljo.
Bolaget har darfor infort specifika policies, processer,
handlingsplaner och arbetsplatsrutiner for att sikerstélla att
detta ansvar efterlevs och att risker minimeras.

Férebyggande atgarder

Syftet med Lundin Petroleums ledningssystem for HSE (Green
Book) dr att forebygga olyckor och incidenter som kan péaverka
manniskor, miljén eller bolagets tillgdngar. Bolaget gor
riskbedomningar och anviander nyckeltal for HSE, sd kallade
Key Performance Indicators (KPI), som ett verktyg for HSE-
styrning. KPI-indikatorerna sétter fokus inte bara pad omrdden
dér incidenter redan intrdffat utan ocksd pd omrédden dar

de potentiellt skulle kunna intriffa i framtiden. Genom att
utfora undersokningar direkt efter en intraffad incident

kan vi bdde faststilla bakomliggande orsaker och vidta
korrigerande dtgarder for att forhindra sadana incidenter fran
att hdanda igen. Utbyte av erfarenheter, lardomar och best
practice inom koncernen dr ocksa viktiga verktyg for HSE och
sker fortlopande informellt, liksom ocksa formellt genom
kvartalsvisa moten for koncernens HSE-ndtverk och vid
ledningsbesok pé filtet.

Stark sakerhetskultur

Policies utgor ett bra ramverk, men de ar inte tillradckliga for
att garantera en sidker verksamhet. En stark sdkerhetskultur
skapas niar medarbetare kdnner sig engagerade och
delaktiga i att skapa en sdker verksamhet, med tillrickliga
befogenheter for att kunna ta personligt ansvar och utfora
sitt arbete pa ett sdkert satt. Det dr ocksd nodvandigt att
konstant vara vaksam och att identifiera och 6ppet rapportera
risker. Lundin Petroleum har stort fortroende for sina
medarbetares goda omdome. Utover policies, rutiner och
personlig skyddsutrustning ser bolaget till att medarbetare
har tillgang till de resurser, utbildningar, rdd och vigledning
som kravs for att de ska kunna utfora sina arbeten pa
sidkrast mojliga satt. Eftersom sidkerhet dr ett delat ansvar,
forvantar sig bolaget samma starka engagemang ocksa

fran uppdragstagare, leverantorer och partners. Detta for

att sakerstilla hogsta sikerhetsstandard inom alla bolagets
verksamheter. Under 2015 planerar Lundin Petroleum att
ytterligare forstiarka styrningen av bolagets uppdragstagare
genom att i leverantorsforsakran och avtalsklausuler, utéver
uppforandekoden och HSE-kraven for uppdragstagare,

dven inkludera ytterligare samhallsansvarsfragor som anti-
korruption och méinskliga rittigheter.
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Systematisk rapportering

Alla incidenter som intraffar pa Lundin Petroleums operativa
enheter rapporteras till och delas med olika nivder i bolaget,

i syfte att 6ka medvetenheten och forebygga incidenter i
framtiden. “Nira tillbud med hog potential” hanteras med
samma noggrannhet som allvarliga incidenter eftersom de anses
ha kunnat orsaka skada om omstdndigheterna varit annorlunda.
Sedan bolaget grundades har det inte forekommit nagon arbets-
relaterad dodsolycka i verksamheten. Under 2014 var nyckeltalet
for Incidenter med forlorad arbetstid som f61jd” (Lost Time
Incidents, LTT) 0,25 per 200 000 timmar, vilket dr det bdsta
resultatet hittills. Majoriteten av incidenter var av lindrig natur,
fran ett brutet finger till en stukad fotled, och intrdffade under
vanligt rutinarbete.



C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD

Beredskap vid nddsituationer

Tester av bolagets beredskap vid nddsituationer genomfors
fortlépande tillsammans med uppdragstagare. Detta gors
genom regelbundna nodsituationsdvningar pa varje operativ
enhet, och minst en 6vning per enhet och ar genomfors
med bolagsledningens team for krishantering. Under aret
gjordes lopande HSE-revisioner och granskningar av HSE-
ledningssystemet, sdvil internt som av tredje part, for att
identifiera potentiella sdkerhetsproblem och sédkerstélla att
god HSE-ledning fanns pd plats.

Bolaget har ocksa system och rutiner pa plats for att
forhindra och, om nédvindigt, hantera oljeutsldpp, alltifrdn
att ta fram beredskapsplaner utifrdn miljopaverkansstudier
till utbildning av personal i att forebygga och bekdmpa
utsldpp. Som en forsiktighetsdtgéird, for att sdkerstilla
snabba och effektiva insatser i hindelse av ett utslapp, har
bolaget dven ett avtal som omfattar hela koncernen med en
organisation foér bekdmpning och sanering av oljeutsldpp.
Trots alla vidtagna insatser rapporterade bolaget under
2014 sex kemikalieutslipp och tva oljeutslipp. Férutom
oljeutsldppet i Frankrike, krdavde inga av de andra utsldppen
ndgon mobilisering av saneringsinsatser for olja eller
kemikalier, eller andra dtgarder for att avhjdlpa situationen,
eftersom oljan omedelbart efter incidenten spaddes ut

till ofarliga koncentrationer och inte hade ndgon métbar
inverkan pa miljon. Vid utslappet i Frankrike avldgsnades
jord dar utsldppet skett, men det hade ingen bestdende
inverkan pd miljon.

Miljoner timmar
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HALLBAR UTVECKLING | Milj¢

Respekt for
natur och miljo

For oss som verkar inom olje- och gasindustrin dr det ndédvandigt

att se till att minimera den inverkan vér verksamhet har pd den
omgivande naturen och miljon. Alla verksamhetsomrdden, fran
falt onshore Frankrike till offshoreverksamhet pa den norska
kontinentalsockeln, har sina egna naturliga forutsdttningar och
kénsligheter. Respekt och engagemang for bevarandet av vart
gemensamma naturarv ar av yttersta vikt. Lundin Petroleum
skyddar miljon pa alla platser dar verksamhet bedrivs genom
att utfora omfattande miljopdverkans- och baslinjestudier bade
fore och under all prospekterings- och produktionsverksamhet.
Dessa krav ar formulerade i bolagets HSE-ledningssystem (Green
Book) och giller for samtliga ldinder inom koncernen som utfor
dessa miljostudier utover gillande nationella och lokala lagar
och forordningar.

Livscykeln for en fyndighet, frdn licensansokan till dterstdllning,
har vanligtvis sex viktiga steg, vid vilka bolaget noga maste
analysera all potentiell miljopdverkan.

Licensansékan o

For planerade eller nyligen forvarvade licenser samlar vi

in data som analyseras med syfte att ge en uppfattning om

de sarskilda miljomaéssiga forutsattningarna for omradena

dar verksamhet skall bedrivas. Darutover genomfors ocksa
miljomassiga baslinjestudier i syfte att identifiera om det finns
ndgra miljéaspekter som kan paverkas av verksamheten. Detta
for att ge oss mojlighet att vid behov vidta limpliga dtgarder for
att minimera verksamhetens inverkan.

Insamling av seismisk data 9

I de nya omrdden dir det dr nodvandigt att samla in seismisk
data, samrdder vi innan insamlingen paborjas med lokala
intressenter sisom myndighetstjdnsteman och markédgare samt
berorda lokalsamhiéllen och fiskeféretag. Dessa samrad utgdr
frdn utfallet av miljopdverkansstudierna och syftar till att nd en
overenskommelse om nér och hur insamlingen av seismisk data
kan ske. Ndr sd krdvs inleder bolaget dialog med fiskeindustrin
for att undvika insamling av seismisk data under sarskilt
kansliga perioder, och dar det anses lampligt upprattas en plan
for kompensation.

Prospekterings- och utvarderingsborrning e
Innan prospekterings- eller utvirderingsborrning paborjas
gors omfattande miljopaverkans- och baslinjestudier av den
planerade verksamheten varpa ett miljotillstind inhdmtas
fradn virdlandets myndigheter. Studiens omfattning beror
normalt pa tillgingen pa redan befintlig kunskap och kan
innefatta genomgang av aktuell litteratur, besiktning pa
plats och provtagning fran vatten och sediment. Beroende
pa utfallet av dessa studier vidtas eventuella atgarder for att
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minimera verksamhetens miljopaverkan, till exempel att gora
en riktad, avvikande borrning, dndra monstret for riggens
fortéjningsankare eller att transportera borravfall till land.

Utover studier vidtas dven andra miljoskyddsdtgdarder under
borrningar, sdsom riskbeddmningar, beredskapsplaner for
nodsituationer och oljeutslipp samt utbyte av kemikalier mot
miljovinligare alternativ nar det ar mojligt.

Utbyggnad av falt 0

Sé snart utbyggnadsbeslut fattats, genomfors fullskaliga
miljopdverkansbedémningar och miljéledningsplaner

faststélls i syfte att minimera verksamhetens miljopaverkan.
Ett exempel pé detta dr att bolagets anliggningar konstrueras
for att minimera utsldpp i luft och hav, samt miljépaverkan

pa land. Bland andra tekniska l6sningar marks teknik for laga
NO,-utsldpp, virmedtervinning, dterféring av anvint vatten i
reservoaren, dtervinning av facklad gas, gasinjicering eller, som
i Norge, elférsorjning frdn land for anldggningar offshore. Dessa
exempel har alla applicerats vid design och konstruktion av
Edvard Griegplattformen i Norge.

Produktion e

Nér produktionsfasen inleds finns sdvil bolagets HSE-
ledningssystem och HSE-plan som detaljerade uppféljnings-
program pd plats for att méata utslippsnivderna i luften och, for
verksambhet offshore, i havet. Denna uppf6ljning gor att bolaget
kan identifiera omraden och mal for forbattringar, sdsom
energioptimering och effektivt anvindande av kemikalier.

Projektavslut och aterstélining e

Vid projektavslut sker aterlamning i enlighet med best

practice och tillimpliga forordningar om faltdterstdllning och
dtervinning av material. For anldggningar onshore avldgsnas alla
byggnadsstrukturer och trdd planteras. Vid 6verenskommelse
med markédgaren kan dock byggnadsstrukturer byggas om

och lamnas kvar for att till exempel anvindas till lagring av
jordbruksutrustning.



Klimatféridndringar

Lundin Petroleum ser klimatférandringar som
en viktig friga for olje- och gasindustrin och har
sedan 2007 dtagit sig att integrera energieffektivitet
och minskning av viaxthusgasutsldpp i sin
strategiska planering. Under dren har system och
rutiner utvecklats for att integrera klimathansyn
i den dagliga verksamheten och i valet av
installationslosningar, produkter och utrustning.
Till £6]jd av detta arbete betygsattes Lundin
Petroleums rapportering till Carbon Disclosure
Project (CDP) till 90B under 2014, vilket dr det
hogsta betyg som tilldelats ett nordiskt olje- och
gasbolag.

Lundin Petroleums CDP-ranking
2011-2014
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Biologisk méangfald

Bevarandet av biologisk mdngfald dr en hornsten

i Lundin Petroleums miljopolicy och i dess Green
Book. De potentiella effekterna av olje- och
gasverksamheten utvérderas fortlopande genom
baslinje- och miljopaverkansstudier. Under

2014 beslutade bolaget att ytterligare betona sitt
dtagande att bevara biologisk mdngfald dér bolaget
ar verksamt genom att konsultera tva viktiga
organisationer inom omrddet: International Union
for Conservation of Nature (IUCN) och Fauna and
Flora International (FFI), samt genom att anta

ett av styrelsen godkdnt uttalande om biologisk
mdngfald. Utover att i verksamhetsplanerna
infora hansyn till biologisk méangfald finansierar
Lundin Petroleum dven olika projekt som

framjar biologisk mdngfald. Till exempel bidrog
bolaget under manga ar till uppfodning av stor

i fiskodlingar i Kaspiska havet. Under 2014
finansierade bolaget transporten av sibiriska tranor
(en utrotningshotad art) frain uppfodningsplatsen

i Sibirien till Astrakhan-reservatet, som &r en
naturlig bas for deras sdsongsmassiga migration.
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HALLBAR UTVECKLING | Intressentdialog

Internationell
best practice

FN:s Global Compact

FN:s Global Compact dr ett initiativ som syftar till att
uppmuntra foretag och andra samhallsaktorer att infora praxis
om héllbart och socialt ansvarstagande; detta genom att stodja
och rapportera om implementeringen av de tio principerna
géllande manskliga réttigheter, arbetsvillkor, milj6é och
anti-korruption. Lundin Petroleum anslot sig till FN:s Global
Compact dr 2010 och har sedan dess fortsatt att integrera
principerna i verksamheten. Under 2014 limnade Lundin
Petroleum in sin fjarde rapport om hur arbetet fortskridit, gav
ett ekonomiskt bidrag till FN Global Compact Foundation, samt
blev medlem av UN Global Compact Nordic Network och deltog
i dess moten, som halls vartannat ar, for att utbyta best practice
med andra foretag som dtagit sig att implementera principerna.

Miljo

Lundin Petroleum frimjar fortlépande miljoskydd och miljo-
medvetenhet i all sin verksamhet. De lokala verksamheterna
utvdrderar potentiella effekter av sina aktiviteter genom
baslinje- och miljopaverkansstudier samt genom att ta fram
beredskapsplaner. De stoder ocksa eller deltar i initiativ som
frdmjar gott ledarskap i miljofrdgor. Lundin Petroleum har
dessutom valt att lyfta fram tvé fragor med sérskild relevans
for ett olje- och gasbolag: klimatforindringar och biologisk
mangfald. Bolaget har i sdvdl handling som i formella
uttalanden dtagit sig att ta en tydlig ledarroll i dessa fragor.
Lundin Petroleum har under 2014, for sjétte aret i rad, redovisat
sin strategi rorande vixthusgasutslapp och klimatforandringar
till Carbon Disclosure Project (CDP), som rankade bolaget
som nummer ett bland nordiska olje- och gasbolag. For att
ytterligare betona sitt dtagande att bevara biologisk mangfald
inom sina verksamhetsomraden antog Lundin Petroleum
dven ett uttalande om biologisk mangfald, som granskats

av tvd erkdnda organisationer inom omradet, International
Union for Conservation of Nature (IUCN) och Fauna and Flora
International (FFI).

Manskliga rattigheter

Styrelsen i Lundin Petroleum har stirkt bolagets engagemang
for médnskliga rittigheter genom att formellt uttrycka sitt

stod for FN:s vagledande principer for foretag och méanskliga
rdttigheter; detta som en utveckling av det arbete som
paborjades med den policy for ménskliga rattigheter som
bolaget antog 2012. Sedan dess har bolaget fokuserat pa att
ytterligare forankra policyn om ménskliga rattigheter genom att
anta sdrskilda riktlinjer fér manskliga rattigheter. Medarbetarna
i Frankrike, Indonesien, Malaysia, Norge och Schweiz utbildas
fortlopande om bolagets policy och riktlinjer for manskliga
rattigheter. Under 2014 deltog Lundin Petroleum i EN:s tredje
drliga Forum on Business and Human Rights i Geneve i syfte

att fordjupa sin kunskap om de utmaningar det innebdr att
implementera de vigledande principerna, utbyta erfarenheter
och dsikter om rddande best practice, samt att utveckla natverk
och relationer till intressenter och experter inom manskliga
rattigheter.
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Arbetsvillkor

Lundin Petroleum har i sin uppférandekod atagit sig att
respektera och skydda anstdlldas rattigheter, inklusive
foreningsfrihet och rétten till kollektivavtal. Uppforandekoden
sdkerstdller lika mojligheter for alla, utan diskriminering pd
grund av dlder, kultur, funktionshinder, koén, ras eller religion
genom att den stipulerar att befattningar ska tillsattas utifrdn
kompetens och kvalifikationer for tjdnsten i fraga. Alla nya
medarbetare, i varje land dér bolaget dr verksamt, far genomga
en formell introduktionsprocess dir de informeras om sina
rattigheter och skyldigheter, liksom om bolagets uppforandekod
och CR-policies.

Anti-korruption

Ar 2011 antog Lundin Petroleum sin anti-korruptionspolicy
med tillhorande riktlinjer och féljer sedan dess trend-
utvecklingen inom omrddet genom Transparency Internationals
korruptions-index, mediabevakning, rapporter fran icke-
statliga organisationer (NGO:s) och férandringar i lagstiftning
och brottsbekdmpning. Lundin Petroleum bevakar eventuella
risker for korruption inom koncernen genom sina CR- och
finansiella rapporter, granskningar och revisioner. Inga

fall av korruption intrdffade inom koncernen under 2014.
Dessutom framjar Lundin Petroleum aktivt anti-korruption
inom koncernen och i det offentliga, pd konferenser, med
affdarspartners samt i samverkan med andra branschaktoérer

i den globala kampen mot korruption. Under 2013 blev

Lundin Petroleum ett stédjande bolag till Extractive Industries
Transparency Initiative (EITI), ett frivilligt initiativ som syftar
till att frimja anti-korruption och transparens genom oppenhet
i redovisningen av intdkter. Under 2014 stéttade bolaget aktivt
EITI-processen i Indonesien, ett av tvd linder inom koncernen
som uppfyller EITI:s krav, genom moten med Indonesiens EITI-
sekretariat och en ansvarig kommissiondr for anti-korruption.
Lundin Petroleum anslot sig ocksa till FN Global Compacts ”Call
to Action”, ett anti-korruptionsinitiativ dir foretag uppmanar
regeringar och myndigheter att mer aktivt frimja insatser mot
korruption.

Whistleblowing

For forsta gdngen sedan Lundin Petroleum ar 2008 antog sin
policy och rutin for whistleblowing, har en uppdragstagare
anvant sig av mojligheten att framfora en klagan. En ingdende
och fullstindig utredning genomfordes med slutsatsen att
bolaget fullfoljt sina rutiner enligt vederborligt forfarande.

Ett avslutande mote holls med uppdragstagaren som ansdg att
drendet hanterats pd ett rittvist och professionellt sitt.



For dialog med
vara intressenter

Det dr viktigt for Lundin Petroleum att 6ppet kommunicera
med de ménniskor och organisationer som kan paverkas av
eller paverka bolagets verksamhet. Lundin Petroleums fokus
forblir de fem huvudsakliga intressentgrupper som identifieras
i bolagets uppforandekod: aktiedgare, medarbetare, viardlander,
lokalsamhallen och samhadllet i stort. Intressentdialogens
karaktdr och omfattning skiljer sig beroende pd skilda
intressenters behov och mdjlighet till dialog.

Aktiedgare

Aktiedgare halls informerade om bolagets strategi och 16pande
verksamhet genom offentligt tillgdngliga finansiella rapporter,
pressmeddelanden, externa presentationer och bolagets
webbplats. Bolaget kommunicerar ocksd med aktiedgarna
individuellt eller i gruppmoten och pé drsstimman.

Medarbetare

Intressentdialog med medarbetare pagar varje dag i hela
koncernen. Ledande befattningshavare gor aven regelbundna
besok pd lokala kontor och héller individuella méten for att
diskutera koncernens strategi och félja upp utvecklingen inom
alla omrdden som pdaverkar bolaget. I frdgor som ror bolagets
samhallsansvar genomfors dessutom personalutbildningar
och utvdrderingar eller revisioner av ledningssystem.

Under 2015 planerar Lundin Petroleum att introducera

ett nytt utbildningsverktyg for webbaserat lirande om
samhallsansvarsfragor.

Vérdlanders myndigheter

Kontakt med vdrdldnders myndigheter pd bdde nationell och
lokal niva tas redan innan en licens forvarvas och fortsitter
sedan under hela licensperioden.

Lokalsamhallen

Dialog med lokalsamhiéllen i verksamhetslanderna inleds innan
verksamheten pdborjas och fortsitter genom alla etapper i det
operativa arbetet, genom saval informella diskussioner som
formella méten med lokala myndigheter.

Lokalsamhallen

Intressentdialog per grupp

Medarbetare

Aktieagare Myndigheter

Ratinginstitut Afférspartners

Banker

Media

Intressent-
dialog

Internationella
organisationer

Branschgrupper

Icke-statliga
organisationer

Mellanstatliga
organisationer

Internationella initiativ

Lundin Petroleum for ocksa en dialog med ett antal
organisationer i olika forum, sdsom ideella NGO:s,
internationella initiativ och branschorganisationer. Under 2014
anslot sig Lundin Petroleum formellt till FN:s Global Compact
Nordic Network och deltog i flera evenemang for frimjandet av
ansvarsfullt foretagande arrangerade av organisationer som EITI,
FN:s Forum for Business & Human Rights, French Industrial
Petroleum Union och Norwegian Oil and Gas Association.

Lundin Petroleum arbetar ocksa for att bidra till en battre
forstdelse for betydelsen och effekterna av samhaéllsansvar i
verksamheten, vilket man dven kommunicerar till branschen
genom att medverka som talare och paneldeltagare i workshops
och pd konferenser. Dessa forum erbjuder viktiga mojligheter
att mota experter inom relevanta CR-omraden for att fora dialog
och utbyta best practice.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014
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BOLAGSSTYRNING | Bolagsstyrningsrapport 2014

Bolagsstyrning

Principer for god bolagsstyrning, transpararens och hdllbarhet
ar ndra sammanldnkade och inom Lundin Petroleum djupt
rotade. Jag anser att vi pd mdnga sétt varit foregdngare inom
detta omrdde, med en verksamhet styrd av robusta policies och
en uppforandekod, langt innan det fanns formella regler och
rapporteringskrav. Genom dren har vi ocksd gradvis okat vart
engagemang och nyligen, som deltagare i FN:s Global Compact,
anslot vi oss till antikorruptionsinitiativet "Call to Action” som
uppmanar regeringar att frimja dtgarder mot korruption och
infora policies for att skapa system for god bolagsstyrning.

Vi har dven anslutit oss till Nordic Network, ett forum for
diskussioner om implementeringen av Global Compact.

Vad giller den operativa verksamheten var 2014 ett
intensivt ar for Lundin Petroleum, med ett omfattande
prospekteringsprogram, fyra utbyggnadsprojekt i Norge

och Malaysia, samt forberedelser fér godkdnnande av
utbyggnadsplanen for den gigantiska Johan Sverdrup-
fyndigheten i Norge. Ett viktigt fokus for styrelsen har darfor
varit att sdkerstilla att det finns adekvata och lampliga
kontrollmekanismer pé plats for att folja verksamheten

och sédkra att bolaget har tillgdng till tillrdcklig likvididitet
for att kunna genomfora projekten. Det kraftiga prisfallet

pa olja sitter ytterligare fokus pd vikten av effektiva
bolagsstyrningsrutiner och jag dr mycket nojd att Lundin
Petroleum, trots en utmanande marknad, har en fortsatt stabil
finansiell stdllning med finansiell kapacitet att mota sina
dtaganden.

Vi har under dret dven haft omfattande och ingdende samrad
med vdra intressenter, huvudsakligen via ersidttningskommittén
och bolagsledningen, gdllande det nya ldngfristiga incitaments-
programmet LTIP 2014. Ett flertal moten holls med
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institutionella investerare, och deras synpunkter och forslag
ingick i beslutsunderlaget for styrelsens slutgiltiga forslag till
drsstimman 2014. Jag anser att denna process har varit till gagn
for alla parter och vi kommer, som en del av vdr bolagsstyrning,
dd det dr lampligt, fortsdtta fora en dialog med vdra intressenter.

Under 2015 kommer vi att se fordndringar bade vad giller
nuvarande och tidigare styrelseledaméter i Lundin Petroleum.
Grace Reksten Skaugen, inom néringslivet védl ansedd och
med omfattande internationell erfarenhet fran ett stort antal
branscher, kommer givet drsstimmans godkdnnande att utses
till ny styrelseledamot. Asbjern Larsen kommer samtidigt att
avgd efter sju ar i styrelsen. Jag vill tacka Asbjorn for hans
engagemang och vdrdefulla insatser under dessa dr i styrelsen,
béde som ledamot och CR/HSE-representant, och samtidigt
varmt vilkomna Grace, som utan tvekan kommer att utgora ett
utomordentligt viardefullt tillskott till styrelsen.

Avslutningsvis vill jag tacka samtliga styrelseledamoter for
vardefulla insatser under dret, bolagsledningen for dess
engagemang och professionella stod till styrelsen, och véra
hogt kvalificerade medarbetare for deras professionalitet,
starka uppslutning kring Lundin Petroleums foretagskultur
och engagemang for ett ansvarsfullt, transparent och héllbart
arbetssdtt. Sist men inte minst vill jag tacka alla vdra aktiedgare
for ert fortsatta fortroende och stod.

Ian H. Lundin
Styrelseordférande
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Mike Nicholson utsedd
till Chief Financial
Officer per den 1
januari 2014.

Implementering av

ett nytt langsiktigt
prestationsbaserat
incitamentsprogram LTIP
2014 for bolagsledning
och andra nyckelpersoner.

Vagledande principer fér bolagsstyrning

Lundin Petroleum ir ett oberoende svenskt olje- och gas-
prospekterings- och produktionsbolag med fokus pa tva
karnomraden: Norge och Sydostasien. Bolaget har darutéver
tillgdngar i Frankrike, Nederlanderna och Ryssland. Lundin
Petroleum har en effektiv koncernstruktur med runt 30 bolag

i atta jurisdiktioner. Moderbolag i koncernen &r det svenska
aktiebolaget Lundin Petroleum AB (publ). Lundin Petroleum har
cirka 600 inom olje-och gasindustriomrddet hogt kvalificerade
medarbetare fran 31 olika nationaliteter.

Lundin Petroleum fokuserar pd att genom prospektering skapa
langsiktigt virde for aktiedgare och 6vriga intressenter. Sedan
bolaget grundades 2001, har Lundin Petroleum vigletts av
allmdnna principer for bolagsstyrning i syfte att:

- Skydda aktiedgarnas rattigheter

- Tillhandahdlla en sdker och god arbetsmiljo for samtliga
anstdllda

- Folja tillampliga lagar och basta industripraxis

- Bedriva verksamheten pa ett kompetent och hdllbart sétt

- Vdrna om vdlfdrden i de lokala samhéllen dir bolaget bedriver
verksamhet

De principer for bolagsstyrning som Lundin Petroleum tillimpar
aterfinns i bade interna och externa regler och foreskrifter.

Som ett svenskt publikt aktiebolag noterat pd NASDAQ
Stockholm lyder Lundin Petroleum under aktiebolagslagen och
arsredovisningslagen, liksom NASDAQ Stockholms regelverk for
emittenter, som finns tillgdngligt pd www.nasdaqomxnordic.
com. Lundin Petroleum var ocksa fram till den 14 november
2014 noterat pd Torontobdrsen och lydde fram till 20 februari
2015 dven under kanadensisk virdepapperslagstiftning,
inklusive Toronto Stock Exchange Rule Book, som finns
tillgdnglig pd www.tmx.com.

Darutover foljer bolaget de principer for bolagsstyrning som
dterfinns i ett antal interna och externa dokument.

Svensk kod fér bolagsstyrning

Bolagsstyrningskoden bygger pa en tradition av sjdlvreglering
och fungerar som ett komplement till de bolagsstyrningsregler
som aterfinns i aktiebolagslagen, drsredovisningslagen och
andra foreskrifter sdsom borsens regelverk for emittenter och
god sed pé viardepappersmarknaden. Bolagsstyrningskoden finns
tillgdnglig pd www.bolagsstyrning.se. Bolagsstyrningskoden

Anslutning till FN
Global Compacts
antikorruptionsinitiativ

Implementering av
policies for aktieinnehav
for styrelseledamoter,

”Call to Action” bolagsledning och andra

nyckelanstdllda, det
senare som en del av LTIP
2014.

2 »

bygger pa "f06]j eller forklara”-principen, vilket innebar att

ett bolag kan vilja att tillimpa en annan 16sning dn den
bolagsstyrningskoden anvisar om bolaget i ett specifikt fall
finner en annan 19sning mer lamplig. Bolaget maste dock
forklara varfor det inte foljt regeln ifrdga, samt beskriva och
motivera bolagets alternativa 16sning. Lundin Petroleum fo6ljde
under 2014 samtliga regler i bolagsstyrningskoden utom i ett
avseende, gillande sammanséttningen av valberedningen, vilket
framgar av tabellen pa sidan 58. Darutover intraffade under
dret inga overtrddelser av tillimpliga borsregler, ej heller ndgra
avvikelser frdn god sed pd virdepappersmarknaden.

Lundin Petroleums bolagsordning

Lundin Petroleums bolagsordning, som utgor grunden for
styrningen av bolagets verksamhet, anger bolagets namn,
styrelsens sdte, bolagets verksamhetsforemal, bolagets aktier och
aktiekapital, samt innehéller regler avseende bolagsstammor.
Bolagsordningen innehadller inga begrdnsningar av hur manga
roster varje aktiedgare fir avge vid en bolagsstimma, ej heller
ndgra bestaimmelser gillande tillsittande och entledigande

av styrelseledamoter eller dndring av bolagsordningen.
Bolagsordningen finns tillgdnglig pd Lundin Petroleums
webbplats.

Bolagsstyrningsrapport

Denna bolagsstyrningsrapport har utarbetats i
enlighet med aktiebolagslagen (SES 2005:551),
arsredovisningslagen (SFS 1995:1554) och svensk
kod for bolagsstyrning (bolagsstyrningskoden), och
har granskats av bolagets externa revisor. Lundin
Petroleum rapporterar under 2014 en avvikelse frdn
bolagsstyrningskoden, avseende valberedningens

sammansittning, vilket framgar av tabellen pa sidan 58.
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Huvudsakliga externa regler och férordningar fér
bolagsstyrning hos Lundin Petroleum

- Aktiebolagslagen

- Arsredovisningslagen

- NASDAQ Stockholms regelverk for emittenter
- Svensk kod for bolagsstyrning

Huvudsakliga interna regler och férordningar fér
bolagsstyrning hos Lundin Petroleum

- Bolagsordningen

- Uppférandekoden

- Policies, riktlinjer och rutiner

- HSE-ledningssystemet (Green Book)

- Styrelsens arbetsordning, instruktioner till bolagets
VD och for den finansiella rapporteringen till
styrelsen samt riktlinjer for styrelsekommittéernas
och investeringskommitténs arbete

Lundin Petroleums uppférandekod

Lundin Petroleums uppférandekod innehaller ett antal av
styrelsen utformade principer som syftar till att ge 6vergripande
vdgledning till anstdllda, uppdragstagare och partners rorande
hur bolaget ska bedriva sin verksamhet pd ett ekonomiskt,
socialt och miljomassigt ansvarsfullt satt till gagn for alla
intressenter, inklusive aktiedgare, anstdllda, samarbetspartners,
myndigheter i vard- och hemldnder samt lokalbefolkningar. For
att uppfylla sina affirsmaissiga och etiska krav tillaimpar bolaget
samma normer pa sin verksamhet i hela vdrlden och stravar
efter att stindigt forbattra sitt satt att arbeta och agera i enlighet
med god oljefiltssed samt halla en hég standard avseende
foretagets medborgaransvar. Uppforandekoden dr en integrerad
del av bolagets avtalsforfaranden. Eventuella 6vertriadelser

mot uppforandekoden blir foremdl for utredning och atgardas
pé ldmpligt sitt. Styrelsen gor varje dr en bedomning av hur
uppforandekoden efterlevs. Uppforandekoden finns tillginglig
pa Lundin Petroleums webbplats.

Lundin Petroleums policies, riktlinjer och rutiner samt
ledningssystem

Med uppforandekoden som sitt etiska ramverk, har Lundin
Petroleum &ven utarbetat sirskilda policies, riktlinjer och
rutiner som anger huvuddragen for specifika regler och
styrmekanismer inom de olika affirsomrddena. Bolaget har
policies, riktlinjer och rutiner for bland annat den operativa
verksamheten; redovisning och finans; hilsa, sikerhet och miljo
(HSE); samhallskontakter; antikorruption; ménskliga rattigheter;
intressentdialog; juridik; informationssystem; personal samt

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

foretagskommunikation. Dessa policies, riktlinjer och rutiner
granskas fortlopande och modifieras och justeras vid behov.
Vissa av dokumenten dterfinns pd bolagets webbplats, medan
andra endast finns tillgdngliga internt.

Dérutover har Lundin Petroleum ett sdrskilt HSE-ledningssystem
(Green Book), uppbyggt efter ISO 14001-standarden, som ger
vagledning for bolagsledning, anstédllda och uppdragstagare
avseende bolagets avsikter och férviantningar inom HSE-
omrddet. Green Book sdkerstdller att all verksamhet uppfyller
Lundin Petroleums juridiska och etiska skyldigheter,
forpliktelser och dtaganden inom HSE-omrddet. En mer
detaljerad beskrivning av Green Book finns tillgdnglig pd Lundin
Petroleums webbplats.

Lundin Petroleums arbetsordning for styrelsen
Styrelsens arbetsordning anger de grundldggande reglerna for
arbetsfordelning mellan styrelse, kommittéer, styrelseordférande
och verkstéllande direktor (VD). Arbetsordningen innehéller
aven instruktioner till bolagets VD, instruktioner for den
finansiella rapporteringen till styrelsen samt riktlinjer for
styrelsekommittéernas och investeringskommitténs arbete.
Arbetsordningen antas drligen av styrelsen.

Lundin Petroleum - bolagsstyrningsstruktur

Som beskrivs i bolagsordningen &r syftet med Lundin Petroleums
verksambhet att prospektera efter, bygga ut och producera olja
och gas samt att utveckla andra energiresurser. Bolaget har som
mal att skapa vérde for sina aktiedgare genom prospektering
och organisk tillviaxt, samtidigt som verksamheten bedrivs pd ett
ekonomiskt, socialt och miljomadssigt ansvarsfullt sitt till gagn
for alla intressenter. For att 4stadkomma detta vardeskapande
tillimpar Lundin Petroleum en struktur for bolagsstyrning som
framjar raka beslutsviagar med enkel tillgdng till beslutsfattare,
samtidigt som den skapar den ansvarsfordelning som krévs for
att kontrollera verksamheten, sdvil operativt som finansiellt.

Aktiekapital och aktieagare o

Lundin Petroleums aktier dr noterade pa Large Cap-listan pa
NASDAQ Stockholm. Vid 2014 ars drsstdimma godkdnde bolagets
aktiedgare en minskning av aktiekapitalet med 68 402,50 SEK
genom indragning av 6 840 250 egna aktier utan dterbetalning
till aktiedgarna. Det totala antalet aktier minskades frdn

317 910 580 till 311 070 330 aktier med ett kvotvdarde om

0,01 SEK per aktie (avrundat). Aktiedgarna godkdnde vid samma
tillfille en 6kning av bolagets aktiekapital genom fondemission
med ett belopp om 68 402,50 SEK for att dterstélla bolagets
aktiekapital. Inga nya aktier emitterades i samband med

denna 6kning av bolagets aktiekapital. Bolaget innehar efter
minskningen 2 000 000 egna aktier, motsvarande 0,6 procent av
aktiekapitalet. Alla aktier har lika rostréatt och ger lika ratt till
andel i bolagets tillgdngar och resultat.

Lundin Petroleum hade i slutet av 2014 totalt 45 668 aktiedgare
registrerade vid Euroclear Sweden, vilket innebdr en 6kning
med 520 aktiedgare jamfort med 2013, dvs. en 6kning med
cirka 1,2 procent. De storre dgarna i bolaget, som per den

31 december 2014 innehade mer dn tio procent av aktierna
och rosterna, var Lorito Holdings (Guernsey) Ltd. och Zebra
Holdings and Investment (Guernsey) Ltd., tvd investmentbolag
heldgda av familjen Lundin genom truster, som tillsammans
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innehade 28 procent av aktierna. Didrutéver innehade Landor
Participations Inc., ett investmentbolag —heldgt av en trust vars
stiftare (settler) ar lan H. Lundin — 3,7 procent av aktierna.

Styrelsen bemyndigades av 2013 drs drsstimma att godkdnna
dterkop och forsdljning av egna aktier som ett verktyg for att
optimera bolagets kapitalstruktur och for att sikra bolagets
dtaganden enligt dess incitamentsprogram. Med stod av

detta bemyndigande kopte Lundin Petroleum 500 000 egna
aktier i mars 2014 till ett genomsnittligt anskaffningsvirde

om 124,07 SEK. Styrelsen bemyndigades ocksa av 2014 drs
drsstaimma, som holls i maj, att godkdnna ytterligare dterkop
och forsdljning av egna aktier, men inga ytterligare aktier koptes
eller sdldes av bolaget. Det genomsnittliga anskaffningsvardet
for de kvarvarande 2 000 000 aktier som bolaget innehar ar
65,16 SEK. Ytterligare information om Lundin Petroleums aktier
och aktiedgare under 2014, liksom bolagets utdelningspolicy,
finns pa sidorna 14—15.

Lundin Petroleum AB (publ) (organisationsnummer
556610-8055) har sitt huvudkontor pa Hovslagargatan
5, Stockholm, Sverige och styrelsens sdte dr Stockholm,
Sverige.

Bolagets webbplats dr www.lundin-petroleum.com.

Valberedning 9

Valberedningen utses i enlighet med den valberedningsprocess
som antogs av 2014 drs drsstdimma och som skall gdlla for alla
kommande drsstaimmor till dess att en fordndring foreslds

av valberedningen och godkdnns av drsstimman. Enligt
denna process skall styrelsens ordférande inbjuda fyra av
bolagets storre aktiedgare baserat pd aktieinnehav per den

1 augusti 2014, att bilda en valberedning. Ledaméterna av
valberedningen dr dock, oavsett hur de utsetts, skyldiga att
tillvarata alla aktiedgares intressen.

I valberedningens uppgifter ingdr att ge rekommendationer
till drsstdimman avseende val av drsstimmans ordforande,
styrelseordforande och 6vriga styrelseledamoter, ersattning till
styrelseordféranden och dvriga styrelseledamoter, inklusive
ersdttning for kommittéarbete, samt val av och ersittning till
revisor. Bolagets intressenter kan ocksa skicka valberedningen
forslag via epost till nomcom@lundin.ch.
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Valberedning infér 2015 ars arsstamma

Aktier representerade

Aktier representerade  Oberoende av Oberoende av

Mobtes- per den per den bolaget och bolagets storre

Ledamot Utsedd av narvaro 1 augusti 2014 31 december 2014 bolagsledningen &gare
Asa Nisell Swedbank Robur fonder 313 3,6 procent 4,4 procent Ja Ja
Arne Loow Fjarde AP-fonden 3/3 1,1 procent 1,1 procent Ja Ja
Pehr-Olof Danske Capital AB 213 1,5 procent 1,4 procent a a
Malmstrém P ~P *P J J
Ian H. Lundin  Lorito Holdings (Guernsey) 313 31,7 procent 31,7 procent Ja Nej!

Ltd., Zebra Holdings and

Investment (Guernsey) Ltd.

och Landor Participations

Inc., tillika icke-anstdlld

styrelseordférande i Lundin

Petroleum
Magnus Unger Icke-anstdlld styrelseledamot  3/3 — - Ja Ja

i Lundin Petroleum samt
valberedningens ordforande

Totalt 37,9 procent

Valberedningen har under mandatperioden sammanfattningsvis:

— Behandlat en rapport avseende styrelsens arbete samt resultaten av utvdrderingen
av styrelsens arbete.

— Utvirderat styrelseledaméternas oberoende i enlighet med reglerna i
bolagsstyrningskoden

— Behandlat styrelsens storlek och sammansattning, inklusive konsférdelning, alder,
nationalitet, utbildning och yrkesbakgrund, samt de foreslagna
styrelseledamoternas individuella och kollektiva kvalifikationer och erfarenhet
med hinsyn till bolagets radande position och forvantade utveckling.

— Behandlat frdgan om successionsplanering inom styrelsen och till drsstimman
2015 foreslagit Grace Reksten Skaugen till ny styrelseledamot, i kombination med
omval av sittande styrelseledamoter och styrelseordférande, undantaget Asbjorn
Larsen, som avbdjt omval.

— Behandlat forslag pd ny styrelseledamot som valberedningen tagit emot.

— Behandlat rekommendationen fran bolagets revisionskommitté angiende val av
revisor vid arsstimman 2015.

— Behandlat frdgor rorande styrelsens och revisorns ersittning och forslag till
drsstdmman 2015.

— Behandlat forslag angdende utseende av en extern oberoende ordforande for 2015
drs drsstimma.

— Behandlat valberedningsprocessen och fastslagit att inga forandringar skulle
foreslas

— Ledaméter av valberedningen, som inte &r styrelseledaméter, sammantradde
med tva sittande styrelseledamoter, Peggy Bruzelius och Asbjorn Larsen, for
att diskutera styrelsens arbete och arbetssitt, liksom med den foreslagna nya
styrelseledamoten Grace Reksten Skaugen.

Totalt 38,6 procent

Kompletterande férutsattningar

— Valberedningen uppfyller de kriterier for oberoende
som fastlagts i bolagsstyrningskoden och ingen frdn
bolagsledningen ar ledamot i valberedningen.

— Magnus Unger valdes dterigen enhilligt till ordférande,
ett uppdrag han innehaft sedan valberedningen som
bildades infor 2006 ars arsstimma, Det faktum att han dr
ordférande i valberedningen och samtidigt styrelseledamot
i Lundin Petroleum utgdr en avvikelse fran regel 2.4 i
bolagsstyrningskoden; dock ansags detta liksom tidigare ar
berdttigat av bade bolaget och valberedningen, med tanke
pa Magnus Ungers erfarenhet och stdd fran bolagets storre
aktiedgare.

! For mer information, se tabell pd sidorna 70 —71.

Arsstdmman 2015

2015 ars drsstdimma kommer att hallas den 7 maj 2015 kl. 13.00 i Vintertrddgarden pa Grand Hotel, Sodra Blasieholms-
hamnen 8, i Stockholm. Aktiedgare som onskar delta méaste vara inforda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken

senast den 30 april 2015 och mdste anmala sitt deltagande till bolaget senast den 30 april 2015. Ytterligare information om
registrering for arsstimman, liksom om rostning genom ombud, aterfinns i kallelsen till drsstimman som finns tillganglig pa

Lundin Petroleums webbplats.

58 Lundin Petroleum Arsredovisning 2014



Valberedning infér 2015 ars arsstamma

I enlighet med bolagets valberedningsprocess bestdr val-
beredningen infor 2015 drs drsstimma av ledamoter som utsetts
av fyra av bolagets storre aktiedgare per den 1 augusti 2014.
Namnen pa ledamoterna i valberedningen tillkdnnagavs och
publicerades pa bolagets webbplats den 30 oktober 2014, dvs.
inom tidsramen sex mdnader fore drsstimman, sdsom foreskrivs
i bolagsstyrningskoden. Sekreterare i valberedningen dr bolagets
Vice President Legal, Jeffrey Fountain.

Valberedningen har hallit tre mdten under sin mandatperiod
och informella kontakter har dgt rum mellan dessa moéten.

I syfte att gora valberedningens ledamoter fortrogna med
bolaget och férbereda dem for sina uppgifter och sitt ansvar,
kommenterade styrelsens ordforande, och tillika ledamot av
valberedningen, Ian H. Lundin, vid det férsta motet bolagets
affarsverksamhet och framtidsutsikter, liksom olje- och
gasindustrin i allménhet. Vid efterféljande moten uppdaterade
styrelseordfoéranden vidare valberedningen avseende bolagets
verksamhet och den allmidnna ekonomiska miljé som bolaget
verkar i.

Valberedningens fullstandiga rapport, inklusive dess slutgiltiga
forslag till drsstimman 2015, presenteras pd bolagets webbplats
tillsammans med kallelsen till drsstimman.

Bolagsstéamman 9

Bolagsstimman dar Lundin Petroleums hogsta beslutsfattande
organ dar aktiedgarna kan utova sin rostratt och paverka
bolagets verksamhet. Aktiedgare kan begéra att ett specifikt
drende tas upp pd dagordningen, forutsatt att sddan begidran
kommer styrelsen tillhanda i behérig tid. Arsstimman ska hallas
arligen fore utgdngen av juni i Stockholm, dér styrelsen har

sitt sdte. Kallelsen till drsstdimman ska utfirdas tidigast sex och
senast fyra veckor fore arsstimman och ska kungoras i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Handlingarna
infor drsstimman publiceras pd svenska och engelska pd
bolagets webbplats senast tre veckor, dock vanligen fyra veckor,
fore drsstdimman. Vid drsstdimman fattar aktiedgarna beslut i
ett antal védsentliga frdgor avseende bolagets styrning, sdsom
val av styrelseledamaoter och revisor, ersdttningar till styrelse,
ledning och revisor, inklusive godkdnnande av bolagets
ersdttningspolicy, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen

och VD samt godkdnnande av rikenskaperna och beslut om
disposition av bolagets resultat. Extra bolagsstimmor halls om
och nir bolagets verksamhet sa kriver.

Beslut vid drsstimman fattas normalt med enkel majoritet,
sdvida inte aktiebolagslagen krdver en storre andel av sdvdl
representerade aktier som avgivna roster vid stimman. Besluten
pd varje drsstdimma publiceras i ett pressmeddelande direkt efter
drsstdmman. Dessutom publiceras det godkidnda protokollet pd
bolagets webbplats senast tva veckor efter arsstimman.

Arsstdmman 2014

Arsstimman 2014 holls den 15 maj 2014 pi Grand Hotel i
Stockholm. 568 aktiedgare, som representerade 48,3 procent
av aktiekapitalet, ndrvarade personligen eller genom
ombud vid drsstimman. Narvarande var ocksd styrelsens

ordforande, samtliga styrelseledamoter, VD, bolagets revisor
och majoriteten av ledamoterna i valberedningen for 2014

drs drstaimma. Ledamoter i valberedningen for 2014 drs
arsstimma var Asa Nisell (Swedbank Robur fonder), Arne Lé6w
(Fjarde AP-fonden), André Vatsgar (Danske Capital AB), lan H.
Lundin (Lorito Holdings (Guernsey) Ltd., Zebra Holdings and
Investment (Guernsey) Ltd. och Landor Participations Inc.,
tillika icke-anstdlld styrelseordforande i Lundin Petroleum)

och Magnus Unger (icke-anstélld styrelseledamot i Lundin
Petroleum och ordfoérande i valberedningen). For att samtliga
ndrvarande skulle kunna folja drsstimman simultantolkades
motesforhandlingarna fran svenska till engelska respektive
fran engelska till svenska. Allt skriftligt material rorande
arsstimman tillhandaholls ocksa pa bade svenska och engelska.

2014 ars arsstimma beslutade att:

- Vilja advokat Klaes Edhall till drsstimmans ordforande.

- Omvilja Peggy Bruzelius, C. Ashley Heppenstall, Asbjorn
Larsen, Ian H. Lundin, Lukas H. Lundin, William A. Rand,
Magnus Unger och Cecilia Vieweg till styrelseledamoter.

- Omvilja Ian H. Lundin till styrelseordférande.

- Bevilja styrelsen och VD ansvarsfrihet for forvaltningen av
bolagets angeldgenheter under 2013.

- Faststdlla bolagets och koncernens resultat- och
balansrikningar samt att ingen utdelning utbetalas for
rdkenskapsdret 2013.

- Omvilja det registrerade revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB, med auktoriserade revisorn Klas
Brand som huvudansvarig revisor, till bolagets revisor fram till
arsstimman 2015.

- Godkédnna arvode till styrelseledaméter och revisor.

- Godkdnna bolagets ersdttningspolicy for bolagsledningen.

- Godkédnna LTIP 2014 for ledande befattningshavare och ett
antal nyckelpersoner.

- Godkdnna en minskning av bolagets aktiekapital med
68 402,50 SEK genom en indragning av 6 840 250 egna
aktier, utan dterbetalning till aktiedgarna, resulterande i en
minskning av bolagets aktier frdn 317 910 580 till 311 070 330
aktier.

- Godkidnna en 0kning av bolagets aktiekapital genom
fondemission med ett belopp om 68 402,50 SEK for att
darigenom, utan att emittera ndgra nya aktier, dterstdlla
bolagets aktiekapital efter den foregdende minskningen.

- Bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av aktier
och/eller konvertibla skuldebrev motsvarande sammanlagt
hogst 34 miljoner nya aktier, med eller utan tillaimpning av
aktiedgarnas foretradesratt.

- Bemyndiga styrelsen att besluta om aterkdp och forsdljning
av bolagets egna aktier pd NASDAQ Stockholm eller
Torontobodrsen, dar det hogsta antalet aktier som far innehas
av bolaget inte vid ndgot tillfdlle far dverstiga fem procent av
samtliga utestdende aktier i bolaget.

- Godkdnna valberedningsprocessen for kommande drsstimmor.

Ett elektroniskt rostsystem med rostdosor anvandes vid
omrostning och protokollet frdn drsstimman 2014, tillsammans
med allt till stimman hoérande skriftligt material pd svenska
och engelska, samt verkstidllande direktdrens anforande pa
drsstdmman, finns tillgingliga pa bolagets webbplats.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

59



60

BOLAGSSTYRNING | Bolagsstyrningsrapport 2014

Bolagets externa revisorer

Revisor - lagstadgad revision

Lundin Petroleums revisor reviderar varje ar bolagets och
koncernens rakenskaper, styrelsens och VD:s forvaltning
av bolagets angeldgenheter och rapporterar angdende
bolagsstyrningsrapporten. Revisorn granskar dven bolagets
deldrsrapport per den 30 juni samt avger ett utldtande

om bolagets efterlevnad av den av drsstimman fastslagna
ersdttningspolicyn. Styrelsen sammantrader med revisorn
minst en gdng om dret utan att nagon fran bolagsledningen
dr ndrvarande. Revisorn deltar dven regelbundet i revisions-
kommitténs moten, i synnerhet i samband med bolagets delars-
och bokslutsrapporter. Revision av koncernenheter utanfor
Sverige sker i enlighet med lokala regler och férordningar.

Vid drsstimman 2014 valdes revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB till bolagets revisor for en period om
ett ar fram till arsstimman 2015. Huvudansvarig revisor ar den
auktoriserade revisorn Klas Brand.

Revisorsarvodena beskrivs i noterna till de finansiella
rapporterna, se not 34 pa sidan 119 och not 7 pa sidan 124.
Revisorsarvoden inbegriper dven betalning for uppdrag utéver
det ordinarie revisionsuppdraget. Sidana uppdrag sker dock

i minsta mojliga utstrackning i syfte att sikerstélla revisorns
oberoende gentemot bolaget och kriver godkdnnande av
bolagets investeringskommitté.

Oberoende kvalificerad revisor av olje- och gasreserver e
Lundin Petroleums oberoende kvalificerade revisor av olje- och
gasreserver reviderar varje ar bolagets olje- och gasreserver och
vissa betingade resurser, dvs. bolagets karntillgdngar, d&ven om
dessa tillgdngar inte redovisas i bolagets balansrikning. Revisorn
sammantrader med bolagets ledning minst en gdng om aret for
att diskutera reservsrapporteringen och revisionsprocessen, och
tillhandahaller dven en drlig rapport om reservsdata. Nuvarande
revisor dr ERC-Equipoise Ltd. For ytterligare information om
bolagets reserver och resurser, se avsnittet Reserver, resurser och
produktion pd sidorna 18 —23.

Styrelsen G

Lundin Petroleums styrelse ansvarar for organisationen av
bolaget och ledningen av bolagets verksamhet. Styrelsens uppgift
dar att forvalta bolagets angeldgenheter till gagn for bolaget

och alla aktiedgare, med malsdttningen att skapa ldngsiktigt
aktiedgarvirde. For att dstadkomma detta, bor styrelsen alltid

ha en lamplig sammansattning, med tanke pa verksamhetens
nuvarande och forvintade utveckling, och styrelseledamoter
med skiftande bakgrund som sdvil individuellt som kollektivt
besitter nddvandig expertis och erfarenhet. En jaimn
konsfordelning bor efterstrivas.

Sudan

| styrelsens framsta uppgifter ingar att:

- Faststilla de overgripande operativa mélen och
strategin for bolaget

- Besluta om anskaffning av kapital

- Utse, utvdrdera och, om sa erfordras, avsatta VD

- Sdkerstdlla att det finns effektiva system for
uppfoljning och kontroll av bolagets verksamhet

- Sdkerstédlla att det finns en adekvat process for
att bevaka att bolaget uppfyller lagar och andra

forordningar som dr relevanta for bolagets verksamhet
- Faststdlla nédvandiga riktlinjer till vigledning for
bolagets agerande i etiska fradgor

- Sdkerstédlla att bolagets externa kommunikation
préglas av 6ppenhet och ar korrekt, pélitlig och
relevant

- Sdkerstédlla att bolagets organisation har adekvata
system for intern kontroll av redovisning, férvaltning
av medel och bolagets finansiella stdllning i allmédnhet

- Fortlopande utvdrdera bolagets och koncernens
ekonomiska situation

Styrelsens sammanséttning

Enligt bolagsordningen ska Lundin Petroleums styrelse
bestd av minst tre och hogst tio ledamoter med maximalt
tre suppleanter, och antalet ledaméter beslutas varje dr av
drsstimman. Styrelseledamoterna viljs for en mandatperiod
om ett ar.

Valberedningen infor 2014 ars drsstimma bedomde dtta
styrelseledamoter som ett lampligt antal med beaktande

av typen, storleken, komplexiteten och den geografiska
omfattningen av bolagets verksamhet. Arsstimman 2014
godkinde forslaget och omvalde Peggy Bruzelius, C. Ashley
Heppenstall (bolagets VD), Asbjorn Larsen, Ian H. Lundin
(styrelseordforande), Lukas H. Lundin, William A. Rand,
Magnus Unger och Cecilia Vieweg till styrelseledaméter for en
period till och med drsstimman 2015. Inga suppleanter har
valts och ingen av styrelsens ledamoter dr utsedd av ndgon
arbetstagarorganisation. Darutéver har styrelsen till sitt stod

Den svenska internationella dklagarkammaren inledde i juni 2010 en forundersokning om péstddda brott mot den
internationella humanitira ritten i Sudan 1997-2003. Bolaget har samarbetat proaktivt och pa ett omfattande sitt med
dklagarmyndigheten genom att limna information om sin verksamhet i Block 5A i Sudan under denna tidsperiod. Som framforts
vid ett flertal tillfdllen tillbakavisar Lundin Petroleum kategoriskt alla pdstdenden om missgiarningar och kommer att samarbeta
med dklagarmyndighetens utredning. Lundin Petroleum &r fast forvissat om att bolaget var en positiv kraft i Sudan och att dess
verksamhet bidrog till att forbéttra levnadsforhdllandena for befolkningen i Sudan.
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Styrelsens arliga arbetscykel

- Godkdnnande av budget och arbetsprogram.

- Genomgdng av styrelsens egenutvdrdering
som ska presenteras for valberedningen.

- Revisionskommitténs rapport avseende
deldrsrapporten per den 30 september.

- Utvdrdering av VD:s arbete.

- Utvérdering av bolagsledningens arbete och
behandling av ersdttningskommitténs
ersattningsforslag.

- Sammantrdde (executive session) med
bolagsledningen.

- Ingdende diskussion om strategiska fragor.

- Utforlig analys av ett eller flera av
bolagets verksamhetsomraden.

- Granskning av arbetsordningen.

- Godkdnnande av delarsrapporten
per den 30 juni, granskad av revisorn.

en bolagssekreterare som inte dr styrelseledamot. Utsedd
bolagssekreterare dr Jeffrey Fountain, Vice President Legal pa
Lundin Petroleum.

Valberedningen beddmde att den till drsstimman 2014
foreslagna och godkinda styrelsen bestdr av mdngsidiga
personer som dr vdl ldimpade for uppgiften med omfattande
expertis, erfarenhet och bakgrund frdn olje- och gasindustrin

i allmédnhet, samt i synnerhet gdllande Lundin Petroleums
nuvarande och mgjliga verksamhetsomraden, svensk praxis
och compliance, och Corporate Responsibility (CR)/HSE-fragor.
Vid drsstdimman 2013 valdes tvd nya styrelseledamoter, bada
kvinnor. Valberedningen noterade likvil vikten av att fortsatta
strdva efter en jamnare konsfordelning, och valberedningen for
drsstdmman 2015 har i linje med detta foreslagit Grace Reksten
Skaugen, en norsk affirskvinna med omfattande internationell,
finansiell och olje- och gasindustriell erfarenhet, att véljas till ny
styrelseledamot vid drsstdimman 2015.

Infor drsstimman 2014 utvdrderade valberedningen dessutom
huruvida var och en av de foreslagna styrelseledamoterna

var oberoende och faststdllde att styrelsens sammansattning
uppfyllde bolagsstyrningskodens krav pd oberoende sédvil i
forhdllande till bolaget och bolagsledningen som i férhadllande
till bolagets storre aktiedgare. Styrelseledamoternas oberoende
presenteras i tabellen pa sidorna 70 —71.

- Godkdnnande av bokslutsrapporten.

- Behandling av rekommendation till
arsstimman att besluta om utdelning.

- Godkdnnande av den drliga olje- och
gasreservsrapporten.

- Godkdnnande av ersdttningsrapporten.

- Godkdnnande av ersdttningsforslag
avseende rorlig ersattning.

Q1

- Godkdnnande av arsredovisningen.

- Granskning av revisionsberittelsen.

- Godkdnnande av ersdttningspolicyn
for framlidggande pa arsstimman.

- Bestimmande av programmet for
drsstimman och godkdnnande av
material till drsstimman.

- Revisionskommitténs rapport avseende
deldrsrapporten per den 31 mars.

- Arlig CRIHSE-ledningsrapport.

- Arlig utvirdering av uppférandekoden.

- Mote med revisor utan ledningens narvaro

for att diskutera revisionsprocessen,

riskhantering och intern kontroll.

- Konstituerande mote efter drsstdimman for att bekrifta
styrelse- och kommitéarvoden och firmateckning
och for att utse CR/HSE-styrelserepresentanten och
sekreterare och antagande av arbetsordning.

Styrelseméten och styrelsearbetet

Utover tillampliga regler och forordningar, sdsom aktie-
bolagslagen och bolagsstyrningskoden, vigleds styrelsen av
styrelsens arbetsordning, som slar fast hur styrelsen ska bedriva
sitt arbete. Styrelseordféranden, Ian H. Lundin, ansvarar for att
styrelsens arbete dr vdlorganiserat och genomfors pd ett effektivt
sdtt. Han uppritthdller dven de rapporteringsanvisningar

for bolagsledningen som utarbetats av VD och godkdnts av
styrelsen, men deltar inte i beslutsfattandet angdende bolagets
lopande verksamhet. Styrelseordféranden har regelbundna
kontakter med VD for att dels sdkerstilla att styrelsen alltid ar
tillrdckligt informerad om bolagets verksamhet och finansiella
stiallning, dels stotta VD i hans uppdrag. Styrelseordféranden
traffar vid flera tillfillen under dret ocksa bolagets aktiedgare for
att diskutera aktiedgarfrdgor och dgandefrdgor i allmdnhet. Han
for dven samtal med andra av bolagets intressenter. Darutéver
framjar styrelseordforanden aktivt bolaget och dess intressen pa
de platser ddr bolaget dr verksamt, och gédllande potentiella nya
affirsmojligheter.

Utoéver det konstituerande motet efter drsstimman halls
normalt minst sex ordinarie styrelsemoten per kalenderar.
Styrelsens arbete foljer en drlig cykel for att sikerstilla att
styrelsen vederborligen beaktar alla ansvarsomrdden och lagger
tillricklig vikt vid strategiska och viktiga fragor till gagn for
bolagets aktiedgare.

Vid dessa moten ger VD en rapport om bolagets stdllning,

framtidsutsikter och finansiella situation. Styrelsen erhdller
dven fortlopande rapporter och uppdateringar frdn ledningen

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

61



62

BOLAGSSTYRNING | Bolagsstyrningsrapport 2014

lan H. Lundin

Styrelseordférande sedan
2002

Ledamot sedan 2001
Ledamot i valberedningen

C. Ashley Heppenstall

Ledamot sedan 2001
Koncernchef och VD
sedan 2002

Lukas H. Lundin
Ledamot sedan 2001

Magnus Unger

Ledamot sedan 2001
Ledamot i ersattnings-
kommittén

Ordférande i valberedningen
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Peggy Bruzelius
Ledamot sedan 2013

Ledamot i revisions-
kommittén

Asbjgrn Larsen
Ledamot sedan 2008
Ledamot i
revisionskommittén
CR/HSE-
styrelserepresentant

William A. Rand

Ledamot sedan 2001
Ordférande i
revisionskommittén
Ledamot i ersattnings-
kommittén

Cecilia Vieweg
Ledamot sedan 2013

Ordférande i ersattnings-

kommittén

Ytterligare information om styrelseledaméterna finns pa
sidorna 70-71 och pa www.lundin-petroleum.com




om bolagets pagdende verksamhet och finansiella stillning
samt fragor rorande CR/HSE, riskhantering, juridik och
investerarrelationer, i syfte att ge styrelsen mojlighet att pa
lampligt sdtt folja upp bolagets verksamhet och finansiella
stdllning. Styrelsen erhéller dessutom regelbundna rapporter
frdn bolagets revisionskommitté och ersittningskommitté samt
styrelsens representant i CR/HSE-fragor i fragor som delegerats
till, eller beaktats av, kommittéerna och CR/HSE-representanten.

Styrelseméten och styrelsearbete 2014

Under 2014 holls tio styrelsemoten inklusive det konstituerande
motet. Ett av dessa moten holls under en tvddagarsperiod for att
ge styrelsen god tid att gd igenom och diskutera bolagets affarer
och verksamhet. For att 16pande fordjupa styrelsens kunskaper
om bolaget och dess verksamhet halls minst ett styrelsemote per
ar ute pa ndgon av bolagets operativa enheter, och kombineras
med besok av verksamheten, hos uppdragstagare och andra
affdrsintressenter. I september 2014 besokte styrelsen den
norska verksamheten, inklusive ndgra av bolagets viktigare
uppdragstagare, och holl i samband med styrelsemétet ett
ledningssammantrdde (executive session) med bolagsledningen.
Vid detta ledningssammantrdde fick styrelsen en presentation
av bolagets 6vergripande strategi och verksamhet och bolagets
nuvarande och framtida finansieringsbehov diskuterades.
Styrelsen fick ocksd en detaljerad genomgang av koncernens
prospekterings- och utbyggnadsverksamhet, med fortsatt

fokus pa verksamheten i Norge och Sydostasien, liksom en

Styrelsearbete under aret

uppdatering avseende reserver och produktion, med sarskilt
fokus pd inkluderingen av Johan Sverdrupfiltet under 2015,
samt pa bolagets pdgdende utbyggnadsprojekt. Dessutom
presenterades for styrelsen en finansiell 6versikt, en CR/HSE-
rapport och en rapport om investerarrelationer. Ledande
befattningshavare deltog dven vid behov i flera styrelsemoten
under aret for att presentera och rapportera om specifika fragor.

Utvardering av styrelsearbetet

En formell genomgdng av styrelsens arbete genomfoérdes i
november 2014, genom en enkat till samtliga styrelseledamoter.
Syftet var dels att sdkerstélla att styrelsen fungerar effektivt,
dels att mojliggora for styrelsen att skdrpa fokus pa sarskilda
frdgor som kan komma att tas upp. I enkiten behandlades

flera aspekter av styrelsens struktur, arbete och méten samt
allminna frdgor sdsom stdd och information till styrelsen.

Samtliga styrelseledamoter gav personlig dterkoppling. De
overgripande slutsatserna var mycket positiva och visade

att styrelsen har en ldmplig struktur och sammanséttning
samt att styrelseledamoterna har relevant erfarenhet, vilket
gor att styrelsen kan fungera som ett effektivt styrande

organ. Fordelningen av styrelsekommittéernas ansvar och
beslutsfattande inom styrelsen ar tydlig och rapportering

till styrelsen sker pa ett 1ampligt sitt. Styrelsemotena ar

vil forberedda och planerade, med presentationer av hog
kvalitet som gor det mojligt for styrelsen att effektivt folja upp

Utover de dmnen styrelsen behandlat som en del av sin drliga arbetscykel, har styrelsen under dret:

— Behandlat bolagets produktionsresultat, forvantad produktion och framtidsutsikter, samt de pdgdende utbyggnadsprojekten for Edvard Grieg-,

Brynhild-, Beyla- och Bertamfilten liksom utvarderingen av Johan Sverdrup, med tillhérande projektrisker, kostnadséverdrag och forseningar och

dess implikationer for verksamhetens tidsplan och kostnader.

— Diskuterat bolagets globala prospekteringsaktivititer och -strategi, inklusive sodra Barents hav.

— Utvirderat bolagets innehav av olje- och gasreserver, inklusive effekten av att reserver relaterade till Johan Sverdrupfiltet forvantas inkluderas

under 2015.

— Godkant val av koncept for Fas 1 for Johan Sverdrupfiltet, inklusive omfattande diskussioner under aret gdllande projektets status, tillhorande

risker och fordelar, tekniska, kommersiella och ekonomiska frigor, forvantade kostnader, tidsplaner, implikationer for finansiering,

samordningsprocessen, liksom planer for och etappindelning av framtida utbyggnad av filtet.

— Beaktat fordndringar pa marknaden for borriggar, i synnerhet i Norge, utbudet av borriggar och dértill hérande riskreducering.

— Utvirderat juridiska och kommersiella fragor gdllande bolagets andel i Laganskyblocket i Ryssland och potentiella effekter av internationella

sanktioner riktade mot vissa ryska juridiska och fysiska personer.

— Beaktat och godkint potentiella avyttringar och forvirv av tillgangar, inklusive férsdljningen av bolagets tillgangar i delrepubliken Komi, onshore

Ryssland.

— Utvirderat bolagets nuvarande och framtida finansieringsbehov och -strategi, inklusive bolagets hantering av finansiell risk, kassafloden,

finansieringsformer, hedgingstrategi och likviditet, i synnerhet mot bakgrund av det intraffade oljeprisfallet.
— Beaktat och godkdnt 6kningen av en extern bankfacilitet frdn 2,5 miljarder USD till 4 miljarder USD.
— Fort ingdende diskussioner angdende forslaget till ett nytt prestationsbaserat LTIP for 2014 ars drstimmas godkidnnande, inklusive angdende de

intressentengagemangsdiskussioner och mote som forts med svenska och utldndska investerare, relevant referensgrupp, godkdnnande av deltagare,

allokering av individuella tilldelningar och godkdnnande av de detaljerade planeringsreglerna.

— Beaktat och godkint nya policies for aktieinnehav for styrelse och bolagsledning, den senare forutsatt arsstimmans godkdnnande enligt reglerna

for den foreslagna LTIP 2014, och godkint justerade regler for avgangsformaner och uppsigningstider for bolagsledningen, forutsatt drsstimmans

godkdnnande.

— Implementerat 2013 ars arsstimmas godkdnnande att dterkopa bolagets egna aktier, ingdende diskussioner gillande bolagets innehav av egna

aktier samt godkint ett forslag till arsstimman 2014 att dra in bolagets egna aktier, med undantag av tva miljoner aktier fortsatt innehas som egna

aktier.

— Godkdnt bolaget anslutning till FN Global Compacts antikorruptionsinitiativ “Call to Action”.

— Overvigt och godkint en avnotering av bolagets aktier frdn Torontoborsen.

— Beaktat frdgor gallande bolagets successionsplanering och uttryckt stod for tillsittandet av Kristin Feergvik som VD for Lundin Norway vid Torstein

Sanness pensionering 2015.
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bolagets verksamhet och resultat. Styrelsemoten i anslutning
till platsbesok ute i den operativa verksamheten ansags
sarskilt vardefulla, liksom de skriftliga manadsrapporter om
verksamheten som styrelsen erhdller mellan styrelsemoten.
Bland de individuella forslagen marktes bland annat:
ytterligare ett tillfdlle per ar dé styrelseledamdterna mots

pé plats, att material till styrelsen skulle kunna distribueras
annu langre i forvag, och att—som aven framforts i tidigare
ars utvdrderingsenkiter —mer tid skulle kunna dgnas at
diskussioner om bolagets 6vergripande strategi dn operativa
fragor pd detaljniva.

Resultat och slutsatser av genomgangen av styrelsens arbete
presenterades for valberedningen.

Ersattning till styrelsen

Ersdttning till styrelseordforande och 6évriga styrelseledamoter
utgdr i enlighet med drsstimmans beslut. Styrelseledaméterna,
med undantag av VD, dr inte anstdllda i bolaget, erhéller inte
16n fran bolaget och dr inte berdttigade att delta i bolagets
incitamentsprogram.

Arsstimman 2014 beslutade att styrelseordféranden ska
erhdlla 1 050 000 SEK och 6vriga styrelseledamoter

500 000 SEK, med undantag for VD. Arsstimman beslutade
vidare om en ersittning pa 100 000 SEK for varje ordinarie
kommittéuppdrag, och 150 000 SEK for varje uppdrag som
kommittéordforande, dock begrédnsat till ett belopp om totalt
900 000 SEK for kommittéarbete. Ingen ersdttning utgdr for
uppdrag inom olje- och gasreservskommittén. Darutoéver
godkinde drsstimman 2014 ett belopp om 1 500 000 SEK for
ersdttning till styrelseordféranden for sarskilda uppdrag utanfor
styrelseuppdraget.

Styrelsen antog under 2014 en ny policy gdllande aktieinnehav
for styrelseledamoter, enligt vilken varje styrelseledamot
forvantas inneha minst 5 000 aktier i bolaget, direkt eller
indirekt. Denna nivd ska uppnds inom tre dr frdn utndmnandet,
och under denna period forvintas styrelseledamoter allokera
minst 50 procent av sin drliga ersdttning fran styrelsearbetet till
forvarv av aktier i bolaget.

Styrelsens ersédttning beskrivs ndrmare i tabellen pd sidorna
70—71 och i noterna till de finansiella rapporterna, se not 32 pa
sidorna 117 —118.

Styrelsekommittéer och styrelsens representant fér
CR/HSE-fragor

For att maximera styrelsens effektivitet och sakerstilla en
grundlig genomgdang av sdrskilda frdgor har styrelsen inréttat
en ersattningskommitté och en revisionskommitté samt utsett
en styrelserepresentant for CR/HSE-frdgor. Kommittéernas
uppgifter och ansvar beskrivs utforligt i de riktlinjer for
respektive kommitté som arligen antas som en del av styrelsens
arbetsordning. Kommittémotena protokollfors och de drenden
som diskuteras rapporteras till styrelsen. Ddrutover tas
informella kontakter mellan métena nér verksamheten sa
kraver.

Ersattningskommitté o

Ersattningskommittén bistar styrelsen i drenden som ror
bolagsledningens ersdttning och haller sig informerad om
ersdttningsprinciper, ersdttningar och andra anstidllningsvillkor
for bolagsledningen, samt forbereder styrelsens och ars-
stdmmans beslut i dessa drenden. Vad géller ersdttning till
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bolagsledningen dr det kommitténs malsittning att erbjuda
marknadsmassiga och konkurrenskraftiga ersdttningspaket
som tar hdnsyn till sdvil befattningens omfattning och ansvar
som till individens fardigheter, erfarenheter och tidigare
prestationer. I kommitténs uppgifter ingér dven att folja upp och
utvdrdera bolagets program for rorlig ersittning, tillimpningen
av ersattningspolicyn samt aktuella ersattningsstrukturer och
-nivaer i bolaget. Ersidttningskommittén kan ocksa soka rad och
stod frdn externa ersdttningskonsulter. For mer information
om dessa fragor, se avsnittet om ersdttning i denna rapport pa
sidorna 66 —69.

Revisionskommitté o

Revisionskommittén bistdr styrelsen i att sdkerstdlla att bolagets
finansiella rapporter uppréttas i enlighet med internationella
redovisningsprinciper (IFRS), drsredovisningslagen och
tillampliga redovisningsprinciper for ett svenskt bolag noterat
pd NASDAQ Stockholm och (till och med november 2014)
Torontobdrsen. Revisionskommittén utfor inget revisionsarbete,
men Overvakar bolagets finansiella rapportering och bedémer
effektiviteten i bolagets finansiella interna kontroller,
intern-revision och riskhantering, med huvudmalet att

bistd styrelsen i beslutsprocesser som ror dessa fragor. Enligt
kommittédirektiven har kommittén ocksd befogenhet att fatta
beslut i vissa drenden, bland annat att a styrelsens vagnar
granska och godkédnna bolagets deldrsrapporter per den 31 mars
och 30 september. Som en del av den drliga revisionsprocessen
har revisionskommittén dven regelbunden kontakt med
koncernens externa revisor och granskar revisorns ersittning
samt opartiskhet och sjdlvstandighet. Revisionskommittén bistdr
ocksa valberedningen med att ta fram forslag till val av revisor
pa drsstdmman.

Olje- och gasreservskommitté

Som ett resultat av avnoteringen av bolagets aktier frdn
Torontoborsen i november 2014, och det i februari 2015
efterfoljande godkdnnandet fran Ontario Securities Commission
av bolagets ansokan om att upphora att vara en rapporterande
emittent i Kanada, beslutade styrelsen att upplosa Olje- och
gasreservskommittén och sjilv ta 6ver dess uppgifter och ansvar.

Under 2014 granskade och rapporterade Olje- och gasreservs-
kommittén till styrelsen i drenden rérande bolagets policies
och rutiner for rapportering av olje- och gasreserver och dartill
relaterad information, i enlighet med National Instrument
51—101 (NI 51—101), som utfardats enligt gdllande kanadensisk
vdrdepapperslagstiftning. Olje- och gasreservskommittén
rapporterade dven till styrelsen om bolagets rutiner for
rapportering av olje- och gasreserver och dartill relaterad
information, om utndmningen av den oberoende kvalificerade
revisorn for olje- och gasreserver, samt om bolagets rutiner for
att forse denne med information.

Olje- och gasreservskommittén sammantridde dven med
bolagsledningen och den oberoende kvalificerade revisorn

for olje- och gasreserver for att granska och avgora huruvida
man skulle rekommendera styrelsen att godkdnna den rapport
avseende reserver och annan olje- och gasinformation som
arligen ska lamnas enligt NI 51 —101.

Styrelsens representant fér CR/HSE-fragor e

Styrelsen har ett lednings- och tillsynsansvar i alla CR- och
HSE-frdgor inom koncernen och utser varje ar en icke-anstélld
styrelseledamot till sdrskild styrelserepresentant for CR/HSE-
fragor. I CR/HSE-styrelserepresentantens uppgifter ingar att fora



Revisionskommitté 2014

Métes-
Ledaméter narvaro Revisionskommittén har under aret
William A. Rand, 6/6 — Bedomt bokslutsrapporten 2013 och deldrsrapporten per den 30
Ordférande juni 2014 for fullstindighet och riktighet och rekommenderat till

Asbjorn Larsen 6/6
Peggy Bruzelius 6/6

styrelsen for godkdnnande.

— Bedomt och godkint deldrsrapporterna per den 31 mars och 30
september 2014 4 styrelsens vagnar.

— Utvérderat redovisningsfragor i samband med bedémning av de
finansiella rapporterna.

— Foljt upp och utvdrderat resultatet av koncernens internrevision
och riskhantering.

— Haft tre moten, utan bolagsledningen nirvarande, med den
externa revisorn for att diskutera den finansiella rapporteringen,
internkontroll, riskhantering, m.m.

— Utvarderat revisorns revisionsarbete och dennes opartiskhet och
sjdlvstandighet.

— Granskat och godkant revisorns arvode.

— Bistatt valberedningen i dess arbete med att foresla en revisor for
tillsattande vid 2015 ars drsstimma.

Kompletterande foérutsattningar

— Revisionskommitténs sammansattning

uppfyller bolagsstyrningskodens krav pa
oberoende.

Alla ledamoéter av revisionskommittén
har betydande erfarenhet av finansiella,
redovisnings- och revisionsfragor.
William A. Rand har varit ordférande i
revisionskommittén sedan den bildades
2002. Asbjorn Larsen har tidigare haft
befattningen som finansdirektér och
VD for ett borsnoterat norskt olje- och
gasprospekteringsbolag. Peggy Bruzelius
har for narvarande och har tidigare haft
ledande befattningar inom finansiella
institutioner och bolag och har dven
varit ordforande i revisionskommittén
for andra bolag.

Ersattningskommitté 2014

Métes-

Ledamoter narvaro Erséttningskommittén har under aret:

Cecilia Vieweg, 313
Ordférande

Magnus Unger 313
William A. Rand ~ 3/3

— Granskat VD:s, de 6vriga medlemmarnas i den verkstdllande
ledningen och 6vriga ledande befattningshavares prestationer i
enlighet med bolagets prestationsledningsprocess (Performance
Management Process).

— Upprittat en rapport avseende styrelsens utvirdering av
ersdttningar till den verkstédllande ledningen under 2013.

— Lopande foljt upp och utvirderat ersittningsstrukturer, -nivaer
och -program samt bolagets ersattningspolicy.

— Upprittat forslag till ersdttningspolicy for 2014 for styrelsens och
drsstimmans godkdnnande.

— Haft samrad med bolagets intressenter, inklusive institutionella
investerare, angdende det foreslagna nya LTIP 2014.

— Med bitrdde av HayGroup tagit fram ett forslag pa ny LTIP for
godkdnnande av styrelsen och 2014 drs drsstimma.

— Upprittat forslag till ersattningar och andra anstillningsvillkor
for VD, for styrelsens godkdnnande.

— Granskat VD:s forslag avseende ersittningar och andra
anstéllningsvillkor for de 6vriga medlemmarna i den
verkstdllande ledningen och anstdllda pd Vice President-nivd, for
styrelsens godkdnnande.

— Granskat och godkdnt VD:s forslag avseende principerna for
ersittning av 6vrig bolagsledning och andra anstillda.

— Granskat och godkidnt VD:s forslag avseende 2014 ars LTIP
tilldelningar.

— Med bitrdde av HayGroup utfort en jamforelsestudie (benchmark)
avseende ersdttningar.

Kompletterande foérutsattningar

— Ersdttningskommitténs sammanséttning

uppfyller bolagsstyrningskodens krav pd
oberoende.

— Cecilia Vieweg har tidigare

suttit i flera borsnoterade bolags
ersattningskommittéer och
ersattningskommittén har, med tanke
pa ledamoternas skiftande bakgrunder
och allmdnna erfarenhet, inklusive
William A. Rands ordforandeskap i
kommittén i 6ver 10 ar, omfattande
kunskap och erfarenhet i fragor

som ror ersdttningar till ledande
befattningshavare.

Olje- och gasreservskommitté 2014

Métes-
Ledaméter narvaro Olje- och gasreservskommittén har under aret:
Ian H. Lundin, 1n — Genomfort en allmin granskning av bolagets rutiner och
Ordférande forfaranden for olje- och gasreserver.

Asbjorn Larsen 1n — Granskat bolagets rutiner for sammanstéllning och rapportering
av ovrig information férenad med olje- och gasaktiviteter.

— Sammantritt med bolagsledningen och ERC-Equipoise Ltd., den
oberoende kvalificerade revisorn for olje- och gasreserver, for att
diskutera olje-och gasreservsrapporteringen for 2013.

— Granskat olje- och gasreservsdata.

Kompletterande forutséttningar

— Olje- och gasreservskommitténs

sammansattning uppfyllde kraven
pé oberoende i gédllande kanadensisk
vardepapperslagstiftning NI 51-101.
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en dialog med bolagsledningen i CR/ HSE-relaterade frdgor samt
att regelbundet rapportera om dessa till styrelsen. Nuvarande
styrelserepresentant i CR/IHSE-frdgor dr Asbjorn Larsen. For
information om bolagets CR/HSE-aktiviteter, se avsnittet om
Sambhiéllsansvar pd sidorna 44 —53.

Bolagsledning

Ledningsstruktur

Bolagets koncernchef och VD, C. Ashley Heppenstall, dr
ansvarig for den lopande verksamheten i Lundin Petroleum.
Han utses av, och rapporterar till, styrelsen och dr den ende
styrelseledamoten som dr anstélld i Lundin Petroleum.

VD tillsétter i sin tur 6vriga ledande befattningshavare,
vilka bistdr honom i utférandet av hans uppdrag, liksom i
implementeringen av styrelsens beslut och instruktioner,
med madlet att sdkerstilla att bolaget ndr sina strategiska mal
samt fortsdtter leverera ansvarsfull tillvaxt och ldngsiktigt
aktiedgarvirde.

Lundin Petroleums bolagsledning bestdr av hogt kvalificerade
personer med global erfarenhet fran olje- och gasindustrin och
inkluderar, féorutom VD:

- Investeringskommittéen, som forutom VD bestar av
— Chief Operating Officer (COO), Alexandre Schneiter,

som ansvarar for Lundin Petroleums prospektering och
produktion vdrlden &ver, liksom personalfragor;

— Chief Financial Officer (CFO), Mike Nicholson, som ansvarar
for finansiell rapportering, internredovisning, riskhantering,
skatte- och finansieringsfragor samt ekonomi; och

— fram till slutet av januari 2015, Senior Vice President
Development (SVP Development), Chris Bruijnzeels, som
ansvarade for den operativa verksamheten, reserver och
optimal utveckling av Lundin Petroleums portfolj av
tillgdngar, liksom IT.

- Vice President Corporate Responsibility, Christine Batruch,
som ansvarar for koncernens CR- och HSE-strategi, Vice
President Legal, Jeffrey Fountain, som ansvarar for alla
juridiska drenden inom koncernen, samt Vice President
Corporate Planning and Investor Relations, Teitur Poulsen,
som dr ansvarig for koncernens investerarrelationer samt alla
corporate planning- och development-fragor inom Lundin
Petroleum.

- Dotterbolags-lomrddescheferna som ansvarar for de operativa
enheternas dagliga verksamhet.

I slutet av januari 2015 skedde en forandring i bolagsledningen
i och med att bolagets forra Senior Vice President Development,
Chris Bruijnzeels, valde att sluta efter tolv dr i bolaget.

Bolagsledningens uppgifter och férpliktelser

VD:s arbetsuppgifter, och ansvarsfordelningen mellan
styrelsen och VD, regleras i arbetsordningen och i styrelsens
instruktioner till VD. Férutom den 6vergripande ledningen av
bolaget omfattar VD:s uppgifter dven att sdkerstilla att styrelsen
erhdller all relevant information om bolagets verksamhet,
inklusive vinstutveckling, finansiell stdllning och likviditet,
samt information om vésentliga hindelser sdsom betydande
tvister, avtal och utveckling av viktiga affdrsrelationer. VD dr
ocksd ansvarig for att upprétta erforderliga beslutsunderlag
for styrelsens beslut och for att sdkerstdlla att bolaget foljer
tillimplig lagstiftning, gédllande aktiemarknadsregler och
andra regelverk, sdsom bolagsstyrningskoden. VD for ocksa
regelbunden dialog med bolagets intressenter, inklusive
aktiedgare, finansiella marknader, affarspartners och
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myndigheter. For att kunna fullgéra dessa uppgifter for VD
ndra diskussioner med styrelseordféranden rorande bolagets
verksambhet, finansiella stillning, kommande styrelsemoten,
implementering av beslut och andra relevanta frigor.

Bolagsledningen, under VD:s ledarskap, ansvarar for att
sikerstdlla att verksamheten bedrivs i enlighet med koncernens
samtliga policies, riktlinjer och rutiner pa ett professionellt,
effektivt och ansvarsfullt sitt. Regelbundna ledningsmoten
hélls for att diskutera alla kommersiella, tekniska, CR/HSE,
finansiella, juridiska och andra relevanta fragor for att siker-
stdlla att kort- och ldngsiktiga affirsmal nds. En detaljerad
rapport som sammanfattar veckans viktigaste handelser och
fragor inom verksamheten skickas ocksa pa veckobasis ut till
bolagsledningen. Bolagsledningen reser ofta for att fo6lja den
fortlépande verksamheten, soka nya affarsméjligheter och triffa
bolagets intressenter, inklusive affarspartners, leverantorer,
uppdragstagare, myndighetsrepresentanter och finansiella
institutioner. Bolagsledningen har ockséd kontinuerlig kontakt
med styrelsen i lopande fragor och i frdgor som under hand
aktualiseras, i synnerhet inom ramen for styrelsekommittéerna
och styrelsens representant for CR/HSE-fragor. Bolagsledningen
traffar ocksd styrelsen minst en gdng per ar vid det lednings-
sammantrdde (executive session) som halls i samband med ett
styrelsemote pd ndgon av bolagets operativa enheter.

Investeringskommitté m

Bolagets investeringskommitté, som bestar av VD, CFO och
COO, inrdttades av styrelsen 2009 for att bistd styrelsen i
forvaltningen av bolagets investeringsportfolj. Kommitténs
uppgift ar att faststidlla att bolaget har en tydligt uttalad
investeringspolicy, for att utveckla, granska och till styrelsen
rekommendera investeringsstrategier och riktlinjer i

linje med bolagets 6vergripande policy, samt att granska

och godkdnna investeringstransaktioner och att folja

upp att investeringsstrategier och riktlinjer efterlevs. Till
investeringskommitténs ansvar och uppgifter hor dven att
behandla arliga budgetar och godkénna tilldgg till dessa, liksom
investeringsforslag, ataganden, aterlimnande av licenser,
avyttring av tillgdngar samt andra investeringsrelaterade
uppgifter pd uppdrag av styrelsen. Investeringskommittén héller
regelbundna méten och tréffas oftare om verksamheten sa
kraver.

Ersattningar

Koncernens erséattningsprinciper

Lundin Petroleums maélsittning dr att erbjuda alla anstillda
konkurrenskraftiga och marknadsmassiga ersidttningspaket.
Dessa ersdttningspaket dr utformade for att sikerstdlla att
bolaget kan rekrytera, motivera och behalla hogt kvalificerade
medarbetare och belona prestationer som hoéjer aktiedgarvardet.

Principerna for ersittning inom koncernen bestér av fyra delar:
(i) grundlon, (ii) arlig rorlig 16n, (iii) ldngsiktigt incitaments-
program (LTIP) och (iv) 6vriga formdner. Som en del av

den arliga utvdarderingen har bolaget antagit en sdrskild
prestationsledningsprocess (Performance Management Process)
for att sikerstdlla att prestationer pd individ- och team-niva
ligger i linje med verksamhetens strategiska och operativa mal.
Individuella resultatmal faststélls formellt och centrala delar
av den rorliga ersdttningen dr tydligt kopplade till individens
formdaga att uppnd dessa mal.



C. Ashley Heppenstall Christine Batruch

Koncernchef och VD, Vice President Corporate
styrelseledamot Responsibility

Alexandre Schneiter
Executive Vice President och Jeffrey Fountain
Chief Operating Officer Vice President Legal

Teitur Poulsen

. . Vice President Corporate
Mike Nicholson Planning and Investor

Chief Financial Officer Relations

Ytterligare information om bolagsledningen
finns pa www.lundin-petroleum.com
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For att sdkerstdlla att koncernens ersittningspaket fortsitter
att vara konkurrenskraftiga och marknadsmassiga gor
ersidttningskommittén drliga jaimforelsestudier (benchmarking).
For varje studie viljs en jamfoérelsegrupp som bestar av
internationella olje- och gasbolag av liknande storlek och
operativ rackvidd, gentemot vilken koncernens ersattningspraxis
bedoms. Nivdn av grundlon, drlig rorlig 16n och ldngfristiga
incitamentsprogram bestims kring mediannivan. Dock kan
avvikelser medges i fall av mycket framstdende prestationer.
Med tanke pa att bolaget stindigt konkurrerar med denna
jamforelsegrupp for att behédlla och rekrytera de bésta
formagorna pa marknaden, biade pd operationell och lednings-
niva, anses det viktigt att koncernens ersittningspaket i

forsta hand bestdms utifrdn ersattningspraxis inom denna
jamforelsegrupp.

Ersattningspolicy for ledande befattningshavare

Erséttning till bolagsledningen f6ljer samma principer som

for alla anstédllda, dock maste dessa principer godkdnnas av
drsstimman. Ersdttningskommittén upprattar darfor arligen

for styrelsens och dérefter drsstimmans godkdnnande en
ersittningspolicy for ledande befattningshavare. Utifrdn den
godkidnda ersdttningspolicyn ldgger ersidttningskommittén sedan
fram forslag till styrelsen betrdffande ersdttning och 6vriga
anstdllningsvillkor for VD. VD tar fram forslag pd ersittning och
ovriga anstédllningsvillkor for 6vriga ledande befattningshavare,
att presenteras for ersiattningskommittén och godkdnnas av
styrelsen.

LTIP 2014

Arsstimman 2014 beslutade att godkiinna ett nytt lingsiktigt,
prestationsbaserat incitamentsprogram LTIP 2014 for medlemmar
av bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner inom Lundin
Petroleum, vilket ger deltagarna mojligheten att erhdlla aktier

i Lundin Petroleum under forutsittning att de uppfyller ett
prestationsvillkor under en tredrig prestationsperiod, som inleds
den 1 juli 2014 och avslutas den 1 juli 2017. Prestationsvillkoret
baseras pa aktiekursens tillvixt och ldmnad utdelning (Total
Shareholder Return) avseende Lundin Petroleumaktien jamfort
med Total Shareholder Return for en grupp referensbolag.

Vid prestationsperiodens borjan tilldelades deltagarna en
rattighet (LTIP Award) som, forutsatt att bland annat
prestationsvillkoret dr uppfyllt, berdttigar deltagaren att efter
prestationsperiodens slut erhdlla aktier i Lundin Petroleum.
Antalet prestationsaktier som en deltagare kan tilldelas begransas
till ett varde av tre gdnger hans/hennes arliga bruttogrundlon for
2014. Det totala antalet aktier tilldelade enligt LTIP 2014 for ar
2014 var 608 103.

Styrelsen dger ratt att efter egen bedomning reducera (inklusive
reducera till noll) tilldelning av prestationsaktier i de fall den
skulle anse att den underliggande prestationen inte speglar
utfallet av prestationsvillkoret, till exempel med hdnsyn till

det operativa kassaflodet, reserver, och prestationer inom HSE.
Deltagarna dger inte rdtt att overldta, pantsitta eller avyttra LTIP
Awards eller andra rdttigheter eller skyldigheter enligt LTIP 2014,
eller utdva ndgra aktiedgarrittigheter avseende LTIP Awards
under prestationsperioden.

LTIP Awards berdttigar deltagare att forvarva redan existerande

aktier i Lundin Petroleum. Tilldelade aktier enligt LTIP 2014 &r
foremal for vissa overldtelseinskrdnkningar i syfte att sikerstdlla
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LUNDIN PETROLEUM AB:S ERSATTNINGSPOLICY
2014 FOR BOLAGSLEDNINGEN

Policyns tillampning och mal

I denna ersdttningspolicy avser "bolagsledningen” bolagets
koncernchef och verkstillande direktor (President och
Chief Executive Officer), Executive Vice President och Chief
Operating Officer, Chief Financial Officer, Senior Vice
President Development samt anstédllda pa Vice President-
nivd. Bolagsledningen innefattar for narvarande sju ledande
befattningshavare.

Lundin Petroleums madlséttning dr att rekrytera, motivera och
behalla hogt kvalificerade ledande befattningshavare med
férmaga att uppnd koncernens madl samt att uppmuntra och
pa lampligt sétt belona prestationer som hojer aktiedgarvirdet.
Koncernen tillimpar sdledes denna ersattningspolicy for att
sdkerstdlla att det finns en tydlig koppling till affarsstrategin,
en samordning med aktiedgarnas intressen och gédllande best
practice, i syfte att tillforsdakra att bolagsledningen erhaller
skalig ersattning for dess bidrag till koncernens resultat.

Ersattningskommittén

Styrelsen i Lundin Petroleum har uppréttat ersattnings-
kommittén for att bland annat administrera denna
ersattningspolicy. Ersattningskommittén skall erhdlla
information om samt forbereda styrelsens och arsstimmans
beslut i fragor avseende ersdttningsprinciper, ersdttningar och
andra anstdllningsvillkor for bolagsledningen. Kommittén
sammantrdder regelbundet och i dess uppgifter ingar att f6lja
och utvidrdera program for rorliga ersittningar till bolags-
ledningen och tillimpningen av denna ersdttningspolicy, samt
gdllande ersdttningsstrukturer och ersattningsnivder i bolaget.

Ersdttningskommittén kan radfrdga externa ersattnings-
konsulter, dock skall ersattningskommittén forsdkra sig om
att det inte foreligger ndgon intressekonflikt i forhallande till
andra uppdrag som sadana konsulter kan ha for bolaget eller
bolagsledningen.

Ersattningskomponenter

Ersdttningar till bolagsledningen innehaller fyra
huvudkomponenter:

a) grundlon;

b) arlig rorlig 16n;

¢) langsiktigt incitamentsprogram (long-term incentive plan);
och

d) 6vriga formaner.

att deltagarna bygger upp ett meningsfullt aktieinnehav i
Lundin Petroleum. Forviantad niva pa aktiedgande dr antingen
50 procent eller 100 procent (200 procent for VD) av deltagarens
arliga bruttogrundlon, beroende pa deltagarens stdllning inom
koncernen.

Uppféljning och utvérdering av resultat

Styrelsen dr ocksd ansvarig for att kontinuerligt f6lja upp och
utvirdera VD:s arbete och ska minst en gang per dr gora en
formell genomgéng av de resultat VD uppndtt under dret. Under
2014 gjorde ersiattningskommittén for styrelsens rakning en
genomgang av bolagsledningens och VD:s arbete och resultat.



GrundI6én

Grundlonen skall baseras pa marknadsforhallanden, skall
vara konkurrenskraftig och skall beakta omfattningen och
ansvaret som dr forenat med befattningen, liksom den ledande
befattningshavarens skicklighet, erfarenhet och prestationer.
Grundlonen liksom 6vriga komponenter i den ledande
befattningshavarens ersattning skall ses 6ver arligen for att
sdkerstdlla att sddan ersdttning forblir konkurrenskraftig och
marknadsmassig. Som en del av denna utvdrdering foretar
ersattningskommittén drliga "benchmarking” jamforelser av
bolagets ersdttningspolicy och forfaranden.

Arlig rérlig 16n

Bolaget anser att drlig rorlig 16n dr en viktig del av den

ledande befattningshavarens ersédttningspaket dar anknutna
resultatmal reflekterar de centrala drivkrafterna for varde-
skapande och 6kning av aktiedgarvdrdet. Genom bolagets
prestationsledningsprocess (Performance Management Process)
fastslar bolaget forutbestdmda och métbara kriterier for varje
ledande befattningshavare i syfte att frimja bolagets ldngsiktiga
vardeskapande for aktiedgarna.

Den rorliga 16nen skall under normala affdrsforhallanden

vara kopplad till ett forutbestaimt kriterium, vilket ar att

16nen skall ligga inom intervallet en till tolv manadsloner.
Ersdttningskommittén kan dock rekommendera till styrelsen for
godkdnnande en drlig rorlig 16n som ligger utanfor detta intervall
under forhdllanden, eller i forhdllande till prestationer, som
ersdttningskommittén betraktar som exceptionella.

Kostnaden for arlig rorlig 16n for 2014 berdknas variera mellan
ingen utbetalning vid miniminivdn och 25,6 miljoner kronor
(exklusive sociala avgifter) vid maximinivan, baserat pa
bolagsledningens nuvarande sammansdttning.

Langsiktigt incitamentsprogram

(Long-term Incentive Plan)

Bolaget anser att det dr lampligt att strukturera sina ldngsiktiga
incitamentsprogram (long-term incentive plans (LTIP)) pd ett

sdtt som forenar incitament for bolagsledningen med aktie-
dgarintressen. Ersdttning som dr kopplad till aktiekursen leder
till storre personligt engagemang for bolaget. Darfor anser
styrelsen att bolagets LTIP for bolagsledningen skall vara kopplad
till bolagets aktiekurs.

Information avseende de vasentliga villkoren i 2014 ars
foreslagna LTIP for bolagsledningen finns tillgdnglig som
en del av handlingarna infor drsstdimman pa
www.lundin-petroleum.com.

Slutsatserna presenterades for styrelsen tillsammans med
forslag till ersdttning till VD och bolagsledning. Varken VD eller
ovriga ledande befattningshavare var narvarande under dessa
diskussioner.

[ ersdttningskommitténs uppgifter ingdr att f6lja upp och
utvdrdera den generella tillimpningen av den ersdttningspolicy
som drsstimman godként. I samband med detta uppréttar
ersdttningskommittén for styrelsens godkdnnande en drlig
rapport om tilldimpningen av ersdttningspolicyn och
utvdrderingen av ersdttningar till den verkstdllande ledningen.

Kostnaden for 2014 ars foreslagna LTIP vid tilldelning berdknas
variera mellan ingen utbetalning vid miniminivdn och 95,0
miljoner kronor (exklusive sociala avgifter) vid maximinivan,
baserat pd bolagsledningens nuvarande sammanséttning.

Ovriga férmaner

Ovriga formaner skall vara marknadsmassiga och skall
underlitta for de ledande befattningshavarna att fullgora

sina arbetsuppgifter. Ovriga formaner inkluderar lagstadgade
pensionsformdner som innehaller en definierad avsattningsplan
med premier baserade pa hela grundlonen. Relationen mellan
pensionsavsdttningarna och grundlénen dr beroende av den
ledande befattningshavarens alder.

Avgangsvederlag

En 6msesidig uppsdgningstid av mellan en och tolv mdnader
géller mellan bolaget och ledande befattningshavare och &r
betingad av den anstédlldes anstdllningstid i bolaget. Darutéver
finns bestimmelser om avgangsvederlag i anstdllningsavtalen for
ledande befattningshavare som innebdr ersittning, uppgdende
till hogst tva ars grundlon, for det fall anstdllningen upphor pa
grund av vésentlig dgarfordandring i bolaget. Styrelsen &r vidare
bemyndigad att i enskilda fall godkdnna avgangsvederlag utéver
uppsagningstiden och avgangsvederlag till foljd av en vésentlig
dgarfordndring, om anstdllningen sdgs upp av bolaget utan
saklig grund, eller under andra omstdndigheter enligt styrelsens
beddémning. Sddana avgangsvederlag kan leda till utbetalning
om hogst ett drs grundlodn; inga andra formaner skall ingd. Det
sammanlagda avgangsvederlaget (dvs. for uppsagningstid och
avgangsvederlag) skall vara begrdnsat till hogst tva drs grundlon.

Bemyndigande for styrelsen

Styrelsen dr bemyndigad att i enlighet med 8 kap. 53 § aktie-
bolagslagen franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns
sdrskilda skal for det.

Utestaende erséattningar

Information avseende tidigare beslutade ersattningar till
bolagsledningen som inte har forfallit till betalning (om nagra)
finns tillgdnglig i not 32 i bolagets drsredovisning.

Awvikelser fran 2013 ars ersattningspolicy

Ar 2013 enades styrelsen om en avvikelse frdn 2013 ars
ersattningspolicy och godkdnde ett avgangsvederlag for bolagets
tidigare Chief Financial Officer. Styrelsen ansag att sarskilda
skdl motiverade en sddan avvikelse med hdnsyn till den tidigare
Chief Financial Officers betydande bidrag till bolaget under
hans tjanstedr. Avvikelsen beskrivs i detalj i not 31 i bolagets
arsredovisning (2013).

Som en del av denna utvdrderingsprocess verifierar bolagets
externa revisor ocksa varje ar att ersittningspolicyn har
tillimpats korrekt. Bdda rapporterna dr tillgangliga pa Lundin
Petroleums webbplats.

Styrelsens forslag till 2015 ars arsstamma fér ersattning till
bolagsledningen

For information om styrelsens forslag till 2015 ars drsstdmma
for ersdttningar till bolagsledningen, inklusive ett LTIP
liknande det som godkdndes av 2014 drs arsstimma, se
Forvaltningsberdttelsen, sidan 88.
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Styrelsen

Namn lan H. Lundin Peggy Bruzelius C. Ashley Heppenstall Asbjgrn Larsen
. Ledamot,
Funktion Styl('seelfg);i%)g; )nde Ledamot KOIICElil’el;];ﬁ.fl‘;Ch D, styrelsens representant i
CR/HSE-fragor
Vald 2001 2013 2001 2008
Fédd 1960 1949 1962 1936
Utbildning Bachelor of Science, Civilekonomexamen Bachelor of Science, Norska Handelshogskolan
petroleumingenjor, frain frdn Handelshogskolan i matematik, fran University ~ (NHH).
University of Tulsa. Stockholm. of Durham.
Erfarenhet Ian H. Lundin var tidigare =~ Peggy Bruzelius har C. Ashley Heppenstall har Asbjorn Larsen var
VD i International tidigare varit VD for ABB arbetat med publika bolag finansdirektor i Saga
Petroleum Corp. under Financial Services AB dér familjen Lundin ar Petroleum under
1989—1998, i Lundin Oil och hon har ocksa lett stordgare sedan 1993. Han 1978 —1979 och VD under
AB under 1998 —2001 och  Skandinaviska Enskilda var CFO i Lundin Oil AB 1979 —-1998.
i Lundin Petroleum under  Banken AB:s division for under 1998 —2001 och i
2001—2002. kapitalférvaltning. Lundin Petroleum under
2001—2002.
Ovriga styrelseuppdrag Styrelseordforande i Etrion  Styrelseordforande i Ledamot i Etrion Ledamot i Selvaag Gruppen

Corporation och ledamot i
Bukowski Auktioner AB.

Lancelot Asset Management
AB och ledamot i Axfood
AB, Diageo PLC, Akzo Nobel
NV och Skandia Liv.

Corporation, ShaMaran
Petroleum Corp., Gateway
Storage Company Limited
och Africa Energy Corp.

AS, The Montebello Cancer
Rehabilitation Foundation
och The Tom Wilhelmsen
Foundation.

Aktier i Lundin Petroleum
(per den 31 december
2014)

8 000

1391283

12 000

Deltagande i
styrelseméten

10/10

10/10

10/10

Deltagande i
revisionskommitténs
méten

Deltagande i
ersattningskommitténs
méten

Deltagande i olje- och
gasreservskommitténs
méten
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11

Arvode for styrelse- och
kommittéarbete

SEK 1 025 000

SEK 595 000

SEK 595 000

Erséattning for sarskilda
uppdrag utanfér
styrelseuppdraget ©

SEK 1 590 000

Oberoende av bolaget
och bolagsledningen

Ja2

Ja

Nej®

Ja

Oberoende av bolagets
storre aktiedgare

Nej!

Ja

Nej?

Ja

1 Tan H. Lundin ar stiftare (settler) av en trust som dger Landor Participations Inc., ett investmentbolag som innehar 11 538 956 aktier i bolaget, och tillhér familjen
Lundin som innehar, genom en familjetrust, Lorito Holdings (Guernsey) Ltd. som innehar 76 342 895 aktier i bolaget och Zebra Holdings and Investment
(Guernsey) Ltd. som innehar 10 844 643 aktier i bolaget.

2 lan H. Lundin har regelbundet blivit engagerad av bolagsledningen for uppdrag mot ersattning som faller utanfor det sedvanliga styrelsearbetet. Enligt
valberedningens och bolagets mening dr han trots dessa dtaganden oberoende av bolaget och bolagsledningen.

3 C. Ashley Heppenstall dr enligt valberedningens och bolagets mening inte att anse som oberoende av bolaget och bolagsledningen eftersom han dr koncernchef
och VD i Lundin Petroleum, och inte att anse som oberoende av bolagets storre aktiedgare eftersom han har styrelseuppdrag i bolag dar bolag som &r associerade
med familjen Lundin innehar tio procent eller mer av aktiekapitalet och rostetalet.
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Styrelsen

Lukas H. Lundin William A. Rand Magnus Unger Cecilia Vieweg
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot
2001 2001 2001 2013
1958 1942 1942 1955

Examen frdn New Mexico Institute
of Mining, Technology and
Engineering.

Commerce examen (ekonomi) frdn
McGill University, juristexamen fran
Dalhousie University, Master of Laws
examen i internationell ritt fran
London School of Economics och
Doctorate of Laws fran Dalhousie
University (Hon.).

Civilekonomexamen frdn
Handelshogskolan i Stockholm.

Juris kandidatexamen fradn Lunds
universitet.

Lukas H. Lundin har haft ett flertal
nyckelpositioner i bolag dar familjen
Lundin ar stordgare.

William A. Rand praktiserade
juridik i Kanada fram till 1992
varefter han var med och bildade ett
investmentbolag och fortsatte inom
det privata néringslivet.

Magnus Unger var vice VD inom
Atlas Copco-koncernen under
1988 —1992.

Cecilia Vieweg ar chefsjurist

pa AB Electrolux och ledamot i
koncernledningen sedan 1999.
Hon arbetade tidigare som
bolagsjurist pa hogre befattningar
i bolag inom AB Volvo-koncernen
och inom advokatbranschen.

Styrelseordférande i Lundin Mining
Corp., Denison Mines Corp., Lucara
Diamond Corp., NGEx Resources
Inc., Lundin Gold Inc. och Lundin
Foundation, ledamot i Bukowski
Auktioner AB.

Ledamot i Lundin Mining Corp.,
Denison Mines Corp., New West
Energy Services Inc. och NGEx
Resources Inc.

Ledamot i Teknikforetagen och
Aktiemarknadsndmnden.

788 331* 118 441 250 000 3500

9/10 10/10 10/10 9/10
- 6/6 - -
- 313 313 313

SEK 495 000 SEK 745 000 SEK 595 000 SEK 645 000

0 0 0 0
Ja Ja Ja Ja
Nej* Nej® Ja Ja

4 Lukas H. Lundin tillhér familjen Lundin som innehar, genom en familjetrust, Lorito Holdings (Guernsey) Ltd. som innehar 76 342 895 aktier i bolaget och Zebra

Holdings and Investment (Guernsey) Ltd. som innehar 10 844 643 aktier i bolaget.

5 Enligt valberedningens och bolagets mening ar William A. Rand inte att anse som oberoende av bolagets storre aktiedgare eftersom han har styrelseuppdrag i
bolag dir bolag som r associerade med familjen Lundin innehar tio procent eller mer av aktiekapitalet och rostetalet.
6 Dessa ersattningar som betalats under 2014 dr hdnforliga till sarskilda uppdrag som utforts fér koncernens rékning. Betalningen av dessa ersdttningar var i
enlighet med de arvoden som godkants av drsstimmorna 2013 och 2014.
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BOLAGSSTYRNING | Bolagsstyrningsrapport 2014

Internkontroll och riskhantering i den finansiella rapporteringen

Inledning

Styrelsens ansvar for bolagets internkontroll av den finansiella rapporteringen regleras av aktiebolagslagen, drsredovisningslagen
och bolagsstyrningskoden. Informationen i denna rapport ar begriansad till internkontroll och riskhantering av den finansiella
rapporteringen och beskriver hur internkontrollen av den finansiella rapporteringen dr organiserad, diremot diskuteras inte dess

effektivitet.

1 2
Kontrollmiljé Riskbeddémning

Definiera mal fér INTERNKONTROLL
finansiell rapportering en kontinuerlig process

Kontrollaktiviteter

Information och
kommunikation

Uppfdljning

System for internkontroll av finansiell rapportering

Lundin Petroleums madl for den finansiella rapporteringen ar att
punktligt och noggrant tillhandahélla tillforlitlig och relevant
information for interna och externa syften, i enlighet med gillande
lagar och forordningar. For att sdkerstdlla att detta mél uppfylls har
bolaget utarbetat ett system for internkontroll av den finansiella
rapporteringen. Ett internkontrollsystem kan endast ge en rimlig
forsakran, inte en absolut garanti, mot vésentliga felaktigheter eller
forluster. Systemets syfte dr att hantera, snarare dn att eliminera,
risken for att misslyckas med att uppfylla malen for den finansiella
rapporteringen.

Internrevisor @

Lundin Petroleums internrevisor tillhandahaller en oberoende och
objektiv utvarderingsfunktion som har inrédttats som en tjdnst for
att tillféra vdrde till organisationen. Internrevisorn befattar sig med
kontrollsystemens ldmplighet och effektivitet samt om de hanteras,
underhalls, efterlevs och fungerar pa ett effektivt sitt. I detta syfte
kommer internrevisorn att utvardera kontroller som framjar en
effektiv rapportering till ledningen, efterlevnad av rutiner, skydd
av organisatoriska tillgdngar och intressen samt effektiv kontroll.
Internrevisorn rapporterar till revisionskommittén.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

De fem huvudkomponenterna

Lundin Petroleums system for internkontroll av finansiell
rapportering bestdr av fem huvudkomponenter,

som beskrivs nedan, och baseras pa det ramverk for
internkontroll som givits ut av Committee of Sponsoring
Organisations of the Treadway Commission (COSO).
Koncernen anvidnder en uppdaterade versionen av COSO
ramverket med dess 17 principer. Internkontrollen av
den finansiella rapporteringen innebdar en fortlépande
utvdrdering av koncernens risker och kontrollaktiviteter.
Utvidrderingsarbetet r en stindigt pdgdende process som
innefattar sdvdl interna som externa jamforande studier,
liksom forbadttring och utveckling av kontrollaktiviteter.

Kontrolimiljé o

Lundin Petroleums styrelse har det évergripande ansvaret
for att etablera ett effektivt system for internkontroll.
Revisionskommittén bistar styrelsen avseende finansiell
rapportering, internkontroll och rapportering av
finansiella risker. Revisionskommittén ¢vervakar dven
effektiviteten i internrevisionen, internkontrollen och den
finansiella rapporteringen samt granskar de finansiella
deldrsrapporterna och bokslutsrapporten.

VD ansvarar for att uppratthdlla en effektiv kontrollmiljé
i den l6pande verksamheten, liksom for att hantera
systemet for internkontroll och riskhantering inom
koncernen. VD bistds i detta arbete av bolagsledningen pa
olika nivéer. Lundin Petroleums internrevisor dr vidare
ansvarig for att se till att regelverket for internkontroll
foljs.

Att utveckla och implementera ett ramverk for hela
koncernen med konsekventa policies och rutiner som
starker koncernens interna kontroll, dr en standigt
pagdende process. Tillsammans med lagar och externa
regelverk utgor dessa interna policies och rutiner den
kontrollmilj6 som dr grunden for Lundin Petroleums
process for internkontroll och riskhantering. Samtliga
medarbetare adr skyldiga att f6lja dessa policies och rutiner
inom sitt eget kontroll- och riskhanteringsomrdade.

Riskbeddmning 9

Riskbedomning sker fortlopande inom Lundin Petroleum
som en integrerad del av ramverket for internkontroll.
Riskbedémning dr en process som identifierar, sparar och
bedomer risken for vésentligt fel i koncernens finansiella
rapportering och redovisningssystem. Denna process ligger
till grund for utformningen av de kontrollaktiviteter som
kravs for att minska identifierade risker.



Risker i forhéllande till finansiell rapportering foljs upp och
bedodms av styrelsen genom revisionskommittén. Som en del i
riskbedomningen granskar och analyserar Lundin Petroleum
befintliga risker i den finansiella rapporteringsprocessen och
strukturerar utifrdn dessa sina system for internkontroll.
Riskbedomningen gors kvartalsvis utifran en standardiserad
metodik som baseras pd sannolikhet och potentiell paverkan,
och dokumenteras dérefter i en koncerngemensam risk-

karta. Efter det att risker identifierats och utvdrderats
implementeras kontrollaktiviteter i syfte att minimera riskerna
i den finansiella rapporteringsprocessen. Slutsatserna av
riskbedomningen rapporteras till ledningen och styrelsen
genom revisionskommittén. Identifierade riskomrdden minskas
genom affarsprocesser som integrerar riskhantering, policies
och rutiner, liksom fordelning av ansvar och befogenheter. For
ytterligare information om olika risker, se avsnittet Risker och
riskhantering pd sidorna 70-71.

Kontrollaktiviteter e

Ekonomiavdelningen pd respektive dotterbolag dr ansvarig
for regelbunden analys av de finansiella resultaten och

for att rapportera slutsatserna till ekonomiavdelningen pa
koncernniva. Ett antal andra kontrollaktiviteter har ocksa
integrerats i den finansiella rapporteringsprocessen, for att
sdkerstdlla bade att verksamheten bedrivs effektivt och att den
finansiella rapporteringen ger en korrekt och réattvisande bild
vid varje rapporteringstillfdlle.

Investeringskommittén évervakar koncernens investeringsbeslut
genom den drliga budgetprocessen, samt begidrda budgettilligg
under aret, m.m., och ger vid behov rekommendationer till
styrelsen. Investeringskommittén sammantrader regelbundet
och dess gransknings- och godkdnnandeprocess utgor en viktig
kontrollaktivitet inom koncernen.

Internrevisorn utfor regelbundna riskbedomningar och
revisioner enligt en intern revisionsplan som godkianns av
revisionskommittén tvd ganger per ar. Ddrutdver samordnar
internrevisorn de joint venture-revisioner som genomfors av
Lundin Petroleum. I olje- och gasindustrin bedrivs verksamhet
genom joint ventures, dar partners delar kostnader och

risker. For att sdkerstilla att redovisningsrutinerna f6ljs och
att kostnaderna ar i enlighet med samarbetsavtalet har joint
venture-partners ratt att, avseende tillgdngar dir de inte dr
operatdr, revidera den partner som dar operator.

Information och kommunikation e

Att forse alla nivder inom koncernen, liksom externa parter,
med relevant information i rétt tid pa ett komplett och korrekt
sitt, ar en viktig del av ramverket for internkontroll.

Interna policies och rutiner for finansiell rapportering, som
koncernens befogenhetspolicy (Authorisation Policy), manual
for redovisningsprinciper (Group Accounting Principles Manual)
och finans- och redovisningsmanual (Finance and Accounting
Manual), uppdateras och kommuniceras regelbundet av
bolagsledningen till alla berérda anstéllda, samt finns
tillgdngliga genom bolagets interna nétverk.

En kommunikationspolicy for externkommunikation har
formulerats. Policyn har godkints av styrelsen och definierar
hur, av vem och pa vilket sdtt extern information ska
kommuniceras.

Féljande interna dokument ar vasentliga delar av
kontrolimiljén inom Lundin Petroleum

- Uppférandekoden: uppforandekoden faststéller
Lundin Petroleums vigledande principer och
beskriver det ansvar bolaget har gentemot sina
intressenter.

- Antibedrigeripolicyn: denna policy beskriver
medarbetarnas ansvar nir det giller att forhindra
bedrigerier, vad man ska géra om man misstinker
bedrigeri och vilka dtgiarder ledningen ska vidta vid
ett misstankt eller konstaterat bedrageri.

- Whistleblowingpolicyn: denna policy antogs som ett
komplement till antibedrédgeripolicyn och ar avsedd
att fdnga upp allvarliga missforhdllanden som kan
ha véasentliga konsekvenser for koncernen.

- Befogenhetspolicyn: denna policy definierar de
befogenhetsgranser som tillimpas i koncernen.

- Koncernens manual for redovisningsprinciper: denna
manual faststéller koncernens redovisningsprinciper,
forklarar hur transaktioner ska redovisas och
tydliggdr upplysningskraven. Manualen fokuserar pa
redovisningsprinciper som tillimpas i enlighet med
internationella redovisningsstandarder (IFRS).

- Finans- och redovisningsmanual: denna manual
beskriver de 16pande redovisningsrutinerna i
koncernen.

- Riskhanteringspolicy: riskhanteringspolicyn
etablerar ett koncerngemensamt synsdtt pa
de minimikrav och principer som ska gilla
riskhantering i all verksamhet som sker inom
koncernen.

Uppfdljning e

Styrelsen, revisionskommittén och bolagsledningen, inklusive
bolagets CFO, utfor uppfoljningsaktiviteter i syfte att sikerstdlla
att internkontrollen av den finansiella rapporteringen bedrivs
pa ett effektivt satt. Internrevisorn och koncernens ekonomi-
avdelning f6ljer upp hur interna policies, rutiner och andra
policydokument efterlevs. Darutéver foljer internrevisorn ocksd
upp tidigare ars internrevisioner och riskbeddmningar for att
sdkerstdlla att 1dmpliga korrigerande dtgarder har vidtagits,
vilket utgor en viktig uppfoljningsaktivitet. Uppfoljning sker pa
central nivd, men ocksa lokalt i dotterbolagen.
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BOLAGSSTYRNING | Bolagsstyrningsrapport 2014

Stockholm, 8 april 2015

Styrelsen i Lundin Petroleum AB (publ)

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till drsstimman i Lundin Petroleum AB (publ), org.nr 556610-8055

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2014 pa sidorna 54—73 och for att den ar upprattad i enlighet
med drsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har
tillracklig grund for vdra uttalanden. Detta innebdr att var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en visentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och att dess lagstadgade information &r forenlig med drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Stockholm den 8 april 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Finansiella Rapporter

FINANSIELLA RAPPORTER

Forvaltningsberdttelse

Koncernens resultatrdkning

Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

Koncernens balansrakning

Koncernens kassaflodesanalys

Fordndringar i koncernens egna kapital

Redovisningsprinciper

Noter till koncernens finansiella rapporter

- Not 1 — Intdkter

- Not 2 — Produktionskostnader

- Not 3 — Segmentinformation

- Not 4 — Finansiella intakter

- Not 5 — Finansiella kostnader

- Not 6 — Andel i resultat frdn joint ventures redovisad
enligt kapitalandelsmetoden

- Not 7 — Inkomstskatter

- Not 8 — Olje- och gastillgangar

- Not 9 — Ovriga materiella anliggningstillgdngar

- Not 10 — Ovriga aktier och andelar

-Not 11 — Finansiella instrument

- Not 12 — Finansiella risker, kdnslighetsanalys och
derivatinstrument

- Not 13 — Ovriga finansiella tillgingar

- Not 14 — Lager

- Not 15 — Kundfordringar

- Not 16 — Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

- Not 17 — Ovriga fordringar

- Not 18 — Likvida medel

-Not 19 — Ovriga reserver

- Not 20 — Avsittning for aterstdllningskostnader

-Not 21 — Pensionsavsdttning
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- Not 22 — Ovriga avsittningar

- Not 23 — Finansiella skulder

- Not 24 — Ovriga upplupna kostnader

- Not 25 — Ovriga skulder

- Not 26 — Stéllda panter

- Not 27 — Ansvarsforbindelser och eventualtillgdngar

- Not 28 — Resultat per aktie

- Not 29 — Justering for ej kassaflodesjusterande poster

- Not 30 — Transaktioner med nérstdende

- Not 31 — Genomsnittligt antal anstédllda

- Not 32 — Ersdttning till styrelse, bolagsledning och
andra anstdllda

- Not 33 — Langsiktiga incitamentsprogram
- Not 34 — Ersdttning till koncernens revisorer
- Not 35 — Héndelser efter balansdagens utging

Moderbolagets drsredovisning
Moderbolagets resultatrakning
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat
Moderbolagets balansrdkning
Moderbolagets kassaflodesanalys
Forandring i moderbolagets egna kapital

Noter till moderbolagets finansiella rapporter

- Not 1 — Finansiella intakter

- Not 2 — Finansiella kostnader

- Not 3 — Inkomstskatt

-Not 4 — Ovriga fordringar

- Not 5 — Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

- Not 6 — Stdllda sdkerheter, ansvarsforbindelser och
eventualtillgdngar

- Not 7 — Ersdttningar till revisor

- Not 8 — Aktier i dotterbolag

Styrelsens forsakran

Revisionsberittelse
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FINANSIELLA RAPPORTER

Forvaltningsberattelse
Lundin Petroleum AB (publ) Org No. 556610-8055

Lundin Petroleum AB har sitt huvudkontor pa Hovslagargatan 5, Koncernférandringar
Stockholm och styrelsens site ar Stockholm. Ijuli 2014 slutférde Lundin Petroleum forsiljningen av
sina andelar i de ryska producerande onshore-tillgdngarna i
Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet dr prospektering Komiregionen. Dessa tillgdngar konsoliderades proportionellt
efter, utbyggnad av samt produktion av olja och gas. Lundin fram till slutet av 2013. Till f6ljd av antagandet av IFRS 11
Petroleum innehar en portfélj av producerande olje- och joint arrangements fran 1 januari 2014 har dessa gemensamt
gastillgdngar och utbyggnadsprojekt i ett antal linder med kontrollerade enheter redovisats enligt kapitalandelsmetoden
ytterligare prospekteringsmajligheter. fram till forsaljningsdatumet. Jimforelsetalen i de finansiella
rapporterna har rdknats om till foljd av antagandet av IFRS 11
Koncernen bedriver inte forskning och utveckling i ndgon joint arrangements, som antogs 1 januari 2014. Effekten av
vasentlig omfattning. Koncernen har filialer i ett flertal linder. omrikningen beskrivs i not 6.

Moderbolaget har inga utldndska filialer.

Koncernens organisationsschema per den 31 december 2014

Lundin Petroleum AB (S)

Lundin Petroleum BV (N) Lundin Services Ltd. (M)
|— Lundin Petroleum SA (Sw) Lundin Norway AS (No) |— Lundin Russia BV (N) Lundin Malaysia BV (N)
Lundin Netherlands BV (N) Lundin Lagansky BV (N) Lundin Indonesia Holding BV (N)
Lundin International SA (F) PetroResurs (R) Lundin Lematang BV (N)
70%
Lundin Gascogne SNC (F) Lundin South Sokang BV (N)

Lundin Gurita BV (N)

Lundin Cendrawasih VII BV (N)

Land
(F)  Frankrike (R) Ryssland Not: Koncernens organisationsschema visar endast betydande dotterbolag
(M) Malaysia (S)  Sverige se moderbolagets arsredovisning not 8 for fullstandiga namn och samtliga dotterbolag
(N) Nederlanderna (Sw) Schweiz
(No) Norge
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Verksamheten

Lundin Petroleum har prospekterings- och produktionstillgangar
koncentrerade till tre kirnomraden, Norge, Sydostasien och
kontinentala Europa. Norge fortsdtter att utgora majoriteten

av Lundin Petroleums verksamhet, dir produktionen for
rdkenskapsdret 2014 stod for 71 procent av den totala
produktionen och 79 procent av Lundin Petroleums totala
reserver vid slutet av 2014.

Reserver och resurser

Lundin Petroleum har 187,5 miljoner fat oljeekvivalenter
(MMboe) i reserver som reviderats av en oberoende tredje part,
per den 31 december 2014. Lundin Petroleum har ocksa ett
antal olje- och gasresurser som klassificeras som betingade
resurser och som dnnu inte har klassificerats som reserver.
Lundin Petroleums betingade resurser, exklusive det stora
Johan Sverdrupfiltet i Norge, uppgick enligt bésta estimat

per den 31 december 2014 till 404 MMboe, netto. Johan
Sverdrupfiltet innehaller betingade bruttoresurser om mellan
1,7 och 3,0 miljarder boe,! varav cirka 95 procent &r olja. Johan
Sverdrupfiltet ligger i licenserna PL501, PL502 och PL265 i
Norge och Lundin Petroleum har en samordnad intresseandel
om 22,12 procent som dr villkorad av godkdnnande frdn det
norska olje- och energidepartementet.

Produktion

Produktionen for dret uppgick till 24,9 tusen fat oljeekvivalenter
per dag (Mboepd) (jamfort med 32,7 Mboepd for samma period
2013) och omfattade foljande:

Produktion i Mboepd 2014 2013
Olja

Norge 15,0 20,6
Frankrike 2,9 2,9
Ryssland? 1,1 2,3
Summa produktion olja 19,0 25,8
Gas

Norge 2,6 3,3
Nederldnderna 1,9 2,0
Indonesien 1,4 1,6
Summa produktion gas 5,9 6,9

Summa produktion
Kvantitet i Mboe 9107,8 11 939,6
Kvantitet i Mboepd 24,9 32,7

! Betingade bruttoresurser i februari 2015 enligt operatoren Statoil.

2 Till f6]jd av antagandet av IFRS 11 Joint arrangements kommer
det finansiella resultatet som dr hinforligt till de ryska onshore-
tillgdngarna att redovisas enligt kapitalandelsmetoden fran och med
den 1 januari 2014. I juli 2014 sdlde Lundin Petroleum hela sin andel
i Sotchemyu-Talyu- och North Iraelfilten i Komiregionen till Arawak
Energy Russia BV.

Norge

Produktion

Produktion i Mboepd la.’ 2014 2013
Alvheim 15% 9,6 10,5
Volund 35% 7.4 12,2
Brynhild 90% 0,1 —
Gaupe 40% 0,5 1.2
Kvantitet i Mboepd 17,6 23,9

'Lundin Petroleums licensandel (I.a.)

Produktionen frdn Alvheimfiltet under aret var 6ver forvantan
till foljd av en fortsatt god reservoarprestanda, en forbattrad
driftstid for Alvheim FPSO:n samt en hogre dn forvantad
produktion frdn tvd borrningar som ater sattes i produktion

i april 2014 efter utfort underhallsarbete. Den dkade
produktionen kompenserades delvis av tvd korta viderrelaterade
driftstopp av Alvheim FPSO:n under forsta kvartalet 2014.
Planerat underhadllsarbete och slutférande av dterkopplingen av
Boyla (I.a. 15%) resulterade i ett cirka tva veckor langt driftstopp
for Alvheim FPSO:n i september 2014. En producerande
borrning har varit avstingd pd Alvheim sedan november 2013
och underhéllsarbete av borrningen planeras under 2015. Under
det fjarde kvartalet 2014 pdborjades en ny kompletterande
borrning pd Alvheim och produktion forvéntas starta under det
andra kvartalet 2015. Ytterligare tvd kompletterande borrningar
ar planerade att genomforas under 2015 med produktionsstart
islutet av 2015 eller i bérjan av 2016. Utbyggnaden av Viper/
Kobra pa Alvheimfiltet godkidndes av Alvheimpartnerskapet i
december 2014 och produktionsstart forvintas i slutet av 2016.
Resurserna frdn Viper/Kobra har foljaktligen blivit bokade som
reserver per den 31 december 2014. Utvinningskostnaderna for
Alvheimfiltet var under dret omkring 5 USD per fat, exklusive
underhallsarbete av borrningarna.

Volundfiltets produktion har under dret varit ldgre dn forvintat
pé grund av en kombination av tvd korta vidderrelaterade
driftstopp vid Alvheim FPSO:n, lidgre dn forvantat vatske-
genomflode samt ett hogre dn forvantat forhdllande mellan
vatten och olja. Den ldgre produktionen har dock delvis
kompenserats av en battre dn forvantad driftstid for FPSO:n.
Ytterligare mojligheter for kompletterande borrningar har
identifierats pd Volundfiltet och avsikten dr att genomfora
atminstone en kompletterande borrning under 2016. De
betingade resurserna hanforliga till den forsta kompletterande
borrningen har darmed blivit bokade som reserver, per den

31 december 2014. Utvinningskostnaderna for Volundfiltet var
ldgre dn 4 USD per fat under dret.

Produktion fran Brynhildfiltet startade den 25 december

2014. Tva produktionsborrningar har slutforts och dr klara for
produktion, medan slutférande av den tredje borrningen pagar.
Produktionskapaciteten frdn den forsta borrningen bekriftades
da platdproduktion ndddes fran start. Produktionen har dock
varit under platdnivd under den forsta mdnaden pd grund av

en kombination av ovantade faktorer sasom anlidggning- och
borroptimisering samt vdderrelaterade problem. Filtet férvintas
trappa upp till en stabil platdproduktion om 12 000 boepd
inom de ndstkommande veckorna. Direkt efter att den
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tredje borrningen har slutforts kommer den fjdrde och sista
utbyggnadsborrningen pd Brynhild att genomforas.

Produktionen vid Gaupefiltet har varit enligt forvintan. Filtet
dr for ndrvarande under driftstopp men kan, beroende pa

de ekonomiska forutsattningarna, ha potential att ateruppta
begransad produktion under 2015. Inga reserver har dock
redovisats for Gaupefiltet.

Utbyggnad

Bgyla

Produktion vid Beylafiltet startade den 19 januari 2015.
Boylafdltet har byggs ut som en 28 km lang aterkoppling pa
havsbotten till Alvheim FPSO:n. En produktionsborrning och en
vatteninjicerande borrning har slutforts och satts i produktion
och en produktionsborrning kommer att starta sent under 2015.

Edvard Grieg

Utbyggnaden av Edvard Griegfdltet har kommit langt och
fortgdr enligt plan och inom budget. Under det andra

kvartalet 2014 installerades stdljacketen med framgang pa
plats offshore och under det tredje kvartalet 2014 slutfordes
den 94 km langa gasledningen till gassystemet Sage Beryl.
Kvaerners konstruktionsarbete med processdédcken dr i stort sett
avslutat och driftsdttningsarbete onshore pagdr. Installation

av oljepipelinen for export till oljeledningen Grane pagdr.
Installation av processdiacken dr planerad till andra kvartalet
2015. Utbyggnadsborrningar med jack-up-riggen Rowan Viking
pédborjades under det tredje kvartalet 2014. Produktionsstart
fran Edvard Griegfiltet forvantas till det fjarde kvartalet 2015,
efter att anslutnings- och driftsdttningsarbete offshore ar
slutfort.

Utvdrderingsborrningen 16/1-18 péd den sydostra delen av Edvard
Griegfiltet slutférdes med framgdng under dret. Borrningen
patriffade en 62 meter lang sandstensreservoar av mattlig till
god kvalitet. Ytterligare en utvdrderingsborrning, som syftar till
att battre forstd fordelningen av den hér sandstenen och som
potentiellt kan 6ka reserverna, planeras att genomforas pd den
sodra delen av Edvard Grieg under 2015.

Ivar Aasen

Under dret har Ivar Aasenfiltet, beldget omedelbart norr om
Edvard Griegfaltet, samordnats dver de tre licenserna PLO01b/
PL242, PL338BS (I.a. 50%) och PL457. PL338BS ir en stratigrafisk
avknoppning av PL338 och har samma dgarstruktur i licensen
som PL338 (I.a. 50%). PL338BS har tilldelats en samordnad

licensandel om 2,77 procent i utbyggnaden av Ivar Aasen, vilket
darfor ger Lundin Petroleum en dgarandel i enheten Ivar Aasen
om 1,385 procent, netto. Den samordnade licensandelen &r inte
foremdl for ndgra nya beslut. Operatoren for Ivar Aasen, Det
norske oljeselskap (Det norske), uppskattar att faltet innehéller
bruttoreserver om 192 MMboe, exklusive fyndigheten Hanz
som inte dr en del av enheten Ivar Aasen. Ivar Aasen byggs ut
med en plattform pd stdljacket med processddcksanldggningar
som bestdr av boendekvarter och borranldggningar med

olje-, gas- och vattenavskiljning for vidare export till Edvard
Griegplattformen for slutlig behandling och pipelineexport.
Produktionsstart av Ivar Aasen berdknas att ske under fjarde
kvartalet 2016 och Lundin Petroleum har redovisat sin
samordnande licensandel om 1,385 procent som reserver per
den 31 december 2014.

Johan Sverdrup

Lundin Petroleum fann Johan Sverdrupfyndigheten ar 2010
med borrning 16/2-6 som genomfordes i PL501 (I.a. 40%). Totalt
22 borrningar och sju sidospérsborrningar har nu genomforts
pa Johan Sverdrupfiltet och utvdrderingsprogrammet har
slutforts. I februari 2015 ldmnade partnerskapet for Johan
Sverdrup in utbyggnadsplanen (Plan for Development

and Operations, PDO) for Fas 1 till det norska olje- och
energidepartementet. Utbyggnadsplanen for Fas 1 innehaller
ocksa vissa utbyggnads-koncept for hela filtet, vilket innefattar
en forvantad platdproduktion for hela filtet om mellan 550 000
och 650 000 boepd, brutto och betingade bruttoresurser om
mellan 1,7 och 3,0 miljarder boe, varav cirka 95 procent av
resurserna dar olja. Samtidigt som utbyggnadsplanen lamnade
ocksd majoriteten av partnerskapet in ett avtal om hur
licenserna ska fordelas i det samordnade Johan Sverdrupfiltet
(Tract Participation Agreement), med en foreslagen licensandel
om 22,12 procent till Lundin Petroleum. Avtalet dr villkorat av
godkdnnande frdn norska olje- och energidepartementet. Statoil
har utsetts som operator for Johan Sverdrupfaltet.

Arbetet med FEED (Front End Engineering) for Fas 1 slutfordes
av Aker Solutions i slutet av 2014 och kulminerade i att
utbyggnadsplanen for Fas 1 lamnades in i februari 2015.
Utbyggnadsplanen for Fas 1 innehadller ett filtcenter bestdende
av en processanlidggningsplattform, en plattform for stigror,

en plattform med borranldggning och en boendeplattform.
Plattformarna kommer att installeras i vattendjup om 120 meter
pa stdljackets och kommer att vara sammanldnkade med
varandra genom brygginstallationer. I juni 2014 meddelade
Statoil att en avsiktsforklaring har undertecknats med Kverner

Utbyggnad
Uppskattade brutto-  Férvantad Férvantad plata-
Licens Falt lLa. PDO godkannande reserver produktionsstart produktion, brutto
PL340 Boyla 15% oktober 2012 23 MMboe Péborjad januari 2015 20,0 Mboepd
PL338 Edvard Grieg 50% juni 2012 187 MMboe Q4 2015 100,0 Mboepd
Diverse Ivar Aasen 1,385%  maj 2013 192 MMboe Q4 2016 65,0 Mboepd
Diverse Johan Sverdrup  22,12%'  forvantad mitten av 2015 1,7 — 3,0 billion boe* Q4 2019 550,0—650,0 Mboepd

! Villkorad av godkdnnande frdn norska olje- och energidepartementet
2 Betingade bruttoresurser i februari 2015 enligt operatoren Statoil
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i Norge om leverans av tvd stdljackets for utbyggnaden i

Fas 1. Leverans av stdljacketen for plattformen for stigror

dar planerad till 2017 och for stdljacketen for plattformen

med borranldggningen till 2018. I januari 2015 tilldelades
Kvaerner ett kontrakt for jacketen pd stigrorsplattformen. Ett
andra kontrakt tilldelades Aker Solution i januari 2015 for
projektering och upphandling av plattformen for processdack
och stigror for Fas 1, samt for anslutningsarbete och gangbroar
mellan filtets plattformar.

Produktionsstart for Fas 1 av utbyggnaden berédknas till slutet

av 2019 och forvantas ha en produktionskapacitet, brutto,

om mellan 315 000 och 380 000 fat olja per dag (bopd). For

att uppnd produktion for Fas 1, forvantas 35 produktions- och
injiceringsborrningar att genomforas, av vilka 14 borrningar
kommer att genomforas med en halvt nedsdnkbar borrigg innan
produktionsstart, for att mojliggora platdproduktion for Fas 1.

Bruttoinvesteringen for Fas 1, vilken innefattar saval
exportpipelines for olja och gas som energiforsorjning frdn land,
uppskattas till 117 miljarder NOK, inklusive oférutsedda utgifter
och visst utrymme for potentiella framtida prisokningar.
Féltcentret i Fas 1 kommer dven att ha ett kapacitetsutrymme
for att underlatta for framtida utbyggnadsfaser och potentiellt
okad utvinning.

Johan Sverdrups olje- och gasproduktion kommer att
transporteras till land via, for &ndamaélet reserverade, pipelines
for olja och gas. En 274 km ldng pipeline om 36 tum for

olja kommer att installeras och kopplas till oljeterminalen i
Mongstad pd den norska vastkusten. En 165 km ldng pipeline
om 18 tum for gas kommer att installeras och kopplas till
Kérstes gasterminal dar gasen sedan bearbetas och darefter
transporteras vidare.

De resurser i Johan Sverdrup som inte har byggts uti Fas 1
kommer att byggas ut under pafoljande utbyggnadsfaser.
Eftersom utbyggnadskonceptet for hela filtet annu inte

har godkdnts av partnerskapet, uppskattas den nuvarande
bruttoinvesteringen for hela féltet, inklusive kostnader for Fas 1,
till mellan 170 och 220 miljarder NOK.

Borrprogram fér utvardering 2014

Licens Operator la. Borrning
PL501 Lundin Petroleum 40%" 16/3-8S & T2
PL265 Statoil 10%! 16/2-19
PL492 Lundin Petroleum 40% 7120/1-4S
PL359 Lundin Petroleum 50% 16/4-8S

Tva utvirderingsborrningar har slutforts pa Johan Sverdrupfaltet
under dret. Borrning 16/3-8S slutférdes med framgdng i PL501
pa Avaldsneshdjden mellan borrningarna 16/2-6, 16/2-7 och
16/3-4 och péatriffade en oljefylld 13 meters reservoarsektion
av Draupnesand frdn sen juraperiod. Borrningen uppnddde

ett utmarkt flodestestresultat samt uppmaétte exceptionellt

hog permeabilitet. En sidospdrsborrning, 16/3-8ST2, har ocksa
slutforts med framgédng. Utvdrderingsborrning 16/2-19 och
sidospdrsborrning 16/2-19A i PL265 slutférdes under april 2014.
Resultaten fran borrningarna var under férvintan med en
tunnare dn vdntat reservoar mot berggrundshéjden.

Utvardering
Utover utvdrderingsborrningarna pd Johan Sverdrup har
ytterligare tvd utvarderingsborrningar genomforts under aret.

I juli 2014 slutfordes utviarderingsborrningen pd fyndigheten
Gohta i sodra Barents hav. Utvdrderingsborrningen 7120/1-4S
i PL492 (L.a. 40%) pa Gohta patraffade 10 meter av gas och
kondensat i kalkstenskonglomerat fran sen permperiod med
goda reservoaregenskaper liggandes 6ver bruten kalksten

av begrinsad reservoarkvalitet. Ett test producerade over 26
miljoner kubikfot gas per dag (MMscfd) och 880 fat kondensat
per dag.

Utvérderingsborrning 16/4-8S i PL359 (L.a. 50%) pa fyndigheten
Luno II pd Utsirah6jden slutfordes i augusti 2014 och en

30 meter 1dng oljekolonn, brutto, patriffades under ett tunt
gasskikt. Borrningen testades med framgéng for olja men
reservoarkvaliteten var simre dn vad som forvantats. Det
omvdrderade betingade resursintervallet for fyndigheten Luno II
uppskattas till mellan 27 och 71 MMboe, brutto.

Lundin Petroleum planerar att genomfora tre till fyra
utvdrderingsborrningar i Norge, offshore under 2015. Tvé av
dessa planeras pa Altafyndigheten i PL609 (I.a. 40%) i sodra
Barents hav och en pd den sydostra delen av Edvard Griegfaltet
i PL338 (I.a. 50%). Ytterligare en utvdrderingsborrning kan
komma att genomforas pd Gohtafyndigheten i PL492 (I.a. 40%)
under 2015.

Startdatum Status

januari 2014 Avslutad mars 2014

februari 2014 Avslutad april 2014
maj 2014 Avslutad juli 2014
juni 2014 Avslutad augusti 2014

! Samordnad licensandel om 22,12%, villkorad av godkdnnande frdn norska olje- och energidepartementet
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Prospektering
Borrprogram fér prospektering 2014
Licens Borrning Start datum Mal
Utsirahdjden
PL501 16/2-20A januari 2014 Torvastad (sidospar)
PL625 25/10-12S oktober 2014 Kopervik
Sddra Barents hav
PL659 7222/11-2  januari 2014 Langlitinden
PL609 7220/11-1 augusti 2014 Alta
Nordsjén
PL631 33/12-10S september 2014  Vollgrav South
PL584 6405/12-1 oktober 2014 Lindarormen
PL555 33/2-1 oktober 2014 Storm

lLa. Operatér Resultat

40%' Lundin Petroleum Oljespar — icke-kommersiell

40% Lundin Petroleum Torr

20%  Det norske Oljefyndighet — icke-kommersiell

40%  Lundin Petroleum Olje- och gas fyndighet —

bruttoresurser om 125 — 400 MMboe

60%  Lundin Petroleum Torr
60% Lundin Petroleum Torr

60%  Lundin Petroleum Oljespdr — icke-kommersiell

! Samordnad licensandel om 22,12%, villkorad av godkdnnande fran norska olje- och energidepartementet

Under 2014 har Lundin Petroleum slutfort sju prospekterings-
borrningar i Norge. Pd Utsirah6jden har sidosparsborrningen
Torvastad, 16/2-20A, med en reservoarsekvens fran sen
juraperiod 770 meter vdster om prospekteringsborrningen
16/2-20 som maélsdttning, avslutats i februari 2014. Sidospdrs-
borrningen patriffade olja men fann en reservoarkvalitet som
var samre an forvdntat och bedémdes vara icke-kommersiell.

Borrning 7222/11-2 pd strukturen Langlitinden pd syddstra
Loppahdjden i sédra Barents hav slutférdes i februari 2014.
Borrningen patriffade olja i sandstensreservoar frdn mellersta
triasperioden men reservoarkvaliteten var simre dn forvantat
och borrningen meddelades dérfor vara icke-kommersiell.

Borrning 7220/11-1 pd strukturen Alta i sodra Barents hav,

som dr i samma geologiska forlangning som Gohtafyndigheten
frdn 2013, meddelades som en olje- och gasfyndighet i oktober
2014. En kolvdtekolonn om 57 meter, brutto, innehdllandes
karbonater av god reservoarkvalitet patrdffades och flodestester
uppmatte en nivd om cirka 3 300 boepd och 1,7 MMscfd.
Fyndigheten uppskattas innehadlla resurser om mellan 125 och
400 MMboe.

Borrning 33/12-10S pa strukturen Vollgrav South, beldgen
i ndrheten av Statfjordféltet, patraffade inga kolvdten och
borrningen meddelades i oktober 2014 som torT.

I december 2014 meddelades att borrning 33/2-1 pa strukturen
Storm, 65 km nordvist om féltet Snorre pdtrdffade kolviten i
reservoarsekvenser frdn krita- och juraperioderna, men som ej
var i kommersiella volymer.

Borrning 6405/12-1 pd strukturen Lindaromen 80 km nordost
om Ormen Langefiltet meddelades ocksa som torr i december
2014, da inga kolvdten patriffades.

Borrning 25/10-12S pa Kopervik slutférdes som en torr borrning
i december 2014. Borrningen genomfordes 20 km nordvast

om Johan Sverdrupfiltet och pdtriffade en reservoar fran
juraperioden av god kvalitet men inga kolviten.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Under 2015 planerar Lundin Petroleum att genomfora sju
prospekteringsborrningar som operatdr med malsdttning att na
obekriftade prospekteringsresurser om 475 MMboe, netto.

Prospekteringsborrningar 2015

Licens l.a. Struktur
Sdédra Barents hav

PL609 40% Neiden
PL708 40% @rnen
Utsirahdjden

PL338C 80%! Gemini
PL359 50% Luno II North
PL674 35% Zulu
PL544 40% Fosen
Norra Nordsjén

PL579 50% Morkel

'Lundin Petroleum har farmat ut 30 procent av sin 80 procentiga licens-
andel till Lime Petroleum Norway, forutsatt regeringsgodkdnnande.

Under dret har Lundin Petroleum tillsammans med 32 andra
foretag tecknat avtal med Western Geco och PGS for utékad
insamling av 3D-seismik i norska sydostra Barents hav infor den
23:e licensrundan. Insamlingen av 3D-seismik slutférdes under
det tredje kvartalet 2014 och bearbetningen planeras att vara
klar sommaren 2015. I januari 2015 meddelade det norska olje-
och energidepartementet att 57 block, eller delar utav block,
kommer att utlysas i den 23:e licensrundan, varav majoriteten
av blocken dr beldgna i Barents hav. Sista ansokningstid for
licenser dr i december 2015 och tilldelningarna forvintas
meddelas under de forsta sex ménaderna av 2016.



Licenstilldelningar, transaktioner och aterlamnanden
av licenser

Under dret tilldelades Lundin Petroleum nio licenser genom
licensrundan APA 2013, inklusive fyra nya licenser i sodra
Barents hav. Darutéver har Lundin Petroleum forvarvat

30 procent av Premier Oil i PL359, dédr Lundin Petroleum dr
operator och redan hade en andel om 40 procent. Lundin
Petroleum har dérefter ingdtt i tvd separata transaktioner

som innebar att fem procent i PL359 sdldes till OMV Norge

och 15 procent i PL359 saldes till Wintershall Norge. Efter

dessa transaktioner har Lundin Petroleum en licensandel

om 50 procent i PL359 och dessa transaktioner har ocksa
garanterat att respektive partners licensandelar dr desamma i
PL359 och PL338, dér Edvard Griegfiltet ligger. I januari 2014
farmade Lundin Petroleum ut tio procent i PL546 (I.a. 50% efter
utfarmning) till Petrolia Norway. I augusti 2014 farmade Lundin
Petroleum in i PL675 och PL674BS och forvirvade en licensandel
om 35 procent och 15 procent vardera. Under dret dterlimnades
PL409, PL570, PL495 och PL453S. PL338 kommer att delas upp

i tva licenser, varav den ursprungliga licensen i PL338 omfattar
Edvard Griegfiltet och den nya licensen PL338C omfattar
resterande prospekteringspotential i den ursprungliga licensen,
inklusive Gemini- och Rolvsnesstrukturerna. Lundin Petroleum
har farmat ut 30 procent av sin 80 procentiga licensandel till
Lime Petroleum Norway, forutsatt regeringsgodkdnnande. OMV
Norge innehar den resterande licensandelen om 20 procent.

I januari 2015 meddelade det norska olje- och energi-
departementet tilldelade licenser i 2014 drs APA licensrunda.
Lundin Petroleum tilldelades &tta licenser, varav sex som
operator.

Kontinentala Europa

Produktion
Produktion i Mboepd la. 2014 2013
Frankrike
— Paris Basin 100%! 2,5 2,5
— Aquitaine Basin 50% 0,4 0,4
Nederldnderna Flera 1,9 2,0
4,8 4,9

! Licensandel i Dommartin Lettree-filtet 42,5 procent

Frankrike

Produktionsnivdn i Frankrike dr i stort sett i linje med
forvantningarna da 6kad produktion frdn Grandvilles
aterutbyggnad i Paris Basin har kompenserat for den

naturliga minskningen frdn de andra fdlten. Borrningar for
aterutbyggnaden av Vert la Gravelle padborjades under det fjarde
kvartalet 2014, men pd grund av det aktuella ldga oljepriset
kommer de resterande fem utbyggnadsborrningarna att skjutas

upp.

Prospekteringsborrningen Hoplites pa koncessionen Est
Champagne (I.a. 100%) slutfordes under det fjarde kvartalet
2014 och inga kolviten pdtriffades.

Nederlénderna
Produktionen frdn Nederlinderna har under dret varit i linje
med férvintningarna.

Utbyggnadsborrningen K5-A5 (I.a. 2,03%) genomfordes med
framgdng under dret och produktion forvantas paborjas i
mitten av 2015. Utbyggnadsborrningen K5-A6 (L.a. 2,03%)
slutfordes tidigt i januari 2015. Reservoaren som pétraffades
saknade tillrdckligt tryck och kommer att pluggas igen som

en torr borrning och 6verges. Utbyggnadsborrningen E17-A5
(L.a. 1,20%) genomfors for narvarande. Lundin Petroleum raknar
med att delta i ytterligare tvd utbyggnadsborrningar och tva
prospekteringsborrningar under 2015.

En prospekteringsborrning pa E17a/b (L.a. 1,20%) genomfordes
under aret och patraffade gas och olika alternativ for utbyggnad
ses nu Over.

Prospekteringsborrningen Hempens-1 pa Leeuwardenlicensen
(L.a. 7,2325%) slutfordes under dret som en torr borrning.
Utbyggnadsborrningen LW102ST genomfordes ocksd pa
Leeuwardenlicensen under forsta kvartalet 2014 har efter tester
bedémts som icke-framgangsrik.

Prospekteringsborrningen Lambertschaag-2 pa Slootdorplicensen
(La. 7,2325%) slutfordes under aret och borrningen betraktas
som icke-kommersiell &ven om gas pdtrdffades i ett grundare
intervall.

Prospekteringsborrningen Langezwaag-2 i Gorredijklicensen
(I.a. 7,75%) har slutforts och gas pétraffades i tva intervaller.
Produktion startades i januari 2015.

Sydostasien

Malaysia - Offshore Malaysiska halvén

Utbyggnaden av Bertamfiltet i PM307 (I.a. 75%) fortgdr

enligt plan. Stdljacketen har fardigstéllts och installerats

med framgéng, offshore Malaysiska halvon under aret.
Konstruktionen av processdédcket for plattformen for
borrhuvudet vid TH Heavy Engineerings (THHE) varv
installerades framgéngsrikt vid stdljacketen i oktober 2014.
Livstidsforlangningsarbete pd Bertam FPSO:n (Tidigare Ikdam
FPSO:n) vid Keppel Shipyard i Singapore dr nu maskintekniskt
slutfort och i februari 2015 férankrades och anslots Bertam
FPSO:n till offshore-plattformen. Jack-up-borriggen West
Prospero paborjade utbyggnadsborrningar pa Bertamfaltet under
det tredje kvartalet 2014 och borrningarna forvantas paga tills
senare delen av 2015. Konceptet for installationen pa havsbotten
bestdr av 13 horisontella borrningar som kompletteras med
elektriska undervattenspumpar.

Bertamfaltet uppskattas innehadlla bruttoreserver om 18 MMboe
och byggs ut genom en obemannad offshore-plattform i
anslutning till den fast férankrade Bertam FPSO:n med en

total utbyggnadskostnad uppskattad till 400 MUSD, exklusive
eventuella kostnader relaterade till FPSO:n. Produktionsstart
vid Bertamfiltet planeras till det andra kvartalet 2015 med en
platdproduktion om 15,0 Mbopd, brutto.

Utvérderingsborrningen Tembakau-2 i PM307 (I.a. 75%) har
framgdngsrikt slutforts och resultaten fran produktionstest
fradn 110- och 120-sanden gav 15,9 respektive 15,8 MMscfd.
Konceptuella utbyggnadsstudier har avslutats och beslut om
utbyggnad kommer sannolikt att bero pa gasprisets utveckling.
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Under det fjarde kvartalet 2015 planeras tva prospekterings-
borrningar att genomforas pa block PM307 efter det att
utbyggnadsprogrammet pd Bertam ar slutfort. Mdlsattningen for
prospekteringsborrningarna ar oljestrukturen Mengkuang-1 som
uppskattas innehdlla obekrdftade prospekteringsresurser om

21 MMboe, brutto och oljestrukturen Rengas dir milsittningen
ar att na obekriftade prospekteringsresurser om 22 MMboe,
brutto.

Under det tredje kvartalet 2014 ingick Lundin Petroleum

ett infarmningsavtal med Petronas Carigali, enligt vilket
Lundin Petroleum har forvirvat en 50-procentig andel med
operatorskap for PM328, beldget nordost om PM307 och ar

5 600 km? stort. Produktionsdelningskontraktet 16per pa tre ar
och arbetsprogrammet inkluderar ett dtagande om att férvdrva
600 km? 3D-seismisk data de forsta 18 manaderna.

Overenskommelsen med HiRex Petroleum om utfarmning
av andelar i PM308B, som tidigare meddelats, kommer ej att
slutforas och avtalet har sagts upp.

Malaysia — Sabahomradet

Lundin Petroleum fortsétter att utviardera potentialen for
kommersialisering av gasfyndigheterna Berangan, Tarap,
Cempulut och Titik Terang i block SB303 (I.a. 75%), mest troligt
genom en klusterutbyggnad. Dessa fyra fyndigheter uppskattas
innehdlla betingade bruttoresurser om 347 bcf, enligt basta
estimat.

Borrning pd strukturen Kitabu i SB307/SB308 (L.a. 42,5%)
genomfordes under det fjarde kvartalet 2014 men pdtrdffade
inga kolviten.

Indonesien

Lundin Petroleums tillgdngar i Indonesien dr beldgna i
Natunasjon och offshore norddstra Indonesien och onshore
s6dra Sumatra. De indonesiska tillgdngarna bestdr av cirka
24 750 km? prospekteringsareal och ett producerande oljefdlt
onshore Sumatra.

Produktion
Produktion i Mboepd lLa. 2014 2013
Singa 25,9% 1,4 1,6

Produktionen frdn Singafiltet var under férviantan under dret,
framst pd grund av vissa anldggningsrelaterade problem och
ett driftstopp for omldggning av gasledningen. I bérjan av

2014 ingicks ett reviderat gasforsaljningsavtal for Singafaltet
som gillde frdn den 2 januari 2014, vilket far till f6ljd ett 6kat
forsdljningspris for gas om 7,97 USD per miljon British Thermal
Unit (MMBtu) jamfort med det tidigare priset pd 5,20 USD per
MMBtu. Avtalet innehdller villkor avseende en arlig prisokning.
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Prospektering

Baronang/Cakalang

Prospekteringsborrning pd strukturerna Balqis och Boni

pa Baronangblocket (I.a. 85%) i Natunahavet i Indonesien,
slutfordes under dret. Bdda borrningarna patriffade sandstens-
reservoar av hog kvalitet vid den forutsedda oligocennivdn men
ingen av borrningarna patraffade nagra kolviten och har darfor
meddelats som torra. Lundin Petroleum planerar att dterlimna
bdde Baronang- och Cakalangblocken.

Gurita

I oktober 2014 meddelade Lundin Petroleum att prospekterings-
borrningen pa strukturen Gobi i Guritablocket (I.a. 90%) var
icke-framgdngsrik och har pluggats igen och dvergivits som en
torr borrning.

South Sokang

Insamling av 3D-seismik om 1 000 km? har slutforts pa

South Sokangblocket (I.a. 60%) under 2013. Den seismiska
bearbetningen och tolkningen har i huvudsak slutforts och
potentiella olje- och gasstukturer har identifierats vid miocen-
och oligocennivder.

Cendrawasih VI
Lundin Petroleum utfor geologiska och tekniska studier 6ver
Cendrawasih VII-blocket (I.a. 100%), offshore dstra Indonesien.

Cendrawasih VIiI

I november 2014 ingick Lundin Petroleum ett gemensamt
studieavtal om 100 procent for prospekteringsblocket
Cendrawasih VIII som angrdnsar till Cendrawasih VII blocket.

Ryssland

Produktion
Produktion i Mboepd la. 2014 2013
Komirepubliken 50% 1,1 2,3

Ijuli 2014 sdlde Lundin Petroleum hela sin andel i Sotchemyu-
Talyu- och North Iraelfilten i regionen Komi kontant till Arawak
Energy Russia BV.

Laganskyblocket

I Laganskyblocket (I.a. 70%) i norra Kaspien gjordes ar 2008 en
betydande oljefyndighet, Morskaya, som enligt bésta estimat
uppskattas innehdlla betingade bruttoresurser om 157 MMboe.
I oktober 2013 meddelade Lundin Petroleum att bolaget
tecknat ett principavtal (Heads of Agreement) med Rosneft

om att Rosneft kdper 51 procent av LLC Petroresurs, som dger
100 procent av Laganskyblocket. Slutférandet av avtalet med
Rosneft dr dock for ndrvarande osdkert pd grund av en rad olika
anledningar.



Corporate Responsibility - Samhallsansvar

Under dret intrdffade sju incidenter med forlorad arbetstid
som f6ljd (Lost Time Incidents, LTI) av lindrig natur hos
Lundin Petroleums uppdragstagare. Detta resulterade i en
LTI-frekvens om 0,25 per 200 000 timmar som dr den hittills
ldgsta rapporterade frekvensen for forlorad arbetstid. Den
totala frekvensen for rapporterade incidenter (Total Recordable
Incident Rate, TRIR) uppgick till 0,42. Ett mindre oljeutslapp
intrédffade i Frankrike under 2014. Jord avldgsnades dar
utslappet skett, men det hade ingen bestdende inverkan pd
miljon.

I september 2014 undertecknade Lundin Petroleum FN:s Global
Compact Call:s to Action som uppmanar foretag att paverka
vérldens regeringar att forstirka atgdrder fér bekimpning av
korruption. Beslutet att stodja initiativet, som demonstrerar
Lundin Petroleums fortsatta och utékade engagemang for anti-
korruption, har godkénts av styrelsen.

Inom ramen for miljorapportering i Carbon Disclosure
Project betygsattes Lundin Petroleum till 90B i den nordiska
rapporteringen (CDP Nordic Report). Det ar det hogsta betyg
som tilldelats ett nordiskt olje-och gasforetag. For kategorin
energiforetag var det hogsta utdelade betyget 92A medan
genomsnittet for Norden 1dg pd 80C och for Sverige pd 82B.

Finansiell éversikt

Resultat

Resultatet for rakenskapsdret 2014 uppgick till -431,9 MUSD
(72,9 MUSD). Arets resultat hinférligt till moderbolagets
aktiedgare uppgick till -427,2 MUSD (77,6 MUSD), motsvarande
resultat per aktie, fore och efter full utspadning om -1,38 USD
(0,25 USD).

Resultat fore rdntor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 671,3 MUSD (955,7 MUSD) for dret, motsvarande
EBITDA per aktie om 2,14 USD (3,08 USD). Operativt kassaflode
for dret uppgick till 1 138,5 MUSD (967,9 MUSD), motsvarande
operativt kassaflode per aktie om 3,63 USD (3,12 USD).

Intékter

Intédkter for dret uppgick till 785,2 MUSD (1 132,0 MUSD) och
utgjordes av forsdljning av olja och gas, férdndring i under- och
overuttagsposition och ovriga intikter som framgdr av not 1.

Forsdljning av olja och gas for dret uppgick till 745,0 MUSD
(1 160,4 MUSD), netto. Lundin Petroleums genomsnittspris
som erhdllits per fat oljeekvivalenter uppgick till 88,28 USD
(100,19 USD) och framgdr av nedanstdende tabell. Det
genomsnittliga Brentpriset for aret uppgick till 98,95 USD
(108,66 USD) per fat.

Forsdljning av olja och gas for dret framgdr av not 3 och
omfattar nedanstdende:

Férsaljning

Genomsnittspris per boe i USD 2014 2013
Forsaljning olja
Norge

— Kvantitet i Mboe 5183,3 7 925,4
— Genomsnittspris per boe 102,35 111,87
Frankrike

— Kvantitet i Mboe 1028,7 1030,4
— Genomsnittspris per boe 94,08 106,93
Nederlinderna

— Kvantitet i Mboe 1,1 1,8
— Genomsnittspris per boe 91,64 96,24
Summa forsiljning olja

— Kvantitet i Mboe 6213,1 8957,6
— Genomsnittspris per boe 100,98 111,30
Foérsaljning

Genomsnittspris per boe i USD 2014 2013
Forsaljning gas och NGL
Norge

— Kvantitet i Mboe 1080,8 1389,4
— Genomsnittspris per boe 56,02 72,33
Nederlinderna

— Kvantitet i Mboe 687,9 715,7
— Genomsnittspris per boe 51,11 64,34
Indonesien

— Kvantitet i Mboe 457,2 520,1
— Genomsnittspris per boe 47,87 32,54
Summa forsiljning gas och NGL

— Kvantitet i Mboe 22259 26252
— Genomsnittspris per boe 52,83 62,27
Summa forsiljning

— Kvantitet i Mboe 8439,0 115828
— Genomsnittspris per boe 88,28 100,19

Forsdljning av olja och gas redovisas nar risken har 6vergatt
pa koparen. Sdlda volymer kan avvika frdn producerade
volymer under en period beroende pa permanenta skillnader
och tidsskillnader. Permanenta skillnader uppkommer som
ett resultat av royaltybetalningar som gjorts i sak samt av
produktionsdelningskontrakt. Tidsskillnader kan uppkomma
pa grund av under- och 6veruttag, volymforandringar i lager,
forvaring och pipeline.

Forandringen i under- och overuttagsposition uppgick till
23,4 MUSD (45,2 MUSD kostnad) och har redovisats som
en intdkt under dret. Det var ett underuttag pd delen i
produktionen fran Alvheim och Volundfilten beroende pa
tidpunkten for uttagen i férhallande till produktionen.
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Ovriga intikter uppgick till 16,8 MUSD (16,8 MUSD) for aret och
inkluderade justeringen for kvalitetsskillnader som erhallits
fran Viljefiltets dgare till Alvheim- och Volundfiltens dgare,
tariffintakter frdn Frankrike och Nederldnderna samt intédkter
for upprétthallande av strategiska lagernivaer i Frankrike.

Produktionskostnader

Produktionskostnader, inklusive forandringar i lager uppgick for
dret till 66,5 MUSD (139,6 MUSD) och framgér av nedanstdende
tabell.

Produktionskostnader 2014 2013
Utvinningskostnader

— iMUSD 94,4 103,0
—1iUSD per boe 10,86 9,28
Tariff- och transportkostnader

— iMUSD 18,4 21,6
— 1 USD per boe 2,12 1,95
Royalty och direkta skatter

— 1 MUSD 3,6 3,4
—1 USD per boe 0,41 0,31
Forandringar i lager

— i MUSD -0,8 2,0
—1iUSD per boe -0,09 -0,18
Ovrigt

— 1 MUSD -49,1 13,6
—1iUSD per boe -5,65 1,21
Totala produktionskostnader

— iMUSD 66,5 139,6
—1USD per boe 7,65 12,57

Not: USD per boe har berdknats som kostnaden dividerat med den totala
producerade volymen for perioden. (Exklusive Ryssland)

De totala utvinningskostnaderna for aret var 94,4 MUSD
(103,0 MUSD) och inkluderade kostnader om 10,9 MUSD,
hanforliga till underhallsarbeten pa tva borrningar pa
Alvheimfiltet, vilka avslutades under det forsta kvartalet
2014. Under jamforelseperioden utfordes underhdllsarbete pd
Alvheim- och Volundfilten och radialborrning i Paris Basin.
De totala utvinningskostnaderna uppgick till 72,3 MUSD
(77,3 MUSD), exklusive verksamhetsrelaterade projekt, och
merparten av minskningen jamfort med samma period
foregdende ar ar hanforlig till Gaupefiltet i Norge som
driftstoppades under storsta delen av andra hélften av 2014.

Utvinningskostnaden for aret uppgick till 10,86 USD (9,28 USD)
per fat inklusive underhallsarbetet pd Alvheimborrningarna och
andra verksamhetsrelaterade projekt. Okningen i utvinnings-
kostnaden per fat jamfort med samma period foregdende

dr beror framst pa lagre producerade volymer under dret.
Utvinningskostnaden uppgick till 8,32 USD (6,96 USD) per fat,
exklusive verksamhetsprojekt.
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Ovriga kostnader redovisades som en intikt om 49,1 MUSD
(13,6 MUSD kostnad) och var huvudsakligen hanforliga till
ett kostnadsdelningsavtal for Brynhildfiltet, enligt vilket
produktionskostnaderna varierar med oljepriset fram till
mitten av 2017. Detta avtal védrderas till verkligt varde till
terminskursen pa olja och pa grund av det laga oljepriset vid
slutet av 2014 redovisades en tillgdng per den 31 december
2014.

Avskrivningar och &terstaliningskostnader

Avskrivningar uppgick till 131,6 MUSD (156,0 MUSD) och
beskrivs i not 3. Norge bidrog till 67 procent (75 procent) av de
totala avskrivningarna for dret, motsvarande en genomsnittlig
kostnad om 13,75 USD (13,40 USD) per fat. De ldgre
avskrivningarna for dret jamfort med samma period foregdende
ar ar i linje med de lagre produktionsvolymerna.

Aterstillningskostnaderna uppgick till — MUSD (13,3 MUSD).
De icke-kassaflédespdverkande dterstdllningskostnaderna
som redovisades i resultatrakningen for samma period
foregdende dr var hanforliga till en 6kning i uppskattade
dterstdllningskostnader for Gaupefiltet i Norge.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna i resultatrakningen uppgick till
386,4 MUSD (287,8 MUSD) for dret och beskrivs i not 3. Under
2014 kostnadsfordes prospekteringsutgifter hanforliga till Norge
om 272,1 MUSD (285,4 MUSD), vilka var framst hinforliga till
icke-framgdngsrika borrningar i Norge som genomfordes i PL501
(Torvastad), PL659 (Langlitinden), PL631 (Vollgrav South), PL555
(Storm), PL584 (Lindarormen) och PL625 (Kopervik). Dessutom
kostnadsfordes prospekteringsutgifter om 107,0 MUSD
avseende de icke-framgangsrika borrningarna pé Kitabu-1 i
SB307/SB308, offshore Malaysia, Balqis- och Boniborrningarna
pd Baronangblocket och Gobi-1 i Guritablocket, offshore
Indonesien.

Nedskrivningar

Nedskrivningar i resultatrdkningen uppgick till 400,7 MUSD
(123,4 MUSD) for aret. Det bokforda vardet for olje- och
gastillgdngar omvirderas regelbundet for att sdkerstdlla framtida
atervinning, och till foljd av det betydligt ldgre oljepriset vid
slutet av 2014 redovisades en icke-kassaflédespdverkande
nedskrivning om 400,7 MUSD, fore skatt avseende Brynhildfiltet
i Norge. En uppskjuten skatteintikt om 309,7 MUSD, hénforlig
till nedskrivningen, redovisades som uppskjuten skatt i
resultatrakningen. Beloppet for samma period foregdende ar var
hanforligt till fyndigheter i Malaysia och Norge som bedémdes
vara icke-kommersiella.

Administrationskostnader och avskrivningar
Administrationskostnader och avskrivningar for dret uppgick
till 52,2 MUSD (41,2 MUSD), vilka inneh6ll en kostnad om
8,9 MUSD (4,7 MUSD), hanforlig till koncernens langsiktiga
incitamentsprogram (LTIP program), se 4ven not 33.
Avskrivningar av anldggningstillgdngar for aret uppgick till
4,8 MUSD (4,4 MUSD).



Finansiella intékter
Finansiella intdkter for dret uppgick till 1,8 MUSD (3,4 MUSD)
och beskrivs i not 4.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for dret uppgick till 421,8 MUSD
(85,9 MUSD) och beskrivs i not 5.

Réntekostnader for dret uppgick till 21,1 MUSD (5,1 MUSD) och
representerade den delen av rdnteutgifterna som redovisats éver
resultatrikningen. Ytterligare ranteutgifter avseende framst
finansiering av de norska utbyggnadsprojekten har aktiverats
under dret, till ett belopp om 36,6 MUSD (18,2 MUSD).

Valutakursférluster uppgick till 356,3 MUSD (46,5 MUSD),

netto for dret. Valutakursforandringar uppkommer pa
betalningstransaktioner i utlindsk valuta och pd omvirderingen
av rorelsekapital och ldnebalanser till den pd balansdagen
gdllande valutakursen, ndr dessa monetdra tillgdngar och
skulder innehas i andra valutor dn den funktionella valutan

i koncernféretagen. US dollarn forstdrktes mot Euron under
2014, vilket resulterade i en valutakursforlust hinforlig till det
externa ldnet i US dollar, vilket har ldnats av ett dotterbolag
med Euro som funktionell valuta. Dessutom forsvagades

den norska kronan betydligt under 2014, vilket medforde en
valutakursforlust pa en koncernintern lanebalans i norska
kronor. En forstarkt US dollar har en positiv 6vergripande
vardeeffekt for verksamheten eftersom det 6kar US dollarns
kopkraft for att kunna kopa de valutor, i vilka koncernens
verksamhetsutgifter uppkommer. Lundin Petroleum har sékrat
vissa verksamhetsutgifter som uppkommer i utlindsk valuta
mot US dollarn, vilket beskrivs i not 12. Under aret uppgick den
realiserade valutakursforlusten pa forfallna valutakurssdkringar
till 22,8 MUSD (5,5 MUSD vinst), netto. Dessutom redovisades
valutakursforluster om 196,3 MUSD (31,7 MUSD) i ovrigt
totalresultat, hanforlig till utlindska enheter som har riknats
om till koncernens presentationsvaluta. I ovrigt totalresultat
redovisades ocksa forluster pa den ej forfallna delen av
kassaflodessdkringar om 148,7 MUSD (8,1 MUSD) framst
hénforliga till ej forfallna valutakurssakringar.

Avskrivningar for aktiverade finansieringsavgifter uppgick

till 12,6 MUSD (8,7 MUSD) for dret. De var hdnforliga till
kostnadsforingen av avgifter som uppkom i samband med
upprdttandet av den forsta kreditfaciliteten om 2,5 miljarder
USD, och 6kningen som gjordes i februari 2014 till 4,0 miljarder
USD, over facilitetens utnyttjandetid.

Engagemangsavgifterna for lanefaciliteten uppgick till
21,4 MUSD (17,1 MUSD) for aret, och 6kningen gentemot
foregdende ar dr en foljd av att 1dnefacilitetens storlek okat.

Andel i resultat fran joint ventures redovisad enligt
kapitalandelsmetoden

Andel i resultat frdn joint ventures redovisad enligt
kapitalandelsmetoden uppgick for aret till en forlust

om12,9 MUSD (0,2 MUSD). Den inkluderade en icke-
kassaflodespdverkande forlust om 12,6 MUSD (— MUSD),
héinforlig till det bokforda vérdet av de ryska onshore-
tillgangarna till foljd av 6verenskommelsen att avyttra dem. De
ryska onshore-tillgdngarna sdldes i juli 2014.

Skatt
Den totala skatteintikten uppgick till 253,2 MUSD (215,1 MUSD
kostnad) for dret.

Den aktuella skatteintidkten uppgick till 419,7 MUSD

(24,7 MUSD kostnad) for dret, av vilken 431,7 MUSD (2,9 MUSD)
var hanforlig till Norge till f6ljd av den hoga nividn pa
utbyggnads- prospekterings- och utvirderingsutgifter i Norge
under dret och den skattemdissiga avskrivningen av tidigare drs
utbyggnadsutgifter. Den aktuella skatteintakten i Norge for aret
kompenseras delvis av den aktuella skattekostnaden hanforlig
till verksamheten i Frankrike och Nederldnderna.

Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till 166,5 MUSD

(190,4 MUSD) for aret, vilken var fraimst hdnforlig till Norge. Den
uppskjutna skattekostnaden uppkommer framst dir det finns en
skillnad mellan skattemadssig och bokféringsmaissig avskrivning.
En uppskjuten skatteintdkt hdnforlig till nedskrivningen av
Brynhildfiltet, vilken uppgick till 309,7 MUSD och redovisades i
resultatrakningen for det fjarde kvartalet 2014.

Koncernen ar verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar
bolagsskattesatserna skiljer sig frdn det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan

20 procent och 78 procent. Den effektiva skattesatsen som
berédknas ur resultatrikningen uppgick till 37 procent och
motsvarar inte den effektiva skattesatsen som betalas i varje
verksamhetsland. Den effektiva skattesatsen paverkas ocksa av
resultatposter som inte ar skattemdssigt avdragsgilla fullt ut,
sdsom prospekteringsutgifterna som kostnadsforts i Indonesien,
valutakursforluster, netto samt kostnaden som redovisats i
samband med forsdljningen av de ryska onshore-tillgdngarna.

Innehav utan bestdémmande inflytande

Resultat hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande
uppgick for dret till -4,7 MUSD ( -4,7 MUSD) och var framst
héinforligt till innehavare utan bestimmande inflytandes andel i
ett ryskt dotterbolag, vilket dr till fullo konsoliderat.
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Balansrékningen

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar uppgick till 4 182,6 MUSD (3 820,8 MUSD)
och beskrivs i not 8.

Utbyggnads-, prospekterings- och utviarderingsutgifter for
rdkenskapsdret 2014 beskrivs nedan:

Utbyggnadsutgifter
Belopp i MUSD 2014 2013
Norge 1068,2 1105,9
Frankrike 29,3 7,0
Nederlinderna 3,9 4,8
Indonesien -0,8 -1,9
Malaysia 130,6 12,7
1231,2 1128,5

Under dret har ett belopp om 1 068,2 MUSD (1 105,9 MUSD)
redovisats for utbyggnadsutgifter i Norge, av vilka 1 035,3 MUSD
(1 091,7 MUSD) investerades i Edvard Grieg-, Brynhild- och
Boylafiltens utbyggnad. I Malaysia redovisades 130,6 MUSD
(12,7 MUSD) under aret for utbyggnaden av Bertamfiltet.

Ett belopp om 118,8 MUSD (29,8 MUSD) avseende uppgradering
av Bertam FPSO:n for anvdndning pa Bertamfiltet, Malaysia
redovisades under dret. Beloppet framgar inte av tabellen ovan
och har aktiverats som del i 6vriga anldggningstillgdngar.

Prospekterings- och utvarderingsutgifter

Belopp i MUSD 2014 2013
Norge 572,8 506,4
Frankrike 5,9 2,4
Indonesien 47,5 18,5
Malaysia 42,7 36,1
Ryssland 4,0 6,0
Ovriga 1,6 0,5

674,5 569,9

Under aret har prospekterings- och utvarderingsutgifter
redovisats till ett belopp om 572,8 MUSD (506,4 MUSD) i Norge.
De var framst hdnforliga till utvirderingsborrningarna pa falten
Johan Sverdrup, Gohta, Luno II och den sydostra forlingningen
av Edvard Grieg samt sju prospekteringsborrningar. Under dret
redovisades 47,5 MUSD (18,5 MUSD) i Indonesien for Balqis-
och Boniborrningarna pa Baronangblocket och for Gobi-1
borrningen pd Guritablocket. I Malaysia redovisades en utgift
om 42,7 MUSD (36,1 MUSD) under daret, vilken var framst
hénforlig till utvarderingsborrningarna pa Tembakau (PM307)
och Kitabu-1 (SB307/SB308).

Ovriga materiella anliggningstillgdngar uppgick till 200,3 MUSD

(85,0 MUSD) och inkluderade belopp hdnforliga till Bertam
FPSO:n.
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Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden uppgick
till — MUSD (24,6 MUSD) till f61jd av forsédljningen av de ryska
onshore-tillgdngarna i juli 2014.

Ovriga aktier och andelar uppgick till 4,7 MUSD (22,0 MUSD)
och var hanforliga till aktier i ShaMaran Petroleum (ShaMaran),
vilka har redovisats till marknadsvarde med virdeforandringen
redovisad i dvrigt totalresultat.

Langfristiga fordringar uppgick till — MUSD (9,7 MUSD)

och beloppet for foregdende dr motsvarar ldnet frdn en
underkoncern som dgde de ryska onshore-tillgdngarna och
som redovisades i enlighet med kapitalandelsmetoden fram till
forsdljningen av tillgdngarna i juli 2014.

Uppskjutna skattefordringar uppgick till 12,9 MUSD (22,4 MUSD)
och dr framst hdnforliga till den del av de outnyttjade
skatteunderskott som forvantas komma att utnyttjas mot
framtida skatter i Nederlinderna. Minskningen i uppskjutna
skattefordringar jamfort med foéregdende dr dr frimst en foljd av
att en uppskjuten skatteskuld har omklassifiserats under dret.

Derivatinstrument uppgick till — MUSD (3,0 MUSD) och dr
héanforliga till varderingen till verkligt virde av de utestdende
sdakringskontrakten, med likviddag efter tolv manader, se dven
not 12.

Ovriga finansiella tillgingar uppgick till 32,3 MUSD (11,9 MUSD)
och inkluderade 31,0 MUSD (— MUSD) hinforliga till den
langfristiga delen av vdrderingen till varkligt virde av
kostnadsdelningsavtalet for Brynhild, i enlighet med vilket
andelen av utvinningskostnaden varierar med oljepriset.
Beloppet for foregdende ar inkluderar obligationer i Etrion som
sdldes under det forsta kvartalet 2014.

Omséttningstillgangar

Lager uppgick till 41,6 MUSD (21,2 MUSD) och inkluderade bade
férbrukningsmaterial och kolvitelager. Okningen gentemot
jamforelseperioden avser framst lager av borrutrustning och
annat som anskaffats fér Bertamprojektet i Malaysia.

Kundfordringar, varav inga har forfallit till betalning, uppgick
till 40,3 MUSD (125,8 MUSD).

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter uppgick till
41,5 MUSD (61,7 MUSD) och var hanforliga till forutbetalda
verksamhets- och forsdkringskostnader.

Bolagsskatt uppgick till 373,6 MUSD (6,5 MUSD) och utgjordes
framst av den norska skattedterbetalningen for 2014 som
kommer att erhdllas i december 2015.

Fordringar pa Joint operations uppgick till 49,1 MUSD
(25,2 MUSD) och inkluderade ett vdsentligt belopp som
aterbetalades i januari 2015.



Ovriga fordringar uppgick till 32,6 MUSD 36,0 MUSD) och
inkluderade ett belopp om 21,6 MUSD (— MUSD) hénforligt,
till viarderingen till verkligt virde av den kortfristiga delen av
kostnadsdelningskontraktet for Brynhild i enlighet med vilket
andelen av utvinningskostnaden varierar med oljepriset.

Dessutom ingar underuttag till ett belopp om 3,6 MUSD

(9,4 MUSD) och representerade smd underuttagspositioner i
Norge, Frankrike och Nederlinderna samt momsfordringar och
andra diverse fordringar. Beloppet for foregdende dr inneholl
fordringar for utfarmningsavtal i Norge och Indonesien.

Likvida medel uppgick till 80,5 MUSD (82,4 MUSD). Likvida
medel innehas for att moéta verksamhetens 16pande behov.

Langfristiga skulder

Avsidttningen for dterstdllningskostnader uppgick till
274,1 MUSD (241,6 MUSD) och var hanforlig till framtida
aterstillningsdtaganden. Avsdttningen har 6kat under dret
till foljd av att utoékad infrastruktur har installerats for
utbyggnadsprojekten i Norge och Malaysia.

Avsidttningen for uppskjuten skatteskuld uppgick till

973,3 MUSD (1 066,0 MUSD), av vilken 844,8 MUSD

(924,6 MUSD) var hanforlig till Norge. Avsdttningen ar frimst
hénforlig till skillnaden mellan bokfort och skattemadssigt
varde pd olje- och gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar
nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nér de
uppkommer inom samma land.

Derivatinstrument uppgick till 33,9 MUSD (1,6 MUSD) och

var framst hanforliga till virderingen till verkligt virde av
utestdende valutakurs- och rantesidkringskontrakt med likviddag
efter tolv manader.

Ovriga avsittningar uppgick till 12,7 MUSD (34,4 MUSD)

och inkluderade den langfristiga delen av avsattningen for
Lundin Petroleums LTIP program som uppgick till 1,8 MUSD
(30,8 MUSD). Lundin Petroleums LTIP program beskrivs i not
33. Inlésendatum for det syntetiska optionsprogrammet infoll i
maj 2014 och 50 procent av inldsenbeloppet utbetalades under
det andra kvartalet 2014. Den andra delen av det syntetiska
optionsprogrammet som kommer att utbetalas inom tolv
méanader har omKklassificerats till kortfristiga skulder under
det andra kvartalet 2014. Det dterstdende dtagandet under det
syntetiska optionsprogrammet for den tidigare VP Finance

och CFO:n betalades ut under det tredje kvartalet 2014 i
enlighet med reglerna i programmet. Dessutom ingick en
skuld for betalning for infarmning om 7,5 MUSD (— MUSD)
och var hanforlig till en avsdttning for ersattning for historiska
kostnader for block PM307, Malaysia, se dven avsnittet om
kortfristiga skulder.

Finansiella skulder uppgick till 2 654,0 MUSD (1 239,1 MUSD)
och inkluderade banklan om 2 690,0 MUSD (1 275,0 MUSD)
och var hanforligt till det utestiende lanet under koncernens
utokade revolverande "borrowing base” facilitet om

4,0 miljarder USD. Aktiverade finansieringsavgifter, hanforliga
till upprattandekostnader for kreditfaciliteten uppgick till
36,0 MUSD (35,9 MUSD) och skrivs av 6ver kreditfacilitetens
forvantade 16ptid.

Ovriga 1dngfristiga skulder uppgick till 29,1 MUSD (25,0 MUSD)
och var till storsta delen hdnforliga till den till fullo gjorda
konsolideringen av ett dotterbolag, i vilket ett bolag utan
bestimmande inflytande har bidragit till finansieringen till
forman for LLC PetroResurs, Ryssland.

Kortfristiga skulder

Derivatinstrument uppgick till 101,4 MUSD (4,0 MUSD) och
var framst hanforliga till viarderingen till verkligt virde av
utestdende valuta- och rdntesdkringskontrakt med likviddag
inom tolv mdnader.

Ovriga upplupna kostnader uppgick till 46,1 MUSD (39,4 MUSD)
och inkluderade ett belopp om 19,4 MUSD (4,8 MUSD),
hénforligt till arbete som utforts pa Bertam FPSO:n.

Upplupna kostnader och skulder till joint operations uppgick
till 383,5 MUSD (334,5 MUSD) och var framst hanforliga till 6kad
utbyggnads- och borraktivitet i Norge samt till Bertamprojektet

i Malaysia.

Ovriga skulder uppgick till 37,9 MUSD (40,7 MUSD) och
inkluderade en skuld om 28,2 MUSD (— MUSD) avseende

det syntetiska optionsprogrammet, vilken avser den andra
delen av programmet, inklusive sociala avgifter som

forfaller till betalning inom tolv manader. Det syntetiska
optionsprogrammet ar nu till fullo inl6st och skulden har
ombklassificerats frdn avsittning till kortfristiga skulder.
Dessutom ingar 6veruttag om — MUSD (29,2 MUSD), med en
overuttagsposition vid borjan av dret som dndrats till en mindre
underuttagsposition vid slutet av 2014

Kortfristiga avsittningar uppgick till 53,4 MUSD (46,2 MUSD)
och inneholl ett belopp om 48,5 MUSD (— MUSD) hanforligt till
en betalning for historiska kostnader for block PM307, Malaysia,
som forfaller till betalning vid Bertamfaltets produktionsstart.
Den kortfristiga avsdttningen innehdller dessutom ett belopp
om 4,9 MUSD (46,2 MUSD) avseende den kortfristiga delen av
avsdttningen for Lundin Petroleums unit bonus program.
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Arsstamman
Arsstimman kommer att hillas i Stockholm den 7 maj 2015.

Styrelsens férslag pa erséattning till bolagsledningen
Styrelsen har for avsikt att foresld att drsstimman 2015
godkdnner en ersdttningspolicy for 2015 som foljer i alla
vdsentliga avseenden samma principer som tillimpades 2014
och som bestdr av liknande komponenter for ersdttning till
bolagsledningen som 2014 drs ersdttningspolicy, dvs. grundlén,
arlig rorlig 16n, 1angsiktigt incitamentsprogram (LTIP) och andra
formaner.

Styrelsen kommer att foresld att drsstdmman ocksa beslutar att
inritta ett prestationsbaserat, langsiktigt incitamentsprogram
for bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner inom

Lundin Petroleum som f6ljer samma principer som LTIP

2014 som godkédndes av drsstimman 2014. LTIP 2015 ger
deltagarna mojligheten att erhalla aktier i Lundin Petroleum
under forutsittning att ett prestationsvillkor uppfylls over

en tredrig prestationsperiod som inleds den 1 juli 2015 och
avslutas den 1 juli 2018. Prestationsvillkoret dr baserat pa
aktiekursens tillvaxt och ldmnad utdelning (Total Shareholder
Return) avseende Lundin Petroleumaktien jamfort med Total
Shareholder Return for en grupp referensbolag. Vid inledningen
av prestationsperioden kommer deltagarna att vederlagsfritt
tilldelas en rdttighet kopplad till respektive deltagares
anstdllning som, forutsatt att bland annat prestationsvillkoret dr
uppfyllt, berdttigar deltagaren att efter prestationsperiodens slut
vederlagsfritt erhdlla aktier i Lundin Petroleum.

Antalet prestationsaktier som kan tilldelas varje deltagare
dr begrdnsat till ett virde motsvarande tre ganger hans/
hennes arliga bruttogrundlén for 2015. Det totala antalet
prestationsaktier som kan tilldelas enligt LTIP 2015 dr 900 000,
vilket motsvarar cirka 0,3 procent av det totala antalet
utestdende aktier i Lundin Petroleum. Styrelsen &dger ritt att
efter egen bedomning reducera (inklusive reducera till noll)
tilldelning av prestationsaktier om styrelsen skulle finna att
den underliggande prestationen inte reflekteras i utfallet
av prestationsvillkoret, till exempel vad géller det operativa
kassaflodet, reserver, samt hélsa och sakerhet.

Deltagarna kommer inte att dga rdtt att 6verldta, pantsdtta
eller avyttra LTIP rattigheter, eller utdva ndgra réittigheter
som tillkommer aktiedgare avseende LTIP réttigheter under
prestationsperioden.

LTIP réttigheter berdttigar deltagare att forvirva redan
existerande aktier i Lundin Petroleum. For att sdkra leverans av
erforderligt antal aktier enligt LTIP 2015, kommer styrelsen att
overviga dtgdrder for att sikra bolagets dtagande. Ett alternativ
skulle kunna vara att ingd att aktieswap-avtal med tredje part pa
marknadsmadssiga villkor, varvid den tredje parten i eget namn
ska vara berdttigad att forvarva och overldta aktier i Lundin
Petroleum till deltagarna.

En detaljerad beskrivning av villkoren finns tillgédnglig pd
www.lundin-petroleum.com.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Darutéver kommer styrelsen att begidra bemyndigande
frdn drsstimman, sdsom under tidigare ar, att franga
ersdttningspolicyn om det i ett enskilt fall finns skil for det.

For en detaljerad beskrivning av ersdttningspolicyn som
tillaimpades 2014 se bolagsstyrningsrapporten pd sidorna

68 —69. Erséttning till styrelsen och bolagsledningen beskrivs i
noterna 32 och 33.

Aktieinformation
For drsstdimmans beslut om bemyndigande att besluta om
nyemission av aktier se sidorna 14 —15, aktie och aktiedgare.

Utdelning

Styrelsen foresldr att ingen utdelning lamnas for verksamhets-
dret. For detaljer om policy for utdelning, se aktie och
aktiedgare, sidan 14.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att moderbolagets fria egna kapital om

6 996,0 MSEK, inklusive drets resultat om 108,7 MSEK overfors i
ny rakning.

Férandringar i styrelsen

Pd arsstimman 2015 foreslds samtliga nuvarande
styrelseledamoter for omval, férutom Asbjorn Larsen som har
avbojt omval. Grace Reksten Skaugen kommer att foreslds att
vdljas in som ny styrelseledamot.

Finansiella rapporter

Resultatet for koncernens verksamhet samt dess finansiella
stdllning vid rdkenskapsdrets utgdng framgdr av efterfoljande
resultatrakning, rapport 6ver totalresultat, balansrdkning,
kassaflodesanalys, fordndring i eget kapital samt tillhorande
noter, vilka har presenterats i US dollar.

Moderbolagets resultat- och balansrakning, kassaflodesanalys,
forandring i eget kapital samt tillhérande noter presenterade i
svenska kronor finns pd sidorna 121 —125.

Bolagsstyrningsrapport

Lundin Petroleum har gett ut en bolagsstyrningsrapport,
vilken ar avskild frdn de finansiella rapporterna.
Bolagsstyrningsrapporten dterfinns pd sidorna 54 —73.
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Koncernens resultatrakning
for rékenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MUSD

Intédkter

Rorelsens kostnader
Produktionskostnader

Avskrivningar och aterstdllningskostnader
Prospekteringskostnader

Nedskrivning av olje- och gastillgdngar
Bruttoresultat

Administrationskostnader och avskrivningar av évriga

materiella anldggningstillgdngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intdkter

Finansiella kostnader

Andel i resultat fran joint venture redovisad enligt
kapitalandelsmetoden

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Arets resultat
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat per aktie, fore och efter utspadning — USD?

Not

W W w N

28

2014

785,2

-66,5
-131,6
-386,4
-400,7
-200,0

-52,2
-252,2

1,8
-421,8
-420,0

-12,9
-685,1

253,2

-431,9

-427,2

-4,7

-431,9

-1,38

2013

1,132,0

-139,6
-169,3
-287,8
-123.,4

4119

-41,2
370,7

3,4
-85,9
-82,5

-0,2
288,0

-215,1

72,9

77,6

-4,7

72,9

0,25

! Jamforelsetalen i de finansiella rapporterna har riaknats om till foljd av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements som géller frdn 1 januari 2014, se

not 6.

2 Berdknat pa drets resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare, se not 28
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
for réakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MUSD Not 2014 2013

Arets resultat -431,9 72,9

Poster som kan komma att omKklassificeras till resultatrakningen:

Valutaomrdkningsdifferens -196,3 -31,7
Kassaflodessdkring -148,7 -8,1
Investeringar som kan sdljas -15,3 1,9
Skatt pd ovrigt totalresultat 7 - 1,9
Ovrigt totalresultat efter skatt -360,3 -36,0
Totalresultat -792,2 36,9
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -766,7 44,7
Innehav utan bestimmande inflytande -25,5 -7,8
-792,2 36,9
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Koncernens balansrakning

for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MUSD

TILLGANGAR

Anlédggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar

Ovriga materiella anliggningstiligingar
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden
Ovriga aktier och andelar

Lingfristiga fordringar

Uppskjuten skattefordran
Derivatinstrument

Ovriga finansiella tillgingar

Summa anldggningstillgdngar

Omséttningstillgdngar

Lager

Kundfordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Derivatinstrument

Skattefordringar

Fordringar pd joint operations

Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovriga reserver

Balanserad vinst

Arets resultat

Eget kapital hdnforligt till aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Avsittning for aterstdllningskostnader
Pensionsavsittning

Avsittning for uppskjuten skatt
Derivatinstrument

Ovriga avsittningar

Finansiella skulder

Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Derivatinstrument

Upplupna kostnader och skulder till joint operations
Ovriga upplupna kostnader

Ovriga skulder

Avsdttningar

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

! Jamforelsetalen har rdknats om till f6ljd av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements som géller fran 1 januari 2014, se not 6.

Not

10

11
13

14
15
16
11

17
18

19

20
21

11
22
23

24
25
22

26
27

2014

4182,6
200,3

4,7

12,9
32,3
4432,8

41,6
40,3
41,5
373.6
49,1
32,6
80,5
659,2

5 092,0

0,5
445,0
-436,2
849,4
-427,2
431,5
34,2
465,7

274,1
1,2
973,3
33,9
12,7

2 654,0
29,1
39783

23,9
1,8
101,4
383,5
46,1
37,9
53,4
648,0

5092,0
1126,8
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2013

3820,8
85,0
24,6
22,0
9,7
22,4
3,0
11,9

3999.,4

21,2
125,8
61,7
3,2
6,5
25,2
36,0
82,4
362,0

4361,4

0,5
454,8
-96,7
770,8
77,6
1207,0
59,8
1266,8

241,6
1,5
1066,0
1,6
34,4
1239,1
25,0

2 609,2

16,3
4,3
4,0

334,5

39,4

40,7

46,2

485,4

4361,4
1870,3
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Koncernens kassaflodesanalys

for rékenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MUSD

Kassaflode frin verksamheten

Arets resultat

Justeringar for ej kassaflodespdverkande poster
Erhdllen rdanta

Betald rdnta

Betalda skatter

Fordndringar i rorelsekapital:
Forandring i lager
Fordndring i underuttag
Forandring i fordringar
Fordndring i Overuttag
Forandring i skulder

Summa kassaflode frin verksamheten

Kassaflode fran investeringar

Investering i olje- och gastillgdngar

Investering i kontorsinventarier samt 6vriga anlaggningstillgdngar

Avyttring av obligationer
Investering i dotterbolag

Andel i joint venture

Betalda dterstallningskostnader
Ovriga betalningar

Summa kassaflode frin investeringar

Kassaflode fran finansiering

Fordndring i 1dngfristiga fordringar

Upptagna ldn

Aterbetalning av 1in

Betalda finansieringsavgifter

Kop av egna aktier

Utdelning till innehavare utan bestimmande inflytande

Summa kassaflode frin finansiering
Forandring av likvida medel

Likvida medel vid drets bérjan

Valutakursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid drets slut

Not

30

2014

-431,9

1033,7
0,9
-56,5
51378

-20,4
5,8
41,0
29,2
111,9
641,4

DI895748
-124,9
10,5
11,7
-1,2
-0,1

-2 061,8

9,8
1669,7
-250,5
-20,7
-9,8
-0,1
1398,4

-22,0

82,4
20,1

80,5

880,1
0,9
21,8
-188,2

-4,6
17,1
-41,8
28,8
163,2
906,6

-1698,4
-36,2

-3,5

-1,5
-0,4
-1740,0

3,5
915,1
-70,0

-20,1
-0,1
828.,4

! Jamforelsetalen i de finansiella rapporterna har raknats om till f6ljd av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements som géller fran 1 januari 2014,

se not 6

Effekterna av investeringar i och avyttringar av dotterbolag ingar ej i fordndringar i balansposter. Detsamma géller effekterna av
valutakursdifferenser som uppstdr vid omrakning av utlindska koncernbolag eftersom de inte paverkar kassaflodet. Likvida medel

bestdr av kontanta medel och kortfristiga placeringar med en forfallotid inom tre manader.
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FOrandringar i koncernens egna kapital

for rékenskapsaret som avslutades den 31 december

Summa eget kapital bestar av:
Belopp i MUSD

1 januari 2013

Totalresultat

Arets resultat
Valutaomrédkningsdifferens
Kassaflodessdkring
Investeringar som kan sdljas
Skatt pa ovrigt totalresultat
Summa totalresultat
Transaktioner med dgare
Utdelning

Kop av egna aktier

Summa transaktioner med dgare
31 december 2013

Totalresultat

Arets resultat
Valutaomridkningsdifferens
Kassaflodessakring
Investeringar som kan siljas
Summa totalresultat
Transaktioner med dgare?
Utdelning

Kop av egna aktier

Virde av tjanster fran anstillda
Summa transaktioner med dgare
31 december 2014

! Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital per den 31 december 2014 uppgick till 3 179 106 SEK, vilket motsvarar 311 070 330 aktier.

Hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
Aktie tillskjutet
kapital ! kapital  reserver 3
0,5 4749 -63,8
— — -28,6
— — -8,1
— — 1,9
— — 1,9
- - -32,9
— -20,1 —
- -20,1 -
0,5 454,8 -96,7
— — -175,5
— — -148.,7
— — -15,3
- - -339,5
_ 9,8 _
— 9,8 —
0,5 445,0 -436,2

Ovriga Balanserad

vinst

770,8

77,6

848,4

-427,2

1,0
1,0
422,2

Innehav utan

bestdmman-

Summa  de inflytande
1,182,4 67,7
77,6 -4,7
-28,6 -3,1
_8’1 —

1,9 -

1,9 —
447 -7,8

- -0,1

-20,1 —
-20,1 -0,1
1,207,0 59,8
-427,2 -4,7
-175,5 -20,8
-148,7 -
-15,3 -
-766,7 -25,5
- -0,1

.9’8 —

1,0 —

-8,8 -0,1
431,5 34,2

Summa
eget
kapital

1,250,1

72,9
-31,7
-8,1
1,9
1,9
36,9

-0,1
-20,1
-20,2

1,266,8

-431,9
-196,3
-148,7

-15,3
-792,2

-0,1
-9,8
1,0
-8,9
465,7

Motsvarande belopp i USD av det registrerade aktiekapitalet ar 0,5 MUSD. I antalet aktier per den 31 december 2014 ingdr 2 000 000 aktier som Lundin

Petroleum AB innehar i eget namn.

2 Under dret minskade bolaget sitt aktiekapital med 68 402,50 SEK genom en indragning av 6 840 250 egna aktier. Minskningen av aktiekapitalet
efterfoljdes av en fondemission till samma belopp. Beloppen redovisades mot ¢vriga reserver. Indragningen av aktierna medforde dirmed inte nagon

forandring av bolagets aktiekapital.

3 Qvriga reserver beskrivs i not 19.
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Redovisningsprinciper

Grunder fér rapporternas upprattande

Lundin Petroleums drsredovisning har uppréttats i enlighet
med gdllande IFRS (International Financial Reporting Standards)
standarder och tolkningar frdn IFRIC (International Financial
Reporting Interpretation Committee) som antagits av EU
kommissionen samt drsredovisningslagen (1995:1554). Vidare
har RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats, utgiven av Radet for finansiell rapportering.
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som
koncernen med undantag for vad som anges i moderbolagets
redovisningsprinciper pa sidan 120.

Att upprdtta finansiella rapporter i 6verensstimmelse med
IFRS krédver anvandning av vissa kritiska redovisningsmassiga
uppskattningar och krédver dven att ledningen gor vissa
bedémningar vid tillimpningen av koncernens redovisnings-
principer. De omrdden som innefattar en hog grad av
bedémning, som dr komplexa eller sddana omrdden dar
antaganden och uppskattningar dr av vidsentlig betydelse

for koncernredovisningen anges under rubriken Kritiska
redovisningsuppskattningar och antaganden.

Lundin Petroleums koncernredovisning har uppréttats i
enlighet med anskaffningsvirdemetoden forutom vad betrédffar
omvdrderingen av finansiella tillgdngar som kan sdljas och
finansiella tillgdngar och skulder (inklusive derivatinstrument)
vdrderade till verkligt virde via 6vrigt totalresultat.

Redovisningsstandarder, tillagg och tolkningar
Lundin Petroleum har per den 1 januari 2014 tillimpat f6ljande
nya redovisningsstandarder:

IFRS 10, “Koncernredovisning” Syftet med standarden &r att bygga
vidare pd existerande principer genom att identifiera kontroll
som den avgorande faktorn for huruvida ett foretag skall
inkluderas i koncernredovisningen.

IFRS 11, “Joint arrangements” Standarden fokuserar pa rittigheter
och skyldigheter snarare dn pa den juridiska formen av ett
arrangemang. Det finns tva typer av ”joint arrangements”:

“joint operations” och "joint ventures”. En "joint operation”
uppkommer dd en “joint operator” har direkt ratt till
tillgdngarna och dtagande for skulderna i ett ”joint arrangement”
och foljaktligen redovisar sin andel i tillgdngar, skulder, intidkter
och kostnader. Ett "joint venture” uppkommer da en “joint
operator” har ritt till nettotillgangarna i ett “joint arrangement”
och foljaktligen redovisar sin andel enligt kapitalandelsmetoden.

IFRS 12, “Upplysning av intressen i andra foretag” Standarden
introducerar flera nya och utvidgade upplysningskrav. Dessa
kommer att krdva upplysning av vdsentliga beddémningar

och uppskattningar som ledningen har gjort fér att bedoma
huruvida det foreligger ”joint control” och om det &r ett “joint

» w

venture”, “joint operation” eller annan form av intresse.
Ovriga tilligg som giller frin och med den 1 januari 2014 har

inte haft ndgon vasentlig paverkan pd koncernens finansiella
rapporter.
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Koncernen har inte antagit f6ljande redovisningsstandarder och
tolkningar, vilka inte dr obligatoriska for rdkenskapsdret 2014.

IFRS 9 "Finansiella instrument” Standarden behandlar
Kklassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar
och skulder. Trdder i kraft frdn 1 januari 2018.

IFRS 15 "Intdkter frdan kontrakt med kunder” Standarden behandlar
intdktsredovisning och etablerar principer for rapportering av
relevant information till anvindare av finansiella rapporter.
Trdder i kraft frdn 1 januari 2017.

Koncernen kommer att bedéma dessa standarders fulla paverkan.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag dr alla foretag (inklusive strukturerade foretag)

over vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett foretag nédr den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Forekomsten och effekten av potentiella rostrétter som for
nidrvarande dr mojliga att utnyttja eller konvertera beaktas

vid bedémningen av koncernens bestimmande inflytande.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag dd
det bestimmande inflytandet upphor.

Forviarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens
rorelseforvirv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag
utgors av verkligt varde pd overldtna tillgdngar, skulder

mot de tidigare dgarna av den forviarvade rorelsen och de
aktier som emitterats av koncernen. I kopeskillingen ingar
dven verkligt varde pa alla tillgdngar eller skulder som ar

en f6ljd av en 6verenskommelse om villkorad kopeskilling.
Identifierbara forvirvade tillgdngar och overtagna skulder och
eventualforpliktelser i ett rorelseforvarv, viarderas inledningsvis
till verkligt varde pa forvarvsdagen.

Agare utan bestimmande inflytandes andel i dotterbolaget
representerar den del av dotterbolaget som inte dgs av
koncernen. Dotterbolagets egna kapital hanforligt till aktiedgare
utan bestimmande inflytande visas pd en separat post i
koncernens egna kapital. Koncernen avgor for varje forvirv, om
innehav utan bestimmande inflytande i det forvirvade foretaget
redovisas till verkligt vérde eller till innehavets proportionella
andel av det forvirvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Om rorelseforvirvet genomfors i flera steg omvarderas koparens
tidigare egetkapitalandelar i det forvarvade foretaget till dess
verkliga varde vid forvarvstidpunkten. Vinst eller forlust

som uppkommer till f6]jd av omviarderingen redovisas i
resultatrakningen.

Goodwill virderas initialt som det belopp varmed den totala
kopeskillingen och eventuellt verkligt virde for innehav

utan bestimmande inflytande 6verstiger verkligt virde pa
identifierbara forviarvade tillgdngar och 6vertagna skulder.
Om kopeskillingen &r lagre dn verkligt viarde pé det forvirvade



bolagets nettotillgangar, redovisas skillnaden direkt i
resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och
kostnader pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras.
Vinster och forluster som resulterar frdn koncerninterna
transaktioner och som &r redovisade i tillgdngar elimineras
ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i fore-
kommande fall dndrats for att garantera en konsekvent
tillimpning av koncernens principer.

Joint arrangements

Olje- och gasverksamhet bedrivs av koncernen i joint operations
som saknar registrerad bolagsform, via licenser, vilka innehas
gemensamt med andra bolag. Dessa ”joint operations” ar

en typ av “joint arrangement” genom vilket parterna har
gemensam kontroll. Koncernens finansiella rapporter visar
koncernens relevanta andel av produktion, investeringar,
verksamhetskostnader och kortfristiga tillgdngar och skulder i de
gemensamt dgda tillgdngarna.

Intresseféretag

En investering i ett intresseforetag ar en investering i ett bolag
dar koncernen har ett betydande men inte bestimmande
inflytande, allmint dtfoljt av ett aktieinnehav om minst

20 procent men hogst 50 procent av rosterna. Sddana innehav
redovisas enligt kapitalandelsmetoden och har initialt redovisats
till anskaffningsvarde i koncernredovisningen.

Ovriga aktier och andelar

Investeringar dér aktieinnehavet ar mindre dn 20 procent av
rosterna behandlas som tillgdngar som innehas for forsdljning.
Om en virdenedgdng for en aktie dr betydande eller utdragen
bokas den ackumulerade forlusten bort frdn det egna kapitalet
och en nedskrivning redovisas i resultatrdkningen. Utdelningar
héinforliga till dessa tillgdngar redovisas i resultatrdkningen
under finansnetto.

Utlandsk valuta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika
bolagen i koncernen dr virderade i den valuta som anvands
i den ekonomiska milj6 dar respektive bolag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). Koncernens finansiella
rapporter presenteras i US dollar som koncernen valt som
rapporteringsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Monetdra tillgdngar och skulder noterade i utlandska valutor
omriknas till balansdagens kurs och valutakursdifferenser
redovisas i resultatrdkningen. Transaktioner i utlindska valutor
omriknas till den valutakurs som géller pa transaktions-

dagen. Valutakursdifferenser redovisas som finansiella
intdkter/kostnader i resultatrakningen forutom uppskjutna
valutakursdifferenser avseende sikringsredovisning som
uppfyller villkoren for en sadan, vilka redovisas i dvrigt
totalresultat.

Rapporteringsvaluta

Utlandska koncernforetags balans- och resultatrakningar
omriknas enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgangar och
skulder i dotterbolagen omraknas till balansdagens kurs
medan resultatrdkningarna omrdknas till genomsnittskursen
for aret forutom dar det ansetts mer relevant att anvianda
transaktionsdagens kurs. Omriakningsdifferenser som uppstar
redovisas direkt i valutaomrakningsreserven i dvrigt totalresultat.
Vid avyttring av en utlandsverksamhet omklassifceras sadana
omrikningsdifferenser fran eget kapital till resultatrakningen
och ingar i resultat fran avyttringar. Omrakningsdifferenser pa
nettoinvesteringar i dotterbolag, anvianda for finansiering av
prospekteringsarbeten, redovisas direkt i 6vrigt totalresultat.

Vid upprittandet av drsredovisningen har féljande valutakurser
anvants:

2014 2014 2013 2013
Genomsnitts- Balansdags- Genomsnitts- Balansdags-
kurs kurs kurs kurs
1 USD motsvarar
NOK 6,3011 7,4332 5,8753 6,0837
1 USD motsvarar
Euro 0,7526 0,8236 0,7529 0,7251
1 USD motsvarar
RUR 38,3878 59,5808 31,8675 32,8653
1 USD motsvarar
SEK 6,8457 7,7366 6,5132 6,4238

Klassificering av tillgangar och skulder
Anldggningstillgdngar, 1dngfristiga skulder och avsdttningar
bestar av belopp som forvintas dtervinnas eller betalas mer
an tolv médnader efter balansdagen. Kortfristiga tillgdngar och
kortfristiga skulder bestdr enbart av belopp som forvintas
atervinnas eller betalas inom tolv manader efter balansdagen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgdngar redovisas till historisk kostnad minus
avskrivning. Alla kostnader for anskaffande av koncessioner,
licenser eller andelar i produktionsdelningskontrakt samt for
undersokning, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i
separata kostnadsstillen, ett for varje falt.

Kostnader som é&r direkt hanforliga till en prospekteringsborrning
aktiveras. Om det faststélls att en kommersiell fyndighet inte
foreligger, redovisas kostnaderna i resultatrdkningen. Ingen
avskrivning gors under prospekterings- och utbyggnadsfasen.
Filtet kommer att foras dver fran ett icke-producerande
kostnadsstélle till ett producerande kostnadsstélle inom

olje- och gastillgdngar ndr produktion pabdrjas, och redovisas
som en producerande tillgdng. Kostnader for rutinmassiga
underhadllsarbeten och reparationer for producerande tillgdngar
redovisas som produktionskostnader nir de uppkommer.

Aktiverade utgifter vid rapporteringsdatumet, tillsammans med
forvantade framtida investeringar for utbyggnaden av bevisade
och sannolika reserver faststdllda enligt den prisnivd som
foreldg pa balansdagen, skrivs av i takt med drets produktion i
forhdllande till berdknade totala bevisade och sannolika reserver
av olja och gas i enlighet med produktionsenhetsmetoden.
Avskrivning per filt redovisas som forsidljningskostnad ndr
produktion paborjas.
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Bevisade reserver dr de mangder petroleum som, genom analys
av geologisk och teknisk data, med skalig tillforlitlighet kan
uppskattas vara kommersiellt utvinningsbara fran och med ett
givet datum, fran kdnda reservoarer under radande ekonomiska
villkor, existerande produktionsmetoder samt nuvarande statliga
bestimmelser. Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda
eller icke-utbyggda. Om deterministiska metoder tillimpas

anses termen tillforlitlighet uttrycka en hog grad av tilltro

att dessa kvantiteter kan utvinnas. Om metoder som bygger

pa sannolikhetsteori tillimpas bor det vara minst 90 procent
sannolikhet att kvantiteterna som dar utvunna dr lika med eller
Overstiger uppskattningarna.

Sannolika reserver ar icke-bevisade reserver som genom analys
av geologiska data samt ingenjorsdata anses mindre sannolika
att kunna utvinnas dn bevisade reserver men mer sannolika
att kunna utvinnas dn mdjliga reserver. Det dr lika sannolikt
att de faktiska dterstdende utvinningsbara volymerna kommer
att overstiga eller understiga summan av de uppskattade
bevisade och sannolika reserverna. I detta sammanhang, da
sannolikhetsldra tillimpas, ska det vara minst 50 procents
sannolikhet att kvantiteterna som utvinns dr minst lika med
eller storre 4n summan av uppskattade bevisade och sannolika
reserver.

Erhéllna ersdttningar vid forsdljning eller utfarmning

av olje- och gaskoncessioner i prospekteringsstadiet
reducerar de aktiverade utgifterna for varje kostnadsstalle.
Eventuell ersittning 6verstigande de aktiverade utgifterna
redovisas i resultatrdkningen. I det fall férsdljning sker

i prospekteringsstadiet redovisas en eventuell forlust i
resultatrakningen.

Prévning av eventuellt nedskrivningsbehov utfors arligen

eller nér det finns hdndelser eller omstdndigheter som tyder

pa att redovisat varde for tillgangens aktiverade utgifter inom
varje falt med avdrag for aterstdllningskostnader, royalty

och uppskjutna produktions- eller intdktsrelaterade skatter

dr hogre dn forvantad framtida kassaflode, netto frdn olje-

och gasreserver hanforliga till koncernens andelar i falten.
Aktiverade utgifter kan inte ligga kvar i balansrakningen om
dessa kostnader inte understdds av framtida kassafloden frdn
den specifika tillgdngen. Reservering gors for varje nedskrivning,
dar redovisat varde, enligt ovan, dverstiger dtervinningsvardet,
vilket ar det hogre av nyttjandevirde och verkligt virde med
avdrag for forsdljningskostnad, vilket bestims av framtida
diskonterade kassafloden med anvdndande av de priser och
kostnader som anvinds av koncernledningen for interna
prognoser. Om beslut tas att inte fortsatta med ett falts specifika
prospekteringsprogram redovisas kostnaden vid tidpunkten for
beslutet.

Ovriga materiella anldggningstillgangar

Ovriga materiella anliggningstillgingar upptas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerad avskrivning.
Avskrivningen dr baserad pd anskaffningskostnaden och gors
linjdrt enligt plan 6ver den berdknade nyttjandeperioden om

20 ar for fastighet, och tre till fem ar for kontorsinventarier och
ovriga tillgdngar. Bertam FPSO:n kommer att skrivas av éver sin
nyttjandetid ndr uppgraderingen av fartyget har slutférts och det
befinner sig pd Bertamfiltet.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade vérde
eller redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast dd det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
formdner som dr forknippade med tillgdngen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde
kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat vdrde for eventuella
reservdelar skrivs ned till noll. Andra ytterligare utgifter bedéms
vara reparations- och underhallskostnader, vilka kostnadsfors
under den period de uppkommer.

Redovisat vdrde skrivs direkt ned till sitt dtervinningsvarde om
redovisat virde dr hogre. Atervinningsvirdet ir det hégre av en
tillgdngs verkliga virde med avdrag for férsaljningskostnader och
dess nyttjandevéarde.

Nedskrivning av tillgdngar exklusive olje- och
gastillgangar

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns
indikationer att nedskrivningsbehov foreligger bland
tillgdngarna. Nar en indikation om nedskrivningsbehov finns
eller ndr ett nedskrivningstest for en tillgdng krivs, genomfor
koncernen en formell bedomning av dtervinningsvardet. Nar det
redovisade virdet av en tillgdng 6verstiger dtervinningsvardet
skrivs tillgdngen ned till dtervinningsvardet.

Atervinningsvirdet ir det hogre av tillgingens verkliga virde
minskat med forsdljningskostnader och nyttjandevirde.
Nyttjandevirde berdknas genom att diskontera uppskattade
framtida kassafloden till deras nuvarde med anvindande

av en diskonteringsranta som aterspeglar en aktuell
marknadsbedomning av det tidsberoende vardet av pengar

och de risker som &r forknippade med tillgdngen. Nar
dtervinningsvirdet dr ligre dn det bokforda vardet redovisas en
kostnad for nedskrivning i resultatrikningen. Om det foreligger
indikationer pd att behovet av redovisade nedskrivningar inte
lingre existerar eller har minskat genomfors en bedomning

av dtervinningsvirdet. Nar en tidigare redovisad nedskrivning
aterfors okar tillgdngens redovisade varde till det uppskattade
dtervinningsviardet men dkningen i redovisat virde far inte
overstiga det ursprungliga redovisade vardet, efter avskrivningen
for tillgdngen om inte ndgon nedskrivning av tillgdngen hade
gjorts under tidigare ar.

Finansiella instrument

Tillgdngar och skulder redovisas forst till verkligt viarde

plus transaktionskostnader och dérefter till upplupet
anskaffningsvirde om inte annat anges. Finansiella tillgdngar
tas bort frdn balansrdkningen ndr rtten att erhalla kassafloden
frdn instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har
overfort i stort sett alla risker och formaner som ér forknippade
med dganderdtten.

Lundin Petroleum redovisar fo6ljande finansiella instrument:

- Lin och fordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde
med anvdndande av effektivrantemetoden minskat med
eventuell reservering for virdeminskning. Omraknings-
differenser redovisas i resultatrikningen, med undantag for
omrdakningsdifferenser pa langfristiga koncerninterna ldn som
anvdnds vid finansiering av prospekteringsaktiviteter, och for



vilka inga fasta dterbetalningsvillkor finns, fors direkt till vrigt
totalresultat.

- Ovriga aktier och andelar (finansiella tillgdngar som kan
sdljas) varderas till verkligt vdarde och en fordndring i verkligt
virde redovisas direkt i reserven for investeringar som kan
sdljas inom Ovrigt totalresultat tills det att avyttring sker. Om
ovriga aktier och andelar inte har ndgot noterat marknadspris
pd en aktiv marknad och det verkliga virdet inte kan matas
tillforlitligt sd redovisas de till anskaffningsvirde minskat med
eventuell nedskrivning. En vinst eller forlust pa finansiella
tillgdngar som kan sdljas skall redovisas i dvrigt totalresultat,
forutom vad gdller nedskrivningar och omrakningsdifferenser
fram till det att den finansiella tillgdngen har tagits bort frdn
balansrdakningen.

- Derivatinstrument vdrderas inledningsvis till verkligt varde
vid kontraktsdagen och omvirderas darefter 16pande till
verkligt virde. Metoden att avrdkna en vinst eller férlust beror
pd om derivatet dr definierat som ett sdkringsinstrument
eller inte. Koncernen dokumenterar ocksd sin beddmning,
bade nar sdkringen ingds och fortlopande, av huruvida de
derivatinstrument som anvénds i sdkringstransaktioner ar
effektiva ndr det géller att motverka férdndringar i verkligt
virde eller kassafloden som dr hanforliga till de sikrade
posterna. Nér derivat inte kvalificerar for sikringsredovisning,
redovisas fordndringar i verkligt varde direkt i
resultatrikningen.

Koncernen innehar bara kassaflodessdkringar som kvalificerar
for sikerhetsredovisning. Den effektiva delen av fordndringen av
verkligt varde pa derivat som kvalificerar som kassaflodessdkring
redovisas i 6vrigt totalresultat. Vinsten eller férlusten hinforlig
till den ineffektiva delen redovisas direkt i resultatrakningen.
Ackumulerade belopp i 6vrigt totalresultat dverfors till
resultatrakningen under samma period som ndr den sikrade
posten redovisas i resultatrakningen. Nar ett sakringsinstrument
inte lingre uppfyller kraven for sikringsredovisning, 1oper ut
eller siljs, kvarstar eventuell ackumulerad vinst eller forlust som
redovisats i ovrigt totalresultat i eget kapital tills dess det inte
langre bedoms sannolikt att den prognostiserade transaktionen
kommer att intrdffa, dd den redovisas i resultatrakningen.

Lager

Lager av forbrukningsmaterial upptas till det ldgsta av
anskaffningsvdarde och nettoforsiljningsvarde. Anskaffnings-
vérdet berdknas pd basis av vigd genomsnittlig kostnad.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsdljningspriset i
den l6pande verksamheten, med avdrag for tillimpliga rorliga
forsdljningskostnader. Lager av kolviten upptas till det ligsta
av anskaffningsvirde och nettoforsdljningsvirde. Under-

eller 6veruttag av kolvéten virderas till marknadspris per
balansdagen. Ett underuttag av produktion frdn ett fdlt ingdr i
kortfristiga fordringar och vérderas till avistapriset eller gidllande
kontraktspris och ett 6veruttag av produktion fran ett filt ingar
i kortfristiga skulder och viarderas till rapporteringsdagens
avistapris eller gdllande kontraktspris.

Likvida medel

I likvida medel ingdr banktillgodohavanden, kontanter, och
likvida rdntebdrande virdepapper med initial forfallodag inom
tre mdnader.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av moderbolagets registrerade aktiekapital.
Kostnader hénforliga till emission av nya aktier redovisas i

eget kapital som ett avdrag frin emissionslikviden. Overskottet
hénforligt till en aktieemission redovisas under posten 6vrigt
tillskjutet kapital.

Da nagot koncernforetag koper moderforetagets aktier (dterkop
av egna aktier) reducerar kopeskillingen, inklusive eventuella
direkt hanférbara transaktionskostnader (netto efter skatt),

det egna kapitalet hanforligt till moderbolagets aktiedgare,

tills aktierna annulleras eller avyttras. Om dessa aktier senare
avyttras, redovisas erhallna belopp, netto efter eventuella direkt
hénforbara transaktionskostnader och skatteeffekter i eget
kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Fordndring i verkligt virde avseende ovriga aktier och andelar
redovisas i reserven for investeringar som kan sdljas. Vid
realisering av virdeforandringen kommer den redovisade
fordndringen i verkligt viarde att 6verforas till resultatrakningen.
Fordndringen i verkligt varde av sdkringsinstrument som
kvalificerar for sikerhetsredovisning redovisas i sakrings-
reserven. Vid reglering av sdkringsinstrumentet

redovisas den sdkrade transaktionen i resultatrakningen.
Valutaomrédkningsreserven innefattar orealiserade omrdknings-
differenser hdnforliga till omrédkningen av de funktionella
valutorna till rapporteringsvalutan.

Balanserad vinst innehaller de ackumulerade resultaten
hénforliga till moderbolagets aktiedgare.

Avsattningar

En avsittning redovisas ndr bolaget har ett formellt eller
informellt dtagande, till f6ljd av en tidigare hdndelse, och det
ar mer sannolikt dn inte att ett utflode av resurser kommer att
krévas for att reglera dtagandet och en tillforlitlig uppskattning
kan goras av beloppet.

Avsdttningarna vdrderas till nuvérdet av det belopp som
forvantas krdvas for att reglera forpliktelsen genom att
anvidnda en diskonteringsrdnta som dterspeglar en aktuell
marknadsbeddmning av det tidsberoende vardet av pengar och
de risker som dr férknippade med avsdttningen. Den 6kning
av avsdttningen som beror pa att tid forflyter redovisas som
finansiella kostnad.

For falt dar koncernen dr skyldig att bidra till terstallnings-
kostnader gors en avsdttning som motsvarar det framtida
berdknade dtagandet. En tillgdng, som del av olje- och
gastillgdngen, motsvarande nuvérdet av den forvintade
aterstdllningskostnaden redovisas. Tillgdngen skrivs av

over faltets livstid baserat pd féltets produktion, enligt
produktionsenhetsmetoden. Redovisningstransaktionen som
utgdr bokningen av tillgdngen tar hdnsyn till nuvérdet av den

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

97



98

FINANSIELLA RAPPORTER | Redovisningsprinciper

framtida skyldigheten. Nuvirdesfaktorn av den foérvintade
aterstdllningsskyldigheten 16ses gradvis upp over filtets

livstid och belastar de finansiella kostnaderna. Forandringar i
dterstdllningskostnader och reserver tillimpas framdtriktat och i
enlighet med den initiala principen for redovisning.

Upplaning

Upplaning redovisas initialt till verkligt vdrde, netto efter
transaktionskostnader. Uppldning redovisas dédrefter

till upplupet anskaffningsvarde med anvandande av
effektivrdntemetoden och rantekostnad berdknad pa effektiv
avkastning.

Effektivrantemetoden dr en metod som anvands for att berdkna
den upplupna kostnaden pa en finansiell skuld och for att
allokera rdntekostnaden over den relevanta perioden. Den
effektiva rantan dr den rdnta som exakt diskonterar forvantade
framtida betalningar baserat pa den finansiella skuldens
forvantade livslangd, eller en kortare period ndr det ar Iampligt.

Intékter

Intdkter frdn forsdljning av olja och gas upptas i resultat-
rdkningen netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i sak.
Forsédljning av olja och gas redovisas forst nar produkterna
levererats och kunden accepterat eller ndr tjansterna utforts.
Tillfdlliga intdkter frdn produktion av olja eller gas reducerar
de aktiverade kostnaderna for olje- och gastillgingen i friga
tills storleken pa bevisade och sannolika reserver bestamts och
kommersiell produktion paborjats.

Serviceintakter, vilka avser tekniska tjanster och tjanster utforda
av ledande befattningshavare till joint operations, redovisas
som ovriga intdkter. Den lokala skattelagstiftningen bestimmer
om royalty skall betalas kontant eller i sak. Royalty som betalas
kontant periodiseras dver den rdkenskapsperiod nar skulden
uppkommer. Royalty som tas ut i sak dras av frdn produktionen
under den period som avses.

Lanekostnader

Linekostnader hdnforliga till forvarv, konstruktion eller
produktion av kvalificerade tillgdngar ldggs till anskaffnings-
kostnaden for dessa tillgdngar. Kvalificerade tillgdngar, for vilka
ldnekostnader kan inrdknas i anskaffningsvérdet dr tillgdngar
som tar betydande tid i ansprdk for att fardigstillas for avsedd
anvandning eller forsdljning. Om intédkter uppkommer frén
en tillfdllig investering av ett specifikt 1dn, vars avsikt dr att
anvdndas for en kvalificerad tillgdng, for vilken ldnekostnader
kan inrdknas i anskaffningsvérdet, ska intdkterna dras av fran
den del av ldnekostnaden som aktiveras.

Detta géller rdnta pa 1an som anvands for att finansiera falt
under utbyggnad och som aktiveras inom olje- och gastillgdngar
till dess produktion pdborjas. Alla dvriga ldnekostnader
redovisas i resultatrakningen i den period de uppkommer. Ranta
pé lan for finansiering av forvarv av producerande olje- och
gastillgdngar resultatfors i den period de uppkommer.
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Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar till anstdllda som loner, sociala
kostnader och semesterlén resultatfors ndr de uppkommer.

Pensionsforpliktelser

Pensioner utgdr de vanligaste 1dngfristiga ersdttningarna till
anstdllda. Pensionsprogrammen finansieras genom betalningar
till forsdkringsbolag. Koncernens pensionsforpliktelser bestar
frimst av avgiftsbestimda planer. En avgiftsbestdmd plan dr en
pensionsplan dér koncernen betalar fasta avgifter. Koncernen
har inga ytterligare betalningsdtaganden efter det att premierna
har betalats. Premierna redovisas som kostnad nar de forfaller
till betalning.

Koncernen har en férmdnsbestimd plan. Den skuld som
redovisas i balansrdkningen vérderas till nuvardet av diskonterat
framtida kassaflode berdknat av en oberoende aktuarie.
Aktuariella vinster och forluster redovisas i ovrigt totalresultat.
Koncernen har inga avsedda forvaltningstillgdngar.

Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersittningar, dar regleringen gors med kontanter
redovisas i resultatrakningen som kostnader dver programmets
16ptid och som en skuld for 1dngsiktiga incitamentsprogram.
Skulden dr vérderad till verkligt viarde och omvérderas vid

varje balansdag enligt Black & Scholes virderingsmetod och

vid dagen dd reglering sker. En forandring i verkligt varde
redovisas over resultatrakningen den aktuella perioden. Aktie-
relaterade ersattningar dar regleringen gors i aktier redovisas

i resultatrdkningen som kostnader éver programmets 16ptid

och som eget kapital i balansrakningen. Optionen varderas till
verkligt varde vid dagen for tilldelningen enligt en options-
varderingsmetod och redovisas i resultatrdkningen 6ver 16ptiden
utan ndgon omvdardering av optionen.

Inkomstskatter

De huvudsakliga skattekomponenterna dr aktuell och
uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, féorutom
ndr den relaterar till belopp som redovisats i 6vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital dd den hinfors till dem.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas for det
aktuella dret och innefattar dven justeringar av aktuell skatt
hinforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten inkomstskatt dr en icke-kassaflodespdverkande
kostnad som redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pd alla temporidra skillnader som uppkommer mellan
det skattemadssiga virdet pa tillgdngar och skulder och dess
redovisade viarden. Tempordra skillnader kan uppkomma

till exempel ndr utgifter for investeringar ar aktiverade
redovisningsmaissigt men skatteavdraget gors tidigare eller

ndr dterstillningskostnader har redovisats i de finansiella
rapporterna men det skattemadssiga avdraget inte infaller forrdn
da kostnaderna har intriffat. Om emellertid den uppskjutna



inkomstskatten uppstar till f6ljd av en transaktion som utgor
den forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld som inte

ar foretagsforvarv och som, vid transaktionstillfillet, varken
paverkar redovisat eller skattemassigt resultat, redovisas den
inte. Uppskjuten skatt berdknas pa temporira skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterforetag och intresseforetag,
forutom dar tidpunkten for dterforing av den tempordra
skillnaden kan styras av koncernen och det dr sannolikt att

den tempordra skillnaden inte kommer att aterféras inom
overskadlig framtid. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med
tillampning av skattesatser (och lagar) som har antagits eller
aviserats per balansdagen och som forvantas gélla nar den
berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas

i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
overskott kommer att finnas tillgdngliga mot vilka de tempordra
skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar kvittas mot uppskjutna skatte-
skulder i balansrakningen nar de uppkommit i samma land.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som dverensstimmer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstédllande beslutsfattaren det vill siga bolagsledningen och
gors per land pd grund av det unika i varje lands verksamhet,
kommersiella villkor och skattemdssiga miljoer. Information for
segment beskrivs enbart om tillimpligt. Segmentrapportering
presenteras i not 3, not 7 och not 8.

Kritiska redovisningsuppskattningar och antaganden
Lundin Petroleums ledning maste gora uppskattningar och
antaganden vid uppréttandet av koncernens finansiella
rapporter. Osdkerheter i uppskattningar och antaganden skulle
kunna ha effekt pd redovisade virden for tillgdngar och skulder
och koncernens resultat. De viktigaste uppskattningarna och
antagandena i relation till detta r:

Uppskattningar av olje- och gasreserver

Uppskattningar av olje- och gasreserver anvands i berdkningar
vid beddmning om eventuellt nedskrivningsbehov och vid
redovisning av avskrivning av olje- och gastillgdngar samt
dterstdllningskostnader. Erkdnda standarmetoder for virdering
anvinds for att uppskatta bevisade och sannolika reserver.
Dessa metoder tar hinsyn till den framtida utbyggnadsnivdn
som dr nodvandig for att producera reserverna. En oberoende
revisor av olje- och gasreserver granskar dessa uppskattningar, se
sidan 131 Olje- och gasreserver. Fordndringar i uppskattningar
av olje- och gasreserver, vilka resulterar i forindrade framtida
produktionsprofiler, kommer att pdverka diskonterat kassaflode
som anvands vid bedémning av nedskrivningsbehov, forviantade
datumet for dterstdllning av borrplats och avskrivningar

i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Forandringar

i uppskattningar av olje- och gasreserver kan till exempel
uppkomma som ett resultat frdn ytterligare borrning,

iakttagelser av ldngsiktig reservoarprestanda eller fordndringar i
makroekonomiska faktorer sdsom oljepris och inflation.

Information avseende bokfort virde for olje- och gastillgdngar
och kostnadsforda belopp, inklusive kostnader for avskrivning,
prospektering och nedskrivning beskrivs i not 8.

Nedskrivning av olje- och gastillgangar

Viktiga uppskattningar i modellerna for nedskrivning har att
gora med priser och kostnader vilka baseras pa framatriktade
kurvor samt pa ledningens ldngsiktiga antaganden. Lundin
Petroleum har utfort sitt arliga nedskrivningstest i samband
med den drliga revisionen av reserverna. Anviandandet

av uppskattningar dr nodvandig for berdkningen av ned-
skrivningen. For att bedoma en eventuell nedskrivning
anvdnder ledningen framtida oljepriser och forvantade
produktionsvolymer for att kunna uppskatta det framtida
kassaflédet for nyttjandevardet. Uppskattningarna som gjorts
av ledningen och antagandena som har baserats pd dessa,
dndras ndr ny information blir tillganglig. Fordndringar i
ekonomiska férhédllanden kan ocksd pdverka rdntan som anvants
for att diskontera framtida kassaflédesuppskattningar och
diskonteringsrantan som anvinds granskas 16pande under aret.

Information avseende bokfort virde for olje- och gastillgdngar
och nedskrivning av olje- och gastillgdngar beskrivs i not 3 och
not 8.

Avsattning fér aterstéliningskostnader

De belopp som anvinds vid redovisning av en avsittning

for dterstallningskostnader dr uppskattningar baserade pa
aktuella legala och informella krav och aktuell teknik och
prisnivaer for borttagning av anldggningar och dterstallning av
borrningar. Det framtida verkliga kassaflodet kan avvika fran
de avsatta dterstallningskostnaderna péd grund av dndringar i
dessa parametrar. Det redovisade vérdet av avsédttningen for
dterstdllningskostnader ses over regelbundet for att dterspegla
effekterna till foljd av fordndringar i lagstiftning, krav, teknik
och prisnivder.

Effekterna av forandrade uppskattningar leder inte till
justeringar av tidigare ar och hanfors till dterstdende
beriknade kommersiella reserver for varje filt. Aven om
koncernen anvander bésta tillgdngliga uppskattningar och
bedémningsgrunder kan det faktiska utfallet komma att avvika
frdn uppskattningarna.

Information avseende redovisat varde for avsittning for
dterstdllningskostnader beskrivs i not 20.

Handelser efter balansdagens utgang

Upplysningar har limnats om alla hinderlser fram till datumet
da de finansiella rapporterna godkéndes for utfirdande och vilka
har visentlig effekt péd de finansiella rapporterna.
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Noter till de finansiella rapporterna
Koncernen

Not 1 - Intakter

MUSD 2014 2013
Olja 627,4 997.,0
Kondensat 3,0 3,4
Gas 114,6 160,0
Forsadljning av olja och gas 745,0 1160,4
Forandring i under- och dveruttag 23,4 -45,2
Ovriga intikter 16,8 16,8

785,2 1132,0

For ytterligare information om intékter se forvaltningsberittelsen pd sidan 83.

Not 2 - Produktionskostnader

MUSD 2014 2013
Utvinningskostnader 94,4 103,0
Tariff- och transportkostnader 18,4 21,6
Direkta produktionsskatter 3,6 3,4
Forandring i under- och dveruttag -0,8 -2,0
Ovriga -49,1 13,6

66,5 139,6

For ytterligare information om produktionskostnader se forvaltningsberdttelsen pa sidan 84.

Not 3 - Segmentinformation

Koncernen dr verksam inom flera geografiska omrdden. Segment rapporteras per land, vilket dr i 6verensstimmelse med den interna
rapporteringen till bolagsledningen.

Nedanstdende sammanstillning visar segmentinformation avseende intdkter, produktionskostnader, prospekteringskostnader, nedskrivning
av olje- och gastillgdngar, bruttoresultat och viss information om tillgdngar och skulder avseende koncernens affarssegment. Darutover
presenteras segmentinformation i not 7 och not 8.

Intdkterna dr hanforliga till diverse externa kunder. Ndgra koncerninterna forsaljningar eller inkoép har inte skett under &ret eller under
foregdende ar och darfor finns det inga avstimningsposter for vad som redovisats i resultatrakningen. Inom varje segment uppgdr intidkter
fran transaktioner med en extern kund till tio procent eller mer av intdkterna for det segmentet. Cirka 70 procent av de totala intikterna har
kontrakterats med en kund. I tabellen nedan ingdr moderbolaget i 6vriga.

MUSD 2014 2013
Norge
Olja 530,5 886,6
Kondensat 1,7 2,0
Gas 58,8 98,5
Forsidljning av olja och gas 591,0 987,1
Fordandring i under- och 6veruttag 24,4 -47,0
Ovriga intikter 3,8 5.6
Intikter 619,2 945,7
Produktionskostnader -11,3 -85,1
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -88.,5 -130,2
Prospekteringskostnader -272,1 -285,4
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar -400,7 -81,7
Bruttoresultat -153,4 363,3
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fortsattning - not 3

MUSD

Frankrike
Olja
Forsaljning av olja och gas
Fordndring i under- och dveruttag
Ovriga intikter
Intikter
Produktionskostnader
Avskrivningar och aterstdllningskostnader
Prospekteringskostnader
Bruttoresultat

Nederlinderna
Olja
Kondensat
Gas
Forsaljning av olja och gas
Fordndring i under- och dveruttag
Ovriga intikter
Intikter
Produktionskostnader
Avskrivningar och aterstdllningskostnader
Prospekteringskostnader
Bruttoresultat

Malaysia
Prospekteringskostnader
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar
Bruttoresultat

Indonesien
Gas
Forsaljning av olja och gas
Ovriga intikter
Intédkter
Produktionskostnader
Avskrivningar och aterstdllningskostnader
Prospekteringskostnader
Bruttoresultat

Ovriga
Ovriga intikter
Intikter
Produktionskostnader
Avskrivningar och aterstdllningskostnader
Prospekteringskostnader
Bruttoresultat

2014

96,8
96,8
-0,5
1,7
98,0
-33,1
-16,9
-4,6
43,4

0,1
1,3
33,8
35,2
-0,5
2,2
36,9
-16,8
-15,9
-1,4
2,8

-14,4

-14,4

22,0
22,0

22,0
-5,4
-10,3
-94,2
-87,9

9,1
9,1
0,1

0,3
9,5

2013

110,2
110,2
-0,4
2,2
112,0
-34,3
-12,5
-0,2
65,0

0,2
1,4
44,6
46,2
2,2
1,7
50,1
-14,7
-15,0
-1,3
19,1

-0,5
-41,7
-42,2

16,9
16,9

16,9
-5,0
-11,4
-0,4
0,1

7.3
7.3
-0,5
-0,2

6,6
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fortsattning - not 3

MUSD

Summa
Olja
Kondensat
Gas
Forsidljning av olja och gas
Fordndring i under- och dveruttag
Ovriga intékter
Intédkter
Produktionskostnader
Avskrivningar och aterstillningskostnader
Prospekteringskostnader
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar
Bruttoresultat

MUSD

Norge
Frankrike
Nederlinderna
Malaysia
Indonesien
Ryssland
Sverige

Ovriga

Eliminering av koncerninterna mellanhavanden

Tillgdngar/skulder

Eget kapital hanforligt till aktieigare
Innehav utan bestimmande inflytande
Summa koncernens egna kapital

Summa konsoliderat

2014

627,4
3,0
114,6
745,0
23,4
16,8
785,2
-66,5
-131,6
-386,4
-400,7
-200,0

Tillgangar
2014

3549,3
2374
2 819.,8
683,8
63,4
501,8
2,4
113,9

-2 879,8

5092,0
NIA
NIA
NIA

5092,0

For ytterligare information om olje- och gastillgdngar per land se not 8.

2013

997,0
3,4
160,0
1,160,4
-45,2
16,8
1,132,0
-139,6
-169,3
-287,8
-123,4
411,9

2013

2 975,9
258,9

2 067,9
267,7
123,3
594,8
3,1
124,2
-2 054,4
4361,4
N/A
N/A
N/IA

43614

Eget kapital och skulder
2014

3188,1
128,6
30192
447,1
229,1
422.,4
3,9
67,7

-2 879,8
4626,3
431,5
34,2
465,7

5092,0

For ytterligare information om intédkter, produktionskostnader, nedskrivning och dterstallningskostnader, prospekteringskostnader,

nedskrivning av olje- och gastillgdngar se forvaltningsberdttelsen sidorna 83 —85.

Not 4 - Finansiella intakter
MUSD

Réinteintikter
Garanti-intdkter
Ovrigt
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2014

1,2
0,5
0,1
1,8

2013

2,4
0,5
0,5
3,4

2013

2 545,2
120,6
1689,3
60,1
248,1
421,1
12,1
52,5

-2 054,4
3 094,6
1207,2
59,6
1266,8

43614



Not 5 - Finansiella kostnader

MUSD 2014
Réntekostnader 21,1
Valutakursforlust, netto 356,3
Resultat fran reglering av rdantesdkringskontrakt 2,4
Nuvirdesjustering av aterstallningskostnader 7,0
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 12,6
Engagemangsavgifter for lanefacilitet 21,4
Ovrigt 1,0

421,8

Under 2014 aktiverades ranta till ett belopp om 36,6 MUSD (18,2 MUSD).

2013

5,1
46,5
1,5
5,9
8,7
17,1
1,1
85,9

Valutakursrorelser dr frimst ett resultat av US dollarns (USD) virdeforandringar mot en pool av valutor dédr bland annat EUR, NOK och
Ryska rubler (RUR) ingdr. Lundin Petroleum har ldn utgivna i USD till dotterbolag vars funktionella valuta dr annan dn USD. For ytterligare

information om intdkter se forvaltningsberdttelsen pa sidan 85.

Not 6 — Andel i resultat fran joint ventures redovisad enligt kapitalandelsmetoden

Tjuli 2014 slutforde Lundin Petroleum forsaljningen av sina ryska producerande onshore-tillgdngar i Komiregionen. Dessa tillgdngar
konsoliderades proportionellt fram till slutet av 2013. Till foljd av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements per den 1 Januari 2014 har dessa
gemensamt kontrollerade enheter redovisats i enlighet med kapitalandelsmetoden fram till datumet for forsdljningen.

MUSD

RF Energy Investments Ltd.
- CJSC Pechoraneftegas

- LLC Zapolyarneftegas

- LLC NK Recher-Komi

- Geotundra BV

"Direkt” utgor RF Energys dgarandel, "indirekt” utgdér koncernens totala dgarandel.

31 december 2014

Antal aktier

31 december 2013

Andel %

11 540 50
20 000 Direkt 100, indirekt 50
1 Direkt 100, indirekt 50

1 Direkt 100, indirekt 50

20 000 Direkt 100, indirekt 50

I beloppen nedan ingar 100 procent av den gemensamt kontrollerade enheten RF Energys redovisning.

RF Energy koncernen 2014

MUSD Sald i juli 2014
Resultatrikning
Intdkter 60,2
Rorelsekostnader och andra kostnader -60,8
Arets resultat -0,6

Balansriakning
Anldggningstillgangar -
Omsattningstillgangar —
Summa tillgdngar -
Eget kapital —
Langfristiga skulder —
Kortfristiga skulder —
Summa eget kapital och skulder -

2013
12 manader

127,7
-128,0
-0,3

62,1
32,8
94,9
49,2
31,6
14,1
94,9

Utéver den 50-procentiga andelen av ovanstdende forlust har koncernen under 2014 ocksa redovisat en nettoforlust om 12,6 MUSD, vilken ar

hanforlig till det bokforingsmassiga virdet av tillgdngarna.
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fortsattning - not 6

Till f61jd av antagandet av IFRS 11 Joint arrangement fran och med den 1 januari 2014 har resultat- och balansrdkningen rdknats om per den
31 december 2013. Effekten av forandringen av redovisningsprincip framgar av nedanstdende sammanstallning.

MUSD

Resultatrikning

Intikter

Rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiellt resultat

Resultat frdn investering i intressebolag
Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Balansriakning

Langfristig fordran
Anlaggningstillgangar
Investering i intressebolag
Omsattningstillgdngar

Summa tillgdngar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Not 7 - Inkomstskatter
Skattekostnad
MUSD
Aktuell skatt
Norge
Frankrike
Nederlinderna
Indonesien
Ryssland
Ovriga

Uppskjuten skatt
Norge
Frankrike
Nederlinderna
Indonesien
Ryssland
Malaysia

Summa skatt

2013 Rapporterat

11958

-824,8

371,0

-83,0

288,0

2151

72,9

3996,1

378,4

4374,5

1266,8

2 615,3

4924

43745
2014 2013
-431,7 2,9
8,9 19,2
2,4 3,5
- 1,7
0,1 —
0,6 0,8
-419,7 24,7
172.2 196,2
5,9 4,7
8,1 9,8
-10,3 1,6
-0,2 -0,1
-9,2 2,2
166,5 190,4
-253,2 215,1

For ytterligare information om inkomstskatter se forvaltningsberittelsen pd sidan 85.
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Effekt av IFRS 11

-63,8
63,5
-0,3
0,5
-0,2

9,7
-31,0
24,6
-16,4
-13,1

-6,1
-7,0
-13,1

2013 Omréknat

1132,0
-761,3
370,7
-82,5
-0,2
288,0
-215,1
72,9

9,7

3 965,1
24,6
362,0
43614
1266,8
2609,2
485,4
4361,4
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Skatten pd koncernens resultat fore skatt skiljer sig frdn det teoretiska belopp som skulle uppkomma om svensk skattesats hade tillimpats
enligt foljande:

MUSD 2014 2013
Resultat fore skatt -685,1 288,0
Skatt enligt gdllande bolagsskatt i Sverige 22% (22%) 150,7 -63,4
Effekt av utlandska skattesatser 138,8 -179,9
Skatteeffekt pd ej avdragsgilla kostnader -116,1 -33,9
Skatteeffekt pd avdrag for petroleumskatt 101,0 55,8
Skatteeffekt pa utnyttjande av ej bokforda underskottsavdrag 6,0 13,2
Skatteffekt pa uppkomna ej bokforda underskottsavdrag -30,5 -7,4
Justeringar av foregdende ars taxeringar 3,3 0,5
Skatteintikt/kostnad 253,2 -215,1

Skattesatsen i Norge om 78 procent dr den huvudsakliga orsaken till den visentliga effekten av utldndska skattesatser i tabellen ovan.

Skatteintdkter/kostnader hinforliga till delposter i 6vrigt totalresultat uppgar till féljande belopp:

2014 2013

MUSD Fore skatt  Skatteeffekt Efter skatt Fére skatt ~ Skatteeffekt Efter skatt
Valutaomrdkningsdifferens -196.3 - -196.3 -31,7 - -31,7
Kassaflodessdkring -148,7 — -148,7 -8,1 1,9 -6,2
Investeringar som kan siljas -15,3 - -15,3 1,9 — 1,9
Ovrigt totalresultat -360,3 - -360,3 -37,9 1,9 -36,0
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt — 1,9

- 1,9

Den uppskjutna skatteintikten om — MUSD (1,9 MUSD) har redovisats direkt i ovrigt totalresultat.

Aktuell Uppskjuten

Bolagsskatteskuld - aktuell och uppskjuten

MUSD 2014 2013 2014 2013
Norge - 3,6 844,8 924,6
Frankrike — — 43,9 43,1
Nederlinderna 1,3 0,2 0,9 5,2
Indonesien — — — 7.1
Ryssland 0,3 0,3 83,7 76,7
Malaysia - - - 9,2
Ovriga 0,2 0,2 — 0,1
Summa skatteskuld 1,8 4,3 973,3 1,066,0

Det finns ocksd en skattefordran om 373.6 MUSD (6.5 MUSD) till storsta delen hdnforlig till Norge som redovisats i skattefordringar per den
31 december 2014.
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Specifikation av uppskjutna skattefordringar och skatteskulder’

MUSD

Uppskjuten skattefordran
Icke-utnyttjade underskottsavdrag
Overuttag

Ovriga avdragsgilla temporira skillnader

Uppskjutna skatteskulder
Avskrivningar utéver plan
Brynhild kostnadsdelningsavtal
Valutakursvinst/forlust
Uppskjuten skatt pd 6vervirden

Ovriga skattepliktiga temporira skillnader

2014

253,5
18,0
271,5

1064,8
38,7
19,1

109,1
0,2
12319

2013

102,3
18,8
19,9

141,0

1093,8

90,6
0,2
1184.,6

! Specifikationen av uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kan inte stimmas av mot beloppen i balansrakningen eftersom de har kvittats i

balansrdkningen nér de har uppkommit i samma land.

De uppskjutna skattefordringarna dr fraimst hinforliga till underskottsavdrag i Norge och i Nederlinderna uppgaende till 105,2 MUSD

(30,9 MUSD) och ej utnyttjat sarskilt avdrag for skatteindamal i Norge om 134,7 MUSD (59,4 MUSD). Uppskjutna skattefordringar hianforliga
till underskottsavdrag redovisas enbart ndr det finns en rimlig sdkerhet avseende nér och i vilken omfattning underskottsavdragen kommer att

kunna utnyttjas.

De uppskjutna skatteskulderna ar hanforliga framst till avskrivningar utéver plan, som utgor skillnaden mellan det bokforda och det skatte-
massiga virdet pad olje- och gastillgdngar, fraimst i Norge samt skatt pd overvirdena i de forvarvade tillgdngarna i Ryssland. De uppskjutna
skatteskulderna kommer att 16sas upp 6ver tillgdngarnas livslingd nér det bokforda virdet skrivs av i redovisningen.

Outnyttjade skattemdssiga underskott

Koncernen har holldndska underskottsavdrag, uppgaende till cirka 271 MUSD (181 MUSD). Holldndska underskottsavdrag kan utnyttjas i upp
till nio dr. En uppskjuten skattefordran uppgdende till 59 MUSD (57 MUSD), berdknad pd dessa underskottsavdrag har ej beaktats per den
31 december 2014 pa grund av osdkerheten i ndr och i vilken omfattning de kan utnyttjas. Redovisningen 6verensstimmer med foregdende ar.

Not 8 - Olje- och gastillgangar

MUSD

Kostnadsstédllen med produktion

Kostnadsstillen utan produktion

2014 Kostnadsstallen med produktion
MUSD

Anskaffningsviarde

1 januari

Investeringar

Forandringar i uppskattningar
Omklassificeringar
Omrdkningsdifferens

31 december

AvsKkrivningar

1 januari

Arets avskrivningar
Nedskrivningar
Omrakningsdifferens
31 december

Redovisat viarde

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

31 december
2014

1054,9
3127,7
4182,6

Norge

1146,2
27,8
11,5

926,2
-215,1
1 896.,6

-771,1
-88,5
-400,7
156,2

-1104,1

792,5

Frankrike

347,4
29,3
-0,1
0,2
-43,9
332,9

-130,8

-16.,8

16,9
-130,7

202,2

31 december
2013

684,8

3136,0

3 820,8

Nederlanderna

150,7
3,9
-3.8
-17,8
133,0

-96,6
-15,9
-0,5
12,4
-100,6

32,4

Indonesien

66,4
-0,9

65,5

27,4
-10,2

-37,7

27,8

Summa

1710,7
60,1
7,6
926,4
-276.,8
2 428,0

-1025,9
-131,5
-401,2

185,5

-1373,1

1054,9
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2013 Kostnadsstallen med produktion,
MUSD

Anskaffningsvirde

1 januari

Investeringar

Forandringar i uppskattningar
Omklassificeringar
Omrakningsdifferens

31 december

Avskrivningar

1 januari

Arets avskrivningar
Avyttringar
Omrakningsdifferens
31 december

Redovisat virde

2014 Kostnadsstallen utan produktion,
MUSD

1 januari

Investeringar

Kostnadsforda prospekteringskostnader
Forandringar i uppskattningar
Omklassificeringar
Omrdkningsdifferens

31 december

2013 Kostnadsstallen utan produktion,
MUSD

1 januari

Investeringar

Kostnadsforda prospekteringskostnader
Nedskrivningar

Fordndringar i uppskattningar
Ombklassificeringar
Omrdkningsdifferens

31 december

Norge

1221,0

14,3
14,7

-103,8

1146,2

Norge

2310,5
1663.,8
-272,1
36,4
-926,2
-644.,4
2168,0

Norge

1199,7
1598,1
-285,4
-81,7
25,1
-145,3
2 310,5

-718,5
-117,2

64,6
-771,1

375,1

Frankrike

7,9
5,9
-4,6
-0,2
-1,0
8,0

Frankrike

12,2
2,4
-0,2

-6,8
0,3
7,9

Frankrike  Nederldnderna
317,7 137,0
7,0 4,8
1,0 2,7
6,8 —
14,9 6,2
347,4 150,7
-113,0 -76,3
-12,5 -15,0
— -1,3
-5,3 -4,0
-130,8 -96,6
216,6 54,1

Nederlanderna

6,0
1,9
-0,9
-0,8
6,2

Nederlanderna

5,1
0,6

0,3
6,0

Indonesien

62,7
47,5
-94,2
0,1
16,1

Indonesien

44,6
18,5
-0,4

62,7

Indonesien

Ryssland

559,0
4,0

-62,1
500,9

Ryssland

563,0
6,0

-10,0
559,0

68,3
-1,9

66,4

-16,0
-11,4

-27,4

39,0

Malaysia

189,9
230,8
-14,4
21,7
0,5
428,5

Malaysia

183.4
48,7
-0,5
-41,7

189,9

Summa

1744,0
24,2
18,4

6,8
-82.,7
1710,7

-923,8
-156,1
-1,3
55,3
-1025,9

684,8

Summa

3136,0
1953,9
-386,2
58,1
-926,4
-707,7
3127,7

Summa

2 008,0
1674,3
-286,5
-123,4
25,1
-6,8
-154,7
3 136,0

Omklassificeringen 2014 fran kostnadsstéllen utan produktion till kostnadsstdllen med produktion var hdnforliga till produktionsstarten av
Brynhildfiltet, Norge som paborjade produktion i december 2014.

Nedskrivning

Lundin Petroleum har utfort sitt nedskrivningstest for varje tillgang i produktion eller under utbyggnad per den 31 december 2014 i samband
med den drliga revisionen av olje- och gasreserver. Lundin Petroleum har anvént en oljepriskurva baserad pa framtida priser som uppskattats

vid arets slut, en framtida inflationsfaktor om 2% (2%) per ar, samt en diskonteringsranta om 8% (8%), for berdkningen av framtida kassafloden
efter skatt. Till f6ljd av nedskrivningstestet skrevs Brynhildfiltets redovisade varde ned med 400,7 MUSD fore skatt. For ytterligare information

om nedskrivningar se forvaltningsberittelsen sidan 84.

Aktiverade rintekostnader

Under 2014 har 36,6 MUSD (18,2 MUSD) aktiverade ranteutgifter lagts till olje- och gastillgdngarna och dr hanforliga till utbyggnadsprojekt i

Norge och Malaysia. Rintesatsen for aktiverade ranteutgifter ar berdknad pa den externa lanefacilitetens rinta, LIBOR plus ett paslag om 2,75%

per dr.

Atagande avseende prospekteringskostnader

Koncernen deltar i joint operations med externa parter i olje- och gasprospektering. Koncernen ar bunden enligt avtal att fullflja vissa

prospekteringsprogram inom ramen for olika koncessionsavtal. Ataganden per den 31 december 2014 uppskattas till 501,5 MUSD

(490,7 MUSD), for vilka externa parter, som dr joint operations partners, kommer att bidra med cirka 252,2 MUSD (224,4 MUSD).

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014
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Not 9 - Ovriga materiella anlaggningstillgangar

2014 2013

MUSD FPSO Fastigheter Ovrigt Summa FPSO Fastigheter Ovrigt Summa
Anskaffningsvirde

1 januari 63,4 11,3 40,1 114,8 32,5 11,3 22,2 66,0
Forvdrvad vid konsolidering — — - - — - 12,7 12,7
Investeringar 118.,8 - 6,1 124,9 29,8 - 6,4 36,2
Avyttringar - — -0,1 -0,1 — - -0,1 -0,1
Omrékningsdifferens -3,3 -0,1 -5,3 -8,7 1,1 — -1,1 —
31 december 178,9 11,2 40,8 230,9 63,4 11,3 40,1 114,8
Avskrivningar

1 januari — -1,6 28,2 -29,8 — -1,6 -15,0 -16,6
Avyttringar — — 0,1 0,1 — — — —
Forvdrvad vid konsolidering — — — — — — -9,6 -9,6
Arets avskrivningar — -0,1 -4,6 -4,7 — -0,1 -4,3 -4,4
Omrikningsdifferens — 0,1 3,7 3,8 — 0,1 0,7 0,8
31 december - -1,6 -29,0 -30,6 — -1,6 28,2 -29,8
Redovisat virde 178,9 9,6 11,8 200,3 63,4 9,7 11,9 85,0

Arets avskrivningar avser avskrivningar enligt plan, vilka baseras pa anskaffningskostnaden och en uppskattad nyttjandeperiod om tre till fem
ar for kontorsinventarier och évriga tillgdngar. Fastigheter skrivs av dver en uppskattad nyttjandeperiod om 20 dr och tar restvdrdet i beaktan.
Avskrivningar ingdr i raden for administrationskostnader och avskrivningar av dvriga materiella anldggningstillgangar i resultatrdkningen.

Bertam FPSO:n kommer att skrivas av dver sin dterstdende livslangd ndr uppgraderingen av fartyget har slutforts och den befinner sig pd
Bertamfiltet.

Not 10 - Ovriga aktier och andelar

31 december 2014 31 december 2013

. Redovisat varde Redovisat varde
Ovriga aktier och andelar bestar av: Antal aktier Andel % MUSD MUSD
ShaMaran Petroleum Corp. 50 000 000 6,2 % 4,7 21,6
Cofraland BV'! — _ _ 0,4
4,7 22,0

!Cofraland BV likviderades under 2014.

Investeringen i ShaMaran Petroleum Corp. (ShaMaran) redovisades till aktiernas verkliga virde vid datumet for forvarvet 2009 och i enlighet
med redovisningsregler redovisas efterfdljande fordndringar i aktiernas verkliga vdrde i dvrigt totalresultat. Se dven not 35.

Det verkliga viardet for ShaMaran dr berdknat utifran marknadspriset pa aktien pa Torontoborsen pa balansdagen och beskrivs nedan.

ShaMaran Petroleum Corp.

MUSD 2014 2013
1 januari 21,6 19,6
Fordndring i verkligt virde -15,3 1,5
Omrakningsdifferens -1,6 0,5
31 december 4,7 21,6
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Not 11 - Finansiella instrument

Finansiella instrument per kategori

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillimpats pa foljande tillgangar och skulder:

31 december 2014

MUSD

Tillgdngar

Ovriga aktier och andelar

Ovriga finansiella anliggningstillgdngar
Fordringar pé joint operations

Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Skulder

Finansiella skulder

Ovriga langfristiga skulder
Derivatinstrument

Skulder till joint operations
Ovriga kortfristiga skulder

31 december 2013

MUSD

Tillgdngar

Ovriga aktier och andelar

Ovriga finansiella anliggningstiligdngar
Ovriga lingfristiga fordringar
Derivatinstrument

Fordringar pé joint operations

Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Skulder

Finansiella skulder

Ovriga langfristiga skulder
Derivatinstrument

Skulder till joint operations
Ovriga kortfristiga skulder

Summa

4,7
32,3
49,1

446,5
80,5
613,1

Summa

2 654,0
29,1
135,3
383,5
63,6

3 265,5

Summa

22,0
11,9
9,7
6,2
25,2
168,3
82,4
325,7

Summa

1239,1
25,0
5,6
334,5
61,3
1665,5

Lanefordringar och
ovriga fordringar

32,3
49,1
446,5

527,9

Ovriga skulder

29,1

383,5
63,6
476,2

Lanefordringar och
ovriga fordringar

1,5
9,7

25,2
168.,3

204,7

Ovriga skulder

25,0
334,5
61,3
420,8

Investeringar som
kan saljas

4,7

4,7

Finansiella skulder
till upplupet
anskaffningsvarde

2 654,0

2 654,0

Investeringar som
kan séljas

22,0
10,4

32,4

Finansiella skulder
till upplupet
anskaffningsvarde

1239,1

1239,1

Det verkliga vardet av lanefordringar och 6vriga fordringar ar lika med det bokforda vardet.

Verkligt varde
redovisat i
resultatrakningen

80,5
80,5

Verkligt varde
redovisat i
resultatrakningen

Verkligt varde
redovisat i
resultatrdkningen

82,4
82,4

Verkligt véarde
redovisat i
resultatrédkningen

For finansiella instrument virderade till verkligt virde i balansrakningen, anviands foljande virderingshierarki:

— Nivd 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;
— Nivd 2: baserad pa andra ingdngsdata dn noterade priser som i niva 1, som ar antingen direkt eller indirekt observerbara;

— Nivd 3: baserad pa ingangsdata som inte baserar sig pa observerbar marknadsdata.
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Derivat fér
sakrings-
andamal

Derivat fér
sakrings-
andamal

Derivat fér
sakrings-
andamal

6,2

Derivat fér
sakrings-
andamal
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Finansiella instrument varderade till verkligt viarde kan, baserat pa denna hierarki, beskrivas enligt féljande:

31 december 2014

MUSD

Tillgdngar

Likvida medel

Ovriga aktier och andelar

Ovriga finansiella anliggningstillgdngar

Skulder
Derivatinstrument

31 december 2013
MUSD

Tillgdngar

Likvida medel

Ovriga aktier och andelar
Obligationer

Langfristiga fordringar
Derivatinstrument

Skulder
Derivatinstrument

Ovriga aktier och andelar niva 3
MUSD

1 januari
Avyttring/likvidation
31 december

Utestdende derivat kan specificeras enligt féljande:

Verkligt varde pa utestdende
derivatinstrument i balansrakningen
MUSD

Réinteswappar
Valutasdkringsinstrument

Summa

Langfristig
Kortfristig
Summa

Niva 1

80,5
4,7
32,3
117,5

Niva 1

82,4
21,6
10,4

9,7

124,1

2014 2013

0,4 0.4
0,4 —_

31 december 2014

Tillgangar Skulder

— 22,3
— 113,0
- 135,3

- 33,9
— 101,4
- 135,3

Niva 2

135,3
135,3

Niva 2

6,2
6,2

5,6
5,6

31 december 2013
Tillgangar
6,2
6,2

3,0
3,2
6,2

Niva 3

Niva 3

Skulder

1,0
4,6
5,6

1,6
4,0
5,6

Det verkliga virdet av rantesdkringen berdknas genom att anvanda kurvan for terminsrantan dver den utestdende delen av swaptransaktionen.
Den effektiva delen av rantesdkringen per den 31 december 2014 uppgick till en nettoskuld om 22,3 MUSD (1,0 MUSD).

Det verkliga virdet av valutasdkringen berdknas genom att anvanda kurvan for terminskursen dver den utestdende delen av de utestdende
valutakurssdkringkontrakten. Den effektiva delen av valutasdkringen per den 31 december 2014 uppgick till en nettoskuld om 113,0 MUSD

(1,6 MUSD nettotillgdng).
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Not 12 - Finansiella risker, kénslighetsanalys och derivatinstrument

I egenskap av internationellt bolag som prospekterar efter och producerar olja och gas globalt, exponeras Lundin Petroleum for finansiella
risker sdsom fordndringar i valutakurser, ranterisk, kreditrisk, likviditetsrisk sdval som risker relaterade till forandringar i oljepriset. Koncernen
stravar efter att kontrollera dessa risker genom sunt ledarskap och anvdndandet av internationellt accepterade finansiella instrument, sdsom
oljepris-, rante- och valutakurssakringar. Lundin Petroleum anvinder finansiella instrument enbart i syfte att minimera risker i koncernens
verksamhet.

For ytterligare information om risker i den finansiella rapporteringen se avsnitten Intern kontroll och riskhantering i Bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 72 — 73 och Risker och riskhantering pé sidorna 40 —43.

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende hantering av kapital r att trygga koncernens formadga att fortsitta sin verksamhet som en “going concern” sd att den
kan uppfylla sina arbetsdtaganden for att skapa aktiedgarvirde. Koncernen kan efter behov uppritta nya kreditfaciliteter, dterbetala skulder,
eller utfora andra sddana omstruktureringsaktiveter nar det ar lampligt. Bolagsledningen foljer upp och forvaltar koncernens nettoskuld
regelbundet for att beddma behovet av fordndring i kapitalstrukturen for att mota mdlen och bibehdlla flexibilitet. Lundin Petroleum &r inte
foremadl for ndgra externa krav vad giller hantering av kapital.

Inga vésentliga dndringar hat gjortsgjorda avseende madl, policies och rutiner under aret som avslutades den 31 december 2014.

Lundin Petroleum fo6ljer upp kapitalet pa basis av nettoskulden. Nettoskulden berdknas som bankldn i enlighet med balansrakningen minskat
med likvida medel.

MUSD 31 december 2014 31 december 2013
Banklin 2 690,0 1275,0
Likvida medel -80,5 -82,4
Nettoskuld 2 609,5 1192,6

Okningen i férhallande till 2013 &r frimst hdnforlig till finansiering av koncernens utbyggnadsaktiviteter.

Rénterisk

Lundin Petroleum dr utsatt for ranterisk via kreditfaciliteten (se dven likviditetsrisk nedan). Lundin Petroleum kommer kontinuerligt att
bedoma fordelarna med en rantesdkring av lan. Om sakringskontraktet innebdr en minskning av rinterisken till ett for koncernen acceptabelt
pris, kan Lundin Petroleum 6vervéga att sdkra rantan.

De totala rdntekostnaderna for 2014 uppgick till 60,1 MUSD, vilka inkluderar aktiverade ranteutgifter om 36,6 MUSD, vilka var hinforliga till
14n avseende koncernens utbyggnadsaktiviteter och resultatet av de avslutade rdantesékringarna. En ranteférandring om 150 procentenheter
skulle fatt till f6ljd en férdndring om 6,3 MUSD i den totala rantekostnaden for dret ndr koncernens rantesakringar for 2014 inkluderas i
berdkningen.

I mars 2013 ingick Lundin Petroleum en tredrig ranteswap till fast rdnta som startade den 1 april 2013 for beldning om 500 MUSD, som ldgger
fast den rorliga LIBOR-rantan till cirka 0,57 procent per ar for sdkringens 16ptid. I mars 2014 ingick Lundin Petroleum ytterligare ranteswappar
som startar den 1 juli 2014 och 16per ut i december 2018 enligt foljande:

Lan Binda den rérliga LIBOR-rantan

Belopp i MUSD Rénta per ar Likvidperiod

1000 0,21% 1jul 2014 — 31 dec 2014
1500 0,52% 1jan 2015 — 31 dec 2015
1500 1,50% 1jan 2016 — 31 mar 2016
2 000 1,50% 1apr2016 — 31 dec 2016
1500 2,32% 1jan 2017 — 31 dec 2017
1000 3,06% 1jan 2018 — 31 dec 2018
Valutakursrisk

Lundin Petroleum &r ett svenskt bolag som ar verksamt globalt och &r déarfor under betydande inverkan fran valutakursforandringar, bade
for transaktioner sdvdl som omrédkning fran funktionell valuta till rapporteringsvaluta. De funktionella valutorna fér Lundin Petroleums
dotterbolag dr norska kronor (NOK), Euro (EUR) och ryska rubler (RUR), savil som US dollar (USD), vilket gor Lundin Petroleum kansligt for
variationer i dessa valutor gentemot US dollarn.

Betalningsexponering

Lundin Petroleums policy betrdffande valutakurssikringar, vid valutaexponering, dr att 6vervaga att bestimma valutakursen for kinda kostnader
i icke-US dollar valutor gentemot US dollar i forvig, sd att framtida kostnadsnivaer i US dollar kan forutsidgas med rimlig sikerhet. Vid beslut om
kurssdkring tar koncernen hinsyn till nuvarande valutakurser och marknadsférvantningar i jimforelse med historiska trender och volatilitet.
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Koncernen har ingatt valutasdkringskontrakt som lagger fast valutakursen mellan USD och NOK for att mota operativa krav pd NOK, vilket
beskrivs i nedanstdende tabell.

Genomsnittlig kontraktuell

Kép Salj valutakurs Likvidperiod

5547,1 MNOK 897,4 MUSD 6,18 NOK: 1 USD jan 2014 — dec 2014
4 424,5 MNOK 690,8 MUSD 6,40 NOK: 1 USD jan 2015 — dec 2015
1251,8 MNOK 182,5 MUSD 6,86 NOK: 1 USD jan 2016 — jun 2016

Enligt IAS 39, kommer dessa sdkringar att behandlas som effektiva, forutsatt effektivitetstest, och férdndringar i det verkliga vardet kommer
att redovisas i ovrigt totalresultat. Per den 31 december 2014 har en kortfristig skuld, uppgaende till 101,4 MUSD (4,0 MUSD) och en
langfristig skuld uppgdende till 33,9 MUSD (1,6 MUSD) redovisats, vilka representerar det verkliga virdet av de utestdende valutakurs- och
rantesdkringskontrakten. Jamforelseperiodens kortfristiga och langfristiga tillgdng avsdg ddrutdver valutasakringskontrakt hanforliga till
valutasdkringskontrakt och uppgick till 3,2 MUSD respektive 3,0 MUSD.

Omrikningsexponering

Tabellen som foljer sammanfattar den inverkan en fordndring i dessa valutor gentemot US dollarn skulle ha pd rorelseresultatet for
rakenskapsdret som avslutades den 31 december 2014 vid en konvertering av koncernens dotterbolags resultatrakningar frdn funktionell
valuta till rapporteringsvalutan US dollar.

Rorelseresultatet i de finansiella rapporterna (MUSD) -252.2 -252.2

Forandring valutakurser Genomsnittlig kurs 2014  10% forsvagning av USD  10% forstirkning av USD

EUR/USD 0,7526 0,6841 0,8278
NOK/USD 6,3011 5,7283 6,9312
RUR/USD 38,3878 34,8980 42,2266
CHFUSD 0,9140 0,8309 1,0054
Summa paverkan péa rorelseresultatet (MUSD) -12,4 12,4

Koncernens valutakursrisk pa resultatet och eget kapital frdn omrdkningsexponering &r inte sakrad.

Priset pa olja och gas

Priset pa olja och gas paverkas av de normala ekonomiska drivkrafterna for tillgdng och efterfrdgan samt av finansiella investerare och
osdkerhet pd marknaden. Beslut i verksamheten, naturkatastrofer, makroekonomiska forhdllanden, politisk instabilitet och konflikter eller
storre oljeexporterande linders handlingar utgor faktorer som péaverkar dessa. Prisfordndringar kan paverka Lundin Petroleums finansiella
stdllning.

Tabellen nedan sammanfattar den inverkan en forandring i oljepriset skulle ha haft pa resultatet for rdkenskapsaret som avslutades den
31 december 2014.

Arets resultat i de finansiella rapporterna (MUSD) -431,9 -431,9
Mojlig forandring -10% 10%
Summa pdverkan pé drets resultat (MUSD) -24,7 24,7

Effekten av en fordndring i oljepriset pa drets resultat reduceras pa grund av den 78-procentiga skattesatsen i Norge.

Lundin Petroleums policy dr att anta en flexibel hallning gentemot oljeprissdkring, baserad pd en beddmning av fordelarna med sdkrings-
kontrakten under specifika omstandigheter. Utifran analyser av omstdndigheterna kommer Lundin Petroleum att bedéma fordelarna av att
terminssdkra de manatliga forsaljningskontrakten i syfte att generera kassaflode. Beslut fattas att ingd en oljeprissdkring nir bolaget tror att
sdkringskontrakten kommer att ge 6kat kassaflode.

Under rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2014, ingick koncernen inga oljeprissakringskontrakt. Det finns inga utstdende
oljeprissakringskontrakt per den 31 december 2014.

Kreditrisk

Lundin Petroleums policy ar att begransa kreditrisken genom att begransa motparter till de stora bankerna och oljebolagen. Da en kreditrisk
anses foreligga vid forsdljning av olja och gas, dr policyn att efterfrdga odterkalleliga remburser for det totala véirdet av forsdljningen. Policyn
for joint operations partners dr att forlita sig pd villkoren i de underliggande gemensamma verksamhetsrelaterade avtalen for att ta over
licensandelar, eller joint operations partners andelar av produktionen, vid utebliven betalning for cash calls eller andra belopp som forfallit till
betalning.

Per den 31 december 2014 uppgick koncernens kundfordringar till 40,3 MUSD (125,8 MUSD). Det finns inga nyligen intridffade betalnings-

forsummelser. Ovriga langfristiga och kortfristiga fordringar anses atervinningsbara och ingen avsittning for osikra fordringar har redovisats
per den 31 december 2014. Likvida medel hélls med banker som har en historiskt hog kreditvardighet.
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fortsattning - not 12

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som en risk att koncernen inte skulle
kunna avsluta eller moéta dess skyldigheter i tid eller till ett rimligt
pris. Koncernens ekonomiavdelning dr ansvarig for likviditeten,
finansiering och hantering av avslut. Dessutom 6verses likviditets-
och finansieringsrisker och relaterade processer och policies av
ledningen.

Den 25 juni 2012 ingick Lundin Petroleum en sjudrig sakrad
revolverande "borrowing base” facilitet om 2,5 miljarder USD for att
finansiera Lundin Petroleums pagaende utgifter for prospektering
och utbyggnad, sirskilt i Norge. Kreditfaciliteten dr sdkrad mot

vissa kassafloden som genereras av koncernen och utdkades till

4,0 miljarder USD i februari 2014. Koncernens pagaende utbyggnads-
och prospekteringsutgifter forvintas att finansieras av koncernens
operativa kassaflode och ldnefaciliteten. Beloppet som dr tillgdngligt
under faciliteten omrédknas var sjatte manad och ar baserat pa det
berdknade kassaflodet som genererats av vissa producerande falt till
ett oljepris och ekonomiska antaganden som 6verenskommits med
det syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten. Faciliteten
forfaller i juni 2019 och det finns en ldneminskningsplan som borjar
2016 och gar ner till noll vid den slutliga férfallodagen. Dessutom
baseras beloppet som ar tillgdngligt under faciliteten pa nuvirdet

av det framtida nettokassaflodet, for tillgdngarna. Baserat pa
ldneminskningsplanen och den aktuella berdkningen av tillgangligt
belopp, forfaller en del av den aktuella utestiende bankldnesaldo
inom fem dr. Inga dterbetalningar behover goras under 2015
avseende kreditfaciliteten.

Koncernens kreditavtal stipulerar att ett "event of default” dger

rum ndr koncernen inte foljer vissa vdsentliga avtalsvillkor eller

ndr vissa hidndelser sker enligt specifikation i avtalet, nagot som

ar sedvanligt for finansiella avtal av denna storlek och typ. Om en
sadan hdndelse sker kan, med hiansyn tagen till tillamplig tidsfrist
for dtgardande, externa langivare vidta specifika dtgirder for att gora
géllande deras sdkerhet, vilka inkluderar en snabbare dterbetalning
av utestdende belopp under kreditfaciliteten. Koncernen bryter inte
mot skuldoverenskommelserna.

Tabellen nedan visar en analys av koncernens finansiella skulder,
uppdelad pa 16ptid baserad pd den aterstdende perioden fran
balansdagen fram till det kontraktuella avrakningsdatumet.
Lanedterbetalningar gors baserat pa en nuvardesberdakning av
tillgdngarnas framtida kassafloden. Inga dterbetalningar av lanet
forutses for narvarande under denna berdkning.

31 december 31 december

MUSD 2014 2013

Langfristiga

Aterbetalning inom 1—2 ar:

Derivatinstrument 20,3 1,5

Aterbetalning inom 2 —5 ar:

Bankldn 2 690,0 704,0

Derivatinstrument 13,6 0,1

Aterbetalning efter 5 ar:

Bankldn - 571,0

Derivatinstrument - -

Ovriga langfristiga skulder 29,1 25,0
2753,0 1301,6

31 december 31 december

MUSD 2014 2013

Kortfristiga

Aterbetalning inom 6 ménader:

Leverantorsskulder 23,9 16,3

Skatteskulder 1,8 4,3

Skulder till joint operations 383,5 334,5

Ovriga kortfristiga skulder 37,9 40,7

Derivatinstrument 35,0 1,5

Aterbetalning efter 6 manader:

Derivatinstrument 66,4 2,5
548,5 399,8

Lundin Petroleum har genom sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV
ingdtt produktionsdelningskontrakt med Petroliam Nasional Berhad,
det statliga malaysiska olje- och gasbolaget (Petronas). Bankgarantier
har utfiardats till stod for arbetsataganden och andra kostnader
hénforliga till vissa av dessa produktionsdelningskontrakt och de
utestdende bankgarantierna uppgick per den 31 december 2014 till
40,4 MUSD av vilka 7,7 MUSD é&r garanterade till slutet av 2015 och
de aterstdende 32,7 MUSD dr garanterade till 2017. En ytterligare
bankgaranti, till stod for arbetsataganden i Indonesien utfardades

i december 2014 till ett belopp om 1,0 MUSD, vilken giller till och
med slutet av 2015.

Not 13 - Ovriga finansiella tillgdngar

31 december 31 december

MUSD 2014 2013

Obligationer — 10,4

Brynhild kostnadsdelnings-

kontrakt 31,0 -

Ovriga 1,3 1,5
32,3 11,9

Per den 31 december 2013 dgde koncernen 7,6 Etrionobligationer
nominerade i Euro med en kupongrinta om 9 procent per ar och
forfallodag i april 2015. Obligationerna avyttrades under 2014.

Kostnadsdelningskontraktet for Brynhild dr hanforligt till den
ldngfristiga delen av vdrderingen till verkligtvdrde av kostnads-
delningskontraktet, i enlighet med vilket kostnadsdelen varierar
med oljepriset. Den kortfristiga delen beskrivs i not 17.

Not 14 - Lager

31 december 31 december

MUSD 2014 2013

Lager av olja och gas 3,5 3,1

Borrutrustning och

forbrukningsmaterial 38,1 18,1
41,6 21,2

Not 15 - Kundfordringar

Kundfordringar dr hanforliga framst till forsdljningar av kolvéten
till ett begransat antal oberoende kunder, fran vilka det inte finns
ndgra nyligen intraffade betalningsforsummelser. De utestiende
kundfordringarna dr inte forfallna och avsattningen till osdkra
fordringar dr noll.
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Not 16 - Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter

31 december 31 december

MUSD 2014 2013
Forutbetald hyra 0,9 0,7
Forutbetalda verksamhetsutgifter 36,5 52,2
Forutbetalda forsdkringar 1,5 3,7
Upplupna intdkter - 0,5
Ovriga 2,6 4,6

41,5 61,7

Forutbetalda verksamhetsutgifter inkluderade 21,7 MUSD
(35,7 MUSD) hanforliga till kostnader for forflyttning av en norsk
rigg som kommer att anvdndas pa framtida borrningar.

Not 17 - Ovriga fordringar

31 december 31 december

MUSD 2014 2013

Underuttag 3,6 9,4

Brynhild

kostnadsdelningskontrakt 21,6 -

Kortfristig mervardesskatte-

fordran 5,6 4,1

Fordran avseende utfarmning 0.4 10,9

Ovriga 1,4 11,6
32,6 36,0

Kostnadsdelningskontraktet for Brynhild dr hanforligt till
varderingen till verkligt virde av den kortfristiga delen av
kontraktet, i enlighet med vilket andelen av utvinningskostnaden
varierar med oljepriset. Den ldngfristiga delen beskrivs i not 13.

Not 18 - Likvida medel

Likvida medel innehaller endast kontanta medel i kontantkassan
och pd bankkonton. Inga kortfristiga placeringar innehades per den
31 december 2014.

Not 19 - Ovriga reserver

Summa
ovriga

Valuta-
Sékrings-  omraknings-

Reserv fér
investeringar

MUSD som kan séljas reserv reserv reserver
1 januari

2013 6,9 7,0 -77,7 -63,8
Totalresultat 1,9 -6,2 -28,6 -32,9
31 december

2013 8,8 0,8 -106,3 -96,7
Totalresultat -15,3 -148,7 -175,5 -339,5
31 december

2014 -6,5 -147.9 -281,8 -436,2
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Not 20 - Avséttning for aterstallningskostnader

MUSD 2014 2013
1 januari 241,6 186.1
Nuvidrdesjustering av

aterstdllningskostnader 7,0 5,9
Decommissioning costs 0,1 13,2
Betalningar -1,2 -1,5
Fordndring i uppskattningar 65,7 43,5
Omrakningsdifferens -39,1 -5,6
31 december 274,1 241,6

Vid berdkning av nuvirdet av avsdttningen for aterstallnings-
kostnader anvindes en diskonteringsfaktor, fore skatt, om 3,5%
(3,5%), vilken dr baserad pa den forviantade langfristiga riskfria
rdntan. Av den totala summan berdknas cirka 75% att regleras efter
mer dn 15 dr, vilket baserats pa uppskattningarna som anvants i
berdkningen av dterstdllningskostnaderna per den 31 december
2014.

Not 21 - Pensionsavséttning

MUSD 2014 2013
1 januari 1,5 1,5
Aktuarievinst - 0,2
Utbetalningar -0,2 -0,2
Omrakningsdifferens -0,1 —
31 december 1,2 1,5

I maj 2002 rekommenderade ersdttningskommittén styrelsen, som
antog beslutet, att pension skulle utgd till Adolf H. Lundin vid
hans avgang som styrelseordférande och hans tilltrddande som
hedersordforande. Vidare bestimdes att om Adolf H. Lundin skulle
avlida, skall manatliga utbetalningar utgd till hans fru, Eva Lundin,
under hennes livstid.

Pensionsutbetalningar motsvarande en drlig ersattning om 138 TCHF
(151 TUSD) betalas till Eva Lundin. Bolaget kan, om det sd véljer,
betala ut denna pensionsutfistelse genom en engdngsbetalning om

1 800 TCHF (1 817 TUSD).

Not 22 - Ovriga avsattningar

Betalning .
MUSD LTIP  infarmning Ovrigt Summa
1 januari 2014 77,0 — 3,6 80,6
Avsittningaar 13,1 56,0 0,2 69,3
Utbetalningar -44,8 — -0,2 -45,0
Omklassificering -38,3 - - -38,3
Omrakningsdifferens -0,3 - -0,2 -0,5
31 december 2014 6,7 56,0 3,4 66,1
Langfristig 1,8 7,5 3,4 12,7
Kortfristig 4,9 48,5 - 53,4
Summa 6.7 56.0 3.4 66.1

For detaljer avseende koncernens LTIP se not 33.



Not 23 - Finansiella skulder

31 december 31 december

MUSD 2014 2013
Banklan 2690,0 1275,0
Aktiverade finansieringsavgifter -36,0 -35,9

2 654,0 1239,1

Avgifterna i samband med upprittandet av kreditfaciliteten har
aktiverats och skrivs av 6ver facilitetens forviantade livslangd.
Réntan pd Lundin Petroleums kreditfacilitet dr rorlig och uppgar for
ndrvarande till LIBOR + 2,75% (2,75%) per ar.

For ytterligare information se not 12.

Not 24 - Ovriga upplupna kostnader

31 december 31 december

MUSD 2014 2013
Semesterlon 7.3 11,0
Rorelsekostnader 33,2 20,1
Sociala avgifter 3,5 3,4
Loner — 0,1
Ovrigt 2,1 4,8

46,1 39,4

Not 25 - Ovriga skulder

31 december 31 december

MUSD 2014 2013
Langsiktiga
incitamentsprogram 28,2 —
Overuttag - 29,2
Kallskatt pa 1oner 6,8 7.2
Mervirdesskatteskuld 0,1 0,1
Skuld avseende sociala avgifter 0,6 0,7
Mineralresursskatt — 0,6
Ovrigt 2,2 2,9
37,9 40,7

Not 26 - Stallda panter

I februari 2014 6kade Lundin Petroleum sin sjudriga sdakrad
revolverande "borrowing base” facilitet till 4,0 miljarder USD, vilket
beskrivs i not 12. Faciliteten dr sdkrad genom pantsittning av vissa

koncernbolags aktier och vissa av de pantsatta bolagens bankkonton.

De stdllda sakerheterna per den 31 december 2014 uppgér till
1126,8 MUSD (1 870,3 MUSD) och representerar de bokforda
nettotillgdngarna i de koncernbolag vars aktier dr pantsatta, vilket
beskrivs i avsnittet om moderbolaget nedan.

Not 27 - Ansvarsférbindelser och eventualtillgangar

Ansvarsforbindelser

I samband med Lundin Petroleums kop av ytterligare 30 procent i
Laganskyblocket 2009 har Lundin Petroleum kommit éverens om att
betala en avgift till den tidigare dgaren av Laganskyblocket, vilken
baseras pa 0,30 USD per fat olja i forhéllande till 30 procent av de
bevisade och sannolika reserverna i Laganskyblocket vid dagen for
beslut om utbyggnad.

Eventualtillgdngar

I samband med ett dotterbolag till Gunvor International BV:s
(Gunvor) kop av 30 procent i Laganskyblocket under 2009 har
Gunvor kommit 6verens om att betala en avgift till Lundin
Petroleum om 0,15 USD per fat olja (upp till brutto 150 MMbbls)
och 0,30 USD per fat olja (6ver brutto 150 MMbbls) av de bevisade
och sannolika reserverna i Laganskyblocket vid dagen for beslut om
utbyggnad.

Beloppets storlek och tidpunkten for sddan betalning avseende
eventualtillgdngen och ansvarsférbindelsen hdnforliga till
Laganskyblocket dr beroende av framtida prospekterings- och
produktionsverksamheter. Pa grund av osdkerheter hanforliga
till dessa verksamheter, kan uppskattningar av kassainfléden och
-utfloden inte berdknas med sdkerhet.

I samband med forsdljningen av Lundin Petroleums Salawati-
intressen, Indonesien till RH Petrogas 2010, har RH Petrogas gatt
med pa att betala upp till 3,9 MUSD som villkorad kopeskilling.
Beloppets storlek och tidpunkt for saidan betalning kommer att
baseras pa framtida faltutbyggnad inom Salawati Islandblocket.

Not 28 - Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att arets resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare divideras med vigt genomsnittligt antal
aktier for dret.

2014 2013
Arets resultat hianforligt till
moderbolagets aktiedgare (i USD) -427 209353 77 553 799
Vigt genomsnittligt antal aktier for
aret 309170986 310017 074
Resultat per aktie (USD) -1,38 0,25

Resultat per aktie efter full utspadning dr detsamma som resultat
per aktie eftersom utspddningseffekten av koncernens 608 103
rattigheter under det langsiktiga incitamentsprogrammet for vilket
reglering gors i aktier, inte dr vasentlig.

Not 29 - Justering for ej kassaflédesjusterande poster

MUSD Not 2014 2013
Prospekteringskostnader 386,4 287,8
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar 3 400,7 123,4
Avskrivningar och nedskrivningar 819 136,2 160,5
Avskrivning av uppskjutna

finansieringsavgifter 5 12,6 8,7
Nuvdrdesjustering av

aterstdllningskostnader 5/20 7,0 5,9
Aterstillningskostnader 3120 0,1 13,2
Lingsiktiga incitamentsprogram 14,5 9,9
Rénteintdkter 4 -1,2 2,4
Aktuell skatt 7 -419,7 24,7
Uppskjuten skatt 7 166,5 190,4
Rédntekostnader 5 21,1 5,1
Valutakursvinster/forluster 4/5 333.,5 52,1
Brynhild kostnadsdelningsavtal 12 -36,7 —
Andel av resultat i joint venture som

redovisas enligt kapitalandelsmetoden 6 12,9 —
Ovriga avsittningar 0,2 0,6
Ovriga ej kassaflodesjusterande poster -0,4 0,3
Justering kassaflode fran

verksamheten 1033,7 880,1
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Not 30 - Transaktioner med narstdende

Lundin Petroleum identifierar fdljande nirstdende enheter: intresseforetag, gemensamt kontrollerade enheter, ledande personer med
nyckelstdllning och medlemmar av deras ndra familj eller andra enheter, vilka kontrolleras direkt eller indirekt av ledande personer med
nyckelstdllning eller deras familj eller av ndgon annan individ som kontrollerar eller har gemensam kontroll eller vasentligt inflytande éver
enheten.

Under 2014 ingick koncernen transaktioner med narstdende pd kommersiell grund enligt vad som framgar nedan:

MUSD 2014 2013
Inkop av tjdnster -0,6 -0,4
Forsdljning av tjanster 0,7 0,4

Transaktionerna som ingdtts med narstdende avser andra enheter som ledande personer med nyckelstdllning har gemensam kontroll

eller vdsentligt inflytande dver. Ledande personer med nyckelstdllning inkluderar styrelseledamoter och bolagsledningen. Ersdttningar till
styrelseledamoter och bolagsledning redovisas i not 32. Det finns inga utestdende belopp hanforliga till ledande personer med nyckelstdllning
vid drets slut.

Not 31 - Genomsnittligt antal anstéllda

2014 2013
Summa Summa

Genomsnittligt antal anstéllda per land anstallda varav man anstallda varav man
Moderbolaget i Sverige 3 1 3 1
Utldndska dotterbolag

Norge 320 240 218 163
Frankrike 54 41 50 38
Nederldnderna 7 4 8 4
Indonesien 24 14 23 12
Ryssland 43 24 44 26
Tunisien - - 6 4
Malaysia 98 68 60 35
Schweiz 44 27 38 22
Summa utlindska dotterbolag 590 418 447 304
Summa koncernen 593 419 450 305

2014 2013
Summa vid Summa vid

Styrelseledaméter och bolagsledning slutet av aret varav man slutet av aret varav man
Moderbolaget i Sverige

Styrelseledamoter! 7 5 7 5
Subsidiaries abroad

Bolagsledning' 7 6 7 6
Summa Koncernen 14 11 14 11

! C. Ashley Heppenstall, VD och styrelseledamot har endast inrdknats i bolagsledningen.
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Not 32 - Erséttning till styrelse, bolagsledning och andra anstéllda

2014 2013

Léner, andra erséﬁningar och sociala kostnader Léner och andra Sociala Léner och andra Sociala
TUSD ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Moderbolaget i Sverige

Styrelseledamoter 686 147 646 131
Anstillda 454 236 214 114
Utlindska dotterbolag

Bolagsledning 13 696 960 10 456 730
Andra anstédllda 101 696 23 957 90 391 21518
Summa koncernen 116 465 25 300 101 707 22 493
varav pensionskostnader 9 821 8 670

Tabellen ovan visar kostnaden som har redovisats i resultatrakning under dret och dverensstimmer inte med gjorda betalningar. Inlésendatum
for det syntetiska optionsprogrammet infoll under 2014 och kostnaden har redovisats under tidigare ar eftersom kostnadsforing har skett 6ver
programmets 16ptid. Tabellen nedan visar de faktiska utbetalningarna som gjorts till bolagsledningen under 2014.

Léner och andra

erséattningar till Fast styrelse Arvode for

styrelseledaméter och arvode/ Unit sarskilda

bolagsledning grundién och  Kortfristig ~ bonus ~ Syntetiska Arvode fér  uppdrag utanfér Summa  Summa
TUSD andra férmaner'  rorlig 16n2  program optioner kommittéarbete styrelsearbetep® Pension 2014 2013
Moderbolaget i Sverige

Styrelseledamoter

Ian H. Lundin 150 - — - — 232 - 382 389
Peggy Bruzelius 72 - — - 15 - — 87 46
Kristin Feerpvik — — — — — — — — 43
Asbjorn Larsen 72 — — — 15 — — 87 87
Lukas H. Lundin 72 - — - — - — 72 72
William A. Rand 72 — — — 37 — — 109 114
Magnus Unger 72 — — — 15 — — 87 141
Cecilia Vieweg 72 — — — 22 — — 94 49
Summa

styrelseledamoter 582 - - - 104 232 - 918 941
Utlindska dotterbolag

Bolagsledning

C. Ashley Heppenstall 1149 708 — 12 842 — — 95 14793 1929
Ovriga * 3 596 2 469 443 27 396 — - 480 34 384 5674
Summa Bolagsledning 4 745 3177 443 40 237 - - 575 49177 7 603

! Andra féormaner inkluderar skolavgifter och sjukforsakring.

2 Bonusbetalningen som tilldelades och utbetalades under 2014 dr hénforlig till provningen som gjordes av ersdttningskommittén i januari 2014 vilken
tar i beaktande den anstdlldes bidrag till koncernens resultat under 2013.

3 (vriga ersittningar som betalats under 2014 ir hanforliga till sirskilda uppdrag som utforts av styrelseledaméter for koncernens rikning. Betalningen
av dessa ersdttningar var i enlighet med de arvoden som godkénts av drsstimman 2013 och 2014.

4 Omfattar sju personer (Chief Operating Officer, Chief Financial Officer, Vice President Corporate Responsibility, Vice President Legal, Vice President
Corporate Planning & Investor Relations, tidigare Senior Vice President Development och tidigare CFO). Jamforelsetalen for 2013 har rdknats om.

Styrelseledamoter
Inga avtal for avgangsvederlag finns for ndgon av de icke-anstdllda styrelseledamoéterna och dessa ledamoter dr ej behoriga att delta i ndgot av
bolagets incitamentsprogram.

Bolagsledning

Den avgiftsbestimda pensionsplanen dr mellan 15% och 18% av den pensionsgrundande inkomsten. Bolaget bidrar till 60% av pensionen
och den anstdllde till resterande 40%. Den pensionsgrundande inkomsten definieras som drlig grundléon och bonus och har ett tak pa ungefar
842 TCHF (842 TUSD). Den normala pensionsdldern for VD &r 65 ar.

En 6msesidig uppsdgningstid av mellan en och tolv ménader géller mellan bolaget och bolagsledningen och dr betingad av den anstélldes

anstdllningstid i bolaget. Darutdver finns bestimmelser om avgangsvederlag i anstdllningsavtalen for ledande befattningshavare som innebdr
ersattning motsvarande tva ars grundloner for det fall anstdllningen upphor pa grund av vasentlig dgarfordndring i bolaget (change of control).
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fortsattning - not 32

Styrelsen har i sarskilda fall dessutom ritt att godkdnna avgangsvederlag utéver uppsagningstid och 6verenskomna avgingsvederlag om
anstdllningen sdgs upp av bolaget utan anledning eller i andra fall, vilket kan beslutas av styrelsen. Sddana avgangsvederlag kan innebéra upp
till ett ars grundlén och inga andra formaner skall ingd. Avgangsvederlag skall sammanlagt (d.v.s. uppsdgningstid och avgdngsvederlag) uppga

till maximalt tva ars grundlon.

Den tidigare VP Finance och CFO:n ldmnade bolaget vid mitten av 2014. Under 6verenskomna villkor for avgangsvederlag erholl han
en utbetalning motsvarande ett drs grundlon vid hans avging, vilket styrelsen godkdnde som ett tilldtet avsteg fran ersdttningspolicyn

for bolagsledningen, med beaktande av sdrskilda skdl och hans vésentliga bidrag till bolaget under hans dr i tjdnst. Dessutom erholl han

utbetalning for hela sin del av de syntetiska optionerna.

Se sidorna 66 — 69 i Bolagsstyrningsrapporten for ytterligare information avseende koncernens principer for ersattning och ersittningspolicy

for bolagsledningen for 2014.

Not 33 - Langsiktiga incitamentsprogram
Bolaget har foljande ldngsiktiga incitamentsprogram (LTIP).

Unit bonus program

Under 2008 inférde Lundin Petroleum LTIP bestdende av ett unit bonus program med en arlig tilldelning av units som vid inlésen ger en
kontantutbetalning. LTIP betalas ut under en tredrsperiod, varmed den initiala tilldelningen kommer att intjdnas i tre trancher: en tredjedel
efter ett dr, en tredjedel efter tvd ar och den slutliga tredjedelen efter tre dr. Den kontanta utbetalningen ar beroende av att innehavaren
av units ar anstdlld vid datumet for utbetalningen. Aktiekursen som bestimmer storleken av kontantbetalningen vid slutet av respektive
intjanandeperiod kommer att baseras pd den genomsnittliga slutkursen pa Lundin Petroleums aktiekurs under de fem handelsdagarna fore
och efter inlosendatumet. Inlosenpriset vid inlosendatumet den 31 maj 2014 var 131,30 SEK.

LTIPs som f6ljer samma principer som 2008 ars LTIP har ddrefter inforts varje ar.

Nedanstdende tabell visar antalet tilldelade units under LTIP-programmen, det utestdende beloppet per den 31 december 2014 och vilket ar de

kommer att 10sas in.

Program
Unit bonus program 2011 2012 2013 2014 Total
Utestdende vid periodens borjan 123 992 238 496 422 730 - 785218
Tilldelade under perioden - - - 372 897 372 897
Forverkade under perioden -4 251 -8 004 -14 359 -1 383 -27 997
Forfallna under perioden -119 741 -116 392 -138 055 — -374 188
Utestdende vid periodens slut - 114 100 270 316 371514 755 930
Inlésen datum
31 maj 2015 114 100 135 158 123 838 373 096
31 maj 2016 - 135 158 123 838 258 996
31 maj 2017 . - 123 838 123 838
Utestdende vid periodens slut 114 100 270 316 371514 755 930
Kostnaderna for programmen framgér av nedanstdende tabell.

Unit bonus program MUSD 2014 2013
2010 — 0,5
2011 1,8 0,7
2012 1,1 2,2
2013 2,0 3,9
2014 1,4 —

6,3 7.3

LTIP tilldelningar redovisas i de finansiella rapporterna, pro rata éver intjdnandeperioden. Det sammanlagda bokforda vardet for avsdttningen
av unit bonus programmet, inklusive sociala avgifter per den 31 december 2014 uppgick till MUSD 6,7 (MUSD 8,8). Avsattningen dr berdknad
baserat pd Lundin Petroleums aktiekurs pa balansdagen. Aktiekursen per balansdagen den 31 december 2014 var 112.40 SEK.
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Syntetiska optioner
Vid drsstimman den 13 maj 2009 godkdnde Lundin Petroleums aktiedgare inférandet av LTIP for bolagsledningen (vilken innefattade

Koncernchef och VD, Chief Operating Officer, tidigare Chief Financial Officer (CFO) och tidigare Senior Vice President Development) vilken
innefattade en tilldelning av syntetiska optioner som kan l9sas in fem dar efter utstdllandet. Inlosandet av optionerna beréttigade mottagaren
till att erhdlla en kontant betalning baserad pa ¢kningen i marknadsvdrdet pd Lundin Petroleumaktien. Utbetalningen av tilldelningen under
dessa syntetiska optioner intréffar i tva lika stora trancher: (i) den forsta pa dagen som intraffar omedelbart efter femarsdagen av tilldelningen
och (ii) den andra pa dagen som intriffar ett dr efter den forsta utbetalningen. LTIP-tilldelningen inneholl 5 500 928 syntetiska optioner med
ett Isenpris om 52,91 SEK.

Syntetiska
Bolagsledning optioner
C. Ashley Heppenstall 2 062 848
Alexandre Schneiter 1512 756
Chris Bruijnzeels (Tidigare SVP Development) 962 662
Geoffrey Turbott (Tidigare VP Finance och CFO) 962 662
Bolagsledning 5500 928

Inlésendatum for det syntetiska optionsprogrammet infoll i maj 2014 och 50 procent av inlésenbeloppet utbetalades under det andra kvartalet
2014. Den andra delen av det syntetiska optionsprogrammet som kommer att utbetalas inom tolv manader har omklassificerats till kortfristiga
skulder under det andra kvartalet 2014. Den dterstdende betalningen under de syntetiska optionerna avseende den tidigare CFO:n utbetalades
under det tredje kvartalet 2014 i enlighet med bestimmelserna i planen, Innehavarna av de syntetiska optionerna har inte ratt att erhalla nya
tilldelningar i enlighet med unit bonus programmet sd ldnge de syntetiska optionerna dr utestdende men har rétt att erhélla tilldelningar i det
nya prestationsbaserade incitamentsprogrammet som beskrivs nedan.

LTIP tilldelningar redovisas i de finansiella rapporterna, pro rata éver intjdnandeperioden. Det sammanlagda bokférda vardet for avsiattningen
for det syntetiska optionsprogrammet, inklusive sociala avgifter per den 31 december 2014 uppgick till 28,2 MUSD (68,2 MUSD). Avsittningen
ar berdknad baserat pd Lundin Petroleums aktiekurs pa balansdagen genom att anvdnda Black and Scholes metod applicerad pd den andel av

tilldelningen som har redovisats per balansdagen.

Den icke-kassaflédespaverkande kostnaden for de syntetiska optionerna till bolagsledningen, inklusive sociala avgifter uppgick till 6,1 MUSD
(3,3 MUSD) for rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2014.

Prestationsbaserat incitamentsprogram

Bolagsstimman 2014 beslutade om ett nytt prestationsbaserat LTIP for bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner. Programmet géller frdn
och med den 1 juli 2014 och tilldelningen fér 2014 har redovisats under dret. Summan av antalet rattigheter uppgick for 2014 till 608 103 och
kostnaden redovisas over den tredriga inlosenperioden som borjar den 1 juli 2014. Varje rattighet har védrderats till 81,40 SEK, vilket motsvarar
verkligt virde vid datumet for tilldelningen berdknat enligt en optionsprissdttningsmodell och per den 31 december 2014 kostnadsfordes

1.0 MUSD. Tilldelningen av aktier vid slutet av inlésenperioden dr beroende av att vissa prestationsvillkor uppfylls.

Prestationsbaserat incitamentsprogram Antal
C. Ashley Heppenstall 144 307
Ovriga’ 193 299
Summa bolagsledning 337 606
Ovriga anstillda 270 497
Summa 608 103

! Omfattar sex personer (Chief Operating Officer, Chief Financial Officer, Vice President Corporate Responsibility, Vice President Legal, Vice President
Corporate Planning & Investor Relations och tidigare Senior Vice President Development).

Prestationsbaserat incitamentsprogram 2014

Utestdende vid periodens borjan -
Tilldelade under perioden 608 103
Forverkade under perioden —
Forfallna under perioden
Utestdende vid periodens slut 608 103
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Not 34 - Ersattning till koncernens revisorer

TUSD 2014 2013
PwC

Revisionsarvode 1136 1104
Revisionsrelaterat 123 64
Skatterddgivning 48 26
Ovriga tjinster 12 344
Summa PwC 1320 1538
Ersattningar till andra revisorer dn PwC 207 235
Summa 1527 1773

I revisionsarvode ingdr granskning av deldrsrapporten 2014. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag innehéller uppdrag som
licensrevision och revisioner av produktionsdelningskontrakt. Ovriga tjinster avser rddgivning for verksamhetsutveckling.

Not 35 - Handelser efter balansdagens utgang

Lundin Petroleum meddelade i januari 2015 att det tilldelats atta licenser i den norska APA 2014 licensrundan, med Lundin Petroleum som
operator for sex.

Boylafiltet, Norge paborjade produktion den 19 januari 2015.

I oktober 2014 skrev Lundin Petroleum under ett stodkopeavtal i samband med nyemissionen som foreslagits av ShaMaran Petroleum
(ShaMaran). Lundin Petroleum kom, tillsammans med ShaMaran Petroleums storre aktiedgare, Overens om att teckna sina pro rata andelar
av nyemissionen och att dessutom teckna de aktier som inte tecknas av ovriga aktiedgare mot en med aktier betald garantiersdttning fran
ShaMaran. Nyemissionserbjudandet avslutades av ShaMaran i februari 2015. Lundin Petroleum utnyttjade sin rattighet och forvarvade sin
pro rata andel om 46,5 miljoner aktier till ett belopp om 4,65 miljoner CAD och Lundin Petroleum forvirvade ytterligare 20,4 miljoner aktier
i ShaMaran till ett totalt belopp om 2,0 miljoner CAD. Efter det att nyemissionen var avslutad avyttrade Lundin Petroleum 20,4 miljoner

av aktierna i ShaMaran. Per den 31 december 2014, fore avslutet av nyemissionserbjudandet, dgde Lundin Petroleum 50,0 miljoner aktier i
ShaMaran, vilket motsvarade 6,2 procent av ShaMarans totala antal utestdende aktier vid det datumet. Per den 31 Mars 2015 dgde Lundin
Petroleum 103,8 miljoner aktier i ShaMaran, vilket motsvarade 6,6 procent av ShaMarans totala antal utestdende aktier vid det datumet.
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Moderbolagets arsredovisning

Moderbolaget
Moderbolagets affirsverksamhet dr att dga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet for moderbolaget uppgick till 108,7 MSEK
(76,1 MSEK) for rakenskapsdret 2014.

I resultatet ingdr administrationskostnader om 144,9 MSEK (105,7 MSEK) och finansiella intdkter om 209,9 MSEK (181,4 MSEK) hanforliga
till en utdelning om 205,7 MSEK (178,2 MSEK) och garanti-intdkter om 3,5 MUSD (3,1 MUSD).

Skatteintdkten som uppgar till 36,4 MSEK (— MSEK) har redovisats som inkomstskatt och ar hinforlig till en upplosning av en
historisk avsdttning for skatt.

Stdllda panter om 8 717,8 MSEK (12 014,5 MSEK) avser det bokforda virdet pa aktierna som pantsattes i samband med kreditfaciliteten
som ingicks av det heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum BV.

Den svenska internationella dklagarkammaren inledde i juni 2010 en foérundersékning om péstddda brott mot den internationella
humanitéra ritten i Sudan 1997 —2003. Bolaget samarbetar med dklagarmyndigheten genom att limna information om sin
verksamhet i Block 5A i Sudan under den aktuella tidsperioden och har i samband med detta ddragit sig kostnader i form av arvode
fradn rddgivare och dértill relaterade kostnader. Lundin Petroleum tillbakavisar kategoriskt alla pdstdenden om missgidrningar och
kommer att fortsdtta att samarbeta med dklagarmyndighetens utredning.

Redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapporter dr upprittade i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige med tillimpning av RFR 2,
utgiven av Rddet for finansiell rapportering, och drsredovisningslagen (SEFS 1995:1554). RER 2 krédver att moderbolaget anvander
liknande redovisningsprinciper som koncernen, dvs. IFRS i den omfattning RFR 2 tilldter. Moderbolagets redovisningsprinciper
avviker inte vasentligen frdn koncernens redovisningsprinciper, se sidorna 94 —99.

Moderbolagets resultatrakning
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MSEK Not 2014 2013
Intikter 9,2 3,1
Bruttoresultat 9,2 3,1
Administrationskostnader 7 -144,9 -105,7
Rorelseresultat -135,7 -102,6

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intikter 1 209,9 181,4
Finansiella kostnader 2 -1,9 2,7

208,0 178,7
Resultat fore skatt 72,3 76,1
Inkomstskatt 3 36,4 -
Arets resultat 108,7 76,1

Moderbolagets rapport over totalresultat
for réakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MSEK 2014 2013

Periodens resultat 108,7 76,1

Ovrigt totalresultat — -

Totalresultat 108,7 76,1

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 108,7 76,1
108,7 76,1
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Moderbolagets balansrakning
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MSEK Not 2014 2013
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 8 7 871,8 7 871,8
Ovriga anliggningstillgingar 0,2 0,2
Summa anldggningstillgdngar 7 872,0 7 872,0

Omsittningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3,4 5,7
Ovriga fordringar 4 13,3 11,6
Likvida medel 1,8 2,6
Summa omsittningstillgangar 18,5 19,9
SUMMA TILLGANGAR 7 890,5 7 891,9

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3,2 3,2
Reservfond 861,3 861,3
Summa bundet eget kapital 864,5 864,5
Fritt eget kapital

Ovriga reserver 2295,3 2357,5
Balanserad vinst 4592,0 45159
Arets resultat 108,7 76,1
Summa fritt eget kapital 6 996,0 6 949,5
Summa eget kapital 7 860,5 7 814,0
Langfristiga skulder

Avsdttningar 0,3 36,6
Skulder till koncernbolag = 21,6
Summa langfristiga skulder 0,3 58,2

Kortfristiga skulder

Leverantoérsskulder 58 0,5
Skulder till koncernbolag 18,3 —
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5 9,8 19,2
Ovriga skulder 1,2 -
Summa kortfristiga skulder 29,7 19,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 890,5 7 891,9
Stdllda panter 6 8717,8 12 014,5
Ansvarsforbindelser 6 = —
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Moderbolagets kassaflodesanalys
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MSEK

Kassaflode frdn verksamheten
Arets resultat

Ej kassaflodespaverkande utdelning
Ovriga ej likviditetspdverkande poster
Orealiserade valutakursforluster

Forandringar i rorelsekapital:
Forandring i omsdttningstillgdngar
Fordndring i kortfristiga skulder
Summa Kkassaflode fran verksamheten

Kassaflode fran investering
Forandring i langfristiga finansiella tillgdngar

Summa kassaflode frin investering
Kassaflode fran finansiering
Fordndring i langfristiga skulder

Kop av egna aktier

Summa kassaflode fran finansiering

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid drets bérjan

Valutakursforandring i likvida medel

Likvida medel vid drets slut

Forandring i moderbolagets egna kapital
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MSEK

1 januari 2013

Totalresultat

Transaktioner med dgare

Kop av egna aktier

Summa transaktioner med dgare
31 december 2013

Totalresultat

Transaktioner med dgare

Kop av egna aktier

Summa transaktioner med dgare
31 december 2014

Bundet eget kapital

2014 2013
108,7 76,1
-205,7 -178.,2
168,2 159,6
0,7 -0,4
0.6 3.4
10,5 10,9
83,0 71,4
-0,1 -0,2
-0,1 -0,2
21,7 62,2
-62,2 -131,9
-83,9 -69,7
-1,0 1,5
2,6 1,1
0,2 -
1,8 2,6

Fritt eget kapital

Balanserad Summa eget
vinst Summa kapital
4515,9 7 005,3 7 869,8
76,1 76,1 76,1

— -131,9 -131,9

- -131,9 -131,9
4592,0 6 949,5 7 814,0
108,7 108,7 108,7
— -62,2 -62,2

- -62,2 -62,2
4700,7 6 996,0 7 860,5

! Under rapporteringsperioden minskade bolaget sitt aktiekapital med 68 402,50 SEK genom en indragning av 6 840 250 egna aktier. Minskningen
av aktiekapitalet efterfoljdes av en fondemission till samma belopp. Beloppen redovisades mot 6vriga reserver. Indragningen av aktierna medférde

darmed inte ndgon forindring av bolagets aktiekapital.
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Moderbolaget
Not 1 - Finansiella intakter Not 5 - Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
MSEK 2014 2013 31 December 31 December
MSEK 2014 2013
Utdelning 205,7 178,2
i i 1,1 0,7
Garanti-intakter 3,5 3,1 :oaalla avglf;er 05 03
Valutakursvinst 0,7 — tyre.searvo en. ’ ’
P Lundin Foundation — 2,2
Ovriga - 0,1 Revisi - 11
209,9 1814 evision ' ’
Externa tjanster 7,1 14,9
9,8 19,2
Not 2 - Finansiella kostnader
MSEK 2014 2013 Not 6 - Stallda sékerheter, ansvarsférbindelser och
Rintekostnader koncernbolag 1,9 2,3 eventualtillgangar
Valutakursforluster, netto — 0,4
19 27 Stéllda sdkerheter dr hanforliga till det redovisade vérdet av de aktier

som pantsattes i samband med den nya kreditfaciliteten som ingicks
av det heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum BV. Se koncernens
finansiella rapporter not 26.

Not 3 - Inkomstskatt

MSEK 2014 2013 L . .
- Not 7 - Erséattningar till revisorer
Arets resultat fore skatt 72,3 76,1
Skatt enligt gdllande bolagsskatt i MSEK 2014 2013
Sverige 22% (22%) -15,9 -16,7
. - . PwC
Skatteeffekt av ej skattepliktig utdelning 45,3 39,2 .
R . Revisionsarvode 1,7 1,4
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -3,0 -4,5 o .
Okning av ej bokforda skatteméssiga Revisionsrelaterat 0.1 =
underskott -26,4 -18,0 1,8 1,4
Upplosni ittning for skatt -36,4 . L . . .
PPIOSTHRG AV AVSAHAIME 10T sk 36.4 Det har inte utgdtt ndgot arvode till andra revisorer dn PwC.

Not 4 - Ovriga fordringar

31 December 31 December

MSEK 2014 2013
Fordringar pd koncernbolag 10,0 8,3
Mervirdesskattefordran 1,2 2,9
Ovriga 2,1 0,4

13,3 11,6
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Not 8 - Aktier i dotterbolag

Bokfort Bokfoért

vérde vérde
Antal Nominellt per den per den
Organisations- utstallda ) varde per 31 dec 31 dec
MSEK nummer Sate aktier  Agd andel aktie 2014 2013
Direkt dgda
Lundin Petroleum BV 27254196 Haag, Nederlinderna 181 100 EUR 100,00 7 871,8 7 871,8
Lundin Services Ltd LL09860 Labuan, Malaysia 100 100 USD 0,01 — —
7 871,8 7 871,8
Indirekt dgda
Lundin Norway AS 986 209 409 Lysaker, Norge 4930 000 100 NOK 100,00
Lundin Netherlands BV 24106565 Haag, Nederldnderna 6 000 100 EUR 450,00
I];‘\llndm Netherlands Facilities .5, 407 Haag, Nederlinderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Holdings SA 442423448 Montmirail, Frankrike 1853 700 100 EUR 10,00
- Lundin International SA 572199164 Montmirail, Frankrike 1721855 99,86  EUR 15,00
- Lundin Gascogne SNC 419619077 Montmirail, Frankrike 100 100 EUR 152,45
Ikdam Production SA 433912920 Montmirail, Frankrike 4000 100 EUR 10,00
Lundin SEA Holding BV 27290568 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Malaysia BV 27306815 Haag, Nederlinderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Indonesia Holding BV 27290577 Haag, Nederlinderna 18,000 100 EUR 1,00
- Lundin Baronang BV 27314235 Haag, Nederlinderna 18,000 100 EUR 1,00
- Lundin Cakalang BV 27314288 Haag, Nederlinderna 18,000 100 EUR 1,00
- Lundin Gurita BV 27296469 Haag, Nederlinderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Lematang BV 24262562 Haag, Nederlinderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Oil & Gas BV 24262561 Haag, Nederlinderna 40 100 EUR 450,00
; ﬁﬁf&;;ﬁf}(as BV 27314247 Haag, Nederlinderna 18,000 100 EUR 1,00
- Lundin Cendrawasih VII BV 24278356 Haag, Nederldnderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin South Sokang BV 27324012 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
(Llulﬁgllzlsg‘;;}; Fast Asia BV 27290262 Haag, Nederlinderna 18 000 100 EUR 1,00
(Liliﬁf\;;fg;?f)’o‘ha BV 27292990 Haag, Nederlinderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Russia BV 27290574 Haag, Nederlinderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Russia Services BV 27292018 Haag, Nederlinderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Russia Ltd. 656565-4 Vancouver, Kanada 55 855 414 100 CAD 1,00
- Culmore Holding Ltd 162316 Nicosia, Cypern 1002 100 CYP 1,00
- Lundin Lagansky BV 27292984 Haag, Nederlinderna 18 000 100 EUR 1,00
- Mintley Caspian Ltd 160901 Nicosia, Cypern 5000 70 CYP 1,00
- LLC PetroResurs 1047796031733 Moskva, Ryssland 1 100 RUR 10,000
Lundin Tunisia BV 27284355 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
t‘i?ﬁ;ﬁi;\f‘;ﬁ‘e BV 27275508 Haag, Nederlinderna 180 100 EUR 100,00
: ﬁﬁf&&ﬁﬂ)‘e SARL 06B090 Pointe Noire, Kongo 200 100  FCFA 5,000
Lundin Petroleum SA 660.0.330.999-0 Collonge-Bellerive, 1000 100 CHF 100,00
Schweiz
Jet Arrow SA 660.2.774.006-9 Collonge-Bellerive, 11 000 100  CHF 100,00
Schweiz
Lundin Services BV 27260264 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Ventures XVII BV 53732855 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Ventures XVIII BV 55709532 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Ventures XIX BV 55709362 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00

Lundin Marine BV, Lundin Marine SARL, Lundin South East Asia BV, Lundin Rangkas BV och Lundin Cambodia BV var under likvidation per
den 31 december 2014. Lundin Exploration BV och Lundin Komi BV likviderades under 2014.
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FINANSIELLA RAPPORTER
Styrelsens forsakran

Styrelsen och koncernchef och VD i Lundin Petroleum AB har den 8 april 2015 godkdnt drsredovisningen for rikenskapsdret som
avslutades den 31 december 2014 for utfardande.

Styrelsens férsakran

Styrelsen och koncernchef och VD forsdkrar att moderbolagets drsredovisning har upprittats i enlighet med god redovisningssed

i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits
av EU och ger en rdttvisande bild av bolagets och koncernens finansiella stdllning och resultat och ger en rittvisande 6versikt 6ver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget
och de bolag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm, 8 april 2015

Lundin Petroleum AB (publ) Org. Nr. 556610-8055

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall Peggy Bruzelius Asbjgrn Larsen
Styrelseordférande Koncernchef och VD Styrelseledamot Styrelseledamot
Lukas H. Lundin William A. Rand Magnus Unger Cecilia Vieweg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Vér revisionsberittelse har avgivits den 8 april 2015.

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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FINANSIELLA RAPPORTER
Revisionsberattelse

Till &rsstdmman i Lundin Petroleum AB (publ), org.nr
556610-8055.

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen for Lundin Petroleum AB (publ) for ar
2014. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i
den tryckta versionen av detta dokument pd sidorna 75—126.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar fér
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstidllande direktdren som har ansvaret
for att uppritta en drsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt drsredovisningslagen och en koncernredovisning som
ger en rdttvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen,
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstidllande
direktoren bedomer ar nodvandig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror péd oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att

vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen
for att uppna rimlig sdkerhet att drsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer
vilka dtgdrder som ska utforas, bland annat genom att beddma
riskerna for véasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pd fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
upprdttar drsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsdtgarder
som ar dndamalsenliga med hansyn till omstindigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvdrdering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktdrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av

den 6vergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for védra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vdr uppfattning har arsredovisningen upprdttats i
enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla védsentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stdllning per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for dret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med

arsredovisningslagen och ger en i alla viasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stidllning per

den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for dret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen dr forenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstdimman faststiller resultatrakningen
och balansrdkningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férfattningar

Utover var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av forslaget
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstdllande direktoérens forvaltning for Lundin
Petroleum AB (publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust, och det dr styrelsen och
verkstdllande direktoren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust och
om forvaltningen pa grundval av vdr revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vdrt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
vdr revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
granskat visentliga beslut, dtgidrder och forhdllanden i

bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot

eller verkstdllande direktoren ar ersittningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller
verkstdllande direktoren pd annat sdtt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for raikenskapsaret.

Stockholm den 8 april 2015

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor
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YTTERLIGARE INFORMATION

Nyckeltal

Finansiella nyckeltal har berdknats pd kvarvarande verksamhet.

Finansiell data (MUSD)

Intikter!
EBITDA
Arets resultat

Operativt kassaflode

Nyckeltal, aktie (USD)

Aktiedgarnas egna kapital per aktie
Operativt kassaflode per aktie

Kassaflode fran verksamheten per aktie
Resultat per aktie

Resultat per aktie efter full utspadning
EBITDA per aktie

Utdelning per aktie

Antal utstéllda aktier vid periodens slut
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden

Bérskurs

Borskurs (SEK)
Borskurs (CAD)?

Nyckeltal (%)

Réantabilitet péd eget kapital
Réntabilitet pd sysselsatt kapital
Nettoskuldséttningsgrad

Soliditet

Andel riskbdarande kapital
Réntetackningsgrad

Operativt kassaflode/rantekostnader

Direktavkastning

2014

785,2
671,3
-431,9
1138,5

1,40
3,68
2,07
-1,38
-1,38
2,17
311 070 330
309 070 330
309 170 986

112,40
N/A

2013

1132,0
955,7
72,9
967,9

3,90
3,12
2,92
0,25
0,25
3,08
317 910 580
309 570 330
310017 074

125,40
19,73

16
99
29
53
52
149

2012

1375.8
11441
103,9
831,4

3,81
2,68
2,64
0,35
0,35
3,68
317 910 580
310 542 295
310 735 227

149,50
22,87

35
28
38
66
75
119

2011

1251,1
1012,1
155,2
676,2

3,22
2,17
2,88
0,51
0,51
3,25
317 910 580
311 027 942
311 027 942

169,20
24,54

15
53
13
40
69
59
55

2010

805,3
603,5
129,5
573,4

2,96
1,84
1,79
0,46
0,46
1,93
2,30
317 910 580
311027 942
312 096 990

83,65

12
24
45
41
67
19
27
18

1 Jamforelsetalen har rdknats om for omklassificeringen av férandringen i under- och éveruttag fran produktionskostnader till intdkter frain och med

1 januari 2013.

2 Aktien var noterad pd Toronto Stock Exchange fran mars 2011 till november 2014 nar aktien avnoterades frivilligt.

Lundin Petroleum antog under 2014 IFRS 11 Joint Arrangements. Jimforelsetalen i de finansiella rapporterna har rdknats om till foljd

av antagandet av den nya standarden.
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YTTERLIGARE INFORMATION
Definitioner av nyckeltal

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation):
Rorelseresultat fore avskrivningar av olje- och gastillgdngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av andra
tillgdngar och vinst vid férsdljning av tillgdngar.

Operativt kassaflode:
Intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter.

Aktiedgarnas egna kapital per aktie:
Eget kapital hianforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid periodens slut.

Operativt kassaflode per aktie:
Operativt kassaflode dividerat med vdgt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Kassaflode fran verksamheten per aktie:
Kassaflode frdn verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie:
Resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning:
Resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vdgt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning.

EBITDA per aktie:
EBITDA dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden:
Antal aktier vid periodens bérjan med for forandringar i antalet aktier vagt 6ver tiden for den del av perioden de dr utestdende.

Réntabilitet pa eget kapital:
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réantabilitet pa sysselsatt kapital:
Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pd finansiella ldn dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke-rdntebdrande skulder).

Nettoskuldsittningsgrad:
Banklan minus likvida medel dividerat med eget kapital hanforligt till aktiedgare.

Soliditet:
Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Andel riskbdrande kapital:
Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Réantetidckningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1dn dividerat
med rantekostnader.

Operativt kassaflode/rdantekostnader:
Rorelsens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med periodens rdntekostnad.

Direktavkastning:
Utdelning per aktie dividerat med borskursen vid periodens utgang.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

129



130

YTTERLIGARE INFORMATION
Finansiell femarséversikt

Resultatrakning i sammandrag (MUSD)

Kvarvarande verksamhet

Intdkter

Produktionskostnader

Avskrivningar
Prospekteringskostnader

Nedskrivning av olje- och gastillgdngar
Bruttoresultat

Vinst vid forsdljning av tillgdngar

Administrationskostnader och avskrivningar av évriga
materiella anldggningstillgdngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frdn andel i intressebolag

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat frin kvarvarande verksamhet
Avyttrad verksamhet

Arets resultat fran avyttrad verksamhet

Arets resultat

Arets resultat hianforligt till moderbolagets aktieigare

Arets resultat hianforligt till innehav utan bestimmande
inflytande

Arets resultat

Balansrékning i sammandrag (MUSD)
Materiella anldggningstillgdngar
Ovriga anliggningstillgdngar
Omsattningstillgdngar

Summa tillgdngar

Eget kapital hanforligt till aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

Summa eget kapital

Avsdttningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2014

785,2
-66,5
SIS
-386,4
-400,7
-200,0

-52,2

-252,2
-420,0

-12,9
-685,1
253,2
-431,9

2014
4382,9
49,9
659,2
5092,0

431,5
34,2
465,7

1295,2
2 683,1

648,0
5092,0

2013

1132,0
-139,6
-169,3
-287,8
-123,4

411,9

-41,2

370,7
-82,5

-0,2
288,0
-215,1
72,9

72,9
77,6

2013

3 905,8
93,6
362,0
4361,4

1207,0
59,8
1266,8

1345,1
1264,1

485,4
4361,4

2012

1375,8
-203,2
-191,4
-168,4
-237,5

575,3

-31,8

543,5
21,2

522.,3
-418,4
103,9

2012
2913,8
44,1
335,8
3293,7

1182,4
67,7
1250,1

1204,6
406,8
432,2

3293,7

2011

1251,1
-174,7
-165,1
-140,0

771,2

-67,0

704,2
25,4

729,7
-574,4
155,2

2011
23454
44,0
298,0
2 687,4

1000,9
69,4
1070,3

988.,0
226,3
402,8
26874

2010

805,3
-163.8
-145,3
-127,5

368,7

66,1
-41,0

393,9
-12,5

381,3
-251,9
129,5

369,0
498,5
511,9

-13,4

498,5

2010
2014,3
129,9
284,9
2429,1

920,4
77,4
997,8

769,7
476,6
185,0
2429,1

! Jamforelsetalen i de finansiella rapporterna for 2013 har rdknats om till foljd av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements. Jimforelsetalen for dren

2010—2012 har inte rdknats om.
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YTTERLIGARE INFORMATION

Olje- och gasreserver

Bevisade och sannolika oljereserver

1 january 2013

Forandringar under dret

— forvarv

— forsdljningar

— fordndringar

— utvidgningar och fyndigheter
— produktion

31 december 2013*

2014

Forandringar under dret

— forvarv

— forsdljningar

— fordndringar

— utvidgningar och fyndigheter
— produktion

31 december 2014 *

Bevisade och sannolika gasreserver

1 january 2013

Férandringar under dret

— forvarv

— forsdljningar

— fordndringar

— utvidgningar och fyndigheter
— produktion

31 december 2013

2014

Forandringar under dret

— forvirv

— forsdljningar

— fordndringar

— utvidgningar och fyndigheter
— produktion

31 december 2014

! Oljereserverna inkluderar 4,2 MMbbl av NGL’s hinforliga till Norge.

Summa
MMbbl

183,5

4,8

-9,4
178,9

-5,6
3,1
3.4

il

172,7

Norge
MMbbl

139,9

4,2

7,5
136,6

3,2
3,4
-5,5
137,7

Summa
Bn scf?

108,4

-1,9

-15,1
914

6,8
3,1
-12,8
88,5

* Bolaget har anvant sig en faktor pa 6 000 for att rdkna om en scf till en boe.

Frankrike Nederldnderna

MMbbl

23,9

-0,3

-1,1
22,5

-0,2

-1,1
21,2

Norge
Bn scf

70,8

-3,2

7,3
60,3

7.7
3,1
-5,6
65,5

Malaysia

MMbbl MMbbl
0,1 12,7

- 0,9

0,1 13,6
-0,1 0,2

- 13,8

Nederldnderna
Bn scf

21,7

2,4

-4,4
19,7

-0,7

-4,2
14,8

Ryssland
MMbbl

6,9

-0,8
6,1

-5,6

-0,5

Indonesien
Bn scf

15,9

-1,1

-3,4
114

-0,2

-2,9
8.3
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YTTERLIGARE INFORMATION

Definitioner och férkortningar

Definition reserver

Reserver

Lundin Petroleum berédknar reserver och resurser enligt
2007 drs Petroleum Resource Management Systems (PRMS)
riktlinjer frdn Society of Petroleum Engineers (SPE),
World Petroleum Congress (WPC), American Association
of Petroleum Geologists (AAPG) och Society of Petroleum
Evaluation Engineers (SPEE). Lundin Petroleums reserver
dr reviderade av ERC-Equipoise Ltd. (ERCE), ett oberoende
revisionsforetag for olje- och gasreserver. Reserver
definieras som den midngd petroleum som forvintas vara
kommersiellt utvinningsbar fran kdnda ansamlingar
genom utbyggnadsprojekt, fran ett visst givet datum och
framdt under definierade forutsattningar. Uppskattningar
av reserver ar forknippade med osdkerhet och for

att specificera osdkerhetsgraden delas reserverna in i
kategorierna bevisade, sannolika och méjliga. Om inget
annat anges, rapporterar Lundin Petroleum sina reserver
som bevisade och sannolika, dven forkortat 2P.

Definitioner resurser

Betingade resurser

Betingade resurser ar uppskattade kvantiteter av petroleum, frdn och
med en viss dag, som kan potentiellt utvinnas frdn kinda ansamlingar,
men dar tinkta projekt dnnu inte anses tillrickligt utvecklade for att
vara kommersiellt utvinningsbara till f61jd av en eller flera betingelser.

Oljerelaterade Férkortningar

bbl Fat (barrel). 1 fat = 159 liter

bef Miljarder kubik fot. 1 kubikfot = 0,028 m3
Bn Miljarder

boe Fat oljeekvivalenter

boepd Fat oljeekvivalenter per dag

bopd Fat olja per dag

Bn boe Miljarder fat oljeekvivalenter
Mbbl Tusen fat

Mbo Tusen fat olja

Mboe Tusen fat oljeekvivalenter
Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag
MMbo Miljoner fat olja

MMboe Miljoner fat oljeekvivalenter
MMbpd Miljoner fat per dag

MMbopd  Miljoner fat olja per dag

Mcf Tusen kubikfot

Mcfpd Tusen kubikfot per dag

MMscf Miljoner standard kubikfot
MMscfd Miljoner standard kubikfot per dag
MMstb Miljoner stock tank barrels
MMbtu Miljoner British thermal units

I 2P reserver

Bevisade reserver

Bevisade reserver dr sddana kvantiteter av
petroleum som kan uppskattas, genom
analys av geologiska data och ingenjorsdata,
vara med skalig tillforlitlighet kommersiellt
utvinningsbara fran ett givet datum och
framadt, frdn kidnda reservoarer samt under
rddande ekonomiskt lage, existerande
produktionsmetoder samt nuvarande
statliga bestimmelser. Bevisade reserver
kan kategoriseras som utbyggda eller
icke-utbyggda. Skulle deterministiska
metoder tillimpas skulle termen skilig
tillforlitlighet anses uttrycka en hog grad

av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas.
Skulle sannolikhetsldra tillimpas skulle

det vara minst 90 procents sannolikhet att
kvantiteterna som utvinns ar minst lika med
eller storre dn de uppskattningar som gjorts.

Prospekteringsresurser

prospekteringsresurser.

Valutaférkortningar

CHF Schweiziska francs
CAD Kanadensiska dollar
EUR Euro

GBP Brittiska pund
NOK Norska kronor
RUR Ryska rubler

SEK Svenska kronor
USD US dollar

TCHF Tusen CHF

TSEK Tusen SEK

TUSD Tusen USD

MSEK Miljoner SEK
MUSD Miljoner USD

Sannolika reserver

Sannolika reserver ar icke-bevisade
reserver som genom analys av
geologiska data samt ingenjorsdata
anses mindre sannolika att kunna
utvinnas dn bevisade reserver

men mer sannolika att kunna
utvinnas dn mojliga reserver. Det
ar lika sannolikt att de faktiska
aterstdende utvinningsbara
volymerna kommer att éverstiga
eller understiga summan av de
uppskattade bevisade och sannolika
reserverna. I detta sammanhang, da
sannolikhetsldra tillimpas, ska det
vara minst 50 procents sannolikhet
att kvantiteterna som utvinns

ar minst lika med eller storre an
summan av uppskattade bevisade
och sannolika reserver.

Prospekteringsresurser ar uppskattade kvantiteter av petroleum, fran
och med en viss dag, som kan potentiellt utvinnas fran oupptéickta
ansamlingar genom framtida utbyggnadsprojekt. Det finns bade

en osidkerhet avseende bade upptickten och utbyggnaden av

For ytterligare definitioner av olje- och gastermer
och matt, se www.lundin-petroleum.com
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HSE indikatorer

HSE indikatorer 2014 2013 2012 2011 2010
. i Medarbetare 1219 744 960 508 909 196 1036 831 731 793
Exponeringstimmar
Uppdragstagare 4 466 854 2074 824 1561 482 2 354 452 2 336 409
Medarbetare 0 0 0 0 0
Dodsolyckor
Uppdragstagare 0 0 0 0 0
Incidenter som leder till forlorad Medarbetare 0 2 2 3 2
arbetstid * Uppdragstagare 7 4 5 3 2
Incidenter som leder till begransad Medarbetare 0 0 0 0 0
arbetsformaga® Uppdragstagare 1 0 0 3 7
. . o Medarbetare 0 0 1 1 0
Incidenter som kraver sjukvard ?
Uppdragstagare 4 2 0 4 17
Frekvens incidenter med forlorad Medarbetare 0,00 0,42 0,44 0,58 0,55
arbetstid * Uppdragstagare 0,31 0.39 0,64 0.25 0,17
Total frekvens for rapporterbara Medarbetare 0,00 0,42 0,66 0,77 0,55
incidenter * Uppdragstagare 0,54 0,58 0,64 0.85 2,23
Antal 2 0 2 7 1
Oljeutsldpp
Vol. (m? 5,2 0 4 33 10
Antal 6 7 1 2 1
Kemikalieutsldpp
Vol. (m? 45,9 59,37 1,75 3,50 7,70
Antal 0 0 0 0
Kolvidteldckor
Massa (kg) 0 0 0 0
Nira tillbud med hog potential Antal 7 2 5 3 3
Overtridelse av tillstind Antal 0 0 0 0 6

! Lost Time Incident (LTI) 4r en incident som resulterar i att en person ar borta fran arbetet minst en dag.

2

3

4 Lost Time Incident Rate och Total Recordable Incident Rate berdknas pd grundval av 200 000 timmar.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Restricted Work Incident (RWI) ar en incident som resulterar i att en person blir oférmogen att utfora en eller flera rutinarbetsuppgifter.

Medical Treatment Incident (MTI) ar en arbetsrelaterad skada eller sjukdom som inte resulterar i begransad arbetsformaga eller sjukfranvaro.
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Aktiedata

Sedan bildandet av Lundin Petroleum i maj 2001 och fram till den 31 december 2014 har moderbolagets aktiekapital utvecklats enligt

Aktiedata

nedan.
Aktiedata Ar
Bolagets bildande 2001
Split 10 000:1 2001
Nyemission 2001
Optionsrétter 2002
Teckningsoptioner 2002-2008
Forvarvet av Valkyries Petroleum Corp. 2006
Indragning av aktier/Fondemission 2014
Summa

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014

Kvotvarde
(SEK)

100,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01

Féréndring av antalet
aktier

1000

9999 000
202 407 568
35609 748
14 037 850
55 855 414
-6 840 250
311 070 330

Summa antal
aktier

1000

10 000 000
212 407 568
248 017 316
262 055 166
317 910 580
311070 330
311070 330

Summa aktiekapital
(SEK)
100 000

100 000
2124 076
2480173
2 620 552
3179 106
3179 106
3179 106



YTTERLIGARE INFORMATION
Information till aktieagare

Lundin Petroleum kommer att publicera foljande rapporter:

- 6 maj 2015 Rapport for de forsta tre mdnaderna (januari — mars 2015)

- 5 augusti 2015 Rapport for de forsta sex mdnaderna (januari — juni 2015)

-4 november 2015 Rapport for de forsta nio mdnaderna (januari — september 2015)
- 3 februari 2016 Bokslutsrapport 2015

Rapporterna finns tillgdngliga pd www.lundin-petroleum.com direkt efter offentliggdrandet och utges pd svenska och engelska.

Arsstamma
Arsstimman hills senast sex manader fran rikenskapsirets utging. Samtliga aktiedigare som &r registrerade i aktieboken och som

anmalt deltagande i tid har rdtt att delta i stimman och rosta for deras totala innehav av aktier. Aktiedgare kan ocksd ndrvara genom

ombud och aktiedgaren skall i sa fall utfdrda en skriftlig och daterad fullmakt. Fullmaktsformuldr finns pd www.lundin-petroleum.
com.

Arsstimma i Lundin Petroleum halls torsdagen den 7 maj 2015 kl. 13.00 i Vintertridgirden, Grand Hétel, Sédra Blasieholms-
hamnen 8 i Stockholm.

Deltagande

For att fd rétt att deltaga vid drsstimman maste aktiedgare:

- vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken torsdagen den 30 april 2015 och anmidla sitt deltagande till Lundin
Petroleum senast torsdagen den 30 april 2015.

Anmaélan om deltagande

- per post till adress: Lundin Petroleum AB, c/o Computershare AB, Box 610, SE-182 16 Danderyd, Sverige
- per telefon: +46 8 518 01 554

- via e-mail: info@computershare.se

- via hemsidan www.lundin-petroleum.com

Vid anmaélan skall uppges namn, personnummer/organisationsnummer samt registrerat aktieinnehav, adress och telefonnummer
dagtid.

Aktiedgare som ldtit forvaltarregistrera sina aktier mdste genom forvaltarens forsorg tillfdlligt 1dta inregistrera aktierna i eget namn
for att fa rdtt att delta i drsstdémman och utdva sin rostratt. Sddan registrering maste vara verkstilld torsdagen den 30 april 2015.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2014
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Denna information har offentliggjorts i enlighet med lagen om vardepappersmarknaden (SFS 2007:528) och/eller lagen om handel
med finansiella instrument (SFS 1991:980).

Framdtriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgor “framdtriktad information” (enligt tillamplig
vardepapperslagstiftning). Sddana uttalanden och information (tillsammans, “framatriktade uttalanden”) avser framtida handelser,
inklusive bolagets framtida resultat, affarsutsikter och affarsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men ar inte
begrinsade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller resurser, framtida produktionsnivder, framtida investeringar
och fordelningen av dessa péd prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt andra prospekterings- och
utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av
kvantiteter som dnnu inte kan faststdllas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, forutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade
och sannolika reserver och resursestimat kan ocksd anses utgora framatriktade uttalanden och dterspeglar slutsatser som baseras
pa vissa antaganden om att reserverna och resurserna ar mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller
involverar diskussioner avseende forutsdgelser, forvantningar, overtygelser, planer, prognoser, mdl, antaganden eller framtida

» o« » o« » o« » o«

héindelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som “soka”, “antecipera”, “planera”, “fortsitta”, “uppskatta”,
“forvianta”, “kan komma att”, “kommer att”, “projektera”, “forutse”, “potentiell”, “madlsittning”, “avse”, “kan”, “skulle kunna”, “bor”,
“tror” och liknande uttryck) utgor inte uttalanden avseende historiska fakta och kan vara “framatriktade uttalanden”. Framédtriktade
uttalanden inbegriper kidnda och okdnda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och handelser
skiljer sig visentligt frdn dem som forutses i sidana framadtriktade uttalanden. Ingen garanti kan lamnas att dessa forvantningar

och antaganden kommer att visa sig vara korrekta och sddana framdtriktade uttalanden bor inte forlitas pd. Dessa uttalanden dr
gdllande endast vid tidpunkten for informationen och bolaget har inte for avsikt, och dtar sig inte, att uppdatera dessa framdtriktade
uttalanden, utover vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker och osdkerheter
som ror bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgang
till borrutrustning, tillit till nyckelpersoner, reservestimat, hdlsa, sikerhet och miljofragor, legala risker och fordndringar i regelverk,
konkurrens, geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken
“Risker och riskhantering” samt pd andra stéllen i bolagets drsredovisning. Lisaren uppmairksammas pd att ovanstdende lista 6ver
riskfaktorer inte ska uppfattas som uttommande. Faktiska resultat kan skilja sig vasentligt frdn dem som uttrycks eller antyds i sddana
framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden ar uttryckligen foremal for forbehall enligt detta varnande uttalande.

Lundin Petroleum
Héanvisningar till "Lundin Petroleum” eller "bolaget” avser koncernen i vilken Lundin Petroleum AB (publ) (organisationsnummer
556610-8055) dr moderbolag eller Lundin Petroleum AB (publ), beroende pd sammanhanget.

Johan Sverdrup

I februari 2015 enades majoriteten av partnerskapet for Johan Sverdrup om f6ljande tilldelning av resurser i det samordnade féltet:
Statoil 40,0267 procent, Lundin Petroleum 22,12 procent, Petoro 17,84 procent, Det norske oljeselskap 11,8933 procent och Maersk
0il 8,12 procent. Denna tilldelning dr villkorad av godkdnnande frdn det norska olje- och energidepartementet. Lundin Petroleums
betingade resursestimat inberdknar denna licensfordelning.
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Mer information om Lundin Petroleum
finns pa www.lundin-petroleum.com




Huvudkontor

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm, Sverige
T +46-8-440 54 50

F +46-8-440 54 59

E info@lundin.ch

W lundin-petroleum.com
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