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Hallbart virdeskapande

Lundin Petroleum ar ett av Europas
ledande oberoende olje- och gasbolag.
Med strategiskt fokus pa Norge ar

var malsattning att utvinna olje- och
gasresurser pa ett effektivt och
ansvarsfullt satt {or hallbara framtida
energisystem med laga koldioxidutslapp.
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STRATEGISK RAPPORT | Var affarsmodell

Hallbart vardeskapande

Lundin Petroleum skapar hallbart och langsiktigt varde genom hela
vardekedjan for prospektering och produktion av olja och gas. Vi har
kapacitet och kompetens for att ta prospekteringsframgangar hela vagen
fram till produktion och vi behaller var stéllning i branschen som en av
de starkaste aktdrerna att kunna dra férdel av ytterligare tillvaxt.

Tillgangar + Operativ verksamhet

- Tillgdngar av hog kvalitet - Strategi for organisk tillvaxt
- Kreativt tdnkande

- Utbyggnad av fyndigheter

- Innovativa metoder . . .
- Hallbar produktion av olja

och gas med 13g
koldioxidintensitet

- Teknologi i framkant

- Team av medarbetare med
stor erfarenhet

- Sikra och hdllbara metoder

Skapar hallbart varde

for alla viara intressenter

- Aktiedgare

- Medarbetare

- Vardlander

- Lokalsamhéllen

- Samhallet i stort
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Fokus pa organisk tillvaxt i Norge

Lundin Petroleum grundades 2001 och férvarvade de forsta
tillgadngarna pa den norska kontinentalsockeln tva ar senare.
| Norge har Lundin Petroleum vuxit till att bli en av de stdrsta
arealinnehavarna som operatdr med en stark produktionstillvaxt for

kommande ar.

Sédra Barents hav
7,3 miljarder fat ("

- Betydande resurspotential >16 miljarder fat ..
) 2 1opl g ldJ Sydostra

- Ligger pa topp istan over virldens
prospekteringsomraden Loppahdjden ‘ Barents hav

- Attraktiv skatte- och licensregim

- Virldsledande styrningsmiljo

Tillgangar av hég kvalitet
. 6 Kirnomriden Norska havet
ilj 1)
- Betydande 1angsiktigt arealinnehav i Nordsjon 4’7 mlljarder fat

- Strukturer med stor potential i sodra

Barents hav N o) rg e

- Nya kdrnomraden i Norska havet och Nordsjon

o Hammerfest

Harstad
a

Frgyahdjden/
Froan Basin .

Nordsjon
4.6 miljarder fat M

a Oslo

Alvheimomradet ‘
Utsirahdjden ‘

Organisk tillvaxtstrategi

- Investera i prospektering for att 6ka
resursbasen organiskt

o Stavanger

- Utoka existerande tillgdngar med en aktiv
subsurfacestrategi

- Aktivt soka ny prospekteringsareal i
kidrnomraden

! Uppskattningar frdn det norska oljedirektoratet
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STRATEGISK RAPPORT | 2017 och 2018

2017 i korthet

Produktion
Mboepd

86
59 I

2016 2017

MMboe netto

714 726

Reserver Betingade resurser
MMboe netto
249
I I I 203
2016 2017 2016 2017

Investeringsbudget Verksamhetskostnader Operativt kassafléde

MUSD netto

1:‘}IO1180

2016 2017

: PmoL_EUH'Gbnp;. :

International
Petroleum
Corp.

4,25 860 I

2017 2016 2017

USD/boe MUSD

1530

I slutet av april 2017 slutférde Lundin Petroleum avknoppningen
av tillgdngarna i Malaysia, Frankrike och Nederldnderna till det
nya oberoende bolaget International Petroleum Corporation (IPC).
Transaktionen resulterade i en utdelning i form av IPC-aktier till
Lundin Petroleums aktiedgare till ett virde om 410 miljoner USD.

Efter avknoppningen fokuserar Lundin Petroleum sin verksamhet
till den norska kontinentalsockeln dir bolaget ser stora
mojligheter till fortsatt organisk tillvixt och utbyggnadsprojekt.




2018 prognos

Produktion Investeringsbudget Verksamhetskostnader
Mboepd MUSD netto USD per fat
86 1180 4,25
74-82 1050 II 4,15

2017 2018 2017 2018 2017 2018

h:-

NNANNS

Edvard Grieg Prospektering och utvardering Utbyggnad

75« 250 800

2017 var ett riktigt rekorddr for Lundin Petroleum och styrelsen
foreslar darfor att en forsta kontantutdelning ska ske efter
drsstdimman 2018. Denna forsta kontantutdelning om 4,00 SEK
per aktie motsvarar ett belopp om cirka 165 miljoner USD och
ar baserad pa antalet utestdende aktier, exklusive bolagets egna
aktier. Utdelningen foreslds betalas ut efter drsstdmman som
kommer att héllas i Stockholm den 3 maj 2018.

Lundin Petroleum forutser att kunna 6ka detta belopp och ge en
drlig kontantutdelning om minst 350 miljoner USD med start
ndsta dr och ser optimistiskt pa att kunna 0ka utdelningarna
ytterligare nar Johan Sverdrup startar produktion i slutet av
2019.




Vart ansvarsfulla foérhallningssatt,

starka produktionstillvéxt och laga
verksamhetskostnader kommer
tilsammans att bidra till ett 6kat fritt
kassafldde. Detta innebar att vi kommer
att kunna finansiera utdelningar som

ar langsiktigt hallbara samtidigt som vi
fortsatter var organiska tillvaxtstrategi
och darmed skapa ytterligare varde for
vara aktieagare
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2017 har varit ett riktigt rekorddr for Lundin Petroleum. Bade
var hoga produktion och vara ldga verksamhetskostnader

var béttre dn prognos och resulterade i det hogsta operativa
kassaflodet och EBITDA i bolagets historia — néra en
fordubbling jamfort med 2016. Efter ett sddant framgédngsrikt
dr har styrelsen beslutat foresld att bolagets forsta
kontantutdelning till aktiedgarna ska ske efter drsstdimman
2018.

Stark produktionstillvaxt

Produktionen for 2017 6vertriaffade prognosen, tack

vare fortsatt starka resultat frdn sdvil anldggningar som
reservoarer vid vdra kirntillgdngar Edvard Griegfiltet och
Alvheimomrddet. En annan positiv nyhet var 6kningen av
reserver som framst kan relateras till Edvard Griegfiltet.
Vid drets slut uppgick féltets slutliga utvinningsbara
bruttoreserver enligt basta estimat till 274 MMboe,

vilket dr en markant 0kning om 47 procent jaimfort med
uppskattningarna i utbyggnadsplanen. Var uppfattning att
stora falt tenderar att bli storre har sannerligen visat sig
stdmma for denna viktiga tillgdng. Vi dr hoppfulla att detta,
tillsammans med ytterligare potential for att 6ka reserverna,
kommer att kunna forlanga Edvard Griegs plataproduktion
till lIangt efter det att Johan Sverdrup tas i produktion.

Johan Sverdrupprojektet fortsétter att utvecklas val. I bérjan
av 2018 var Fas 1 till ndra 70 procent slutford och foljer



tidsplan for att starta produktion i slutet av 2019. Vid denna
tidpunkt kommer Lundin Petroleums produktion att 6ka

till 6ver 130 Mboepd. Nar sedan Fas 2 startar 2022 kommer
produktionen att 0ka ytterligare, till en fordubbling av dagens
nivaer.

Positiva uppdateringar gjordes ocksd nyligen for projektet.
De uppskattade resurserna har ¢kat till mellan 2,1 och

3,1 miljarder boe och kostnaderna har minskat ytterligare. I
dagslédget har kostnaderna for Fas 1 minskat med 30 procent
sedan utbyggnadsplanen ldmnades in. Under 2018 kommer
ett antal spdnnande och viktiga installationer att goras da
tre stdlunderstill, tva processdack samt oljeledningar ska
installeras offshore. Vi kommer dven att arbeta tillsammans
med operatoren for att limna in utbyggnadsplanen for Fas 2
under andra halvdret.

Organisk tillvaxt forblir var framsta strategi

Aven om jag girna hade sett fler prospekteringsframgangar
under 2017 dr det viktigt att komma ihdg att vdr verksamhet
madste ses ur ett ldngsiktigt perspektiv. Jag har fortfarande
mycket stark tilltro till var organiska tillvaxtstrategi.

Under dret 6kade vi vdr prospekteringsareal i Norge med 50
procent och lade till tva nya prospekteringsomraden i var
licensportf6lj med Mandalhdjden i Nordsjon och Froyahojden/
Froan Basin i Norska havet. Detta innebadr att vi har en dnnu
mer diversifierad prospekteringsposition. Jag forvintar mig att
borrningarna under 2018, vars mal ar obekriftade resurser om
mer dn 500 MMboe, ska kunna dppna mdjligheter att finna
nya resurser och skapa virde inom vara kdrnomraden. Vi har
dven ett aktivt utviarderingsprogram planerat for dret med

fyra borrningar, vars mal ir finna nettoresurser om mer an
200 MMboe.

Skapa héllbart varde

Vart fokus ligger pa att bedriva en sidker och hallbar verksamhet
som presterar starka resultat och vi har ett dtagande om att
utvinna olja och gas péd ett ansvarsfullt och koldioxideffektivt
sdtt. Vi arbetar for att minska utslippen frdn verksamheten och
lyckades under 2017 nd en koldioxidintensitetsniva for Edvard
Griegplattformen som dr en av de ldgsta i vdrlden inom var
bransch. Dessa resultat kommer att kunna forbéttras ytterligare
under de kommande dren da vi investerar i stromforsorjning
fran land for bade Edvard Grieg och Johan Sverdrupfilten.

Vart ansvarsfulla forhallningssitt, starka produktionstillvaxt
och 1dga verksamhetskostnader kommer tillsammans att
bidra till ett 6kat fritt kassaflode. Detta innebdr att vi kommer
att kunna finansiera utdelningar som ar langsiktigt hallbara
samtidigt som vi fortsdtter vir organiska tillvixtstrategi och
darmed skapa ytterligare virde for vdra aktiedgare

Jag vill tacka er aktiedgare, och styrelsen, for ert fortsatta
fortroende och stod. Till mina kollegor och bolagsledningen vill

jag rikta ett stort tack for ett utmarkt arbete.

Vi har spdnnande tider framfor oss!

i

Alex Schneiter
Koncernchef och vd
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2017 var ett ar da vi levererade
over forvantan

Det var dnnu ett dr av rekordresultat med en produktion
som Okade med 45 procent, vilket genererade det
starkaste operativa kassaflodet i Lundin Petroleums
historia. Det gldder mig att kunna konstatera att det var
dessa exceptionella resultat, i kombination med tecken
pé en forbéttrad oljemarknad, som dvertygade styrelsen
att rekommendera arsstimman att lata denna framgang
komma aktiedgarna tillgodo i form av bolagets forsta
kontantutdelning ndgonsin.

Tiden ar mogen

Vi har lange varit av uppfattningen att det skulle vara
mojligt att borja gora utdelningar efter att produktion
frdn Johan Sverdrup startar i slutet av 2019, eller
tidigare om oljepriset skulle stanna pd en hdllbar
niva. Fragan har 16pande prévats av styrelsen med
malsédttningen att ge tillbaka vérde till aktiedgarna
hellre forr dn senare. Med en produktion som dr 2022
forvintas férdubbla nuvarande nivder, branschens
lagsta verksamhetskostnader och en stark likviditet
om 1,1 miljarder USD, innebar att alla grundelement
nu dr pd plats och att det dr rétt tillfille att borja gora
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utdelningar till aktiedgarna. Styrelsen kommer darfor
att rekommendera drsstdmman 2018 att bolagets forsta
kontantutdelning om 4,00 SEK per aktie, totalt cirka
165 miljoner USD, ska betalas ut efter drsstdimman.

Vi dr ocksd optimistiska om att vi under rddande
marknadsforutsdttningar kommer att kunna ge
utdelningar om minst 350 miljoner USD fran och med
ndsta dr.

En framgangssaga som fortsatter

Den centrala drivkraften bakom Lundin Petroleums
rekordhoga produktion &r tillgdngen Edvard Grieg,

som stod for majoriteten av 2017 ars totala produktion,
med exceptionellt starka resultat bade vad géller
produktion som sidkerhet och detta med en av de ligsta
koldioxidintensitetsnivderna i var bransch. Den betydande
reservokningen for filtet innebdr ocksd att forvantad
platdproduktion har foérldngts med flera ar. Jag ar valdigt
stolt over vart norska team som lyckats med denna bedrift
och over deras enastdende féormaga att fortsétta frigéra
vérde.

Projektet Johan Sverdrup fortsétter ocksd att 6vertraffa
alla férvintningar. Man tappar ndstan andan ndr man
inser att alla fyra stdlunderstillen kommer att vara pa
plats i Nordsjon efter sommaren och att produktion



kommer att starta i slutet av ndsta ar. Lika imponerande dr
att utbyggnadskostnaderna for hela filtet har reducerats
med mer dn en tredjedel sedan utbyggnadsplanen — en
besparing som motsvarar nédstan hela utbyggnadskostnaden
for Edvard Grieg. Dessa framsteg, i kombination med det
Okade resursestimatet for féltet, bekréftar att detta ar ett
falt i absolut varldsklass och jag dr helt dvertygad om att vi
bara sett borjan pa framgéngssagan Johan Sverdrup.

Prospektering har varit nyckeln till vdr framgdng och
fortsdtter att vara en del av var kirnfilosofi. Det dr darfor
mycket tillfredstédllande att se att var licensposition pa
den norska kontinentalsockeln under dret 6kade med
runt 50 procent och att vi fortsdtter att aktivt ansoka

om nya arealer i licensrundorna. 2018 kommer att

bli ett mycket aktivt dr vad giller utvarderings- och
prospekteringsborrningar, ndgot jag ar siker pa kommer
att ldta bolaget fortsdtta vixa organiskt under mdnga ar
framover.

Lovande utsikter

Utsikterna for Lundin Petroleum ser verkligen lovande

ut, samtidigt som vi ocksé ser en dterhdmtning pa
oljemarknaden. Virldsefterfragan pa olja har nu natt

cirka 100 miljoner bopd och fortsitter att 6ka. Samtidigt
borjar effekterna av de ldga investeringsnivéder industrin
upplevt under de senaste dren att padverka utbudssidan. Jag
forviantar mig att vi borjar narma oss en utbudsniva som ar
for begriansad. Aven om det finns tecken pi att industrin

borjar reagera pd denna obalans sd kommer det troligtvis
vara for lite och komma for sent for att en ytterligare
minskning av utbudet ska kunna undvikas.

De kommande drens 6kade produktion kommer att
generera starkt fritt kassaflode vilket kommer att innebdra
att vi kan gora utdelningar till aktiedgarna och samtidigt
betala av vdra 1an och finansiera var organiska tillvixt pa
den norska kontinentalsockeln. Tillgdngar av hog kvalitet,
kreativt tdnkande, innovativa metoder, en teknologi i
framkant och framforallt enastdende medarbetare forklarar
varfor Lundin Petroleum ir ett av de ledande oberoende
olje- och gasbolagen i varlden och varfor vi kommer att
behadlla vdr stdllning i branschen som en av de starkaste
aktorerna att kunna dra fordel av ytterligare tillvaxt och
skapa ldngsiktigt, hdllbart aktiedgarvarde.

Lundin Petroleums framtida framgdngar ligger i hinderna
pa alla de som utgor bolaget. Jag vill tacka er alla for ett
fantastiskt arbete under 2017 och tacka er aktiedgare for ert
fortsatta fortroende och stod. Jag ser fram emot att fortsitta
Lundin Petroleums resa med er alla.

BRIV

Ian H. Lundin
Styrelseordforande

Lundin Petroleum Arsredovisning 2017



10

STRATEGISK RAPPORT | Aktie och aktiedgare

Aktie och aktieagare

Lundin Petroleums aktie

2017 har varit ett konsoliderande ar for Lundin Petroleums
aktiekurs, som sdg en dagshogsta notering om 215 SEK per
aktie medan tillvixten generellt sett var relativt flack. Lundin
Petroleumaktien har sedan borsintroduktionen i september
2001 till den 31 december 2017 uppndtt en genomsnittlig arlig
totalavkastning pa 32 procent, inklusive utdelningar.

Bérsvarde

Lundin Petroleums boérsvirde var 63,9 miljarder SEK i slutet
av 2017, vilket gjorde Lundin Petroleum till ett av de storsta
oberoende olje- och gasbolagen i Europa sett till bérsvérde.

Handel med Lundin Petroleums aktie

Under 2017 omsattes totalt 213 miljoner aktier vid NASDAQ
Stockholm till ett varde om cirka 39 miljarder SEK och ett
genomsnitt om cirka 0,85 miljoner aktier omsattes dagligen.
Aktieomsidttningen under 2017 uppgick till ca 63 procent av
det genomsnittliga antalet emitterade aktier under 2017 och till
ca 1,2 gdnger antalet aktier tillgdngliga fér handel.

Utdelningspolicy

Lundin Petroelum har som madl att skapa god avkastning for
bolagets aktiedgare genom att under hela affdrscykeln investera
i prospektering, utbyggnad och produktionstillgdngar. Bolagets
ambition dr att skapa aktiedgarvirde badde genom 6kning

av aktiekursen och genom att leverera stabila och héllbara
kontantutdelningar med malsidttningen att successivt 6ka
utdelningarna i takt med att bolagets vinster och fria kassaflode
okar. Den successiva 0kningen kommer, bland annat, att vara
beroende av produktionen frdn bolagets storsta producerande
tillgdngar, oljepriset och bolagets investeringsniva,
skuldséttningsgrad och lanedterbetalningar.

Styrelsen har foreslagit att bolagets forsta kontantutdelning

om 4 SEK per aktie, totalt cirka 165 miljoner USD, ska betalas

ut efter drsstimman 2018. Ambitionen &r att 6ka utdelningen
ytterligare till minst 350 miljoner USD fran 2019 och att darefter
ytterligare 6ka den drliga utdelningskapaciteten efter att Johan
Sverdrup startat produktion.

Aktiekurs 2001-2017

250 45
L 40
200 35
< 30
& 150 o
2 v 258
S ~
% 203
£ 100 S
< 15 3
0
50 ™ 10
W \U o5

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

== Lundin Petroleum AB (LUPE) aktiekurs (dagligt genomsnitt per manad)

Daglig omsatt volym NASDAQ Stockholm (genomsnitt per manad)

Kdlla: Bloomberg
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Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2017 till 3 478 713 SEK fordelat pd 340 386 445 aktier med ett
kvotviarde om 0,01 SEK (avrundat) och en rost per aktie. Alla utestdende aktier ar stamaktier och ger samma ratt
till del i Lundin Petroleums tillgdngar och resultat.

Under 2017 dterkopte bolaget 1 233 310 egna aktier till ett genomsnittligt pris om 186,14 SEK per aktie. Per den
31 december 2017 innehade bolaget totalt 1 233 310 egna aktier.

Agarstruktur
Lundin Petroleum hade 29 491 aktiedgare vid drets slut 2017. 51,2 procent av aktierna dr tillgdngliga for handel

och inkluderar inte de aktier som innehas av familjen Lundin och Statoil.

Sammanstdllningen over de 10 storsta aktiedgarna exkluderar forvaltarregistrerade aktieinnehav och inkluderar
endast institutionella investerare med direkt aktieinnehav vad som rapporteras av Euroclear Sweden.

De 10 storsta aktiedgarna

per den 31 december 2017 Antal aktier %
Nemesia S.a.r.1.! 87 187 538 25,6
Statoil ASA 68 417 676 20,1
Landor Participations Inc.? 10 488 956 3,1
Swedbank Robur fonder 6 682 051 2,0
Nordea Fonder 3804 261 1,1
Abu Dhabi Investment Authority 2 325288 0,7
SPP Fonder 2152 739 0,6
Vanguard Energy Fund 2116 332 0,6
Fjarde AP-fonden 1976 411 0,6
SEB 1672972 0,5
Ovriga aktieiigare 153 562 221 45,1
Summa 340 386 445 100%

! Ett investmentbolag som &r heldgt av en familjetrust som dgs av familjen Lundin.
2 Ett investmentbolag som &r heldgt av en trust, vars stiftare dr Ian H. Lundin.

Kalla: Euroclear Sweden

Den storsta forandringen av aktiedgarbasen under 2017 beror pa nya investerarpreferenser, med ett skifte fran
investerare med fokus pé traditionella metoder for viardering av nettotillgdngar till investerare vars fokus ligger
pa avkastning genom utdelningar och kassaflodesvardering.

Aktieagare - kategorier Institutionella investerare - geografiskt

Ovriga varlden
11%

Sverige

Familjen Lundin 21%

29%
Institutionella USA
invoesterare 23% Skandinavien,
34% exklusive Sverige
10%
Statoil
20%
Ovriga Europa o
) o - 11% Storbritannien, Irland
Privata aktiedgare Ovriga 24%

8% 9%
Kdlla: IPREO
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Starka operativa resultat

Produktion Frekvens for incidenter
86 Mboepd med férlorad arbetstid
......... i 0,47
Ersattningsgrad for 2P reserver e,
144 Oljeutslapp

................................................................ NOII

Reserver och resurser rapporterbara oljeutslapp
~1 m||Jard fat ..........................................................

................................................................ KO|d|OX|d|ntenS|tet

Verksamhetskostnad 5,1 CO.e kg per fat
4,25 USD per fat fér Edvard Czirieg

..........................................................................................................................
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Halsa, sakerhet och miljo

Vart mal ar att uppratthalla en saker
arbetsmiljo genom en robust HSE-kultur
och ett effektivt ledningssystem

H6g sakerhet i verksamheten

Vara medarbetares hélsa och sikerhet dr vdr hogsta prioritet och vi
fokuserar stindigt pa att minska riskerna i all var verksamhet. Vi
forlitar oss pd vdra kunniga och engagerade medarbetare som har den
kompetens som krdvs nir det giller att bedoma potentiella risker och
vidta dtgarder for att minska dem. Vi framjar en éppen och transparent
kultur nér det giller sdkerhet dér vi kan dra lirdom av incidenter och
vi utvdrderar 16pande den operativa verksamheten for att identifiera
forbattringsomraden. Vi testar och utvarderar ocksa regelbundet var
beredskap for nodsituationer. Dessa dtgdrder bidrar till att sdkerstélla
en trygg arbetsmiljo for alla som arbetar pa eller for Lundin Petroleum.

Inga incidenter med allvarliga personskador eller bristande
processdkerhet som foljd intrdffade under 2017. Frekvensen for
antal incidenter med forlorad arbetstid som f6ljd var 0,47 per miljon
arbetade timmar och total frekvens for rapporterbara incidenter var
3,30 per miljon arbetade timmar.

Minskat miljéavtryck

Lundin Petroleum stoder Parisfordragets principer om att starka

de globala initiativ som kan motverka klimatférdndringar och

vi dr fast beslutna att ta var del av ansvaret genom att stotta
branschinitiativ for att minska koldioxidutsldpp. Genom att investera i
koldioxidutsldppsreducerande teknik och forbéttrad utslappshantering
har Lundin Petroleum en av branschens ldgsta nivaer for
koldioxidintensitet, ndgot vi ocksd ser som en konkurrensfordel.
Utsldppen frdn Edvard Griegplattformen under 2017 var 5,1 kg
koldioxidekvivalenter per fat, vilket 4r en minskning jamfort med
2016 och cirka 75 procent ligre dn védrldsgenomsnittet. Vdra lidga
koldioxidutslapp kommer att minska ytterligare under de kommande
dren eftersom vi investerar i stromforsorjning frdn land for bade
Edvard Grieg och Johan Sverdrupfilten.

Utover insatser for att minska utsldpp i atmosfiren fokuserar vi ocksa
pd dtgarder for att minimera vdr inverkan pa ndrmiljén genom att
reducera utslapp till havs. Under 2017 intrdffade inga incidenter

med visentlig miljopaverkan inom verksamheten. Vi fokuserar

dven pd avfallshantering och inférde under 2017 krav pa véra
underleverantorer att minska anvidndandet av icke-dtervinningsbart
forpackningsmaterial.

Per miljon arbetade timmar

kgCO, e/fat

Frekvens incidenter med férlorad arbetstid

3,0
2,5

2,0
1,5
1,0
0,5

0,0

2013

2014 2015 2016 2017

Justerat fér IPC-avknoppningen

Koldioxidutslapp

20 —
10 —
Strémférsoérjning
fran land
0
Vérlden Norge Edvard Johan
Grieg  Sverdrup

Kdlla: NOROG och IOGP for data avseende vdrlden och Norge
(genomsnitt 2016). For Edvard Grieg anges data for 2017 och
for Johan Sverdrup anges estimat for full faltaktivitet.

@ Lés mer om Lundin Petroleums HSE-resultat i

hallbarhetsrapporten f6r 2017 som finns
tillganglig pa www.lundin-petroleum.com
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Majoriteten av Lundin Petroleums produktion under 2017 kom frdn nyckeltillgdngen Edvard Grieg dar bolaget dr operator. Edvard
Griegfiltet ligger pa Utsirahdjden i norska Nordsjon och stod for ndstan 80 procent av den totala produktionen under 2017 till en
verksamhetskostnad pa under 4 USD per fat. Okad anlidggningskapacitet, hog effektivitet i produktionen och stark reservoarprestanda
var de viktigaste faktorerna bakom detta utmdrkta resultat.

Ytterligare reserver i den sydvdstra delen av filtet har bekriftats genom utvdarderingsborrningar. Kombinerat med resultaten fran
utbyggnadsborrningarna som genomfordes under 2017, den starka reservoarprestandan och det faktum att reservoaren

hittills inte producerat ndgot vatten, har resulterat i en betydande 6kning av féltets reserver. Fdltets slutliga utvinningsbara
bruttoreserver hade vid slutet av 2017 6kat med 51 MMboe till 274 MMboe, vilket dr en 6kning med 47 procent jamfort

med de ursprungliga uppskattningarna i utbyggnadsplanen. Denna 6kning av reserverna kommer att forlinga Edvard Griegs
plataproduktion till slutet av 2019, och mdjligen dnnu langre, med ytterligare potential och méjligheter till kompletterande
borrningar. Var ambition &r att fortsatta utnyttja Edvard Grieganldggningarna fullt ut under manga dr framéver. Under 2018
planeras utvdrderingsborrningar pa de nérliggande oljefyndigheterna Luno II och Rolvsnes som bada dr mojliga dterkopplinglingar
ldngs havsbotten till Edvard Grieganldggningarna.



Stark produktionstillvaxt

Rekordhdég produktion for 2017
som Overtraffade prognos

2017 ars produktion évertraffade prognosen

Lundin Petroleums produktion for 2017 uppgick till 31,4 MMboe
med ett genomsnitt om 86,1 Mboepd, vilket ej inkluderar
produktion frdn IPC-tillgdngarna. Detta resultat 1dg 15 procent éver
medianviardet i bolagets ursprungliga produktionsprognos och ocksa
over den uppdaterade prognosen for 2017.

Tester har bekrédftat att Edvard Grieganldggningarna har kapacitet att
producera 15 procent over anlidggningarnas planerade maxnivéaer.
Den 6kade kapaciteten samt kraftfulla anldggningar och god
reservoarprestanda pa saval Edvard Griegfdltet som Alvheimomradet
lag till grund for de starka produktionsresultaten under 2017.

Produktionsprognos fér 2018

Lundin Petroleums produktion for 2018 forvantas ligga mellan 74
och 82 Mboepd och Edvard Grieg forvdntas sta for cirka 75 procent
av den totala produktionen for 2018.

Ivar Aasenfiltets produktion gér via Edvard Grieganliaggningarna
och den avtalade fordelningen av anldggningarnas kapacitet mellan
fdlten varierar 6ver tid. Edvard Griegs produktion dverskrider
markant filtets allokerade del och den minskade produktionen
jamfort med 2017 beror pa fordelningen av anlidggningskapaciteten.
I slutet av 2017 redovisades 6kade reserver for Edvard Grieg,

vilket kommer att forldnga filtets platdproduktion bortom
produktionsstarten for Johan Sverdrup.

Férdubblad produktion med Johan Sverdrup

Det gigantiska Johan Sverdrupfiltet ligger i fas for att starta
produktion i slutet av 2019 och forvintas 6ka Lundin Petroleums
nettoproduktion till 6ver 130 Mboepd. Vid full plataproduktion
kommer den att 6ka ytterligare till 160 Mboepd, vilket dr en
fordubbling av dagens nivder, och da dr inte mojliga tillskott
fran bolagets betydande betingade resurser eller planerade
prospekteringsborrningar inrdknade.

Resultat 2017
86 Mboepd

2017 Produktion

100

80 —— — — — -
60
40
20
0

- - Genomsnitt fér 2017 (86,1 Mboepd)

- - Medianvardet av den ursprungliga
prognosen (75 Mboepd)

Mboepd netto

Langsiktig produktionstillvaxt
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Utbyggnad

Fas 1 av Johan Sverdrupprojektet ligger fore tidsplan och var i borjan av 2018 till ndra 70 procent slutfort och projektet framskrider
val for att starta produktion i slutet av 2019. Viktiga milstolpar under 2017 var installationen offshore av stdlunderstéllet for
stigrorsplattformen och montering av processddck for borrplattformen. Under 2018 kommer de tre dterstdende stilunderstillen,
processdédcken for borrplattformen och stigrorsplattformen samt olje- och gasledningarna att installeras. De tva dterstdende
processdidcken, for processanliggnings- och boendeplattformarna, kommer att installeras under 2019. Bruttoproduktionen for Fas 1
uppskattas till 440 Mbopd.

Beslut om utbyggnadskoncept for Fas 2 har fattats och utbyggnadsplanen berdknas att laimnas in under andra halvéret 2018.
Fas 2 innefattar installation av ytterligare en processanldggningsplattform i faltcentret som kommer att 6ka bruttoproduktionen till
660 Mbopd. Produktionsstart for Fas 2 ar planerad till 2022.

Johan Sverdrupprojektet fortsdtter att forbattras med ytterligare kostnadsminskningar och ett 6kat resursestimat. Den senaste
kostnadsuppskattningen for Fas 1 motsvarar en besparing pd nédstan 30 procent jamfort med utbyggnadsplanen, exklusive ytterligare
besparingar genom valutakursdifferenser. Breakeven-priset for hela féltet har reducerats till mindre dn 20 USD per fat. Denna positiva
utveckling, i kombination med resursokningen for faltet till mellan 2,1 och 3,1 miljarder boe, visar tydligt vilket projekt i absolut
varldsklass som Johan Sverdrup 4r.




Installation av
processdack

Installation av
stalunderstall

Installation av
olje- och
gasledningar

% Stigror

Utbyggnadsplan
for Fas 2

\4

Stigrér % Borrning Process

Borrning % Process % % Boende

Oljeledning 2| m—
Gasledning  Zzm|| m—

Fas 1 berédknas
starta sent 2019

\4

Boende

S
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Verksamheten

Organisk tillvaxt

Lundin Petroleum Arsredovisning 2017

Luridin Petroleum genomforde fyra utviarderingsborrningar under

017, vilket inkluderade borrningar pd Alta- och Gohtafyndigheterna i
sodra Barents hav och i den sydvistra delen av Edvard Griegfiltet som
resulterade 1 en betydande 6kning av reserverna for faltet.

Ett aktivt utvarderingsprogram dr planerat for 2018 med mal att finna
nettoresurser om mer dn 200 MMboe och att omvandla resurser till
reserver. Utvdrderingsborrningar inkluderar Luno II och Rolvsnes

pé Utsirahojden, vilka bdda potentiellt kan byggas ut genom en
dterkoppling langs havsbotten till Edvard Griegplattformen. En
utvarderingsborrning och forlangt borrtest kommer dessutom att
genomforas pa Altafyndigheten i sodra Barents hav.

Utékad prospekteringsposition

Lundin Petroleum har aktivt expanderat och diversifierat sin
prospekteringsposition i Norge genom en kombination av licens-
tilldelningar och forvdrv. Sedan borjan av 2017 har bolaget okat

sin areal med cirka 50 procent och lagt till tvd nya kirnomrdden pa
Mandalhojden i Nordsjon och Freyahdjden/Froan Basin i Norska havet.

Sex prospekteringsborrningar genomfordes under 2017, en i
Alvheimomradet och fem i sodra Barents hav som resulterade i
oljefyndigheten Filicudi i PL533. Darutéver genomfordes en omfattande
insamling av detaljerad seismisk data, kallad TopSeis, for Alta- och
Gohtafyndigheterna och nérliggande prospekteringsomraden.

Maélet for 2018 ars prospekteringsborrningar dr att finna obekréftade
nettoresurser om mer dn 500 MMboe. Totalt nio prospekterings-
borringar dr planerade, fyra i sodra Barents hav, fyra i Nordsjon och
en i Norska havet. Tvd av dessa kommer att genomforas pd strukturer
i vdra nya kirnomrdden for prospektering Mandalhéjden och
Froyahojden/Froan Basin.



Reserver och resurser

Lundin Petroleum har cirka 1 miljard fat
reserver och resurser

Bevisade,
sannolika
och mojliga

Bevisade och
sannolika

Reserver reserver (2P) reserver (3P)
Arets slut 2016 714,1 898,1
Produktion 2017 -31,9 -31,9
Avyttringar/forvarv -1,7 2,2
Uppdateringar +45,8 +31,5
Reserver vid slutet av 2017 726,3 895,5
Reserversittningsgrad 144% 99%

Exklusive IPC-tillgangar

Reserversattning éverstiger produktion

Lundin Petroleum ¢kade under 2017 sina reserver med en
ersittningsgrad for 2P reserver om 144 procent. Okningen beror
frimst pd Lundin Petroleums tva viktigaste tillgangar, filten
Edvard Grieg och Johan Sverdrup, bdda beldgna pa Utsirahdjden i
norska Nordsjon.

Edvard Griegs slutliga utvinningsbara bruttoreserver enligt

bésta estimat uppgick vid slutet av 2017 till 274 MMboe, vilket
innefattar ackumulerad produktion fram till slutet av 2017 samt
2P reserver. Detta innebédr en 6kning om 51 MMboe jamfort

med slutet av 2016 och en 47-procentig 6kning jamfort med
uppskattningarna i utbyggnadsplanen. Denna betydande 6kning
av Edvard Griegs reserver beror pa att produktionsresultaten

och genomforda borrningar tyder pd hogre forekomst av olja i
reservoarerna, varav en storre andel finns i hogkvalitativ sand med
hog utvinningsgrad dn i reservoarer av samre kvalitet. Reserverna
i Johan Sverdrupfiltet har 6kat till f6ljd av goda borresultat och
en optimerad plan for reservoaren. Ytterligare reservokningar har
gjorts for falten Alvheim och Volund.

96 procent av Lundin Petroleums 2P reserver utgors av olja och
flytande naturgas (Natural Gas Liquids, NGL). Samtliga reserver ar
foremal for oberoende revision av ERC Equipoise Ltd. (ERCE).

Betingade resurser

Lundin Petroleum hade i slutet av 2017 betingade nettoresurser
om 203 MMboe. Ett omfattande program planeras for 2018 med
fyra utvarderingsprojekt med maélsittning att omvandla betingade
resurser till reserver.

2P reserver
slutet av 2017

726 MMboe

Johan Sverdrup Ovriga
562 29

Edvard Grieg
135

Betingade resurser
slutet av 2017

203 MMboe

Luno Il
26 . .
Alvheimomradet 6
Rolvsnes 4
Johan Sverdrup
47
Alta/Gohta
86
Edvard Grieg
10
Ovriga
24

@ Lundin Petroleum redovisar alla sina reserver i fat
oljeekvivalenter och per bolagets licensandel.

Definitioner av reserver och resurser finns pa sidan 110.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2017
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Ansvarsfull verksamhet

Var modell for hallbarhet bygger pa att forse samhallet med energi
som utvinns pa ett ansvarsfullt satt och med lag koldioxidintensitet

2017 kidnnetecknades av Lundin Petroleums ¢vergdng fran en global
verksambhet till ett renodlat strategiskt fokus pd Norge. Detta innebir VI ktig a h and elser 2 O 1 7
att vi dr verksamma i en miljo med regelverk och styrning i varldsklass
och att vi dr vl positionerade for att kunna nd var ambition om att bli

..............................................................

ledande inom haillbarhetsarbete i var bransch. . Reviderat Vér m | IJOpO“Cy t| ” att
Som ett led i denna 6vergdng har var policy for samhallsansvar inkludera Kklimatférandrin gar
utvarderats och uppdaterats for att sikerstdlla att den dr relevant =~ ceeiiiiiiiiiiiiiiiitiiiitiiiiiittiiiiitiiietiiiintiiiintioinne
och kan hantera de mest vasentliga hdllbarhetsutmaningarna i den

operativa verksamheten. I detta arbete ingick en vasentlighetsanalys, . S én kt vV ér koldioxidintensitet

utford av tredje part, som granskade lagar och férordningar,
frivilliga initiativ samt fragor av betydelse for civilsamhallet och
branschen i Norge. Vistentlighetsanalysen visar att vart ramverk

for samhillsansvar 4r robust och relevant, eftersom de visentliga - Samverkat med branschen for
frdgor som identifierats i huvudsak dr desamma som under tidigare att minska koldioxidutsla pp

ar, ndmligen hailsa och sdkerhet, miljo, arbetsvillkor, manskliga
riittigheter och anti-korruption. Analysen visar ocksd att den IeSt = === seecccccscesceccssessescescsscssesccscssessesscscssessessssens

framtradande frdgan for Lundin Petroleum under 2017 och framdver o . .
ar vart arbete som ror klimatforandringar. Fra mj at innovation genom
F&U

..............................................................

..............................................................

Under 2017 gjordes gemensamma anstrangningar av myndigheter,

foretag och civilsamhille for att omsétta Parisfordraget till konkret .

handling. Lundin Petroleum bidrog till denna process genom att . Okat Lu nd | n FOU ndationS
intensifiera arbetet med att sikerstdlla att vi producerar olja och gas I : : :

sd koldioxideffektivt som méjligt. Vi reviderade bolagets miljopolicy narvaro i Skandinavien
till att dven inkludera klimatrelaterade mal, tog fram en miljostrategi =~ teerereererseeeseeitetitiiti ittt
for vdr norska verksamhet med specifika mal och mdlsattningar

for att minska vart miljoavtryck och vi fortsatte att aktivt stodja

den norska olje- och gasindustrins gemensamma handlingsplan for

utslappsminskningar pa den norska kontinentalsockeln.

Las mer om Lundin Petroleums resultat och ledning vad géller miljoskydd,

%Jstalgagg;tg bolagsstyrning och socialt ansvarstagande i var hdllbarhetsrapport som finns tillgdnglig
epo 7

péd www.lundin-petroleum.com

Haéllbarhetsrapporten ger utforlig information om pa vilket sétt hallbarhetsfragor ar
integrerade i Lundin Petroleums affirsmodell for att skapa langsiktigt, hallbart virde.
Rapporten uppfyller ocksa kraven pé icke-finansiell rapportering enligt svensk lag
baserad pa EU-direktiv 2014/95/EU. Héllbarhetsrapporten har tagits fram som ett verktyg
for vara intressenter att kunna bedéma bolagets intiativ och resultat inom hallbarhet
och fora en dialog med oss om fragor de anser viktiga. Vi vilkomnar denna dialog som
en del i vart arbete for att moéta viktiga utmaningar inom hdllbarhetsomradet.




“ Vi ar stolta over att verka i Norge, dar vi
prospekterar och producerar olja och gas med
hoég standard for miljoskydd, samhallsansvar och

bolagsstyrning.

Christine Batruch
VP Corporate Responsibility

Lag koldioxidintensitet

Genom bolagets insatser och investeringar i ny teknik
lyckades Lundin Petroleum 2017 dterigen sinka
koldioxidintensiteten i olje- och gasproduktionen till en
niva som ligger 75 procent under varldsgenomsnittet for
industrin. Detta innebdr att Lundin Petroleum bedriver
verksamhet med en av de ldgsta koldioxidintensitets-
nivderna inom branschen och att vi ar vil positionerade
att fortsdtta leverera tillforlitlig och koldioxideffektiv
energi under mdnga ar framover.

I ett marknadsklimat med ldga oljepriser dr det innovativa
bolag med fokus pd hallbarhet som kommer att ha
formagan att kunna transformeras till de energibolag

som behovs i framtiden. Pa Lundin Petroleum ser vi det
som en konkurrensfordel att vi kan leverera energi som
ar producerad pa ett ansvarsfullt, koldioxideffektivt och
kostnadseffektivt satt.

Lundin Foundation grundades 2005 och &r en ledande,
internationellt erkdnd organisation inriktad pa investeringar
som leder till positiv samhéllspdverkan. Genom Lundin
Petroleums partnerskap med Lundin Foundation stodjer vi
innovativa losningar for att mota viktiga hallbarhets- och
samhaéllsutmaningar i Europa. Projekt som stottar integrering
av flyktingar och migranter pa arbetsmarknaden genomfors i

Sverige och Norge. I norra Norge genomfors dven ett projekt med
mentorskap och utbildning fér unga entreprendrer som driver
haéllbara affarsidéer.

Mer information om Lundin Foundations projekt finns i Lundin
Petroleums hallbarhetsrapport.
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Fokus pa etiskt ansvarstagande

Vi framjar god bolagsstyrning och kraver etiskt ansvarstagande
- i den egna verksamheten saval som i vardekedjan

Arbete mot korruption

Lundin Petroleums exponering for korruption ¢vervakas fortlépande genom granskningar och revisioner. Da
verksamheten bedrivs i Norge bedoéms risken for korruption vara ldg men interna anti-korruptionsprocesser
uppritthalls likvil for att sikerstidlla hog medvetenhet om den risk som finns inom branschen. Ataganden om anti-
korruption ingdr i Lundin Petroleums sirskilda leverantorsforsakran och lades 2017 ocksé till som ett kriterium for
utvdrdering av uppdragstagare i samband med upphandlingsprocessen.

Inga fall av misstankt eller belagd korruption forekom inom koncernen under 2017.

Maénskliga rattigheter

Att sdkerstdlla att manskliga rdttigheter respekteras genom hela verksamheten dr en integrerad del av var
affirsmodell for att skapa ldngsiktigt, hdllbart vdrde. Vi dr forvisso verksamma i en 1dgriskmiljo i Norge men ar
likafullt uppmaérksamma pa eventuella risker som kan uppstd inom var verksambhet liksom i vardekedjan.

Lundin Petroleums due diligence-process for manskliga rattigheter vigleds av principerna for foretag och méanskliga
rattigheter i FN:s Global Compact och FN:s vigledande principer for foretag och ménskliga rattigheter, liksom
Lundin Petroleums policy och riktlinjer for ménskliga rattigheter. Processen identifierar, bedémer och avgor
potentiella risker for ménskliga rdttigheter och anger ytterligare forebyggande eller riskreducerande dtgédrder. For
att ytterligare betona betydelsen av respekt for manskliga rittigheter genom hela virdekedjan lades 2017 méanskliga
rattigheter till som ett kriterium for utvirdering av uppdragstagare i samband med upphandlingsprocessen.

Granskningar genomforda under 2017 pavisade inga krdnkningar av manskliga rittigheter.




Vara medarbetare

Hallbart vardeskapande startar med var viktigaste
resurs — vara medarbetare

Kvinnor
27%

Man Anstallda

[v)
Var viktigaste resurs 3%

Genom vdr inkluderande och hogpresterande arbetsmiljo har vi lyckats attrahera
och behdlla de mest talangfulla medarbetarna i branschen genom aren. Vi kommer
att fortsatta bygga pa denna fasta grund av medarbetare i varldsklass genom att
utveckla och investera i viar mest vardefulla resurs.

Kvinnor
27%

Organisationen fordndrades under 2017 dé bolagets tillgdngar utanfér Norge
knoppades av till IPC och Lundin Petroleum blev fullt fokuserat pa Norge.

Vid slutet av 2017 hade Lundin Petroleum totalt 411 anstdllda, varav majoriteten i
Norge. Lundin Petroleum anlitar ocksd konsulter och uppdragstagare for tjanster
inom prospektering, utbyggnad och andra operativa aktiviteter och sammanlagt
42 konsulter och uppdragstagare engagerades under 2017.

Ledande
Man befattningar

3%

Mangfald

Lundin Petroleum vérdesdtter mdngfald och strivar efter att uppratthdlla en
oppen och inkluderande arbetsmiljo. Under 2017 var 28 olika nationaliteter
representerade bland de anstillda. Total andel kvinnor var 27 procent, andel
kvinnor i ledande befattningar var 27 procent och andel kvinnor i bolagets styrelse
var 38 procent. Kvinnor
38%
Arbetsvillkor

Vi forser vara medarbetare och uppdragstagare med en sdker och utvecklande

arbetsmiljo. Vi stoder principen om foreningsfrihet och fraimjar mdngfald genom Man
att sdkerstélla att alla befattningar tillsdtts utifrdn kompetens och erfarenhet. 62%
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Riskhantering

Lundin Petroleum avkraver ansvar pa alla nivaer i bolaget for att kontinuerligt
hantera risker och ta tillvara méjligheter som paverkar verksamheten

Olje- och gasindustrin dr forknippad med flera olika risker

pé grund av den operativa verksamhetens natur och
affdarsklimatets ofta foranderliga och dynamiska karaktir, vilket
innebdr saval utmaningar som mojligheter.

Lundin Petroleums riskhanteringsprocess har utformats for att
identifiera och hantera bolagets mest vdsentliga risker. Fran
hilsa, sakerhet och miljopaverkan till formagan att uppna kort-
och langsiktiga affarsmal till finansiella risker hanforliga till ett
volatilt oljepris och korrekt finansiell rapportering.

Genom en standardiserad riskhanteringsmetodik gors
kvantitativa och kvalitativa riskbeddmningar liksom
prioriteringar av bolagets aktiviteter och resurser i syfte

att effektivt mota potentiella hot och ta tillvara eventuella
mojligheter. Riskbeddmningen borjar med att etablera
forstdelse for hdndelsers allvarsgrad och sannolikhet, samtidigt
som sammanhang och osdkerhetsfaktorer tas i beaktande.
Risker graderas ddrefter enligt en femgradig skala i en
riskmatris for att indikera vilken grad av uppmarksamhet som
krédvs fran ledande befattningshavare. Riskmatrisen identifierar
ocksd de mojligheter mot vilka riskerna ska stéllas.

Lundin Petroleums riskhantering ar en av styrelsen utstakad
process i syfte att uppmuntra forutseende och proaktivt
agerande samt att sidkerstdlla att beslut fattas pa vil

avvagd grund. Bolagsledningen ar ansvarig for att faststdlla
riskhanteringsprocesser och for att mita och utvardera de
riskreducerande insatserna. Lokala befattningshavare har ansvar
for att implementera systemen och folja upp deras inverkan.

Lundin Petroleums verksamhet dr fokuserad pd Norge, ett land
med ett robust regelverk for olje- och gasverksamhet inom
avgorande omrdden som hélsa, sdkerhet, miljo, médnskliga
rattigheter och anti-korruption. Risker och mdojligheter

bedoms 16pande i ett bredare sammanhang tillsammans med
nya trender och risker som identifierats internt och externt.
Nyckeltrender bedoms dérefter kvartalsvis av bolagsledningen i
syfte att 6ka den interna riskmedvetenheten. Uppfoljning av risk
dar en viktig del av den 16pande riskhanteringen. I detta ingdr
lokalt operativt ansvar samt ett tydligt uppdrag till riskansvariga
att lopande identifiera risk.

Strategiska risker :

.
.

Risker avseende affirsstrategi %
och affirsmiljé

1. Aktiedgarvarde ',

2. Lagar och férordningar '.
3. Etiskt agerande
4. Intressentdialog 4
5. Klimatférdndringar

Operativa risker

3 Finansiella risker

.
.
.
.

: Risker gillande bolagets likviditet,

i marknad och intjanandeférmaga
11. Marknadsforutsattningar
12. Likviditet och finansiering
,-" 13. Rénta och valutor
14. Finansiell rapportering
;’ 15. Forvaltning av tillgdngar och
: kostnadskontroll

16. Avveckling av tillgdngar

Risker i den operativa verksamheten

6. Hilsa, sikerhet och miljo

7. Sékerhet | IT-sdkerhet

8. Koncentration av verksamheten
9. Reserver och resurser

10. Férseningar av utbyggnadsprojekt

Lundin Petroleum Arsredovisning 2017



Lundin Petroleum kategoriserar sina risker inom tre omraden: strategiska, operativa och finansiella risker, vilka dven inkluderar
risker for bolagets rykte liksom den paverkan externa risker kan ha pd affirsverksamheten. De specifika riskerna beskrivs i tabellen
nedan, utan inbordes rangordning, och visar hur Lundin Petroleum arbetar for att moéta och reducera riskerna inom varje omrdde.
Denna sammanfattning ger en 6verblick av de risker som paverkar Lundin Petroleums verksamhet, men ytterligare risker kan finnas

eller uppsta.

Strategiska risker

Beskrivning

Paverkan

Riskminimerande atgarder

Aktiedgarvirde

Oférmaga for bolagets affarsstrategi
att skapa aktiedgarvirde. Oformaga
att forstd och frigora det fulla
vardet av bolagets tillgangar.

Minskat fortroende frdn investerare.
Negativ inverkan pa aktiekurs och
marknadsposition.

Lundin Petroleum stravar efter att skapa hdllbart
aktiedgarviarde genom att proaktivt investera i
prospektering for att organiskt utoka reservbasen,
exploatera den befintliga tillgdngsbasen och forvarva
nya reserver, resurser eller arealer med mojlighet till
vardeokning.

Lagar och forordningar

Bristande efterlevnad av tillampliga
lagar och forordningar. Komplexitet
avseende, och fordndringar av,
gdllande lagar och forordningar
som kan ha negativ inverkan pa
bolaget.

Utredningar och réttsliga tvister.
Finansiell inverkan, skada for bolagets
rykte, hdvning eller justering av
kontraktsrattigheter samt osdkerhet
gallande skatter.

Bolaget strdvar efter att utforligt tolka och efterleva
gdllande lagar och forordningar. Genom ett robust
ramverk for bolagsstyrning kan potentiella risker
identifieras och atgérdas.

For mer information om forundersokningen i Sverige
angdende bolagets tidigare verksamhet i Sudan, se
sidan 32.

Etiskt agerande

Avvikelse fran normer och
standarder for etiskt agerande
och efterlevnad av lagar och
forordningar.

Utredningar och rdttsliga tvister. Risk
for bristande efterlevnad av rutiner for
etiskt agerande, bedrdgeri, mutor och
korruption. Forlust av allmidnhetens
fortroende eller juridisk grund for
verksamheten, med betydande inverkan
pa kort- och langsiktiga tillvixtplaner.

Genom en konsekvent tillimpning av Lundin
Petroleums uppforandekod, tillsammans med
ledningssystemets policies och rutiner, definieras
tydligt ansvar och forpliktelser i syfte att sdkerstélla
att Lundin Petroleum agerar i enlighet med hogsta
etiska standarder. Bolagets forviantningar pa etiskt
ansvarstagande dr sarskilt formulerade i klausuler i
vdra avtal samt i vdr leverantorsforsakran.

Intressentdialog

Bristande formaga att hantera
relationen till bolagets
intressenter och leva upp till
stdllda forvantningar. Bristfallig
kommunikation med bolagets
intressenter.

Klimatférandringar

Skadlig inverkan pd allmdnhetens

fortroende for verksamheten och bolagets

rykte. Bristfillig kommunikation kan
leda till minskat fortroende for bolaget
fran investerare, samarbetspartners och
medarbetare.

Lundin Petroleum har kraftfulla interna och externa
kommunikationskanaler och soker fora en aktiv,
oppen och informativ dialog med bolagets manga
intressenter.

For mer information om bolagets intressentdialog, se
haéllbarhetsrapporten for 2017.

Initiativ mot klimatférandringar
kan medfora striktare lagstiftning
gallande utslapp eller krav pa
obligatorisk utrustning i omrdden
ddr Lundin Petroleum bedriver
verksamhet.

Okade investerings- och
utvinningskostnader till f6ljd av nya krav
relaterade till klimatforandringar.

Lundin Petroleum bedriver verksamhet i Norge ddr
proaktivt arbete pagar for att motverka effekterna

av klimatforandringar. Bolaget ser 1opande dver
verksamhetens koldioxidavtryck och energieffektivitet
och rapporterar regelbundet utslippen av
vaxthusgaser.
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Operativa risker

Beskrivning

Haélsa, sikerhet och miljo (HSE)

Incidenter i den operativa verksamheten
som brand, bristfillig processdkerhet,
allvarliga olyckor eller incidenter vid
borrning utgor betydande risker inom olje-
och gasindustrin.

Paverkan

Inverkan péd hilsa, sdkerhet och
miljoskydd. Finansiell pdverkan och
inverkan pa bolagets rykte.

Riskminimerande atgarder

Lundin Petroleum har en stark HSE-kultur for

att minska risken for incidenter och ett kraftfullt
HSE-ledningssystem for att sdkerstdlla sikerheten for
individer och miljo.

For mer information om bolagets HSE-ledning, se
héllbarhetsrapporten for 2017.

Sidkerhet / IT-sikerhet

Sakerhet dr viktigt for olje- och
gasindustrin och risker striacker sig fran
medarbetares personliga sdkerhet till
attacker pa fysiska tillgdngar, inklusive
informationssystem.

Koncentration av verksamheten

Sarbarheten for cyberhot eller
mjukvaruattacker okar risken for
intrdng i informationssystemen,
vilket potentiellt kan paverka
sakerheten for sdvil individers
persondata som vitala system.

Sdkerhetsrisker bevakas, bedéms och utvarderas
regelbundet samt dr foremdl for revision. For
bolagets verksamhet i Norge anses exponeringen

for dessa risker vara relativt 1g, men hog
uppmarksamhet bibehalls likafullt. Bolagets ndtverk
overvakas for att undvika och motverka eventuella
externa attacker. Ett enat och motstandskraftigt
internt ndtverk uppratthdlls genom brandvéiggar och
sakerhetsrutiner.

Bolagets nuvarande produktion dr
koncentrerad till ett fatal falt.

Reserver och resurser

En betydande andel av bolagets
produktion kommer fran Edvard
Griegfiltet och Alvheimomradet.
Okad sdrbarhet for allvarliga
tekniska problem och langvariga
driftstopp.

Bolaget har mycket kompetenta operativa team och
lagerhaller kritiska reservdelar. Forsdakringsskydd
har tecknats mot inverkan pa bolagets likviditet
hinforlig till produktionsforluster pa Edvard
Griegfiltet, ndgot som minskar eventuell inverkan
av ovdntade, ldngvariga driftstopp.

Osdkerhet gdllande uppskattningar av
ekonomiskt utvinningsbara reserver

samt bristande forméga att omvandla
uppskattningarna till resurser och reserver.

Osédkerhet géllande subsurfacedata
och framtida verksamhet. Minskade
intédkter.

Berdkningar av reserver och resurser foljer
branschstandard och genomgar en omfattande
intern granskningsprocess. De granskas ocksa genom
drlig revision av en oberoende reservsrevisor.

Forseningar av utbyggnadsprojekt

Forseningar i genomforandet av
utbyggnadsprojekt, i synnerhet det
omfattande projektet Johan Sverdrup.
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Den kombinerade effekten

av forseningar och kostnads-
overskridanden paverkar bolagets
likviditet.

Hittills mycket effektiv ledning och genomférande
av projektet har lett till att Johan Sverdrup gjort
goda framsteg och ligger fore tidsplan med sdankta
kostnadsuppskattningar.



Finansiella risker

Riskminimerande atgarder

Beskrivning

Paverkan

Marknadsforutsittningar

Exponering for fordndringar i priset
pa olja.

Likviditet och finansiering

Bolagets resultat, formdga

att generera kassaflode och
likviditetsposition paverkas av
priset pd olja.

Lundin Petroleums policy dr att ha ett flexibelt och
proaktivt forhallningssatt till oljeprissdkring utifran
en bedémning av sdkringsinstruments férdelar under
specifika omstdandigheter. Bolaget foljer aktivt upp
med uppdragstagare och deras likviditetspositioner i
marknadsforhallanden med laga oljepriser.

Formaga att halla investeringar och
kostnader inom budget. Férseningar
av utbyggnadsprojekten pa Johan
Sverdrup kan leda till forseningar av
kassaflode. Osdkerhet kring framtida
kapitalbehov och deras mojliga
tdckande.

Rénta och valutor

Reducering av bolagets
upplaningskapacitet. Minskning
av tillgdnglig likviditet inom
bolagets ldneavtal.

For att sdkerstdlla rigorés och 16pande tillsyn av alla utgifter
har bolaget infort en arlig process- och befogenhetspolicy
for budget och budgettillagg. De betydande
finansieringsbehoven for Johan Sverdrupprojektet har
sikrats genom extern finansiering. Bolaget har for
overskadlig framtid betydande tillgénglig likviditet

genom sina lanefaciliteter, samt formdagan att stélla

ut oprioriterade efterstédllda lan for att ytterligare 6ka
tillganglig likviditet.

Det underliggande virdet pa bolagets
tillgangar dr i USD, medan vissa
kostnader uppstdr i andra valutor och
innebdr dirmed en valutakursrisk vad
giller fluktuerande valutavixelkurser.

Finansiell rapportering

Exponering for fluktuerande
valutavaxelkurser som kan
péverka bolagets resultat och
likviditet.

Bolagets rdante- och valutarisk foljs upp och bedéms
lopande. Sakringsinstrument anvands for att hantera denna
risk.

Felaktigheter i den finansiella
rapporteringen.

Myndighetsédtgarder, rattsliga
pafoljder, forlust av aktiedgarnas
fortroende.

Forvaltning av tillgangar och kostnadskontroll

En mdnatlig rapporteringsprocess haller ledningen 16pande
uppdaterad rorande uppfoljning och kontroll av den
finansiella rapporteringen. Systemet for intern kontroll
utgor en rimlig forsakran mot felaktig rapportering och
rapporteringen verifieras av interna och externa revisioner.

Risk for vardeforstoring genom
bristande kostnadskontroll och
tillgangar som hdlls i produktion utéver
sin ekonomiska livscykel.

Avveckling av tillgdngar

Kostnadsoverskridanden och
inverkan pa driftstid. Bristande
processer i ledningssystemet
och oformaga att f6lja bolagets
definierade virdeprocess.

Lundin Petroleum har nya tillgdngar som lépande ses 6ver
med fokus pa effektivt operatorskap, respekt for rutiner och
policies, inklusive bolagets vardeprocess, liksom kontroll av
den del av produktionen dar samarbetspartners dr operator.
Bolagets processer for intern kostnadskontroll och ledning
av uppdragstagare har lett till kostnadsbesparingar under
hela 2017.

Kostnadsuppskattningar for
aterstdllande av falt vid slutet av deras
ekonomiska livscykel.

Finansiell och skattemassig
inverkan, ekonomiskt och
juridiskt ansvar, konsekvenser
av avveckling och regenerering.

Aterstillande beaktas under hela tillgdngens livscykel

i enlighet med bolagets policy for ansvarighet vid
avveckling av tillgdngar. Kostnadsuppskattningar for
utbyggnadsprojekt och tillgangar dar bolaget dr operator ses
over drligen.
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Bolagsstyrning

Syftet med Lundin Petroleums ramverk
fér bolagsstyrning ar att sakerstalla att
ansvar fordelas pa ett tydligt satt och
att aktieagares, bolagsledningens och
styrelsens intressen overensstammer.

Genom ramverket for bolagsstyrning soker Lundin Petroleum
sikerstdlla att verksamheten drivs pd ett effektivt och ansvarsfullt
sdtt i syfte att framja samtliga aktiedgares och 6vriga intressenters
intressen.

Ramverket for bolagsstyrning ar vidare knutet till Lundin
Petroleums hdllbarhetsprofil i syfte att sdkerstélla att vi fortsdtter
att skapa hallbart varde samtidigt som var verksamhet bedrivs i
enlighet med hogsta etiska och operativa standard i branschen.
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Véagledande principer for bolagsstyrning

Sedan bolaget grundades 2001, har Lundin Petroleum tillimpat
bolagets allmdnna principer for bolagsstyrning, vilka utgor en
integrerad del av Lundin Petroleums affarsmodell och syftar till
att:

- Skydda aktiedgarnas rittigheter

- Tillhandahalla en sdker och god arbetsmiljo for samtliga
medarbetare

- Séakerstalla att tillaimpliga lagar och basta branschpraxis foljs

- Sédkerstdlla att verksamheten bedrivs pa ett kompetent och
héllbart satt

- Virna om vilbefinnandet i de lokala samhéllen dar bolaget
bedriver verksamhet

Som ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa NASDAQ
Stockholm lyder Lundin Petroleum under aktiebolagslagen och
arsredovisningslagen, liksom NASDAQ Stockholms regelverk for
emittenter, som finns tillgingligt pd www.nasdaqomxnordic.com.
Darutover foljer bolaget de principer for bolagsstyrning som
aterfinns i ett antal interna och externa dokument.

Svensk kod fér bolagsstyrning
Bolagsstyrningskoden bygger pé en tradition av
sjalvreglering och fungerar som ett komplement till de
bolagsstyrningsregler som aterfinns i aktiebolagslagen,
EU-reglering, arsredovisningslagen och andra foreskrifter
sasom borsens regelverk for emittenter och god sed pa
vdrdepappersmarknaden. Bolagsstyrningskoden finns
tillgdnglig pd www.bolagsstyrning.se

Bolagsstyrningskoden bygger pa "f6]j eller forklara”-principen,
vilket innebdr att ett bolag kan vélja att tillimpa en annan
16sning dn den bolagsstyrningskoden anvisar om bolaget i ett
specifikt fall finner en annan 16sning mer lamplig. Bolaget
madste dock forklara varfor det inte foljt regeln ifrdga, samt
beskriva och motivera bolagets alternativa 16sning.

Lundin Petroleums bolagsordning

Lundin Petroleums bolagsordning innehadller sedvanliga
bestimmelser for bolagets styrning och innehdller inga
begransningar av hur manga roster varje aktiedgare far avge

Denna bolagsstyrningsrapport har utarbetats i enlighet med aktiebolagslagen (SFS 2005:551), drsredovisningslagen
(SES 1995:1554) och svensk kod for bolagsstyrning (bolagsstyrningskoden) och har granskats av bolagets externa revisor.

Lundin Petroleum rapporterar under 2017 tva avvikelser fran bolagsstyrningskoden, en avseende valberedningens
sammansittning som framgar av tabellen pa sidan 31 och en avseende styrelseledamoters nidrvaro pa extra bolagsstimma den
22 mars 2017 som beskrivs under avsnittet Extra bolagsstimma 2017 pa sidan 33. Inga ¢vertradelser av tillampliga borsregler
intrdffade under dret, ej heller ndgra avvikelser frdn god sed pa virdepappersmarknaden.

Lundin Petroleum AB (publ) (organisationsnummer 556610-8055) har sitt huvudkontor pa Hovslagargatan 5, 111 48 Stockholm,

Sverige och styrelsens sdte ar Stockholm, Sverige.

Bolagets hemsida ar www.lundin-petroleum.com




Viasentliga hiandelser 2017

Jakob Thomasen vald
till ny styrelseledamot
vid drsstdmman som
holls den 4 maj 2017.

Avknoppning och Lex
ASEA-utdelning av IPC
slutférd den 24 april 2017.

Av drsstimman godkédnt
aterképsprogram av

egna aktier pdborjades
iaugusti 2017 och

1233 310 egna aktier
dterkoptes under 2017
till ett genomsnittligt pris
om 186,14 SEK per aktie.

Oversyn av bolags-
styrningsstrukturen
efter avknoppningen av
IPC for att sdkerstdlla

att principer for

god bolagsstyrning
uppratthalls genom hela
den nya organisationen.

vid en bolagsstimma, ej heller ndgra sarskilda bestimmelser
gdllande tillsdttande och entledigande av styrelseledamoter
eller 4ndring av bolagsordningen.

Bolagsordningen finns tillginglig pd Lundin Petroleums
hemsida.

Lundin Petroleums uppférandekod

Lundin Petroleums uppforandekod innehaller ett antal
principer utformade av styrelsen som syftar till att ge
overgripande vigledning till anstdllda, uppdragstagare och
partners rorande hur bolaget ska bedriva sin verksamhet pa
ett ekonomiskt, socialt och miljémassigt ansvarsfullt satt till
gagn for alla intressenter, inklusive aktiedgare, anstdllda,
samarbetspartners, myndigheter i viard- och hemldnder samt
lokalbefolkningar. For att uppfylla sina affirsmassiga och
etiska krav tillimpar bolaget samma normer i alla delar av
verksamheten och strivar efter att stindigt forbattra sitt sitt
att arbeta och att agera i enlighet med god oljeféltssed och
hoga normer for ansvarsfullt foretagande. Uppforandekoden
ar en integrerad del av bolagets avtalsforfaranden och
eventuella 6vertrddelser mot uppférandekoden blir foremal
for utredning och atgirdas pa lampligt sdtt. Hur bolagets
uppforandekod samt principer om samhéllsansvar (CR)
efterlevs rapporteras l6pande till styrelsen.

Uppforandekoden finns tillginglig pa Lundin Petroleums
hemsida.

Lundin Petroleums policies, rutiner och riktlinjer samt
ledningssystem

Lundin Petroleum har utarbetat sdrskilda policies, rutiner

och riktlinjer som anger specifika regler och styrmekanismer.
Dessa policies, riktlinjer och rutiner omfattar bland annat

den operativa verksamheten, redovisning och finans, hilsa
och sdkerhet, miljo, antikorruption, manskliga rattigheter,
intressentdialog, juridik, informationssystem, forsikring och
riskhantering, personal, insiderinformation samt foretags-
kommunikation. Dessa policies, riktlinjer och rutiner granskas
fortldpande och modifieras och justeras vid behov.

Under 2017 tog Lundin Petroleum fram en bolagsdeklaration
for ledarskap inom haélsa, sdkerhet, miljé och kvalitet.
Deklarationen anger ramverket for bolagsstyrning, liksom for
styrning av den operativa verksamheten i enlighet med hoga
standarder for halsa, sdkerhet, milj6 och kvalitet. Deklarationen,
som antogs tidigt 2018, anger fyra grundlaggande teman:
ledarskap, hantering av risker och mojligheter, fortlopande
forbéttringar och implementering. Den beskriver ocksa i detalj
hur dessa teman kan omsittas i praktiken i den operativa
verksamheten.

Policies for CR och HSE finns tillgdngliga pd Lundin Petroleums
hemsida.

2018 ars drsstimma kommer att héllas den 3 maj 2018 k1. 13.00 i Vintertrddgarden pd Grand Hotel, S6dra Blasieholms-
hamnen 8, i Stockholm. Aktiedgare som onskar delta mdste vara inforda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken den
26 april 2018 och maste anmala sitt deltagande till bolaget senast den 26 april 2018.

Ytterligare information om registrering for arsstimman, liksom om rostning genom ombud, aterfinns i kallelsen till
drsstdimman som finns tillgdnglig pd Lundin Petroleums hemsida.
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Lundin Petroleum - bolagsstyrningsstruktur

Huvudsakliga externa regler och
forordningar for bolagsstyrning hos Lundin
Petroleum

- Aktiebolagslagen

. Arsredovisningslagen

- NASDAQ Stockholms regelverk for emittenter
- Svensk kod for bolagsstyrning
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e Revisionskommitté
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Q CR/HSE-styrelserepresentant
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Bolagsledning

\/

Lundin Petroleums arbetsordning fér styrelsen
Styrelsens arbetsordning anger de grundliaggande reglerna for
arbetsfordelning mellan styrelse, kommittéer, styrelseordférande
och verkstdllande direktor (vd). Arbetsordningen innehdller dven
instruktioner till bolagets vd, instruktioner for den

finansiella rapporteringen till styrelsen samt riktlinjer for
styrelsekommittéernas och investeringskommitténs arbete.
Arbetsordningen antas arligen av styrelsen.

Lundin Petroleums bolagsstyrningsstruktur

Som beskrivs i bolagsordningen dr syftet med Lundin
Petroleums verksamhet att prospektera efter, bygga ut och
producera olja och gas samt att utveckla andra energiresurser.
Bolaget har som mal att skapa vdrde for sina aktiedgare
genom prospektering och organisk tillvaxt, samtidigt

som verksamheten bedrivs pd ett ekonomiskt, socialt och
miljomdssigt ansvarsfullt sdtt till gagn for alla intressenter.
Genom att knyta ramverket for bolagsstyrning till bolagets
héllbarhetsprofil har Lundin Petroleum lyckats uppnd de hogt
uppsatta malen i hdllbarhetsstrategin. For att skapa héllbart
vérde tillimpar Lundin Petroleum en struktur for bolagsstyrning
som framjar raka beslutsvagar med enkel tillgang till besluts-
fattare, samtidigt som den skapar den ansvarsfordelning som
kravs for att kontrollera verksamheten, saval operativt som
finansiellt.
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Arbetsordning

1

Huvudsakliga interna regler och férordningar for

bolagsstyrning hos Lundin Petroleum

- Bolagsordningen

- Uppforandekoden

- Policies, rutiner och riktlinjer

- Bolagsdeklaration for ledarskap inom halsa,
sdkerhet, miljé och kvalitet

- Styrelsens arbetsordning, instruktioner till
bolagets vd och for den finansiella
rapporteringen till styrelsen samt riktlinjer for
styrelsekommittéernas och investerings-
kommitténs arbete

Valberedningsprocess

v
Valberedning o

Extern revisor

Oberoende kvalificerad revisor
av olje- och gasreserver

Investeringskommitté

0 0

-~
Riktlinjer

4 Uppférandekod

4 Policies, rutiner, riktlinjer
och ledningssystem

Aktiekapital och aktieagare 0

Lundin Petroleums aktier dr noterade pa NASDAQ Stockholm.
Det totala antalet aktier d4r 340 386 445 aktier med ett kvotvarde
om 0,01 SEK per aktie (avrundat), vilket representerar ett
registrerat aktiekapital om 3 478 713 SEK. Alla aktier har lika
rostratt och ger lika rétt till andel i bolagets tillgdngar och
resultat. Styrelsen har av tidigare drsstimmor bemyndigats att
godkdnna aterkop och forsiljning av egna aktier som ett verktyg
for att optimera bolagets kapitalstruktur och for att siakra
bolagets dtaganden enligt dess incitamentsprogram. Under 2017
aterkopte bolaget 1 233 310 egna aktier till ett genomsnittligt
pris per aktie om 186,14 SEK.

Lundin Petroleum hade i slutet av 2017 totalt 29 491 aktiedgare
registrerade vid Euroclear Sweden, vilket innebédr en minskning
med 3 235 aktiedgare jamfort med slutet av 2016, vilket

ar en minskning med cirka 10 procent. De storre dgarna i
bolaget, som per den 31 december 2017 innehade mer dn

tio procent av aktierna och rosterna, var Nemesia S.a.r.L, ett
investmentbolag heldgt av en av familjen Lundin agd trust,
vilket innehade 25,6 procent av aktierna. Darutdver innehade
Landor Participations Inc., ett investmentbolag heldgt av en
trust vars stiftare dr lan H. Lundin, 3,1 procent av aktierna.
Dessutom innehade Statoil ASA 20,1 procent av aktierna per
den 31 december 2017.

Ytterligare information om Lundin Petroleums aktier och
aktiedgare under 2017 finns pa sidorna 10—11.



Valberedning 9

Valberedningen utses i enlighet med den valberedningsprocess
som antogs av 2014 drs drsstimma. Enligt denna process skall
styrelsens ordférande bjuda in fyra av bolagets storre aktiedgare
baserat pd aktieinnehav per den 1 augusti varje dr, for att bilda
en valberedning. Ledamoterna av valberedningen dr dock,
oavsett hur de utsetts, skyldiga att tillvarata alla aktiedgares
intressen.

I valberedningens uppgifter ingar att ge rekommendationer

till arsstimman avseende val av arsstimmans ordférande,
styrelseordforande och 6vriga styrelseledamoter, ersdttning till
styrelseordforanden och 6vriga styrelseledamoter, inklusive
ersattning for kommittéarbete, samt val av och ersittning till
revisor. Aktiedgare kan skicka valberedningen forslag via e-post
till nomcom@!lundin-petroleum.com

Valberedning infér 2018 ars arsstamma

Valberedning infor 2018 rs drsstimma

Ledamoterna i valberedningen infor 2018 drs drsstimma
tillkdnnagavs och publicerades pé bolagets hemsida den

10 oktober 2017, d.v.s. inom den av bolagsstyrningskoden satta
tidsramen om sex manader fore drsstdimman. Statoil ASA och
andra storre aktiedgare erbjods att ingd i valberedningen men
avbojde.

Valberedningen har hittills héllit fyra moten under sin
mandatperiod. Styrelsens ordforande, och tillika ledamot av
valberedningen, Ian H. Lundin, kommenterade vid dessa moten
bolagets affirsverksamhet och framtidsutsikter, liksom olje-
och gasindustrin i allmédnhet, i syfte att géra valberedningens
ledamoter fortrogna med bolaget och forbereda dem for sina
uppgifter och sitt ansvar.

Valberedningens fullstindiga rapport, inklusive dess slutgiltiga
forslag till drsstimman 2018, publiceras pé bolagets hemsida
tillsammans med kallelsen till arsstimman.

Aktier Aktier Oberoende av Oberoende av
representerade per representerade per bolaget och bolagets stérre
Ledamot Utsedd av Métesnarvaro den 1 aug 2017 den 31 dec 2017 bolagsledningen agare
SEB Investment
Hans Ek 414 0,6 t 0,6 t
ans e AT procen: procen Ja Ja
Filippa Gerstddt Nordea Fonder 414 1,1 procent 1,4 procent Ja Ja
Ian H. Lundin ~ Nemesia S.a.r.1. och 414 28,7 procent 28,7 procent Ja Nej!
Landor Participations
Inc., tillika icke-anstalld
styrelseordforande i
Lundin Petroleum
Asa Nisell Swedbank Robur Fonder 414 2,2 procent 2,0 procent Ja Ja

Summa 32,7
procent (avrundat)

Summa 32,7
procent

Sammanfattning av valberedningens arbete under mandatperioden

— Behandlat rekommendationen fran bolagets revisionskommitté angdende val av revisor vid arsstimman 2018.

— Behandlat fragor rorande styrelsens och revisorns ersittning och forslag till drsstimman 2018.

— Overvigt att foresla att styrelsens representant for CR/IHSE-frigor beviljas ersittning, svarande mot den arbetsinsats uppdraget kriver, pa
likartat sdtt som ersattning utgdr till andra styrelseledamoter for kommittéarbete.

— Behandlat forslag angdende utseende av en extern oberoende ordférande for 2018 ars drsstimma.

— Behandlat eventuella forandringar av valberedningsprocessen och fastslagit att inga forandringar skulle foreslds.

— Behandlat styrelsens storlek och sammanséttning mot bakgrund av rekommendationerna i bolagsstyrningskoden avseende mangfald,
inklusive konsfordelning, dlder, ursprung, utbildning och yrkesbakgrund, samt de foreslagna styrelseledamdternas individuella och
kollektiva kvalifikationer och erfarenhet med hinsyn till bolagets radande position och forvantade utveckling.

— Behandlat fragan om att utoka styrelsen med en ny styrelseledamot med relevant erfarenhet kopplad till bolagets renodlade fokus pa
Norge, och att till sidan styrelseledamot foresld bolagets tidigare vd i Norge Torstein Sanness.

— Tagit stallning till resultaten frdn den arliga utvarderingen av styrelsen och dess arbete.

— Ledamoter av valberedningen, oberoende av bolagets storre aktiedgare, sammantradde med sittande styrelseledamoter Peggy Bruzelius,
Grace Reksten Skaugen, Cecilia Vieweg och Jakob Thomasen for att diskutera styrelsens arbete och arbetssitt. De trdffade ocksa Torstein

Sanness som foreslas som ny styrelseledamot.

Kompletterande forutsittningar

— Valberedningen uppfyller de kriterier for oberoende som fastlagts i bolagsstyrningskoden och ingen fran bolagsledningen dr ledamot i

valberedningen.

— Ian H. Lundin valdes enhalligt till valberedningens ordférande. Det faktum att han ar ordférande i valberedningen och samtidigt
ordforande i Lundin Petroleums styrelse utgor en avvikelse fran regel 2.4 i bolagsstyrningskoden; dock ansags detta berattigat eftersom Ian

H. Lundin representerar bolagets storre aktiedgare.

! For mer information, se tabellen pd sidorna 34 —35.
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- Omvaélja det registrerade revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB till bolagets revisor fram till
drsstimman 2018, med auktoriserade revisorn Johan Rippe
utsedd till huvudansvarig revisor.

Bolagsstamman 9

Bolagsstimman dr Lundin Petroleums hégsta beslutsfattande
organ dar aktiedgarna kan utéva sin rostratt och paverka
bolagets verksamhet. Aktiedgare kan begdra att ett specifikt
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drende tas upp pa dagordningen, forutsatt att sddan begiaran
kommer styrelsen tillhanda i behorig tid. Arsstimman ska hillas
drligen fore utgdngen av juni mdnad i Stockholm, dér styrelsen
har sitt site. Kallelsen till drsstimman ska utfirdas tidigast sex
och senast fyra veckor fore arsstimman och ska kungoras i Post-
och Inrikes Tidningar och pd bolagets hemsida. Handlingarna
infor arsstimman publiceras pa svenska och engelska pa

bolagets hemsida senast tre veckor fore drsstdimman.

Arsstimman 2017

Arsstimman 2017 hélls den 4 maj 2017 pa Grand Hotel i
Stockholm. 669 aktiedgare, som representerade 64,74 procent
av aktiekapitalet, narvarade personligen eller genom ombud
vid arsstimman. Narvarande var ocksa styrelseordforanden,
samtliga styrelseledaméter, vd, bolagets revisor och samtliga
ledamoterna i valberedningen for 2017 drs arsstimma.
Ledaméter i valberedningen for 2017 4rs drsstimma var Asa
Nisell (Swedbank Robur Fonder), Hans Ek (SEB Investment
Management AB), Ian H. Lundin (Nemesia S.a.r.l., och Landor
Participations Inc., tillika icke-anstélld styrelseordforande i
Lundin Petroleum) och Magnus Unger (ddvarande icke-anstalld
styrelseledamot i Lundin Petroleum). Métesforhandlingarna
simultantolkades frdn svenska till engelska respektive fran
engelska till svenska och allt skriftligt material rérande
drsstdimman tillhandaholls pd bade svenska och engelska.

2017 &rs drsstimma beslutade att:

- Vilja advokat Klaes Edhall till arsstimmans ordférande.

- Omvalja Peggy Bruzelius, C. Ashley Heppenstall, Ian H.
Lundin, Lukas H. Lundin, Grace Reksten Skaugen, Cecilia
Vieweg och Alex Schneiter till styrelseledamoter samt vilja
Jakob Thomasen till ny styrelseledamot. Magnus Unger hade
avbojt omval.

- Omvilja Ian H. Lundin till styrelseordférande.

- Bevilja styrelsen och vd ansvarsfrihet for férvaltningen av
bolagets angeldgenheter under 2016.

- Faststdlla bolagets och koncernens resultat- och
balansrdkningar samt att ingen utdelning utbetalas for
rakenskapsdret 2016.

- Godkdnna arvode till styrelsen om 1 100 000 SEK
till styrelseordforande och 525 000 SEK till 6vriga
styrelseledaméter, undantaget vd, samt 165 000 SEK for
varje kommittéordférande och 110 000 SEK for dvriga
kommittéledamoter (dock ej mer dn 1 000 000 SEK totalt for
kommittéarbete).

- Godkédnna arvode till revisor.

- Godkédnna 2017 drs ersdttningspolicy for bolagsledningen.

- Godkdnna LTIP 2017 for medlemmar av bolagsledningen och
ett antal nyckelpersoner.

- Avsla ett aktiedgarforslag i forhdllande till bolagets tidigare
verksambhet.

- Bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av aktier
ochleller konvertibla skuldebrev motsvarande sammanlagt
hogst 34 miljoner nya aktier, med eller utan tillimpning av
aktiedgarnas foretradesratt.

- Bemyndiga styrelsen att besluta om dterkop och forsdljning av
bolagets egna aktier pd NASDAQ Stockholm, dir det hogsta
antalet aktier som far innehas av bolaget inte vid ndgot
tillfalle far dverstiga tio procent av samtliga utestdende aktier i
bolaget.

Ett elektroniskt rostsystem med rostdosor anvdndes vid
omrostning for de tvd sista punkterna, vilka krdvde en
kvalificerad majoritet. Protokollet frdn drsstimman 2017,
tillsammans med allt till stimman horande skriftligt material,
finns tillgdngliga pa svenska och engelska pd bolagets hemsida,
liksom &ven vd:s anforande pa drsstdimman.

Extra bolagsstimma 2017

En extra bolagsstimma holls den 22 mars 2017 i Stockholm
med anledning av styrelsens forslag att knoppa av bolagets
malaysiska, franska och holldndska tillgangar till International
Petroleum Corporation (IPC) genom en Lex ASEA-utdelning.
Den extra bolagsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, att dela ut samtliga aktier i IPC till aktiedgarna.
Utdelningen slutfordes den 24 april 2017. Skatteverket
beslutade i juni 2017, i enlighet med Lex ASEA-bestimmelserna,
att 92,5 procent av anskaffningsutgiften skall allokeras till
aktier i Lundin Petroleum och 7,5 procent till aktier i IPC.

Den svenska internationella dklagarkammaren inledde i juni 2010 en féorundersékning om péstddd medverkan i brott mot
internationell humanitér ratt i Sudan 1997 —2003. Bolaget har samarbetat proaktivt och pd ett omfattande satt med
dklagarmyndigheten genom att limna information om sin verksamhet i Block 5A i Sudan under denna tidsperiod. Ian

H. Lundin och Alex Schneiter har forhorts av dklagarkammaren och delgavs de misstankar som ligger till grund for
forundersokningen. Det hér dr en del av forfarandet i svenska forundersokningar och inget dtal har viackts och innebdr inte

heller att ndgot dtal kommer att viackas. Som framforts vid ett flertal tillfdllen tillbakavisar Lundin Petroleum kategoriskt
alla pastidenden om missgarningar och samarbetar med dklagarmyndighetens undersokning. Lundin Petroleum &r fast
forvissat om att bolaget var en positiv kraft i Sudan och att dess verksamhet bidrog till att forbattra levnadsforhallandena for
befolkningen i Sudan.

Mer information om den tidigare verksamheten i Sudan mellan 1997 —2003 finns tillginglig pd www.lundinhistoryinsudan.com
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“ Genom ramverket for bolagsstyrning séker Lundin
Petroleum sékerstélla att verksamheten drivs pa ett
effektivt och ansvarsfullt satt i syfte att framja alla
aktiedgares och ovriga intressenters intressen

lan H. Lundin
Styrelseordférande

Styrelseordforande och vd, som ocksa ar styrelseledamot,
ndrvarade vid den extra bolagsstimman. Dock nédrvarade inga
andra styrelseledamoter och en beslutsfor styrelse var dirmed ej
ndrvarande i enlighet med regel 1.2 i bolagsstyrningskoden. Med
beaktande av den detaljerade information som presenterats i
kallelsen och dartill horande informationspromemorian, ansags
det vara tillrackligt att styrelsen vid den extra bolagsstdimman
representerades av styrelseordféranden och vd.

Bolagets externa revisorer

Revisor — lagstadgad revision

Lundin Petroleums externa revisor reviderar varje ar bolagets
och koncernens rikenskaper, styrelsens och vd:s forvaltning
av bolagets angeldgenheter och rapporterar angdende
bolagsstyrningsrapporten. Revisorn granskar dven bolagets
hallbarhetsrapport for att bekrifta att den innehdller den
information som krévs. Revisorn granskar ocksd bolagets
deldrsrapport per den 30 juni samt avger ett utlitande

om bolagets efterlevnad av den av drsstimman fastslagna
ersdttningspolicyn. Styrelsen sammantrader med revisorn
minst en gdng om aret utan att nagon fran bolagsledningen
ar ndrvarande. Revisorn deltar dven regelbundet i revisions-
kommitténs moten, i synnerhet i samband med bolagets deldrs-
och bokslutsrapporter. Revision av koncernenheter utanfor
Sverige sker i enlighet med lokala regler och férordningar.

Revisorsarvodena beskrivs i noterna till de finansiella
rapporterna, se not 30 pa sidan 93 och not 7 pa sidan 98.
Revisorsarvoden inbegriper dven betalning for uppdrag utéver
det ordinarie revisionsuppdraget. Sddana uppdrag sker dock i
minsta moéjliga utstrackning i syfte att sikerstdlla revisorns
oberoende gentemot bolaget och kriver godkdnnande av
bolagets revisionskommitté.

Oberoende kvalificerad revisor av olje- och gasreserver e
Lundin Petroleums oberoende kvalificerade revisor av olje- och
gasreserver certifierar varje ar bolagets olje- och gasreserver
och vissa betingade resurser, dvs. bolagets kdrntillgdngar, dven
om dessa tillgdngar inte redovisas i bolagets balansrdkning.
Nuvarande revisor dr ERC Equipoise Ltd. For ytterligare
information om bolagets reserver och resurser, se avsnittet om
Verksamheten pa sidorna 12 —19.

Styrelsen G

Lundin Petroleums styrelse ansvarar for organisationen av
bolaget och ledningen av bolagets verksamhet. Styrelsens
uppgift dr att forvalta bolagets angeldgenheter till gagn for
bolaget och alla aktiedgare med malsittningen att skapa

langsiktigt aktiedgarvirde. For att dstadkomma detta, bor
styrelsen alltid ha en lamplig och méngsidig sammansattning
med tanke pd verksamhetens nuvarande och forvintade
utveckling, och besta av styrelseledamoter med skiftande
bakgrund som sdvil individuellt som kollektivt besitter
nodviandig expertis och erfarenhet. Bolagsstyrningskoden
foreskriver att en jamn konsfordelning ska efterstravas.

Styrelsens sammansdttning

Enligt bolagsordningen ska Lundin Petroleums styrelse besta av
minst tre och hogst tio ledamoter med maximalt tre suppleanter
och antalet ledamoter beslutas varje dr av drsstimman.
Styrelseledamoterna viljs for en mandatperiod om ett r.

Valberedningen infor 2017 ars drsstdimma bedomde dtta
styrelseledamoter som ett lampligt antal med beaktande av
typen, storleken, komplexiteten och den geografiska
omfattningen av bolagets verksamhet. Inga suppleanter har
valts och ingen av styrelsens ledaméter dr utsedd av nagon
arbetstagarorganisation. Darutéver har styrelsen till sitt stod
en bolagssekreterare som inte dr styrelseledamot. Utsedd
bolagssekreterare dr Henrika Frykman, Vice President Legal pa
Lundin Petroleum.

Valberedningen var av uppfattningen att den till arsstimman
2017 foreslagna och godkdnda styrelsen dr en bred, mangsidigt
sammansatt grupp av kunniga och valmeriterade personer
som dr motiverade och beredda att ta sig an de uppgifter som
krédvs av styrelsen i det utmanande internationella affarsklimat
som rader idag. Styrelseledamoterna har omfattande kunskap
och erfarenhet fran olje- och gasindustrin internationellt och i
synnerhet gillande Lundin Petroleums kdrnverksamhetsomrade
Norge, finansiella frdgor for borsnoterade bolag, svenska fragor
som galler praxis och regelefterlevnad samt CR/HSE-fragor.
Valberedningen utvdrderade att den foreslagna styrelsens
sammansdttning uppfyllde bolagsstyrningskodens krav pa
oberoende savil i forhédllande till bolaget och bolagsledningen
som i forhallande till bolagets stérre aktiedgare.

Konsfordelning diskuterades sarskilt och valberedningen
noterade att styrelsen till 38 procent bestdr av kvinnor, vilket
innebdr att bolaget sedan 2015 uppndr rekommendationen
som utfirdats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning att storre
svenska boérsnoterade bolag bor strdva efter att till 2017 ha

35 procent kvinnor i sina bolagsstyrelser. Valberedningen anser
inte desto mindre att det ar viktigt att fortsitta strava efter
jamn konsfordelning ndr framtida férdndringar av styrelsens
sammansdttning tas i beaktande.
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Styrelsen Ian H. Lundin Alex Schneiter Peggy Bruzelius C. Ashley Heppenstall
Funktion Styrelseordforande Koncernchef och vd, Ledamot Ledamot
(sedan 2002) ledamot

Vald 2001 2016 2013 2001

Fodd 1960 1962 1949 1962

Utbildning Bachelor of Science, Examen i geologi samt en Civilekonomexamen Bachelor of Science,
petroleumingenjor, fran masterexamen i geofysik fran Handelshogskolan i matematik, frdn University of
University of Tulsa. frdn Geneves universitet. Stockholm. Durham.

Erfarenhet Ian H. Lundin var Alex Schneiter har arbetat ~ Peggy Bruzelius har C. Ashley Heppenstall har
tidigare vd i International ~med borsnoterade bolag tidigare varit vd for ABB arbetat med borsnoterade
Petroleum Corp. under dar familjen Lundin ar Financial Services AB bolag dar familjen Lundin ar
1989—1998, i Lundin Oil  stordgare sedan 1993 och hon har ocksa lett stordgare sedan 1993. Han var
AB under 1998 —2001 och var COO for Lundin Skandinaviska Enskilda CFO i Lundin Oil AB under
och i Lundin Petroleum Petroleum under 2001 — Banken AB:s division for 1998 —2001 och i Lundin
under 2001 —2002. 2015 och &r bolagets vd kapitalforvaltning. Petroleum under 2001 —2002

sedan 2015. och var vd for Lundin
Petroleum under 2002 —2015.
Ovriga styrelseuppdrag Styrelseledamot i Styrelseordforande i Styrelseordfoérande i Etrion

Bukowski Auktioner AB.

Lancelot Asset Management
AB och ledamot i Diageo
PLC, Akzo Nobel NV och
Skandia Liv.

Corporation och Africa Energy
Corp. och ledamot i ShaMaran
Petroleum Corp., Lundin Gold
Inc., Filo Mining Corp. och

International Petroleum Corp.

Aktier i Lundin Petroleum
(per den 31 december
2017)

317 910

8000

1520 126

Deltagande i
styrelsemoten

12/12

12/12

12/12

12/12

Deltagande i revisions-
kommitténs moten

Deltagande i ersittnings-
kommitténs moten

414

Arvode for styrelse- och
kommittéarbete

SEK 1 180 000

SEK 670 000

SEK 617 500

Ersattning for sarskilda
uppdrag utanfor
styrelseuppdraget

SEK 1 500 000

SEK 5 203 800

Oberoende av bolaget och
bolagsledningen

Ja

Nej?

Ja

Nej®

Oberoende av bolagets
storre aktiedgare

Nej?

Ja

Ja

Nej?

1 Tan H. Lundin &r stiftare av en trust som dger Landor Participations Inc., ett investmentbolag som innehar 10 488 956 aktier i bolaget, och tillhor familjen Lundin
som innehar, genom en familjetrust, Nemesia S.a.r.l. som innehar 87 187 538 aktier i bolaget.

2 Alex Schneiter dr enligt valberedningens och bolagets mening inte att anse som oberoende av bolaget och bolagsledningen eftersom han ar koncernchef och vd
for Lundin Petroleum.

3 C. Ashley Heppenstall ar enligt valberedningens och bolagets mening inte att anse som oberoende av bolaget och bolagsledningen eftersom han var koncernchef
och vd for Lundin Petroleum fram till 2015, och inte att anse som oberoende av bolagets storre aktiedgare eftersom han har styrelseuppdrag i flera bolag dir bolag
som dr associerade med familjen Lundin &r storre aktiedgare.
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Lukas H. Lundin

Grace Reksten Skaugen Jakob Thomasen

Cecilia Vieweg

Ledamot, styrelsens representant i CR/

Ledamot HSE-fragor Ledamot Ledamot
2001 2015 2017 2013
1958 1953 1962 1955

Examen frdn New Mexico Institute
of Mining, Technology and
Engineering.

Civilekonomexamen frdn BI Norwegian
School of Management, Bachelor of frdn Képenhamns universitet,
Science i fysik och en doktorsgrad i Danmark. Slutfort Advanced
laserfysik frdn Imperial College of Science  Strategic Management-

and Technology vid University of London.  programmet vid IMD, Schweiz.

Masterexamen i geovetenskap

Juridisk kandidatexamen frdn
Lunds universitet.

Lukas H. Lundin har haft ett
flertal nyckelpositioner i bolag dar
familjen Lundin &r stordgare.

Grace Reksten Skaugen har varit direktdor  Jakob Thomasen var tidigare
for Corporate Finance vid SEB Enskilda vd for Maersk Oil och
Securities i Oslo och har arbetat i flera styrelseledamot i Maersk Group
roller inom private equity och venture fran 2009 till 2016.

capital i Oslo och London. Hon var

styrelseledamot i Statoil ASA mellan 2002

och 2015. Hon dr for ndrvarande ledamot

i HSBC:s European Senior Advisory

Council och norsk landsradgivare for

Proventus AB.

Cecilia Vieweg var chefsjurist och
medlem av koncernledningen pa
AB Electrolux dren 1999 —2016.
Hon arbetade tidigare som
bolagsjurist pd hogre befattningar
i bolag inom AB Volvo-koncernen
och inom advokatbranschen.

Styrelseordférande i Lundin Mining
Corp., Denison Mines Corp., Lucara
Diamond Corp., NGEx Resources
Inc., Lundin Gold Inc., Filo Mining
Corp, International Petroleum
Corp. och Lundin Foundation samt
ledamot i Bukowski Auktioner AB.

Styrelseordforande i NAXS Nordic Access  Styrelseordférande i DHI
Buyout A/S, vice styrelseordforande i Group och styrelseledamot for
Orkla ASA och styrelseledamot i Investor ~ Kopenhamns universitet.

AB och Euronav NV, grundare av och

styrelseledamot i det norska Institutet for

Styrelseledaméter och ledamot i radet

for International Institute of Strategic

Studies i London.

788 331* 5000 5900 3500
12/12 11/12 5/5° 12/12
- - 3135 -
_ 414 — 4/4
SEK 512 000 SEK 617 500 SEK 317 500 SEK 670 000
0 0 0 0
Ja Ja Ja Ja
Nej* Ja Ja Ja

4 Lukas H. Lundin tillh6r familjen Lundin som innehar, genom en familjetrust, Nemesia S.a.r.1., som innehar 87 187 538 aktier i bolaget.
5 Jakob Thomasen &r styrelseledamot och ledamot av revisionskommittén sedan den 4 maj 2017.

Magnus Unger avbojde omval vid arsstimman som hoélls den 4 maj 2017. Han deltog i samtliga sju styrelsemoten och tva av de tre revisionskommittéméten som
holls under perioden frdn den 1 januari till 4 maj 2017. Mer information om Magnus Unger finns i bolagets arsredovisning 2016 och information om utbetald
ersdttning till honom finns under not 28 pa sidorna 90 —91.
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Styrelsemoten och styrelsearbete under 2017
Styrelseordféranden, Ian H. Lundin, ansvarar for att styrelsens
arbete dr vdlorganiserat och genomfors pa ett effektivt sitt.

Han upprdtthdller dven de rapporteringsanvisningar for
bolagsledningen som utarbetats av vd och godkdnts av styrelsen,
men deltar inte i beslutsfattandet angdende bolagets 16pande
verksambhet. Styrelseordféoranden har regelbundna kontakter
med vd for att sdkerstilla att styrelsen alltid ar tillrackligt
informerad om bolagets verksamhet och finansiella stdllning.

Under 2017 holls tolv styrelsemoten inklusive det
konstituerande motet. For att 16pande fordjupa styrelsens
kunskaper om bolaget och dess verksamhet hdlls minst ett
styrelsemote per ar pa ndgon av bolagets operativa enheter, och
kombineras med besok i verksamheten, hos samarbetspartners
och andra affdrsintressenter. I september 2017 besokte styrelsen
Samsungvarvet i Geoje i Sydkorea, dar tva plattformar for Johan
Sverdrupfaltet var under uppbyggnad, och holl i samband med
styrelsemotet ett ledningssammantrdde med bolagsledningen.
Vid detta ledningssammantrdde fick styrelsen en presentation
av bolagets overgripande strategi och verksamhet liksom en
finansiell 6versikt som underlag for diskussion om bolagets
nuvarande och framtida finansieringsbehov och sikringsstrategi
samt en uppdatering av investerarrelationer och vérdering.
Styrelsen fick ocksd en detaljerad genomgdng av koncernens
prospekterings, utbyggnads- och produktionsverksamhet, med
fortsatt fokus pad verksamheten i Norge och det betydande
utbyggnadsprojektet Johan Sverdrup. Ledande befattningshavare
deltog dven i flera styrelsemoéten under aret for att

presentera och rapportera om specifika fragor. En manatlig
verksamhetsrapport skickades till styrelseledamoterna sdvil som
en kvartalsvis rapport for CR/HSE.

Utvardering av styrelsearbetet

En formell genomgdang av styrelsens arbete genomfordes i
november 2017, genom en enkat till samtliga styrelseledamaoter.
Syftet var dels att sdkerstdlla att styrelsen fungerar effektivt, dels
att mojliggora for styrelsen att skdrpa fokus pa sarskilda fragor
som kan komma att tas upp.

Den overgripande dterkopplingen fran styrelseledamoterna

var positiv och visade att styrelsen fungerar vil. De
individuella styrelseledamoternas olika bakgrund, kunskap
och kvalifikationer kompletterar varandra och moétena ar
konstruktiva med bra diskussioner och positiv dterkoppling
fran styrelseledamoter och bolagsledning. Styrelseledamoternas
mangfald och breda spektrum av kvalifikationer och
erfarenheter ses som en tillgdng och styrelsen anses kompetent
att ta sig an de faktiska och potentiella frdgor bolaget stdr infor.

Styrelsens storlek ansdgs vara lamplig, men i individuella
enkdtsvar foreslogs att ytterligare ledamoter skulle kunna
overvagas. Styrelseledamoterna var av uppfattningen att deras
kunskap om bolaget och olje- och gasindustrin i allmdnhet
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Faststilla bolagets overgripande mal och strategi.
Besluta om anskaffning av kapital.
Tillséatta, utvardera och vid behov entlediga vd.

Sékerstilla att det finns effektiva system for
uppf6ljning och kontroll av bolagets verksamhet
och de risker for bolaget som dess verksamhet ar
forknippad med.

Sakerstdlla att det finns en tillfredsstdllande kontroll
av bolagets efterlevnad av lagar och andra regler som
giller for bolagets verksamhet samt efterlevnad av
bolagets interna riktlinjer.

Faststélla erforderliga riktlinjer for bolagets
upptradande i samhallet i syfte att sikerstdlla dess
formdga att skapa langsiktigt varde.

Sékerstdlla att bolagets externa kommunikation
praglas av 6ppenhet samt ar korrekt, relevant och
tillforlitlig.

Sdkerstdlla att bolagets organisation har
tillfredsstdllande system for redovisning, forvaltning
av medel och att bolaget i allmédnhet innehéller
tillfredsstdllande system for intern kontroll.

Fortlopande utvdrdera bolagets och koncernens
finansiella och skattemadssiga stdllning.

okat under dret. Behovet av en policy for successionsplanering
inom styrelsen overvigdes, men styrelsen noterade att det
redan finns en naturlig process for att fornya styrelsen och

att en sddan policy darfér inte behovs. Platsbesok i den
operativa verksamheten var uppskattade och ansdgs mycket
vdrdefulla for forstdelsen av bolagets verksamhet. Arbete i
styrelsekommittéerna fungerar mycket vl och kommittéerna
ar lampligt sammansatta. Bland de individuella enkétsvaren
kan f6ljande dterkoppling noteras: styrelsemotena drivs pa ett
bra sdtt och dr val férberedda och frdgor och kommentarer
avhandlas 6ppet och konstruktivt. Det finns dock utrymme
for forbattringar vad gdller disponering av den tid som avsatts
for styrelsemoten. Resultat och slutsatser av genomgangen av
styrelsens arbete presenterades for valberedningen.

@ Ytterligare information om styrelseledaméterna
finns pa www.lundin-petroleum.com



Styrelsens arliga arbetscykel

- Godkdnnande av budget och arbetsprogram

- Genomgang av styrelsens egenutvirdering som
ska presenteras for valberedningen

+ Revisionskommitténs rapport avseende
delarsrapporten per den 30 september

- Utvardering av vd:s arbete

+ Utvdrdering av bolagsledningens arbete
och behandling av ersittningskommitténs
ersattningsforslag

- Ledningssammantride med bolagsledningen

- Ingdende diskussion om strategiska fragor

- Utforlig analys av bolagets verksamhet

- Godkdnnande av deldrsrapporten per den
30 juni, granskad av revisorn

- Godkdnnande av bokslutsrapporten
- Behandling av rekommendation till arsstimman

att besluta om utdelning

- Godkdnnande av den drliga olje- och gasreservsrapporten
- Godkdnnande av ersittningsforslag avseende rorlig

ersattning

- Godkdnnande av drsredovisningen
- Granskning av revisionsberittelsen
- Godkdnnande av ersattningspolicyn for framlaggande

pa drsstimman

- Godkannande av ersittningsrapporten
+ Bestimmande av programmet for arsstimman och

godkdnnande av material till drsstimman.

- Revisionskommitténs rapport avseende deldrsrapporten

per den 31 mars

- Arlig CR/HSE-ledningsrapport och utvérdering av resultat
- Mote med revisor utan ledningens nérvaro for att

diskutera revisionsprocessen, riskhantering och
intern kontroll

- Granskning av arbetsordningen
- Konstituerande mote efter drsstdmman for att bekréfta

styrelse- och kommittéarvoden och firmateckning och
for att utse CR/HSE-styrelserepresentanten och
sekreterare och antagande av arbetsordning

Styrelsearbete under 2017

Utoéver de dmnen styrelsen behandlat som en del av sin arliga arbetscykel, har styrelsen under dret behandlat foljande viktiga fragor:

— I detalj diskuterat avknoppningen av bolagets tillgdngar utanfor Norge, samt beaktat och godkédnt denna transaktion och allt dartill

relaterat material for godkédnnande av den extra bolagsstimman.

— Godként nddvindig omorganisation och andra insatser for att verkstélla beslutet fran extra bolagsstimman att knoppa av bolagets
tillgdngar utanfor Norge, samt sdrskilt beaktat fordndringar av bolagsledning och organisation i syfte att sdkerstélla fortsatt god

bolagsledning och bolagsstyrning.

— Behandlat bolagets produktionsresultat, prognoser och framtidsutsikter, inklusive bolagets starka produktion till f6ljd av de exceptionella

resultaten frdn Edvard Griegféltet och anldggningarnas ¢kade kapacitet.

— Overvigt och i detalj diskuterat den betydande utbyggnaden av Johan Sverdrupfiltet och tillhérande risker med projektet, kostnadslige,

tidsplan och operatdrens prestation.

— Diskuterat bolagets strategi avseende licensinnehavet i sodra Barents hav, inklusive den operativa miljon med hdnsyn till politiska,

miljéomadssiga och legala dévervdganden.

— Diskuterat bolagets licensposition i Norge och godkant ett flertal licensforviarv och -dterlimnanden for att optimera bolagets arealposition

och sdkerstdlla framtida mojligheter till organisk tillvaxt.

— Beaktat ett flertal mojliga foretagsforvarv i Norge, liksom mojligheter till avyttring av bolagets licens i Laganskyblocket i Ryssland.

— Fort prelimindra diskussioner om framtida kontantutdelningar till aktiedgarna.

— Godkint aterkop av egna aktier, i enlighet med bemyndigande av 2017 drs drsstdimma, i syfte att optimera bolagets kapitalstruktur och

sakerstdlla att bolaget kan mota sina dtaganden enligt dess incitamentsprogram.
— Utvidrderat bolagets innehav av olje- och gasreserver och -resurser.

— Behandlat bolagets nuvarande och framtida finansieringsbehov och -strategi, sarskilt mot bakgrund av utbyggnaden av Johan Sverdrup,
inklusive bolagets hantering av finansiell risk, kassafloden, olika finansieringsformer, valutakursfordndringar, sakringsstrategi och

likviditet.

— Diskuterat den svenska internationella dklagarkammarens forundersékning om pastddd medverkan i brott mot internationell humanitéir

riatti Sudan 1997 —2003.

— Diskuterat det aktuella och forviantade ekonomiska laget, sdrskilt i forhallande till oljepris och kostnadsnivaer inom industrin och deras
paverkan pd bolagets verksambhet, liksom fortsatta dtgiarder for kostnadskontroll inom bolaget med fokus pa operativa resultat.

— Behandlat och diskuterat CR-frdgor, inklusive klimatférandringar och bolagets arbete for att minimera miljopaverkan, bolagets
partnerskap med Lundin Foundation, trender och initiativ inom CR-omradet inklusive aktivism i Barents havsomradet, samt omval av

Grace Reksten Skaugen som styrelsens representant for CR/HSE-fragor.

— Overvigt och for 2017 &rs drsstimmas godkdnnande lagt fram ett forslag om ett prestationsbaserat LTIP 2017, i enlighet med samma
principer som tidigare LTIP som godkdnts av 2014, 2015 och 2016 drs drsstimmor, inklusive fortsatta diskussioner med intressenter,
revidering av den relevanta referensgruppen, allokering av individuella tilldelningar och godkdnnande av det detaljerade regelverket for

planen.
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Ersittning till styrelsen

Ersattning till styrelseordforande och 6vriga styrelseledamoter
utgdr i enlighet med drsstimmans beslut. Styrelseledamoterna,
med undantag av vd, dr inte anstéllda i bolaget, erhdller

inte 16n fradn bolaget och dr inte berdttigade att delta

i bolagets incitamentsprogram. Den av drsstimman

fastslagna ersattningspolicyn innefattar dven ersattning till
styrelseledaméter for uppdrag utanfor styrelseuppdraget.

Styrelsen har antagit en policy gillande aktieinnehav for
styrelseledamoter, enligt vilken varje styrelseledamot forvéintas
inneha minst 5 000 aktier i bolaget, direkt eller indirekt.
Denna niva ska uppnds inom tre dr frdn utndmnandet, och
under denna period forvintas styrelseledamoter allokera minst
50 procent av sin drliga ersdttning frén styrelsearbetet till
forvarv av aktier i bolaget.

Ersédttningen till styrelsen, inklusive for uppdrag utanfor
styrelsesuppdraget, beskrivs i detalj i tabellen pd sidorna 34 —35
och i noterna till de finansiella rapporterna, se not 28 pa sidorna
90—-91.

Styrelsekommittéer och styrelsens representant fér
CR/HSE-fragor

For att maximera styrelsens effektivitet och sdkerstilla en
grundlig genomgang av specifika fragor har styrelsen inréttat
en ersattningskommitté och en revisionskommitté samt utsett
en styrelserepresentant for CR/HSE-frdgor. Kommittéernas
uppgifter och ansvar beskrivs utforligt i de riktlinjer for
respektive kommitté som arligen antas som en del av styrelsens
arbetsordning. Kommittémotena protokollfors och de drenden
som diskuteras rapporteras till styrelsen. Darutéver tas
informella kontakter mellan motena nar verksamheten sé
kraver.

Ersittningskommitté 0

Ersdttningskommittén bistdr styrelsen i drenden som ror
bolagsledningens ersattning och haller sig informerad om
ersattningsprinciper, ersdttningar och andra anstallningsvillkor
for bolagsledningen, samt forbereder styrelsens och ars-
stimmans beslut i dessa drenden. Vad giller ersdttning till
bolagsledningen &r det kommitténs méalsédttning att erbjuda
marknadsmadssiga och konkurrenskraftiga ersdttningspaket som
tar hdnsyn till saval befattningens omfattning och ansvar som
till individens fardigheter, erfarenheter och tidigare prestationer.
I kommitténs uppgifter ingdr dven att folja upp och utvirdera
bolagets program for rorlig ersattning, tillimpningen av
ersattningspolicyn samt aktuella ersattningsstrukturer och
-nivder i bolaget. Ersdttningskommittén kan ocksa soka rad frdn
externa ersattningskonsulter. For mer information om dessa
fragor, se avsnittet om ersattning i denna rapport pa sidorna

42 —43.

Revisionskommitté 0

Revisionskommittén bistdr styrelsen i att sdkerstdlla att bolagets
finansiella rapporter upprdttas i enlighet med internationella
redovisningsprinciper (IFRS), drsredovisningslagen och
tillampliga redovisningsprinciper for ett svenskt bolag

noterat pa NASDAQ Stockholm. Revisionskommittén utfor
inget revisionsarbete, men 6vervakar bolagets finansiella
rapportering och ger rekommendationer och forslag for att
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sakra rapporteringens tillforlitlighet. Kommittén &verser
ocksd effektiviteten i bolagets finansiella interna kontroller,
internrevision och riskhantering, i relation till den finansiella
rapporteringen och bistdr styrelsen i beslutsprocesser som
101 dessa fragor. Kommittén foljer upp revisionen av bolagets
finansiella rapporter och rapporterar vidare om den till
styrelsen. Enligt kommittédirektiven har kommittén ocksd
befogenhet att fatta beslut i vissa drenden, bland annat

att & styrelsens vignar granska och godkdnna bolagets
delarsrapporter per den 31 mars och 30 september. Som en
del av den drliga revisionsprocessen har revisionskommittén
dven regelbunden kontakt med koncernens externa

revisor och granskar revisorns ersattning samt opartiskhet
och sjilvstindighet. Revisionskommittén bistar ocksa
valberedningen med att ta fram forslag till val av revisor pd
drsstimman.

Styrelsens representant for CR/HSE-fragor e

Styrelsen har ett lednings- och tillsynsansvar i alla CR- och
HSE-frégor inom koncernen och utser varje ar en icke-anstalld
styrelseledamot till sarskild styrelserepresentant for CR/HSE-
fragor. I CR/HSE-styrelserepresentantens uppgifter ingar att
fora en dialog med bolagsledningen i CR/HSE-relaterade fragor
samt att regelbundet rapportera om dessa till styrelsen. For
information om bolagets CR/HSE-aktiviteter, se avsnittet om
Samhéllsansvar pa sidorna 20 —23 samt hallbarhetsrapporten
som finns tillgdnglig pd bolagets hemsida.

Bolagsledning @

Ledningsstruktur

Bolagets vd, Alex Schneiter dr ansvarig for den 1opande
verksamheten i Lundin Petroleum och utses av och
rapporterar till styrelsen. Vd tillsétter i sin tur 6vriga ledande
befattningshavare, vilka bistdr honom i utférandet av hans
uppdrag, liksom i implementeringen av styrelsens beslut och
instruktioner, med mdlet att sdkerstilla att bolaget ndr sina
strategiska madl samt fortsétter leverera ansvarsfull tillvixt och
ldngsiktigt aktiedgarvirde.

Lundin Petroleums bolagsledning bestar av hogt kvalificerade
personer med global erfarenhet fran olje- och gasindustrin och
bestdr, utover vd, av féljande personer:

- Investeringskommittéen, som forutom vd bestar av:
— Chief Operating Officer (COO), Nick Walker, som ansvarar
for Lundin Petroleums prospektering, utbyggnad och
produktion samt HSE.
— Chief Financial Officer (CFO), Teitur Poulsen, som ansvarar
for finansiell rapportering, intern kontroll, riskhantering,
finansieringsfragor samt ekonomi.

- Vice President Corporate Responsibility, Christine
Batruch, som ansvarar for koncernens CR-strategi; Vice
President Communications and Investor Relations, Alex
Budden, som ansvarar for koncernens kommunikation
och investerarrelationer; Vice President Legal, Henrika
Frykman, som ansvarar for alla juridiska och skattedrenden
inom koncernen samt Sean Reddy, Vice President
Human Resources and Shared Services, som ansvarar for
personalfragor inom koncernen.

- Lokal ledning som ansvarar for den dagliga operativa
verksamheten.



Motes-
Revisionskommitténs arbete under aret

Peggy Bruzelius, 6/6 — Bedomt fullstindigheten och riktigheten av bokslutsrapporten 2016 och delarsrapporten per den
Ordférande 30 juni 2017 samt rekommenderat dem for styrelsens godkédnnande.

C. Ashley Heppenstall 6/6 — Har & styrelsens vdgnar bedomt och godkdnt deldrsrapporterna per den 31 mars och
Magnus Unger! 213 30 september 2017.
Jakob Thomasen'! 313 — Utvérderat redovisningsfrdgor i samband med beddmning av de finansiella rapporterna.
— Foljt upp och utvdrderat resultatet av koncernens internrevision och riskhantering.
— Haft tre moten, utan bolagsledningens nédrvaro, med den externa revisorn for att diskutera den
finansiella rapporteringen, intern kontroll, riskhantering, m.m.
— Utvdrderat revisorns revisionsarbete och dennes opartiskhet och sjdlvstandighet.
— Granskat och godként revisorns arvode.
— Bistatt valberedningen i dess arbete med att foresla revisor for val vid 2018 drs arsstimma.

Kompletterande forutsiattningar

— Revisionskommitténs sammansattning och ledamoterna uppfyller aktiebolagens och
bolagsstyrningskodens krav.

— Revisionskommitténs ledamoter har betydande erfarenhet av finansiella, redovisnings- och
revisionsfragor. Peggy Bruzelius innehar, och har tidigare innehaft, ledande befattningar inom
finansiella institutioner och bolag och har dven varit ordférande i revisionskommittén for andra
bolag. C. Ashley Heppenstall dr bolagets tidigare CFO och vd och Jakob Thomasen var tidigare vd
for Maersk Oil och bdda har omfattande erfarenhet av finansiella fragor.

Ersattningsskommitté 2017

Métes-
Ersattningsskommitténs arbete under aret

Cecilia Vieweg, 4/4 —Lopande granskat bolagets prestationsledningsprocess (Executive Performance Management
Ordférande Process) genom flera arbetsmoten under dret.

Grace Reksten Skaugen  4/4 — Granskat, strukturerat om och uppdaterat bolagsledningens anstdllningsavtal, inklusive dversyn av
Ian H. Lundin 4/4 ersattningar, efter avknoppningen av IPC.

— Diskuterat och gett rekommendationer till styrelsen i ersdttningsfrdgor relaterade till
avknoppningen av IPC.

— Granskat vd:s och 6vriga ledande befattningshavares prestationer i enlighet med bolagets
prestationsledningsprocess.

— Upprdttat en rapport avseende styrelsens utvdrdering av ersdttningar under 2016.

— Lopande foljt upp och utvidrderat ersdttningsstrukturer, -nivder och program samt bolagets
ersattningspolicy.

— Upprdttat forslag till ersdttningspolicy for 2017 for styrelsens och drsstimmans godkdnnande.

— Haft samrad med bolagets intressenter, inklusive institutionella investerare, angdende det
foreslagna LTIP 2017.

— Tagit fram ett forslag till LTIP 2017 for godkdnnande av styrelsen och drsstimman genom ett flertal
arbetsmoten och forberedande diskussioner.

— Granskat utbetalningar for och intjdnande av LTIP 2014 samt limnat rekommendation till
styrelsen om godkdnnande.

— Upprattat forslag till ersattningar och andra anstédllningsvillkor for vd, for styrelsens godkdnnande

— Granskat vd:s forslag avseende ersdttningar och andra anstdllningsvillkor for 6vriga ledande
befattningshavarare och lagt fram for styrelsens godkdnnande.

— Granskat och godként vd:s forslag avseende principerna for ersdattning av andra anstéllda.

— Granskat och godként vd:s forslag avseende 2017 drs LTIP-tilldelningar.

— Utfort en jamforelsestudie avseende ersdttningar och flera kontakter och l6pande uppfoljning
under aret.

— Frekventa kontakter, pdgdende dialog och beslut via e-post utanfor formella moten for 6versyn och
godkdnnande av ersdttningar och avgangsvederlag som presenterats av bolagsledningen.

Kompletterande forutsittningar
— Ersdttningskommitténs sammansdttning uppfyller bolagsstyrningskodens krav pa oberoende.

! Magnus Unger var ledamot av revisionskommittén fram till den 4 maj 2017 och Jakob Thomasen ar ledamot av revisionskommittén sedan den
4 maj 2017.
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Bolagsledningens uppgifter och forpliktelser

Vd:s arbetsuppgifter, och ansvarsféordelningen mellan styrelsen
och vd, regleras i arbetsordningen och i styrelsens instruktioner
till vd. Férutom den Overgripande ledningen av bolaget
omfattar vd:s uppgifter dven att sikerstdlla att styrelsen
erhéller all relevant information om bolagets verksamhet,
inklusive vinstutveckling, finansiell stidllning och likviditet,
samt information om vésentliga hiandelser sdsom betydande
tvister, avtal och utveckling av viktiga affdrsrelationer. Vd dr
ocksa ansvarig for att uppratta erforderliga beslutsunderlag for
styrelsens beslut och for att sédkerstidlla att bolaget foljer
tillamplig lagstiftning, gallande aktiemarknadsregler

och andra regelverk, sdsom bolagsstyrningskoden. Vd

for ocksd regelbunden dialog med bolagets intressenter,
inklusive aktiedgare, finansiella marknader, affarspartners

och myndigheter. For att kunna fullgora dessa uppgifter for

vd ndra diskussioner med styrelseordforanden rérande bolagets
verksambhet, finansiella stdllning, kommande styrelsemoten,
implementering av beslut och andra relevanta fragor.

Bolagsledningen, under vd:s ledarskap, ansvarar for att
sdkerstdlla att verksamheten bedrivs i enlighet med koncernens
uppforandekod och samtliga policies, rutiner och riktlinjer pa
ett professionellt, effektivt och ansvarsfullt sitt. Regelbundna
ledningsmoten halls for att diskutera alla kommersiella,
tekniska, CR/HSE, finansiella, juridiska och andra frégor

inom koncernen for att sdkerstélla att kort- och langsiktiga
affarsmal nas. En detaljerad rapport som sammanfattar veckans
viktigaste handelser och fragor inom verksamheten skickas
ocksd pd veckobasis ut till bolagsledningen. Bolagsledningen
reser ofta for att folja den fortlopande verksamheten, soka nya
affarsmojligheter och triffa bolagets intressenter, inklusive
affdarspartners, leverantorer, uppdragstagare, myndighets-
representanter och finansiella institutioner. Bolagsledningen har
ocksd kontinuerlig kontakt med styrelsen i 16pande frdgor och i
frdgor som under hand aktualiseras, i synnerhet inom ramen for
styrelsekommittéerna och styrelsens representant for CR/HSE-
frdgor. Bolagsledningen triffar ocksa styrelsen minst en gang per
dr vid det ledningssammantrdade som hdlls i samband med ett
styrelsemote pd ndgon av bolagets operativa enheter.

Investeringskommitté m

Bolagets investeringskommitté, som bestédr av vd, CFO och COO,
bistdr styrelsen i forvaltningen av bolagets investeringsportfol;.
Kommitténs uppgift ar att faststdlla att bolaget har en tydligt
uttalad investeringspolicy, for att utveckla, granska och

till styrelsen rekommendera investeringsstrategier och
riktlinjer i linje med bolagets 6vergripande policy, samt att
granska och godkédnna investeringstransaktioner och att folja
upp att investeringsstrategier och riktlinjer efterlevs. Till
investeringskommitténs ansvar och uppgifter hor dven att
behandla arliga budgetar och godkénna tilldgg till dessa, liksom
investeringsforslag, ataganden, aterlimnande av licenser,
avyttring av tillgdngar samt andra investeringsrelaterade
uppgifter pd uppdrag av styrelsen. Investeringskommittén hdller
regelbundna moten och tréffas oftare om verksamheten sd
kraver.

Internrevision @

Koncernens internrevision svarar for oberoende och objektiv
oversyn av bolagets processer for intern kontroll, bolagsstyrning
och riskhantering. Detta arbete innefattar regelbundna
revisioner i enlighet med den drliga riskbaserade interna
revisionsplanen som godkénts av revisionskommittén.
Revisionsplanen, som baseras pa Internrevisionens oberoende
riskanalys, har tagits fram i syfte att hantera de mest vdsentliga
risker som identifierats i bolagets verksamhet och processer.
Revisionerna gors med en metodik for att utvirdera intern
kontrollens struktur och effektivitet som syftar till att sdkerstdlla
att risker hanteras pa ett adekvat sitt med effektivt lopande
processer. Alla mojligheter till forbattringar och effektiviseringar
av intern kontroll, bolagsstyrning och riskhanteringsprocesser
som identifierats under internrevisionen rapporteras till
bolagsledningen for vidtagande av dtgarder.

Koncernens Internal Audit Manager har en direkt rapporterings-
linje till revisionskommittén och limnar regelbundet in
rapporter om de iakttagelser som gjorts i samband med
internrevisionen, samt uppdaterar status for genomforande av
de dtgirder bolagsledningen fattat beslut om.

Viktiga frdgor som bolagsledningen behandlat under 2017

— Avknoppningen av Lundin Petroleums tillgangar i Malaysia, Frankrike och Nederldnderna till IPC och Lundin Petroleums fortsatta

organiska tillvaxtstrategi for den norska verksamheten.

—Genomgang av ramverket for bolagsstyrning efter avknoppningen av IPC i syfte att sdkerstélla att hogsta standard for bolagsstyrning

fortsatt uppratthalls.

—Oljeprismiljon och dess effekt pa bolagets finansiering, inklusive beaktande av olika finansieringskéallor och bolagets formaga att

verkstdlla nuvarande verksamhetsplaner och framtida projekt.

—Ledning av pdgdende prospekteringsaktivitet, utbyggnadsprojekt och produktionsverksamhet.

—Forvaltning av den norska arealpositionen, inklusive sdvil sokandet efter nya kirnomrdden som foradling av befintliga kirnomraden
genom aktiva forvarv och dterlimnanden av licenser i syfte att optimera den norska licensportfoljen.

—Fortsatt fokus pd dtgdrder for kostnadskontroll och maximering av operativ effektivitet och operativa resultat.

—Genomgang av bolagets policy for internprissdttning relaterat till den nya bolagsstrukturen efter avknoppningen av IPC.

—Framtagandet av en ny bolagsdeklaration for ledarskap inom hilsa, sdkerhet, miljo och kvalitet som anger tydliga riktlinjer rérande
ledarskap och definierar tydliga dtaganden frdn bolaget och sdkerstéller att bolaget agerar i enlighet med branschpraxis.

—Kontinuerlig analys av klimatforandringars paverkan pa verksamheten och hur bolaget ska anpassa sin affirsmodell utifran bedémda

risker och mojligheter.

—Kontinuerlig bevakning och deltagande i relevanta intressentdialoger rorande aktiviteter i Arktis och eventuell paverkan pa bolagets

prospektering i sodra Barents hav.

—Framtagandet av en ny miljopolicy for koncernen och en miljostrategi for Norge.
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Bolagsledningen

Alex Schneiter
Koncernchef och vd

Nick Walker
Chief Operating Officer

Alex Budden

Vice President
Communications and
Investor Relations

Christine Batruch
Vice President
Corporate Responsibility

Ersattningar

Koncernens ersdttningsprinciper

Lundin Petroleums maélsittning dr att erbjuda alla anstillda
konkurrenskraftiga och marknadsmaissiga ersdttningspaket.
Dessa ersattningspaket dr utformade for att sdkerstilla att
bolaget kan rekrytera, motivera och behdlla hogt kvalificerade
medarbetare och beldéna prestationer som hoéjer aktiedgarvdrdet.

Principerna for ersdttning inom koncernen bestar av

fyra delar: (i) grundlon, (ii) drlig rorlig 16n, (iii) ldngsiktigt
incitamentsprogram (LTIP) och (iv) 6vriga formaner. Som en
del av den arliga utvirderingen har bolaget antagit en sirskild
prestationsledningsprocess (Performance Management Process)
for att sdkerstdlla att prestationer pd individ- och teamniva
ligger i linje med verksamhetens strategiska och operativa mal.
Individuella resultatmal faststdlls formellt och centrala delar
av den rorliga ersdttningen dr tydligt kopplade till individens
formdaga att uppnd dessa mal.

For att sdkerstdlla att koncernens ersiattningspaket

forblir konkurrenskraftiga och marknadsmassiga gor
ersdttningskommittén drliga jamforelsestudier. For varje

studie vdljs en jimforelsegrupp som bestdr av internationella
olje- och gasbolag av liknande storlek och operativ rackvidd,
gentemot vilken koncernens ersidttningspraxis bedéms. Nivan av
grundlon, arlig rorlig 16n och langsiktiga incitamentsprogram
bestams kring mediannivdn. Dock kan avvikelser medges i fall
av mycket framstdende prestationer. Med tanke pé att bolaget
standigt konkurrerar med denna jimforelsegrupp for att behédlla
och rekrytera de bdsta formagorna pd marknaden, bade pa
operationell och ledningsnivd, anses det viktigt att koncernens
ersdttningspaket i forsta hand bestdms utifran ersiattningspraxis
inom denna jamforelsegrupp.

Ersdttningspolicy for ledande befattningshavare
Ersittning till bolagsledningen foljer samma principer som
for alla anstdllda, dock maste dessa principer godkdnnas av

Ytterligare information om
bolagsledningen finns pa
www.lundin-petroleum.com

» in

Teitur Poulsen
Chief Financial Officer

Henrika Frykman
Vice President Legal

Sean Reddy

Vice President Human
Resources and Shared
Services

drsstimman. Ersdttningskommittén upprattar darfor drligen
for styrelsens och darefter drsstdimmans godkdnnande en
ersdttningspolicy for ledande befattningshavare. Utifrdn den
godkdnda ersdttningspolicyn ldgger ersidttningskommittén
sedan fram forslag till styrelsen betrdffande ersittning och
ovriga anstdllningsvillkor for vd. Vd tar fram forslag pa
ersdttning och ovriga anstdllningsvillkor for évriga ledande
befattningshavare som presenteras for ersittningskommittén
och godkdnns av styrelsen.

Den arliga rorliga 16nen for bolagsledningen beddms

utifrdn arligt faststdllda mal knutna till prestationer, vilka
reflekterar de centrala drivkrafterna for vardeskapande

och 6kning av aktiedgarvardet. Resultatmal skall uppnds
avseende produktion, ersidttning av reserver och resurser,

hilsa och sdkerhet, miljo, samhéllsansvar samt finansiella och
strategiska mal. Resultaten graderas olika for varje ledande
befattningshavare och reflekterar respektive befattningshavares
pdverkan pd resultatutfallet. Strukturen och de specifika mdlen
granskas drligen av ersdttningskommittén for att sikerstilla
att de 6verensstimmer med bolagets strategi och riskvilja och
godkdnns av styrelsen.

Inom ramen for ersdttningspolicyn kan styrelsen besluta

om drlig rorlig 16n som overstiger tolv mdnaders grundlon
vid forhdllanden eller resultat som styrelsen anser vara
exceptionella. Detta utrymme dr viktigt for att kunna justera
for den osdkerhet och cykliska natur som préglar olje- och
gasbranschen. Styrelsen har gjort tvd sddana beslut som

dr redovisade i denna arsredovisning. Styrelsen ansdg det
rimligt att ersdttning utgick for riakenskapsdret 2016 for

de exceptionella produktionsresultaten och den finansiella
styrningen samt for rakenskapsdret 2017 for det exceptionella
arbetet med att framgdngsrikt ha slutfért IPC-avknoppningen
och skapat betydande aktiedgarvarde.
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LTIP 2017

Arsstimman 2017 beslutade att godkinna ett nytt langfristigt,
prestationsbaserat incitamentsprogram LTIP 2017, som

foljer samma principer som de tidigare godkdnda LTIP
2014—2016, for medlemmar av bolagsledningen och ett antal
nyckelpersoner inom Lundin Petroleum, vilket ger deltagarna
mojligheten att erhdlla aktier i Lundin Petroleum under
forutsattning att de uppfyller ett prestationsvillkor under

en tredrig prestationsperiod, som inleds den 1 juli 2017 och
avslutas den 30 juni 2020. Prestationsvillkoret baseras pa
aktiekursens tillvixt och lamnad utdelning (Total Shareholder
Return) avseende Lundin Petroleumaktien jamfort med Total
Shareholder Return for en grupp referensbolag.

Vid prestationsperiodens borjan tilldelades deltagarna en
rattighet (LTIP Award) som, forutsatt att bland annat
prestationsvillkoret dr uppfyllt, berittigar deltagaren att
efter prestationsperiodens slut erhdlla aktier i Lundin
Petroleum. Antalet prestationsaktier som en deltagare kan
tilldelas begrénsas till ett virde av tre gdnger hens drliga
bruttogrundlon for 2017. Det totala antalet LTIP Awards
tilldelade enligt LTTP 2017 var 355 954.

Styrelsen dger rdtt att efter egen bedémning reducera
(inklusive reducera till noll) tilldelning av prestationsaktier

i de fall den skulle anse att den underliggande prestationen
inte speglar utfallet av prestationsvillkoret, till exempel med
hénsyn till det operativa kassaflodet, reserver, och prestationer
inom HSE. Deltagarna dger inte ritt att overldta, pantsitta eller
avyttra LTIP Awards eller andra rittigheter eller skyldigheter
enligt LTIP 2017, eller utéva ndgra aktiedgarrittigheter
avseende LTIP Awards under prestationsperioden.

LTIP Awards berittigar deltagare att férvdrva redan existerande
aktier i Lundin Petroleum. Tilldelade aktier enligt LTIP 2017

ar foremadl for vissa Overldtelseinskrankningar i syfte att
sikerstdlla att deltagarna bygger upp ett meningsfullt
aktieinnehav i Lundin Petroleum. Forvédntad nivd pa
aktiedgande dr antingen 50 procent eller 100 procent

(200 procent for vd) av deltagarens arliga bruttogrundlén,
beroende pa deltagarens stillning inom koncernen.

Uppfoljning och utvirdering av resultat

Styrelsen dr ocksd ansvarig for att kontinuerligt folja upp
och utvdrdera vd:s arbete och ska minst en gang per ar

gora en formell genomgang av de resultat vd uppnatt
under dret. Under 2017 gjorde ersdttningskommittén for
styrelsens rdkning en genomgdng av bolagsledningens

och vd:s arbete och resultat. Slutsatserna presenterades

for styrelsen tillsammans med forslag till ersdttning till

vd och bolagsledning. Varken vd eller 6vriga ledande
befattningshavare var ndrvarande under dessa diskussioner.

I ersdttningskommitténs uppgifter ingar att félja upp och
utvdrdera den generella tillimpningen av den ersdttningspolicy
som drsstimman godkdnt. [ samband med detta uppréttar
ersattningskommittén for styrelsens godkdnnande en drlig
rapport om tillimpningen av ersattningspolicyn och
utvdarderingen av ersittningar till bolagsledningen. Som en

del av denna utvdrderingsprocess verifierar bolagets externa
revisor ocksa varje ar att ersattningspolicyn har tillampats
korrekt. Bdda rapporterna ir tillgangliga pa Lundin Petroleums
hemsida.
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ERSATTNINGSPOLICY FOR BOLAGSLEDNINGEN
GODKAND AV ARSSTAMMAN 2017

Policyns tillampning

Vid den extra bolagsstimma som holls den 22 mars 2017
beslutades att dela ut samtliga aktier i IPC till aktiedgarna.

I denna ersdttningspolicy avser "bolagsledningen” bolagets
koncernchef och verkstillande direktor (President och Chief
Executive Officer), Chief Operating Officer, Chief Financial
Officer samt anstdllda pa Vice President-niva. Efter att
aktieutdelningen genomforts kommer bolagsledningen att besta
av sex ledande befattningshavare under 2017.

Denna policy inbegriper dven ersdttningar till styrelseledamoter
for arbete som utfors utanfor styrelseuppdraget.

Policyns mal

Lundin Petroleums malséttning dr att rekrytera, motivera och
behalla hogt kvalificerade ledande befattningshavare med
formaga att uppna koncernens mal samt att uppmuntra och
pa lampligt sdtt belona prestationer som hojer aktiedgarvdrdet.
Koncernen tillimpar saledes denna ersattningspolicy for att
sdkerstdlla att det finns en tydlig koppling till affdrsstrategin,
en samordning med aktiedgarnas intressen och géllande best
practice, i syfte att tillférsékra att bolagsledningen erhéller
skalig ersdttning for dess bidrag till koncernens resultat.

Ersattningskommittén

Styrelsen i Lundin Petroleum har inrdttat ersdttnings-
kommittén for att bland annat administrera denna
ersdttningspolicy. Ersattningskommittén skall erhalla
information om samt forbereda styrelsens och arsstimmans
beslut i frdgor avseende ersdttningsprinciper, ersdttningar och
andra anstallningsvillkor for bolagsledningen. Kommittén
sammantrader regelbundet och i dess uppgifter ingdr

att folja och utvidrdera program for rorliga ersdttningar

till bolagsledningen och tillimpningen av denna
ersattningspolicy, samt gidllande ersdttningsstrukturer och
ersdttningsnivaer i bolaget.

Ersdttningskommittén kan radfrdga externa ersattnings-
konsulter, dock skall ersdttningskommittén forsékra sig om
att det inte foreligger ndgon intressekonflikt i forhdllande till
andra uppdrag som sadana konsulter kan ha for bolaget eller
bolagsledningen.

Ersattningskomponenter

Erséttningar till bolagsledningen innehdller fyra
huvudkomponenter:

a) grundlon;

b) arlig rorlig 16n;

¢) langsiktigt incitamentsprogram; och

d) 6vriga formaner

Styrelsens forslag till 2018 drs drsstaimma for ersdttning
till bolagsledningen

Foér information om styrelsens forslag till 2018 ars
drsstimma for ersittningar till bolagsledningen, inklusive
ett LTIP liknande det som godkédndes av 2014 —2017 &rs
arsstdimmor, se Forvaltningsberittelsen pa sidorna 57 —58.



Grundloén

Grundlonen skall baseras pa marknadsforhdllanden, skall
vara konkurrenskraftig och skall beakta omfattningen och
ansvaret som dr forenat med befattningen, liksom den ledande
befattningshavarens skicklighet, erfarenhet och prestationer.
Grundlonen liksom dvriga komponenter i den ledande
befattningshavarens ersittning skall ses 6ver arligen for att
sdkerstdlla att sddan ersdttning forblir konkurrenskraftig och
marknadsméssig. Som en del av denna utvardering foretar
ersdttningskommittén drliga "benchmarking” jamforelser av
bolagets ersattningspolicy och forfaranden.

Arlig rorlig 16n

Bolaget anser att drlig rorlig 16n dr en viktig del av den ledande
befattningshavarens ersittningspaket dar anknutna resultatmal
reflekterar de centrala drivkrafterna for vardeskapande och 6kning
av aktiedgarvdrdet. Genom bolagets prestationsledningsprocess
(Performance Management Process) fastslar bolaget forutbestamda
och mitbara kriterier for varje ledande befattningshavare i syfte att
framja bolagets ldngsiktiga vardeskapande for aktiedgarna.

Den rorliga 16nen skall under normala affdrsforhallanden vara
kopplad till ett forutbestdmt kriterium, vilket dr att 16nen skall
ligga inom intervallet en till tolv mdnadsloner (om sddan utgar).
Ersdttningskommittén kan dock rekommendera till styrelsen for
godkidnnande en drlig rorlig 16n som ligger utanfor detta intervall
under forhallanden, eller i forhallande till prestationer, som
ersdttningskommittén betraktar som exceptionella.

Kostnaden for arlig rorlig 16n for 2017 berdknas variera mellan
ingen utbetalning vid miniminivan och 20,0 MSEK (exklusive
sociala avgifter) vid maximinivdn, baserat pa bolagsledningens
nuvarande sammansattning.

Langsiktigt incitamentsprogram

Bolaget anser att det dr lampligt att strukturera sina langsiktiga
incitamentsprogram (long-term incentive plans (LTIP)) pa

ett sdtt som forenar incitament for bolagsledningen med
aktiedgarintressen. Ersdttning som dr kopplad till aktiekursen leder
till storre personligt engagemang for bolaget. Darfor anser styrelsen
att bolagets LTIP for bolagsledningen skall vara kopplad till bolagets
aktiekurs.

Information avseende de visentliga villkoren i 2017 ars foreslagna
LTIP for bolagsledningen, som foljer samma principer som

det LTIP som godkdndes av drsstimmorna 2014 —2016, finns
tillganglig som en del av handlingarna infor arsstimman pa
www.lundin-petroleum.com

Kostnaden for 2017 ars foreslagna LTIP vid tilldelning berdknas
variera mellan ingen kostnad vid miniminivan och 43,8 MSEK
(exKklusive sociala avgifter) vid maximinivan, baserat pa bolags-
ledningens nuvarande sammansattning.

Ovriga formaner

Ovriga formaner skall vara marknadsméssiga och skall underlitta
for de ledande befattningshavarna att fullgora sina arbetsuppgifter.
Ovriga forméner inkluderar lagstadgade pensionsforméiner som
innehdller en definierad avsdttningsplan med premier baserade pa
hela grundlonen. Relationen mellan pensionsavsattningarna och
grundlonen dr beroende av den ledande befattningshavarens dlder.

Avgangsvederlag

En 6msesidig uppsdgningstid av mellan en och tolv médnader
géller mellan bolaget och ledande befattningshavare och dr
betingad av den anstélldes anstédllningstid i bolaget. Darutover
finns bestimmelser om avgangsvederlag i anstdllningsavtalen for
ledande befattningshavare som innebdr ersittning, uppgaende
till hogst tvd ars grundlon, for det fall anstdllningen upphor pa
grund av vasentlig dgarforandring i bolaget. Styrelsen &r vidare
bemyndigad att i enskilda fall godkdnna avgangsvederlag utéver
uppsdgningstiden och avgangsvederlag till foljd av en vasentlig
dgarfordndring, om anstéllningen sdgs upp av bolaget utan
saklig grund, eller under andra omstdndigheter enligt styrelsens
bedémning. Sddana avgangsvederlag kan leda till utbetalning
om hogst ett drs grundlon; inga andra formaner skall ingd. Det
sammanlagda avgangsvederlaget (dvs. for uppsdgningstid och
avgangsvederlag) skall vara begrdnsat till hogst tvd ars grundlon.

Erséttningar till styrelseledaméter

Utover av arsstaimman beslutat arvode for styrelseuppdrag ska
ersdttningar i enlighet med rddande marknadsforhdllanden
kunna utga till styrelseledamoter for arbete som utfors utanfor
styrelseuppdraget.

Bemyndigande for styrelsen

Styrelsen dr bemyndigad att i enlighet med 8 kap. 53 §
aktiebolagslagen franga ersdttningspolicyn om det i ett enskilt fall
finns sdrskilda skal for det.

Utestéende erséttningar

Tidigare beslutade ersattningar till bolagsledningen som inte har
forfallit till betalning innefattar tilldelningar enligt bolagets
tidigare LTIP-program och omfattar 122 263 LTIP Awards tilldelade
enligt 2014 drs prestationsbaserade incitamentsprogram,

191 454 LTIP Awards tilldelade enligt 2015 ars prestationsbaserade
incitamentsprogram, 227 670 LTIP Awards tilldelade enligt 2016
ars prestationsbaserade incitamentsprogram, 761 unit bonus
awards tilldelade enligt 2014 &rs Unit Bonus-program, 1 864 unit
bonus awards tilldelade enligt 2015 &rs Unit Bonus-program och

2 421 unit bonus awards tilldelade enligt 2016 drs Unit Bonus-
program. Dessa tilldelningar kommer att rdknas om som ett
resultat av aktieutdelningen av IPC, i enlighet med programmens
regelverk. Ytterligare information om dessa program finns i not 29 i
bolagets drsredovisning for 2016.
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Intern kontroll avseende

den finansiella
rapporteringen

Kontrollmiljén ar grunden for Lundin
Petroleums system for intern kontroll
avseende den finansiella rapporteringen

Inledning

Styrelsen har i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsstyrnings-
koden ett dvergripande ansvar for att etablera och 6verse ett
effektivt system for intern kontroll. Syftet med denna rapport

dr att ge aktiedgare och andra intressenter insikt i hur intern
kontrollen dr organiserad inom Lundin Petroleum.

Lundin Petroleums system for intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen dr baserat pa det integrerade ramverk
(Integrated Framework, 2013) som tagits fram av Committee of
Sponsoring Organization of the Treadway Commission (COSO). I
ramverket ingdr fem komponenter: kontrollmiljo, riskbeddmning,
kontrollaktiviteter, information och kommunikation, samt
uppfoljning.

Kontrollmiljé

Kontrollmiljon dr grunden for Lundin Petroleums system for
intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen och den
kdnnetecknas av att huvuddelen av koncernens verksamhet sker i
Norge dér bolaget varit verksamt under manga dr och anviander vil
etablerade processer. Kontrollmiljon definieras av bolagets policies,
rutiner, riktlinjer och koder, liksom av dess struktur for fordelning
av ansvar och befogenheter. Den etablerade affdarskulturen inom
koncernen ar ocksa av grundliaggande betydelse for att kunna
sdkerstdlla hogsta nivd pd etik, moral och integritet.

Riskbeddémning

Risker avseende den finansiella rapporteringen foljs upp

och utvérderas av styrelsens revisionskommitté. Koncernens
riskbeddmningsprocess anvdnds for att bevaka och folja upp att
risker hanteras. I processen identifieras och utvirderas risker samt
gors beddmningar av den potentiella inverkan dessa risker kan ha
pé den finansiella rapporteringen. Utvdrdering gors regelbundet
sdvil lokalt som pd koncernniva for att bedoma férandringar inom
koncernen som kan komma att paverka intern kontrollen.

Kontrollaktiviteter

I kontrollaktiviteter ingdr allt frdn 6vergripande genomgangar

av finansiella resultat i ledningsmoten till detaljerad
kontoavstimning, daglig kontroll och godkdnnande av
utbetalningar. Den mdnatliga genomgéng och analys av den
finansiella rapporteringen som gors pd dotterbolags- och
koncernniva ar viktiga kontrollaktiviteter i syfte att sdkerstalla att
den finansiella rapporteringen inte innehéller nigra vasentliga fel
samt dven for att forhindra bedrédgerier. Det dr dessutom vanligt
inom olje- och gasindustrin att projekt samorganiseras i s.k. joint
ventures, ddr samtliga ingdende partners har rétt att genomfora
revision av bokforingen. Regelbundna revisioner kontrollerar att
kostnader allokeras och redovisas i enlighet med samarbetsavtalet.
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Information och kommunikation

Lundin Petroleum har processer pa plats som syftar till

att sidkerstdlla att klargorande och korrekt information
géllande den finansiella rapporteringen kommuniceras saval
internt inom organisationen som externt till allmdnheten.
All information om bolagets policies, rutiner och riktlinjer
finns tillgdnglig pd koncernens intrandt. Uppdateringar

och férdndringar av rapporterings- och redovisningspolicies
meddelas via e-mail samt vid regelbundna finansmoten.
Bolagets policy fér kommunikation och investerarrelationer
sikerstiller ddrutover att allmdnheten ges tillgang till korrekt,
laglig och relevant information.

Uppféljning

Uppf6ljning av kontrollaktiviteter sker pd olika nivéer i
organisationen och inbegriper bade formella och informella
rutiner for savél ledande befattningshavares, som process- och
kontrollansvarigas handlande. Koncernens internrevision
uppratthdller etablerade testplaner och utfor darutéver
oberoende tester av utvalda kontrollfunktioner for att
identifiera eventuella svagheter och forbittringsmaojligheter.
Testresultaten presenteras for de externa revisorerna som i sin
tur bedomer i vilken utstrickning de kan anvinda dessa tester i
revisionen av koncernens finansiella rapporter.

Koncernens Internal Audit Manager har en direkt
rapporteringslinje till revisionskommittén och lamnar
regelbundet in rapporter om de iakttagelser som gjorts i
samband med internrevisionen, samt uppdaterar status for
genomforande av de dtgdrder bolagsledningen fattat beslut
om. Revisionskommittén assisterar styrelsen i dess uppgift att
identifiera och dtgiarda eventuella svagheter som pdvisats i
interna och externa revisioner.

Det dr vanligt inom olje- och gasindustrin att licens-
tilldelning sker till en grupp av bolag som samordnar
projektet i ett joint venture. En prospekteringslicens
ar ingen garanti for att olja eller gas kommer att
upptdckas och i ett joint venture delas denna risk

mellan i projektet ingdende partners. En partner

utses till operatér med ansvar for den operativa
verksamheten, inklusive bokforingen. Samtliga
partners har rétt att utfora revision av bokfoéringen for
att sakerstdlla att kostnader redovisas i enlighet med
samarbetsavtalet och att redovisningsregler foljs.




Stockholm, 23 mars 2018

Styrelsen i Lundin Petroleum AB (publ)

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till bolagstimman i Lundin Petroleum AB, org.nr 556610-8055

Uppdrag och ansvarsfordelning
Det dr styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for dr 2017 pd sidorna 28 —44 och for att den dr upprittad i enlighet
med drsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en visentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillricklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprdttats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2 —6 drsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag dr forenliga med drsredovisningen och koncernredovisningen samt dr i 6verensstimmelse
med drsredovisningslagen.

Stockholm den 26 mars 2018

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe Johan Malmgqvist

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Finansiella rapporter

2017 har varit ett banbrytande ar fér Lundin Petroleum

med ett rekordhdgt operativt kassafldde som genererat fritt
kassaflode for forsta gangen sedan 2011.

De exceptionella operativa resultaten under 2017, i kombination med en fortsatt forbattrad
makromiljo, har gjort att en forsta kontantutdelning har blivit moéjlig tidigare dn vantat.
Situationen har ocksa positionerat bolaget vl for att kunna 6ka utdelningen framéver samtidigt

som utrymme ldmnas for finansiering av vdr organiska tillvaxtstrategi.

Finansiella resultat

Kvarvarande verksamhet 2017 2016
Produktion i Mboepd 86,1 59,3
Intdkter i MUSD 1997,0 950,0
EBITDA i MUSD 1501,5 752,5
Operativt kassaflode i MUSD 1530,0 857,9
Arets resultat i MUSD 380,9 -399,3
Resultat per aktie i USD! 1,13 -0,79
Resultat per aktie efter full utspddning i USD! 1,13 -0,79
Nettoskuld 3 883,6 4 075,5

Beloppen i ovanstdende tabell avser kvarvarande verksamhet (inklusive jamforelseperioderna for 2016)

! Baserat pa periodens resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Forvaltningsberattelse

Lundin Petroleum AB (publ) Org.nr 556610-8055

Lundin Petroleum AB har sitt huvudkontor pd Hovslagargatan 5,
Stockholm och styrelsens sdte dr Stockholm.

Lundin Petroleum ir ett oberoende bolag for prospektering
och produktion av olja och gas med fokus pad Norge.
Avknoppningen av bolagets producerande tillgdngar utanfor
Norge till International Petroleum Corporation (IPC) slutfordes
i slutet av april 2017 och tillgdngarna i Malaysia, Frankrike och
Nederlinderna redovisas som avyttrad verksamhet.

Koncernen bedriver inte forskning och utveckling i ndgon storre
omfattning. Moderbolaget har inga utlindska filialer.

Koncernfdérandringar

Avknoppningen av tillgdngarna i Malaysia, Frankrike och
Nederldnderna (IPC-tillgdngarna) till IPC slutfoérdes den

24 april 2017 och IPC-aktierna delades ut proportionellt till
Lundin Petroleums aktiedgare. Resultaten for IPC-tillgdngarna
dr inkluderade i Lundin Petroleums finansiella rapporter fram
till att avknoppningen slutférdes och redovisas som avyttrad
verksamhet. For mer information se not 9.

Lundin Petroleum har uppdaterat den redovisningsmassiga
bedomningen avseende konsolideringen av verksamheten i
Ryssland och kommit fram till att Mintley Caspian Ltd., som
utgor holdingbolaget for PetroResurs, Lundin Petroleums
verksambhet i Ryssland, bor klassificeras som ett joint venture.
Investeringen i Mintley Caspian Ltd. exkluderades darfor ur
koncernredovisningen i slutet av tredje kvartalet 2017, vilket
inte har ndgon viasentlig pdverkan pd resultatrdkningen

eftersom nedskrivningar av investeringen har gjorts under
tidigare &r och det bokférda virdet bedoms vara nédra noll. Detta
har resulterat i att 82,0 MUSD har omfordelats mellan eget
kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare och eget kapital
hénforligt till innehav utan bestimmande inflytande. Det egna
kapitalet hanforligt till moderbolagets aktiedgare paverkades
negativt nidr denna omfordelning inom eget kapital redovisades
islutet av det tredje kvartalet 2017.

Brynhildtransaktionen

Den 30 november 2017 slutfordes forsdljningen av en
39-procentig licensandel i Brynhildfiltet till CapeOmega.
Transaktionen giller frdn och med den 1 januari 2017 och
inkluderade en ersdttning om 93,7 MUSD, inklusive historiska
skattemdssiga saldon och sdrskilda avdrag for skatteindamal.
Transaktionen resulterade i en redovisningsmassig nettoforlust
om 14,4 MUSD efter skatt, vilket motsvarar skillnaden mellan
den erhdllna ersdttningen och de avyttrade tillgdngarnas
bokforda varde.

I enlighet med den norska petroleumskattelagen ar
kopeskillingen berdaknad efter skatt och den uppskjutna
skatteskulden som dterstdr har 6verforts fran Lundin Petroleum
till CapeOmega, vilket innebdr att Lundin Petroleum inte betalar
ndgon skatt for ersidttningen. For mer information se not 8.

Verksamheten

Samtliga uppgifter och uppdateringar som redovisas i denna
verksamhetsrapport avser rakenskapsdret som avslutades den
31 december 2017 om inte annat anges.

Koncernens organisationsschema per den 31 december 2017

Lundin Petroleum AB (S)

Lundin Petroleum Holding BV (N)

Lundin Petroleum SA (Sw)

Lundin Petroleum
Marketing SA (Sw)

Lundin Petroleum
Services BV (N)

|— Lundin Norway AS (No)

|— Lundin Russia BV (N)

Lundin Lagansky BV (N)

Land
(N)  Nederlanderna o .
(No) Norge Not: Koncernens organisationsschema visar endast betydande
(S)  Sverige dotterbolag. Se moderbolagets finansiella rapporter not 9 fér
(Sw) Schweiz fullsténdiga namn och samtliga dotterbolag.
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Kvarvarande verksamhet Norge

Reserver och resurser

Lundin Petroleum har per den 31 december 2017 bevisade och
sannolika nettoreserver om 726,3 miljoner fat oljeekvivalenter
(MMboe) samt bevisade, sannolika och méjliga nettoreserver om
895,5 MMboe, vilka certifierats av oberoende tredje part. Lundin
Petroleum har ocksd olje- och gasresurser som klassificerats som
betingade resurser och som dnnu inte har klassificerats som
reserver. Lundin Petroleums betingade nettoresurser uppgick
per den 31 december 2017 till 203,4 MMboe.

Produktion

Produktionen for dret uppgick till 86,1 tusen fat oljeekvivalenter
per dag (Mboepd) (jamfort med 59,3 Mboepd for 2016).

Detta var 6ver den uppdaterade produktionsprognosen for

aret om 85 Mboepd samt 15 procent 6éver medianvardet i

det ursprungliga prognosintervallet om 70 till 80 Mboepd.

Det goda utfallet beror pd kraftfulla anldggningar och

hog reservoarprestanda frdn bdde Edvard Griegfiltet och
Alvheimomrddet. Produktionsprognosen for 2018 dr mellan

74 och 82 Mboepd.

De totala verksamhetskostnaderna for aret, inklusive netto-
redovisade tariffintikter, var 4,25 USD per fat, vilket var

20 procent ldgre dn den ursprungliga prognosen om 5,30 USD
per fat. Detta goda utfall beror pd en kombination av minskade
kostnader och 6kade produktionsvolymer.

Produktionen omfattade foljande:

Produktion i Mboepd 2017 2016
Norge

Olja 77,6 53,2
Gas 8,5 6,1
Summa production 86,1 59,3
Kvantitet i Mboe 31 427,7 21701,4
Produktion i Mboepd lLa. 2017 2016
Edvard Grieg 65%” 66,7 42,0
Ivar Aasen 1,385% 0,7 —
Alvheim 15% 12,4 10,0
Volund 35% 3,9 2,7
Boyla 15% 1,1 1,7
Brynhild 51%”° 1,2 2,6
Gaupe 40% 0,2 0,3
Kvantitet i Mboepd 86,1 59,3

!Lundin Petroleums licensandel (l.a.)
2 l.a. 50% fram till den 30 juni 2016
% l.a. 90% fram till den 30 november 2017

Edvard Griegfiltets nettoproduktion for dret om 66,7 Mboepd
var hogre dn prognos till foljd av 6kad anlidggningskapacitet,
god produktionseffektivitet och hog reservoarprestanda.

Ivar Aasenfiltets produktion, som gar via Edvard Grieg-
anldggningarna, startade i december 2016 och tillsammans

har félten producerat med hog tillforlitlighet. Edvard Griegs
produktionseffektivitet for heldret 1dg pa 94 procent. Tester

har bekréftat att Edvard Grieganldggningarna har kapacitet att
producera pa en niva om 145 tusen fat olja per dag (Mbopd)
(fran Edvard Grieg och Ivar Aasen tillsammans), vilket ar

15 procent over anldggningarnas planerade maxnivaer.
Nuvarande produktion utnyttjar till fullo denna hogre kapacitet
samtidigt som den avtalade fordelningen mellan fdlten Edvard
Grieg och Ivar Aasen respekteras. Den avtalade fordelningen
varierar over tid och den slutliga férdelningen bestams vid slutet
av det tredje kvartalet 2018. Den avtalade fordelningen ingdr i
produktionsprognosen for 2018.

Den totala utvinningskostnaden for Edvard Griegfiltet for
dret var 4,61 USD per fat och verksamhetskostnaden for aret,
inklusive nettoredovisade tariffintikter, var 3,71 USD per fat.

I april 2017 meddelade Lundin Petroleum att
utvdrderingsborrningen Edvard Grieg Southwest 16/1-27
genomforts med framgdng och patriaffat olja i en 15 meter
bruttokolonn med betydligt battre sandkvalitet och tjocklek

an forvintat. Resultaten fran borrningen bekraftar ytterligare
reserver i den har delen av féltet. I kombination med resultaten
frdn de andra borrningarna som genomforts under dret och den
goda reservoarprestandan, som hittills inte producerat ndgot
vatten, har detta resulterat i att faltets slutliga utvinningsbara
bruttoreserver enligt bista estimat 6kat med 51 MMboe till

274 MMboe per den 31 december 2017, vilket dr en 6kning om
47 procent jamfort med den ursprungliga uppskattningen i
utbyggnadsplanen.

Inom ramen for utbyggnadsplanen och med samma antal
planerade borrningar har borrprogrammet fér Edvard

Grieg optimerats med en produktionsborrning och en
vatteninjiceringsborrning med inriktning pa den sydvéstra delen
av faltet. Under aret genomfordes tre produktionsborrningar
och tvé vatteninjiceringsborrningar pa Edvard Griegfiltet med
resultat som var i linje med eller 6ver forvantan. Ytterligare
tvad produktionsborrningar genomfordes med framgdng under
det forsta kvartalet 2018. Av totalt 14 utbyggnadsborrningar
har hittills 13 slutforts och borraktiviteter planeras fortsdtta
in i det andra kvartalet 2018. Produktionskapaciteten for

de nio produktionsborrningar som hittills genomforts ar

over forviantan och overstiger betydligt den tillgdngliga
anldggningskapaciteten.

Ivar Aasenfiltets nettoproduktion for dret om 0,7 Mboepd
var i linje med prognos. Vatteninjicering startade under

det andra kvartalet 2017 och borrprogrammet som ingick i
utbyggnadsplanen slutférdes under det tredje kvartalet 2017.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2017
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Alvheimomradets produktion for dret, dar falten Alvheim,
Volund och Boyla ingdr, var hogre dn prognos till f6ljd av att
reservoarprestandan och produktionseffektiviteten fran Alvheim
FPSO:n om 97 procent fortsdtter att 6vertrdffa forvintningarna.
Den totala utvinningskostnaden for Alvheimomradet var

3,70 USD per fat for aret.

Alvheimfiltets nettoproduktion for dret om 12,4 Mboepd

var hogre dn prognos. Reservoaren fortsatter att

leverera starka resultat och produktionen frdn savél den
senaste kompletterande A5-borrningen som Viper- och
Kobraborrningarna, vilka borjade producera under 2016,
fortsétter att vara hogre dn forviantat. Tva kompletterande
borrningar slutfordes under dret i Boaomradet med resultat i
linje med forvintan och bdda borrningarna borjade producera
under forsta kvartalet 2018.

Volundfiltets nettoproduktion for aret om 3,9 Mboepd var hogre
dn prognos. Tva nya kompletterande borrningar slutfordes
under dret och boérjade producera under tredje kvartalet 2017,
bdda med produktionsnivder som overtraffar forvintningarna.

Boylafdltets nettoproduktion for dret om 1,1 Mboepd var i linje
med prognos.

Brynhildfaltets nettoproduktion for dret om 1,2 Mboepd

var ldgre dn prognos. Filtet har varit under driftstopp sedan
juli 2017 pd grund av en flodesbegransning i oljeledningen
till FPSO:n Haewene Brim. Begrdnsningen orsakades av en
olje- och vattenemulsion som utvecklats i oljeledningen

pa grund av ett fel i undervattensystemet for injektion

av kemiska emulsionshdmmare. Arbete for att dtgdrda
begransningen har slutforts med framgéng och planen ar
att dteruppta produktionen under det andra kvartalet 2018.
Vatteninjektionssystemet togs dter i bruk i februari 2017.

En 6verenskommelse har triffats med Shell om ett reviderat
serviceavtal for drift och processhantering, vilket kommer att
minska féltets framtida utvinningskostnader.

Ijuni 2017 meddelade Lundin Petroleum att avtal ingdtts om
forsdljning av en 39-procentig licensandel i Brynhildfiltet till
CapeOmega. Lundin Norway kommer att fortsdtta som operator
for Brynhildfiltet och har efter transaktionens slutférande

i slutet av november 2017 en licensandel om 51 procent.
Transaktionen giller fran och med den 1 januari 2017.

Trots att inga dterstdende reserver har redovisats for Gaupefdltet
producerar faltet alltjamt periodvis da de ekonomiska
forutsattningarna ar gynnsamma. Gaupefiltets nettoproduktion
for dret om 0,2 Mboepd var i linje med prognos.

Utbyggnad

Johan Sverdrup

Fas 1 av Johan Sverdrupprojektet fortskrider enligt plan och var
i februari 2018 till ndrmare 70 procent slutférd. Uppférande av
samtliga delar for Fas 1 padgdr med 6ver 50 miljoner nedlagda
arbetstimmar sd langt. Projektet utvecklas vdl och kostnaderna
for Fas 1 fortsdtter att minska.

Tillverkning och montering av stdlunderstéllet for stigrors-
plattformen slutfordes vid Kvarner Verdalvarvet i Norge och
installerades offshore i slutet av juli 2017. Detta dr den forsta
riktigt stora offshoreinstallationen pa Johan Sverdrupfiltet
och den slutfordes enligt tidsplan. De tre dterstdende
stdlunderstillen och de fyra processdacken planeras installeras
under 2018 och 2019.

Tillverkning och montering av de tre dterstdende stal-
understéllen pagdr vid Kvaerner Verdalvarvet i Norge och vid
Dragadosvarvet i Spanien. Aibel och Kvarner i Norge arbetar
for narvarande pd totalentreprenadskontrakt (EPC) med
tillverkning och montering av borr- och boendeplattformarna.
Kontrakt for upphandling och ingenjorsarbeten for stigrors-
och processplattformarna har tilldelats Aker Solutions och
uppforande av dessa pdgar vid Samsung Heavy Industries i
Korea.

De tre stora moduler som utgor borrplattformens processdéick
skeppades enligt plan pd prdm i september 2017 och

befinner sig nu i Haugesund i Norge for fardigstdllande och
sammankoppling. Installation av fyra borrningsramar for
vatteninjicering med tillhorande rérledningar har slutforts.
Dessutom pdgar byggnadsarbete med stromforsorjningssystemet
frdn land i Haugsneset samt for landanslutningen av
oljeexportledningen i Mongstad.

Forborrning av utbyggnadsborrningarna paborjades i mars

2016 och atta produktionsborrningar slutfoérdes under 2016
med resultat i linje med forvantan. Tre pilotborrningar i

syfte att underldtta placeringen av utbyggnadsborrningarna

har genomforts med resultat som var bdttre eller i linje med
forvantningarna. Forborrning av nio vatteninjiceringsborrningar
slutfordes under 2017 med resultat i linje med forvantningarna.
Forborrningarna slutfordes vl fore utsatt tid.

Nar utbyggnadsplanen for Fas 1 limnades in 2015 uppskattades
bruttoinvesteringen for Fas 1 till 123 miljarder NOK (nominellt
vidrde). Tack vare forbattrat och effektivare genomforande

av projektet har den senaste kostnadsuppskattningen,

som meddelades av Statoil i februari 2018, reducerats till

88 miljarder NOK (nominellt varde). Detta motsvarar en
kostnadsbesparing pa ndrmare 30 procent jaimfort med
utbyggnadsplanens ursprungliga uppskattning, exklusive

Utbyggnad
Foérvantad brutto-
PDO Uppskattade Forvantad produktion pa
Licens Falt lLa. Operatéor godkdnnande bruttoreserver produktionsstart platdniva
Johan Sverdrup Johan Sverdrup  22,6%  Statoil augusti 2015 2,1—3,1 Bn boe slutet av 2019 660 Mbopd
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ytterligare valutakursvinster som uppkommer vid en omrdkning
till USD. Produktion forvantas starta i slutet av 2019 och
bruttokapaciteten for Fas 1 uppskattas till 440 Mbopd.

Partnerskapet for Johan Sverdrup har fattat beslut om
konceptval (DG2) for projektets Fas 2. Detta kommer

att innefatta installation av ytterligare en process-
anldggningsplattform sammanlidnkad med Fas 1 faltcentret,
samt fler undervattensanlidggningar for att mojliggora
inkoppling av 28 ytterligare borrningar for att kunna nd
fdltets satellitomrdden Avaldsnes, Kvitsgy och Geitungen.
Dessa ytterligare anldggningar kommer bidra till att 6ka faltets
bruttoplataproduktion till 660 Mbopd. Kostnaderna for Fas 2
uppskattas till ldgre dn 45 miljarder NOK (nominellt vdrde)
och representerar en minskning om cirka 50 procent jamfort
med den ursprungliga uppskattningen i utbyggnadsplanen

for Fas 1. Detta till f6ljd av en kombination av dndrade
marknadsforhallanden och optimerat koncept for Fas 2
anldggningarna. Kontrakt for en sd kallad FEED-studie (Front-
End Engineering Design), i syfte att bestdimma tekniska krav
och gora kostnadsuppskattningar for Fas 2 har tilldelats Aker
Solutions for processanldggningsplattformen, Kveerner for
stdlunderstéllet och Siemens for utvidgning av anldggningarna
for stromforsorjning fran land. Dessutom pagar upphandling av
utrustning med langa leveranstider for Fas 2. Utbyggnadsplanen
for Fas 2 berdknas lamnas in under andra halvaret 2018 och
produktion forvintas starta 2022.

I februari 2018 uppdaterade Statoil dven resursuppskattningen
for Johan Sverdrupfiltet och bruttoresurserna har 6kat till
mellan 2,1 och 3,1 miljarder boe varav 95 procent r olja.

Breakeven-priset for hela fdltet uppskattas till mindre dn 20 USD
per fat.

Utvérdering

I februari 2017 meddelades att Tonjerborrningen, som testat en
mojlig nordlig férldngning av Johan Sverdrupfiltet, patraffat
en oljekolonn om 16 meter i Draupnereservoar av simre
kvalitet 4n Johan Sverdrupreservoaren. Detta resultat pdverkar
inte utbyggnaden av Johan Sverdrup eller fdltets resurser.
Partnerskapet kommer att analysera resultaten fran borrningen
for att utvardera framtida utbyggnadsmojligheter.

I april 2017 meddelade Lundin Petroleum att utvirderings-

borrningen Edvard Grieg Southwest slutforts. Resultaten fran
denna borrning redovisas i avsnittet om Produktion ovan.

Borrprogram for utvirdering 2017

I maj 2017 meddelade Lundin Petroleum att utviarderings-
borrningen Gohta-3, beldgen i PL492 cirka 4 km norr om den
ursprungliga fyndighetsborrningen, patraffat karbonater i en
300 meter djup bruttosekvens frdn permperiod med simre
reservoarkvalitet. Resultatet frdn denna borrning har lett till

en minskning av resursestimatet for Gohtafyndigheten. Gohta
betraktas som en mojlig utbyggnad tillsammans med den storre
narliggande Altafyndigheten.

Ijuli 2017 meddelade Lundin Petroleum att utvarderings-
borrningen Alta-4, beldgen cirka 2 km séder om den
ursprungliga fyndighetsborrningen, patraffat kolvite i en

48 meter bruttokolonn, varav 4 meter gas och 44 meter olja i
en sekvens med sedimentdr bergart fran perm- och triasperiod
med skiftande reservoaregenskaper. Tryckdata visar samma
flodeskontakter och tryckpunkter som observerats i tidigare
borrningar pa Altafyndigheten, vilket bekréftar en god
kommunikation genom hela den stora Altastrukturen. Ett
produktionstest i oljezonen, som genomfordes vid lagt tryck
och begrdnsades av riggens provanldggningar, producerade med
ett stabilt fléde om 6 050 bopd. Produktionstestet bekriaftade
mycket goda reservoaregenskaper och god lateral forlingning
av reservoarerna fran perm- och triasperiod. I augusti 2017
slutfordes en sidospdrsborrning cirka 900 meter norr om Alta-4,
vilken bekriftade reservoarens sekvens och flodeskontakter. Ett
forlangt borrtest av Alta kommer att genomforas under 2018

i syfte att minska osdkerheten kring val av utvinningsmetod
for denna komplexa reservoar och ge underlag for
utbyggnadsstudier.

Lundin Petroleum har ett hyreskontrakt med Ocean Rig
avseende den halvt nedsdnkbara riggen Leiv Eiriksson. Avtalet
har flexibel 16ptid och riggen har under 2017 anvénts for alla
borrningar i Barents hav dar Lundin Petroleum &dr operator
och kommer under 2018 dven att anvdndas for det utékade
borrtestet av Alta.

Lundin Petroleum har ett hyreskontrakt med COSL Offshore
Management gillande den halvt nedsidnkbara riggen

COSL Innovator med flexibel 16ptid och ett flertal mojliga
borroptioner for ett borrprogram i Utsirahdjden under 2018.
Riggen kommer att anviandas for utvirderingsborrningar

av Luno II'i PL359 och Rolvsnes i PL338C. Bidde Luno II och
Rolvsnes kan potentiellt byggas ut genom en aterkoppling langs
havsbotten till Edvard Grieganldggningarna. Borrningar av
Luno II pdborjades i februari 2018.

Licens Operator la. Borrning Startdatum Status

PL265 Statoil 22,6% 16/2-22S (Johan januari 2017 slutford i februari 2017
Sverdrup — Tonjer)

PL338 Lundin Norway 65% 16/1-27 (Edvard Grieg mars 2017 slutférd i april 2017
Southwest)

PL492 Lundin Norway 40% 7120/1-5 (Gohta-3) mars 2017 slutford i maj 2017

PL609 Lundin Norway 40% 7220/11-4 (Alta-4) juni 2017 slutford i juli 2017, sidospérs-

borrning slutford i augusti 2017
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Prospektering

I februari 2017 meddelade Lundin Petroleum en fyndighet

pa Filicudistrukturen i PL533 i sodra Barents hav. Borrningen
genomfordes cirka 40 km sydvést om Johan Castbergfyndigheten
i PL532 och patraffade kolvite i en 129 meter bruttokolonn,
varav 63 meter olja och 66 meter gas, i sandstensreservoar

frdn jura- och triasperiod av hog kvalitet. En sidosparsborrning
genomfordes som bekraftade reservoaren och kolvitekolonnen.
Efter noggrann genomgédng av insamlade data uppskattas
fyndigheten innehalla betingade bruttoresurser om 23 MMboe,
med ytterligare potential i den 6stra delen av fyndigheten som
kommer att krava fler utvirderingsborrningar.

Ijuni 2017 genomfordes en torr borrning pd Volund West-
strukturen i PL150B, beldgen vister om Volundfiltet i Nordsjon.
Borrningen patriffade reservoarsand av god kvalitet men med
lag férekomst av kolviten.

I augusti 2017 genomfordes en prospekteringsborrning

av Korpfjellstrukturen i PL859 i syddstra Barents hav som
bekréftade en mindre, ej kommersiellt gdngbar gasfyndighet.
Borrningen patraffade en gaskolonn om 34 meter i sandstens-
reservoar av god kvalitet i det grunda partiet frdn juraperiod
med uppskattade bruttoresurser om mellan 40 och 75 MMboe.
Ytterligare borrningar planeras under 2018 i PL859 i syfte att
testa den storre prospekteringspotentialen i blocket.

I september 2017 genomfordes en torr borrning péd Borselv-
strukturen i PL609, beldgen pa en geologisk forlaingning norr
om oljefyndigheterna Alta och Neiden i s6dra Barents hav.
Borrningen pétraffade en 380 meter tjock sekvens av karbonater
frdn perm- och karbonperiod av medelgod till simre kvalitet
med forekomst av olja, men reservoaren var vattenfylld.

I november 2017 genomfo6rdes en borrning pd Hufsastrukturen
i PL533 i sodra Barents hav lings samma geologiska forldngning
som Filicudistrukturen i samma block. Borrningen pétriffade
reservoarsand frdn jura- och triasperiod. I huvudborrningen
gjordes en gasfyndighet som bedémdes ej kommersiell, medan
sidospdrsborrningen var torr.

I januari 2018 genomfordes en borrning pa Hurristrukturen i
PL533 i sodra Barents hav lings samma geologiska forlingning

Borrprogram for prospektering 2017

Licens Borrning Start datum Mil

som Filicudistrukturen i samma block. Borrningen pdtriffade
reservoarsand frdn juraperiod av god kvalitet, men den var torr.

I februari 2018 genomfordes en borrning pa Froskstrukturen

i PL340, beldgen nordvist om Beylafdltet i Nordsjon, som
resulterade i en oljefyndighet med uppskattade bruttoresurser
om mellan 30 och 60 MMboe. Detta dr betydligt mer dn
uppskattningarna fore borrningen och dr positivt for den
framtida prospekteringspotentialen i omrddet.

Omfattande datainsamling av hogspecifik 3D-seismik for
fyndigheterna Alta, Gohta och Filicudi samt sammanhdngande
prospekteringspotential slufordes dven i september 2017 och
analysen av denna data kommer att goras tillginglig under
2018.

Licenstilldelningar, transaktioner och aterlamnanden
av licenser

I januari 2017 tillkdnnagav det norska olje- och energi-
departementet tilldelade licenser i 2016 drs norska licensrunda
for tilldelning av licenser i fordefinierade omrédden. Lundin
Petroleum tilldelades fyra licenser, varav tvd som operator i
PL902 (l.a. 50%) och PL886 (l.a. 40%) samt tva utan operatorskap
i PL896 och PL869 (bada med l.a. 20%).

I november 2017 ansokte Lundin Petroleum om licenser i
den 24:e norska licensrundan och tilldelningen férvantas
tillkdnnages i mitten av 2018.

Ett byte av licensandelar slutférdes under aret nar Lundin
Petroleum bytte sin 10-procentiga licensandel i PL778 mot
Engies 20-procentiga licensandelar i bdde PL715 och PL722.
Lundin Petroleum forvirvade dven Shells 20-procentiga
licensandel i PL715 och North E&P:s 40-procentiga licensandel

i PL805. Darutover farmade Lundin Petroleum in 10-procentiga
licensandelar i bade PL539 och PL860 pd Mandalhéjden i

norska Nordsjon fran Fortis Petroleum, varefter ett antal
ytterligare licensandelar forvirvades fran Fortis Petroleum,
inklusive ytterligare 10 procent i vardera PL539 och PL860 samt
30 procent i bdde PL820S och PL825. Lundin Petroleum har
avtalat med Statoil om ett byte av licensandelar, genom vilket
bolaget kommer att forvarva Statoils 20-procentiga licensandel i
PL860. Forvirvet dr villkorat av godkdnnande frdn norska staten

la. Operator Resultat

Sodra Barents hav

PL533 7219/12-1 november 2016 Filicudi 35%  Lundin Norway olje- och gasfyndighet

PL859 7435/12-1 augusti 2017 Korpfjell 15%  Statoil mindre gasfyndighet, ej
kommersiellt gdingbar

PL609 722016-3 augusti 2017 Borselv 40%  Lundin Norway torr

PL533 7219/12-2 oktober 2017 Hufsa 35%  Lundin Norway gasfyndighet, ej kommersiellt
gdngbar

PL533 7219/12-3 december 2017 Hurri 35%  Lundin Norway torr

Alvheimomrédet

PL150B 24/9-11S juni 2017 Volund West 35%  Aker BP torr

PL340 24/9-128 januari 2018 Frosk 15%  Aker BP oljefyndighet
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och kommer att 6ka Lundin Petroleums licensandel i PL860

till 40 procent. Lundin Petroleum farmade ut sin 20-procentiga
licensandel i PL685 till Wellesley Petroleum, liksom en
15-procentig licensandel och operatorskapet for bdde PL758 och
PL80O0 till Capricorn.

Lundin Petroleum dterlimnade under aret licenserna PL410,
PL579, PL625, PL653, PL674BS, PL678, PL694, PL734, PL736S,
PL765, PL766, PL778 och PL789. Bolaget har dven meddelat sin
avsikt att dterlimna PL700, PL700B, PL715 och PL805, vilket
kommer att ske under 2018.

I januari 2018 meddelade det norska olje- och energi-
departementet tilldelade licenser i 2017 drs norska licensrunda
for tilldelning av licenser i fordefinierade omrdden. Lundin
Petroleum tilldelades totalt 14 licenser, varav sex som operator
i PL934 (l.a. 40%), PL886B (l.a. 40%), PL950 (l.a. 50%), PL952

(L.a. 60%), PL954 (l.a. 40%) och PL533B (lL.a. 35%). Atta licenser
utan operatorskap tilldelades dven i PL904 (lL.a. 20%), PL167C
(L.a. 20%), PL914S (l.a. 1,385%), PL916 (l.a. 20%), PL917 (L.a. 20%),
PL919 (La. 15%), PL935 (L.a. 20%) och PL936 (L.a. 30%).

Ryssland

I slutet av 2016 avforde Lundin Petroleum oljefyndigheten
Morskaya fran bolagets betingade resurser och skrev ner

det bokforda vérdet pa tillgdngen till noll. Bolagsledningen
overvager alternativ for Morskayatillgdngen. Lundin Petroleum
har tillsammans med den ryska licensmyndigheten, Rosnedra,
kommit 6verens om en utvdrderingsplan i syfte att bevara
licensens status samtidigt som alternativ for tillgangen overvags.

Utvarderingsplanen kriver ingen betydande verksamhet pa flera ar.

Avyttrad verksamhet
Producerande tillgangar utanfér Norge

Avyttrad verksamhet har redovisats fram till den 24 april 2017
da avknoppningen till IPC slutfordes.

Reserver och resurser

De producerande tillgdngarna utanfér Norge som knoppats av
till IPC hade per den 31 december 2016 bevisade och sannolika
reserver om 29,4 MMboe, certifierade av oberoende tredje part.

Produktion
Produktionen frdn tillgdngarna utanfor Norge som knoppats av
till IPC uppgick till 3,8 Mboepd och omfattade foljande:

Produktion i Mboepd 2017 2016
Olja

Frankrike 0,8 2,6
Malaysia 25 8,6
Summa produktion olja 3,3 11,2
Gas

Nederldnderna 0,5 1,6
Indonesien — 0,5
Summa produktion gas 0,5 2,1
Summa produktion 3.8 13,3

Kvantitet i Mboe 1370,4 4 858,2

Forsdljningen av bolagets tillgdngar i Indonesien till PT Medco
Energi International TBK trddde i kraft i april 2016, varfor ingen
produktion finns att rapportera.

Halsa, sékerhet och miljé

Sex lagriskincidenter intriffade i Norge som krivde sjukvard
och en lagriskincident med forlorad arbetstid som foljd. Detta
resulterade i en frekvens for incidenter med forlorad arbetstid
som foljd for kvarvarande verksamhet om 0,47 per miljon
arbetade timmar och en total frekvens for rapporterbara
incidenter om 3,30 per miljon arbetade timmar.

Inga incidenter med vésentlig miljopdverkan intrdffade under
aret.

Finansiell dversikt

Resultat

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2017 som avslutades den
31 december 2017 uppgick till 812,4 MUSD (-244,7 MUSD)

for den kvarvarande verksamheten. Det var en f6ljd av 6kad
produktion och hogre oljepriser jamfort med foregdende ar som
ocksd paverkades negativt av en nedskrivning om 506,1 MUSD
avseende verksamheten i Ryssland.

Resultatet for aret uppgick till 380,9 MUSD (-399,3 MUSD) for
den kvarvarande verksamheten och var till storsta delen ett
resultat av utmarkt produktion och en valutakursvinst, till f61jd
av en forsvagning av US dollarn gentemot den norska kronan
och Euron. Resultatet har till viss del pdverkats negativt av
kostnadsforda prospekteringsutgifter och en nedskrivning.

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
uppgick till 384,7 MUSD (-256,7 MUSD) for den kvarvarande
verksamheten, och 431,2 MUSD (-356,7 MUSD) inklusive
avyttrad verksamhet, motsvarande ett resultat per aktie om
1,13 USD (-0,79 USD) for kvarvarande verksamhet och 1,27 USD
(-1,09 USD) inklusive avyttrad verksamhet.

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 1 501,5 MUSD (752,5 MUSD) for den kvarvarande
verksamheten, motsvarande EBITDA per aktie om 4,41 USD
(2,31 USD). Operativt kassaflode uppgick till 1 530,0 MUSD
(857,9 MUSD) fran den kvarvarande verksamheten, motsvarande
operativt kassaflode per aktie om 4,50 USD (2,63 USD).

Intidkter och 6vriga intdkter

Intékter och 6vriga intdkter for dret uppgick till 1 997,0 MUSD
(950,0 MUSD) och utgjordes av forsiljning av olja och gas,
forandring i under- och dveruttagsposition och dvriga intdkter
som framgdr av not 1.

Forsdljning av olja och gas for dret uppgick till 1 958,3 MUSD
(975,9 MUSD). Genomsnittspriset som erhdllits fér Lundin
Petroleums egen produktion uppgick till 51,63 USD (42,31 USD)
per fat oljeekvivalenter och framgdr av nedanstdende tabell. Det
genomsnittliga priset for Nordsjoolja (Brent) for dret uppgick till
54,25 USD (43,73 USD) per fat.
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Forsdljning av olja och gas for dret framgdr av not 3 och
omfattar nedanstdende:

Forsaljning frdn egen produktion

Genomsnittspris per boe i USD 2017 2016
Forsiljning olja

Norge

— Kvantitet i Mboe 28 106,9 20 654,5
— Genomsnittspris per boe 53,37 43,60
Forsiljning gas och NGL

Norge

— Kvantitet i Mboe 3943,1 2352,1
— Genomsnittspris per boe 39,23 30,94
Summa forsiljning fran kvarvarande

verksamhet

— Kvantitet i Mboe 32 050,0 23 006,6
— Genomsnittspris per boe 51,63 42,31

Tabellen ovan exkluderar forsdljning av olja frdn tredje part.

Forsdljning av olja frdn tredje part for dret uppgick till
303,5 MUSD (2,1 MUSD) och var hanforligt till inkop av olja
utanfor den egna koncernen som sdlts av Lundin Petroleum
Marketing SA pa den externa marknaden.

Forsdljning av olja och gas redovisas nir risken har 6évergatt

pé koparen. Sdlda volymer kan avvika fran producerade
volymer under en period beroende pd permanenta skillnader
och tidsskillnader. Tidsskillnader kan uppkomma pé grund

av under- och 6veruttag, volymfordndringar i lager, forvaring
och pipeline. Férdndringen i under- och dveruttagsposition
uppgick till en intdkt om 13,8 MUSD (kostnad om 29,1 MUSD)
under dret, beroende pa tidpunkten for uttagen i forhdllande till
produktionen.

Ovriga intékter uppgick till 24,9 MUSD (3,2 MUSD) for aret
och inkluderade en justering for kvalitetsskillnader for olja
frdn Alvheim och tariffintikter om 21,7 MUSD (0,3 MUSD),
hanforliga till tariffintékter som betalats fran Ivar Aasen till
Edvard Grieg.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2017

Produktionskostnader

Produktionskostnader, inklusive forandringar i lager, uppgick
for aret till 164,2 MUSD (168,4 MUSD) och beskrivs i not 2. Den
totala produktionskostnaden per fat oljeekvivalenter framgér av
nedanstdende tabell:

Produktionskostnader fér kvarvarande

verksamhet 2017 2016
Utvinningskostnader

— i MUSD 117,3 113,1
— 1 USD per boe 3,73 5,21
Tariff- och transportkostnader

— i MUSD 37.9 33,9
—1USD per boe 1,21 1,56
Verksamhetskostnader

— 1 MUSD 155,2 147,0
—1USD per boe' 4,94 6,77
Forandringar i lager

— 1 MUSD -0,4 -0,7
—1iUSD per boe -0,02 -0,04
Ovrigt

— iMUSD 9,4 22,1
— 1 USD per boe 0,30 1,02
Produktionskostnader for kvarvarande

verksamhet

— 1 MUSD 164,2 168,4
—1iUSD per boe 5,22 7,75

Not: USD per boe berdknas som kostnaden dividerat med den totala

producerade volymen for dret.

! Beloppen i ovanstdende tabell exkluderar tariffintdkter. Verksamhets-
kostnaderna om 4,94 USD per fat for dret minskar till 4,25 USD per fat
ndr de nettoredovisas.

De totala utvinningskostnaderna for dret uppgick till

117,3 MUSD (113,1 MUSD). Exklusive verksamhetsrelaterade
projekt uppgick utvinningskostnaderna till 105,9 MUSD
(103,8 MUSD).

Utvinningskostnaderna uppgick till 3,73 USD (5,21 USD)

per fat, inklusive verksamhetsrelaterade projekt. Exklusive
verksamhetsrelaterade projekt uppgick utvinningskostnaderna
till 3,37 USD (4,78 USD) per fat.

Tariff- och transportkostnader for dret uppgick till 37,9 MUSD
(33,9 MUSD) eller 1,21 USD (1,56 USD) per fat. Minskningen
ar huvudsakligen hanforlig till de 6kade volymerna i
transportsystemet Oseberg som Edvard Griegs oljeledning dr
sammankopplad med.

Ovriga kostnader uppgick till 9,4 MUSD (22,1 MUSD) och var
hianforliga till tecknandet av en driftstoppsforsakring samt
kostnadsdelningsavtalet for Brynhildfiltet, i enlighet med vilket
utvinningskostnaderna varierar med oljepriset fram till slutet av
maj 2017. Avtalet védrderas till verkligt vdrde till terminskursen
pd olja.



Avskrivningar och dterstidllningskostnader
Avskrivningar och dterstdllningskostnader uppgick till
567,3 MUSD (386,2 MUSD), motsvarande en genomsnittlig
kostnad om 18,05 USD (17,80 USD) per fat och beskrivs i
not 10. De hogre avskrivningarna under dret i forhdllande
till foregdende dr beror pd att hogre produktionsnivaer har
uppnatts fran Edvard Griegfiltet och dirmed har hogre
avskrivningar redovisats.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna uppgick till 73,1 MUSD

(101,9 MUSD) for aret och beskrivs i not 10. Utgifter for
prospektering och utvdrdering aktiveras ndr de uppkommer.
Nér prospekteringsborrningar inte dr framgéngsrika
kostnadsfors de aktiverade utgifterna direkt i resultatrdkningen.
Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprovas
regelbundet och kostnadsfors sd snart det foreligger stor
osdkerhet om deras framtida atervinning.

Under dret kostnadsfordes prospekteringsutgifter om

72,0 MUSD, framst hdnforliga till utvirderingsborrningen pa
Gohta i PL492 som slutfordes utan framgdng, prospekterings-
borrningen pa Korpfjell i PL859 som resulterade i en mindre,

ej kommersiellt gaingbar gasfyndighet, torra borrningar pa
strukturerna Volund West i PL150B, Berselv i PL609, Hurri och
Hufsa i PL533 samt ett antal prospekteringslicenser i Norge som
for narvarande aterldmnas.

Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar

Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar uppgick till 30,6 MUSD
(506,1 MUSD) och var hénforliga till Brynhildfdltet i PL148, se
not 10. Nedskrivningarna i jimforelseperioden var hinforlig till
verksamheten i Ryssland.

Forlust vid forsidljning av tillgdngar

Forlust vid forsdljning av tillgangar uppgick till 14,4 MUSD
(— MUSD) efter skatt och var hanforlig till forsdljningen av en
39-procentig licensandel i Brynhildfiltet och beskrivs i not 8.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 303,3 MUSD (2,1 MUSD) for
aret och var hanforliga till inkop av rdolja utanfor koncernen av
Lundin Petroleum Marketing SA.

Administrationskostnader och avskrivningar
Administrationskostnader och avskrivningar for dret uppgick
till 31,7 MUSD (30,0 MUSD) och inneholl en kostnad om

4,3 MUSD (4,6 MUSD), hdnforlig till koncernens langsiktiga
incitamentsprogram (LTIP) och beskrivs i not 29. Avskrivningar
av anldggningstillgdngar uppgick till 2,5 MUSD (3,1 MUSD) for
aret.

Finansiella intidkter
Finansiella intdkter for aret uppgick till 256,7 MUSD (2,7 MUSD)
och beskrivs i not 4.

Valutakursvinsten for aret uppgick till 255,3 MUSD (— MUSD).
Valutakursfordndringar uppkommer pd betalningstransaktioner
i utldndsk valuta och pd omvirdering av rorelsekapital och
ldnebalanser till den pa balansdagen gillande valutakursen,

nar dessa monetdra tillgangar och skulder innehas i andra
valutor dn den funktionella valutan i koncernforetagen.

Lundin Petroleum har sédkrat vissa verksamhetsutgifter som
uppkommer i utlandsk valuta mot US dollarn. Den realiserade
valutakursforlusten pd forfallna valutakurssidkringar uppgick till
1,8 MUSD (29,1 MUSD) for aret.

Under aret forsvagades US dollarn mot Euron, vilket resulterade
i en valutakursvinst hanforlig till det externa ldnet i US dollar
som har ldnats av ett dotterbolag med Euro som funktionell
valuta. Dessutom forsvagades den norska kronan mot Euron,
vilket resulterade i en valutakursforlust pa en koncernintern
ldnebalans i norska kronor.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for dret uppgick till 186,6 MUSD
(221,5 MUSD) och beskrivs i not 5.

Réntekostnader for aret uppgick till 115,0 MUSD (137,3 MUSD)
och representerade den delen av rinteutgifterna som
redovisades over resultatrakningen. Ytterligare ranteutgifter
avseende finansiering av utbyggnadsprojekt aktiverades

under dret till ett belopp om 63,5 MUSD (23,4 MUSD). De
totala rantekostnaderna har okat i forhdllande till foregaende
ar fraimst pa grund av hogre rantor. Rintesdkringsavtalen
resulterade i en forlust om 17,4 MUSD (19,5 MUSD).

Avskrivningar av aktiverade finansieringsavgifter uppgick

till 17,5 MUSD (38,9 MUSD) for dret. De var hinforliga till
kostnadsforingen av avgifterna som uppkom i samband

med upprattandet av kreditfaciliteterna och skrivs av éver
faciliteternas nyttjandetid. Minskningen jamfort med foregdende
ar beror pé att de nuvarande kreditfaciliteterna ingicks under
det andra kvartalet 2016 och att den icke avskrivna delen av
de aktiverade finansieringsavgifterna som uppkom i samband
med upprattandet av de tidigare kreditfaciliteterna och den
kortfristiga revolverande kreditfaciliteten om 22,3 MUSD dd
kostnadsfordes.

Engagemangsavgifterna for faciliteterna uppgick till 11,1 MUSD
(9,3 MUSD) och 6kningen i forhéllande till féregdende dr beror
pa att det lanebelopp som finns tillgdngligt att utnyttja under
koncernens reservbaserade kreditfacilitet har okat.

Lundin Petroleum innehar 121,5 miljoner aktier i ShaMaran
Petroleum Corp. (ShaMaran) och detta innehav redovisades

till verkligt varde vid datumet for forvirvet och i enlighet

med redovisningsregler har forandringar i det verkliga vardet
redovisats i ovrigt totalresultat. Under aret meddelade ShaMaran
att produktion startat frdn Atrushféltet. Nigon 6kning av
ShaMaranaktien f6ljde inte av produktionsstarten och en
nedskrivning motsvarande den ackumulerade virdenedgdngen
om 11,2 MUSD redovisades i ¢vrigt totalresultat, vilken har
ombklassificerats och redovisats 6ver resultatraikningen.

Andel i resultat frin intresseféretag

Andel i resultat frdn intresseféretag uppgick till 0,4 MUSD
(— MUSD) och var hdnforlig till andelen i resultatet i Mintley
Caspian Ltd. till f6]jd av att bolaget sedan slutet av det tredje
kvartalet 2017 inte lingre konsolideras, se not 6.
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Skatt
Den totala skattekostnaden uppgick till 501,2 MUSD (64,2 MUSD
intédkt) for aret, se not 7.

Den aktuella skatteintikten uppgick till 0,5 MUSD
(78,4 MUSD intdkt) och inkluderade en skatteintdkt
om 1,5 MUSD (78,9 MUSD intikt), hinforlig till skatte-
dterbetalningen som erhalls for prospekterings- och
utvdrderingsutgifter i Norge.

Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till 501,7 MUSD
(14,2 MUSD) och var framst hanforlig till Norge. En uppskjuten
skatt uppkommer huvudsakligen nir det finns en skillnad
mellan skattemassiga och bokforingsmassiga avskrivningar.

Koncernen dr verksam i ett flertal ldnder och skattesystem, dar
bolagsskattesatserna skiljer sig frdn det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 12,5 och
78 procent. Den effektiva skattesatsen for dret pdverkas av
resultatposter som inte dr skattepliktiga eller avdragsgilla fullt
ut, sdsom den redovisade valutakursvinsten, finansiella poster
for den norska verksamheten och det sarskilda avdraget for
skatteindamal som giller for utbyggnadsutgifter i enlighet med
de skatteregler som giller for verksamhet offshore i Norge.

Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande
uppgick till -3,8 MUSD (-142,6 MUSD) och var hanforligt

till andelen som &gs av innehavare utan bestimmande
inflytande i Mintley Caspian Ltd., som utgor holdingbolaget
for Lundin Petroleums verksamhet i Ryssland, som var till
fullo konsoliderat fram till slutet av det tredje kvartalet 2017.
Lundin Petroleum har uppdaterat den redovisningsmassiga
beddémningen avseende konsolideringen av denna investering
och kommit fram till att den bor klassificeras som ett joint
venture. Dotterbolaget exkluderades ur koncernredovisningen i
slutet av det tredje kvartalet 2017.

Avyttrad verksamhet
Resultatet hianforligt till avyttrad verksamhet uppgick till
46,5 MUSD (-100,0 MUSD), se not 9.

Balansrékningen

Anliggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar uppgick till 4 937,1 MUSD (4 376,4 MUSD)
och beskrivs i not 10.

Utbyggnads-, prospekterings- och utvirderingsutgifter for dret
beskrivs nedan:

Utbyggnadsutgifter

Belopp i MUSD 2017 2016
Norge 950,0 877,1
Utbyggnadsutgifter fran

kvarvarande verksamhet 950,0 877,1

Under dret har ett belopp om 950,0 MUSD (877,1 MUSD)
redovisats for utbyggnadsutgifter i Norge, framst hianforliga till
fdlten Johan Sverdrup och Edvard Grieg samt Alvheimomrédet.
Dessutom aktiverades rdntekostnader till ett belopp om

63,5 MUSD.
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Prospekterings- och

utvarderingsutgifter

Belopp i MUSD 2017 2016
Norge 227,1 142,1
Ryssland 1,1 1,4
Prospekterings- och utvirderings-

utgifter frdn kvarvarande verksamhet 228,2 143,5

Prospekterings- och utvirderingsutgifter har redovisats till
ett belopp om 227,1 MUSD (142,1 MUSD) i Norge, framst
hénforliga till prospekteringsborrningarna pa Filicudi, Hufsa
och Hurri i PL533, Korpfjell i PL859, Borselv i PL609 och
utvdrderingsborrningarna Edvard Grieg Southwest i PL338,
Gohta-3 i PL492 och Alta-4 i PL609.

Ovriga materiella anliggningstillgdngar uppgick till 13,2 MUSD
(166,1 MUSD) och minskningen jaimfort med foregdende ar dr
héanforlig till IPC-avknoppningen, se not 11.

Goodwill hinforlig till redovisningen av Edvard Grieg-
transaktionen 2016 uppgick till 128,1 MUSD (128,1 MUSD), se
not 12.

Finansiella tillgdngar uppgick till 6,7 MUSD (9,4 MUSD)

och beskrivs i not 13. Ovriga aktier och andelar uppgick till
6,3 MUSD (8,9 MUSD) och var hanforliga till aktier i ShaMaran,
vilka har redovisats till marknadsvarde.

Derivatinstrument uppgick till 26,5 MUSD (17,0 MUSD) och var
hinforliga till vinsten som uppkommer nér de utestdende rinte-
och valutasdkringskontrakten som forfaller efter tolv ménader
har vdrderats till verkligt vdrde, se not 21.

Omsidttningstillgdngar

Lager uppgick till 33,7 MUSD (54,9 MUSD) och beskrivs i not 14.
Minskningen jimfort med foregdende dr dr hinforlig till IPC-
avknoppningen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 304,4 MUSD
(288,9 MUSD) och beskrivs i not 15. Kundfordringar uppgick
till 202,7 MUSD (193,4 MUSD) och inkluderade fakturerade
leveranser. Inga kundfordringar har forfallit till betalning.
Underuttag uppgick till 29,4 MUSD (28,9 MUSD) och var
hinforliga till underuttagspositioner vid de producerande filten,
framst frdn Alvheimomradet. Fordringar pa joint operations,
uppgick till 15,6 MUSD (31,2 MUSD) och var hdnforliga till
diverse mellanhavanden med joint ventures. Forutbetalda
kostnader och upplupna intdkter uppgick till 29,3 MUSD
(29,4 MUSD) och var frimst hinforliga till forutbetalda
verksamhets- och forsdkringskostnader. Kostnadsdelningen
for Brynhild uppgick till — MUSD (3,0 MUSD) och var
hanforlig till varderingen till verkligt virde av kontraktet, i
enlighet med vilket andelen av utvinningskostnaden varierar
med oljepriset. Kontraktet upphorde under aret. En fordran
avseende rorelsekapital for IPC om 23,5 MUSD (— MUSD)

var hanforlig till restvardet for mellanhavanden till f61jd av
avknoppningen och fordran forfaller under 2018. Ovriga
omsdttningstillgdngar uppgick till 3,9 MUSD (3,0 MUSD) och
omfattade momsfordringar och andra diverse fordringar.



Derivatinstrument uppgick till 7,7 MUSD (0,8 MUSD) och var
hanforliga till vinsten som uppkommer nir de utestdende rante-
och valutasdkringskontrakten som forfaller inom tolv manader
har virderats till verkligt varde och beskrivs i not 21.

Kortfristiga skattefordringar uppgick till — MUSD (77,5 MUSD)
och var hanforliga till den norska skattedterbetalningen for
2016 som erholls under det fjarde kvartalet 2017.

Likvida medel uppgick till 71,4 MUSD (69,5 MUSD). Likvida
medel innehas for att mota verksamhetens l6pande behov.

Langfristiga skulder

Finansiella skulder uppgick till 3 880,0 MUSD (4 048,3 MUSD)
och beskrivs i not 18. Banklan uppgick till 3 955,0 MUSD

(4 145,0 MUSD) och var héanforligt till det utestdende lanet
under koncernens reservbaserade kreditfacilitet. Aktiverade
finansieringsavgifter, som avsdg upprattandekostnader for
koncernens kreditfacilitet uppgick till 75,0 MUSD (96,7 MUSD)
och skrivs av over facilitetens forvantade utnyttjandetid.

Avsittningar uppgick till 420,6 MUSD (420,0 MUSD) och
beskrivs i not 19. Avséttningen for dterstillningskostnader
uppgick till 414,6 MUSD (407,1 MUSD) och avsdg framtida
aterstdllningsdtaganden. Avsdttningen hanforlig till Norge
uppgick till 414,6 MUSD (316,1 MUSD). Den 6kade avsdttningen
ar fraimst hdnforlig till Edvard Grieg och Alvheimomrddet

samt till utbyggnaden av Johan Sverdrup, delvis kompenserat
av forsdljningen av en 39-procentig licensandel i Brynhild.
Koparens dterstidllningskostnader avseende den 39-procentiga
licensandelen i Brynhild begrdnsas till 305 MNOK.

Uppskjutna skatteskulder uppgick till 1 302,2 MUSD

(669,3 MUSD) och beskrivs i not 7. Avsdttningen var framst
héanforlig till skillnaden mellan bokfort och skattemadssigt
virde pd olje- och gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar
nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nar de
uppkommer inom samma land.

Derivatinstrument uppgick till 3,1 MUSD (29,8 MUSD) och var
héanforliga till virderingen till verkligt virde av utestiende
rdnte- och valutasdkringskontrakt med likviddag efter tolv
manader och beskrivs i not 21.

Ovriga langfristiga skulder uppgick till — MUSD (33,8 MUSD)
och avsag den till fullo gjorda konsolideringen av Mintley
Caspian Ltd., i vilket ett bolag utan bestimmande inflytande

har bidragit till finansieringen. Dotterbolaget exkluderades ur
koncernredovisningen i slutet av det tredje kvartalet, se avsnittet
om Koncernforandringar pd sidan 48.

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder uppgick till

259,0 MUSD (308,4 MUSD) och beskrivs i not 20. Overuttag
uppgick till 12,8 MUSD (29,9 MUSD) och var hanforlig till en
overuttagsposition vid de producerande filten, frimst fran
Brynhild och flytande naturgas frdn Edvard Grieg. Upplupna
kostnader och skulder till joint operations uppgick till

188,9 MUSD (238,8 MUSD) och avsdg aktiviteter i Norge. Ovriga
upplupna kostnader uppgick till 19,5 MUSD (16,9 MUSD) och
ovriga kortfristiga skulder uppgick till 7,7 MUSD (9,5 MUSD).

Derivatinstrument uppgick till 6,4 MUSD (37,6 MUSD) och
var fraimst hanforliga till viarderingen till verkligt virde av
utestdende rante- och valutasdkringskontrakt med likviddag
inom tolv ménader, se not 21.

Kortfristiga avsdttningar uppgick till 7,7 MUSD (6,9 MUSD)
och avsag den kortfristiga delen av avsittningen for Lundin
Petroleums unit bonus program.

Arsstamman
Arsstimman kommer att hallas i Stockholm den 3 maj 2018.

Styrelsens férslag pa erséttning till bolagsledningen
Styrelsen har for avsikt att foresld att arsstimman 2018
godkdnner en ersittningspolicy fér 2018 som foljer i alla
visentliga avseenden samma principer som tillimpades 2017
och som bestdr av liknande komponenter for ersdttning till
bolagsledningen som 2017 ars ersdttningspolicy, dvs. grundlon,
arlig rorlig 16n, 1langsiktigt incitamentsprogram (LTIP) och andra
forméner.

Styrelsen kommer att foresla att drsstimman ocksa beslutar att
inrdtta ett prestationsbaserat, ldngsiktigt incitamentsprogram
for bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner inom

Lundin Petroleum som foljer samma principer som LTIP

2014, LTIP 2015, LTIP 2016 och LTIP 2017 som godkédndes

av drsstimman 2014, 2015, 2016 och 2017. LTIP 2018 ger
deltagarna mojligheten att erhdlla aktier i Lundin Petroleum
under forutsittning att ett prestationsvillkor uppfylls 6ver

en tredrig prestationsperiod som inleds den 1 juli 2018 och
avslutas den 1 juli 2021. Prestationsvillkoret ar baserat pa
aktiekursens tillvaxt och ldmnad utdelning (Total Shareholder
Return) avseende Lundin Petroleumaktien jamfort med Total
Shareholder Return for en grupp referensbolag. Vid inledningen
av prestationsperioden kommer deltagarna att vederlagsfritt
tilldelas en rdttighet som, forutsatt att prestationsvillkoret dr
uppfyllt, berdttigar deltagaren att efter prestationsperiodens slut
vederlagsfritt erhalla aktier i Lundin Petroleum.

Antalet prestationsaktier som kan tilldelas varje deltagare ar
begrinsat till ett virde motsvarande tre gdnger hens drliga
bruttogrundlén for 2018. Det totala antalet prestationsaktier
som kan tilldelas enligt LTIP 2018 dr 460 000, vilket motsvarar
cirka 0,1 procent av det totala antalet utestdende aktier i Lundin
Petroleum. Styrelsen dger rdtt att efter egen beddmning reducera
(inklusive reducera till noll) tilldelning av prestationsaktier om
styrelsen skulle finna att den underliggande prestationen inte
reflekteras i utfallet av prestationsvillkoret, till exempel vad
giller operativt kassaflode, reserver, samt hilsa och sikerhet.

Deltagarna kommer inte att dga ratt att overldta, pantsitta

eller avyttra LTIP 2018 rittigheter, eller utdva nagra rattigheter
eller skyldigheter som tillkommer aktiedgare avseende LTIP
rattigheter under prestationsperioden. LTIP réttigheter berdttigar
deltagare att forvarva redan existerande aktier. Styrelsen
kommer att Overvaga atgirder for att sikra den finansiella
exponering LTIP 2018 kan forvidntas ha pa bolaget. Ett alternativ
skulle kunna vara att ingd ett aktieswap-avtal med tredje part pa
marknadsmadssiga villkor, varvid den tredje parten i eget namn
ska vara berdttigad att forvarva och overldta aktier i Lundin
Petroleum till deltagarna.
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En detaljerad beskrivning av forslaget finns tillginglig pa
www.lundin-petroleum.com.

Ersdttning i enlighet med rddande marknadsférhdllanden ska
ocksd kunna utga till styrelseledamoter for arbete som utfors
utanfor styrelseuppdraget.

Ddrutéver kommer styrelsen att begdra bemyndigande
fran drsstimman, sdsom under tidigare dr, att frdingd
ersittningspolicyn om det i ett enskilt fall finns skal for det.

For en detaljerad beskrivning av ersdttningspolicyn som
tillampades 2017, se bolagsstyrningsrapporten pa sidorna

42 —43. Ersdttning till styrelsen och bolagsledningen beskrivs i
noterna 28 och 29.

Aktieinformation
For information om antalet utestdende aktier och aterkop av
egna aktier se bolagsstyrningsrapporten pd sidan 30.

For arsstimmans beslut om bemyndigande att besluta om
nyemission av aktier se bolagsstyrningsrapporten pé sidan 32.

Utdelning

Styrelsen foreslar att drsstimman 2018 beslutar om en forsta
kontantutdelning om 4,00 SEK per aktie for 2017 for utbetalning
efter drsstimman 2018. Detta motsvarar ett totalt belopp om

1 354,1 MSEK, eller cirka 165 miljoner USD, baserat pa antalet
utestdende aktier, exklusive bolagets egna aktier.

Lundin Petroleums utdelningspolicy beskrivs i avsnittet om aktie
och aktiedgare pd sidan 10.

Forslag till vinstdisposition
Till drsstimmans forfogande stdende vinstmedel uppgdr till
54 071,8 MSEK, inklusive drets resultat om 46 648,6 MSEK.

Styrelsen foresldr att drsstimman disponerar de stdende
vinstmedlen enligt foljande:

MSEK

Utdelning till aktiedgarna om 4,00 SEK per aktie’ 1354,1
Overfors i ny rikning 52 717,7
Balanserade vinstmedel 54 071,8

! Utdelningen baseras pd antalet utestdende aktier pd avstimningsdagen
och det totala utdelningsbeloppet kan komma att dndras fram till
avstimningsdagen som en f6ljd av aterkop av egna aktier.
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Baserat pd en omfattande utvirdering av bolagets och
koncernens finansiella stdllning i sin helhet samt med beaktande
av det foreslagna dterkopsbemyndigandet anser styrelsen att
den foreslagna utdelningen dr forsvarlig med hinsyn till de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
storleken av bolagets och koncernens eget kapital samt bolagets
och koncernverksamhetens konsolideringsbehov, likviditet och
stdllning i ovrigt. Styrelsen har tagit i beaktande att det egna
kapitalet pd koncernniva dr negativt. Detta egna kapital baseras
dock pd historiska bokforingsmassiga bestaimningar av bokfort
vdrde, avskrivningar och resultat frdn valutakursférdndringar
och beaktar inte marknadsvardet pa koncernens tillgangar.
Styrelsens yttrande enligt 18 kap 4 § aktiebolagslagen ir i sin
helhet tillgdngligt pd www.lundin-petroleum.com

Férandringar i styrelsen

Valberedningen foresldr samtliga nuvarande styrelseledamoter
for omval till drsstimman 2018. Valberedningen foreslar
dessutom att styrelsens sammansdttning utokas till nio
styrelseledamoter och att Torstein Sanness, tidigare vd for
Lundin Norway AS, viljs in som ny styrelseledamot.

Finansiella rapporter

Resultatet for koncernens verksamhet samt dess finansiella
stdllning vid rdkenskapsdrets utgdng framgdr av efterfoljande
resultatrakning, rapport 6ver totalresultat, balansrikning,
kassaflodesanalys, fordndring i eget kapital samt tillhorande
noter, vilka presenteras i US dollar.

Moderbolagets resultat- och balansrakning, kassaflodesanalys,
rapport over fordndringar i eget kapital samt tillhorande noter dr
presenterade i svenska kronor pa sidorna 94 —99.

Handelser efter balansdagens utgang
Héandelser efter balansdagens utgang beskrivs i not 31.

Riskhantering
En detaljerad beskrivning av bolagets riskhantering dterfinns i
den strategiska rapporten pd sidorna 24 —27.

Bolagsstyrningsrapport

Lundin Petroleum har gett ut en bolagsstyrningsrapport,
vilken ar avskild frdn de finansiella rapporterna.
Bolagsstyrningsrapporten dterfinns pd sidorna 28 —44.

Hallbarhetsrapport

Lundin Petroleum har gett ut en hdllbarhetsrapport, vilken ar
avskild fran de finansiella rapporterna. Hallbarhetsrapporten for
2017 finns tillgdnglig pA www.lundin-petroleum.com

Rapport om betalningar till myndigheter

Lundin Petroleum har gett ut en Rapport om betalningar till
myndigheter, vilken dr avskild frdn de finansiella rapporterna.
Rapporten om betalningar till myndigheter finns tillganglig pa
www.lundin-petroleum.com
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Koncernens resultatrakning

for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MUSD Not 2017 2016
Intédkter och ovriga intdkter 1 1997,0 950,0
Rorelsekostnader
Produktionskostnader 2 -164,2 -168,4
Avskrivningar och aterstdllningskostnader 10 -567,3 -386,2
Prospekteringskostnader 10 -73,1 -101,9
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar 10 -30,6 -506,1
Forlust vid forsdljning av tillgdngar 8 -14,4 —
Ovriga rérelsekostnader 3 -303,3 2,1
Bruttoresultat 844,1 -214,7
Administrationskostnader och avskrivningar av évriga
materiella anliggningstillgangar -31,7 -30,0
Rorelseresultat 812,4 -244,7
Finansiella poster
Finansiella intdkter 4 256,7 2,7
Finansiella kostnader -186,6 -221,5
70,1 -218,8
Andel i resultat fran intresseforetag 6 -0,4 —
Resultat fore skatt 882,1 -463,5
Inkomstskatt 7 -501,2 64,2
Arets resultat fran kvarvarande verksamhet 380,9 -399,3
Avyttrad verksamhet
Arets resultat — IPC 9 46,5 -100,0
Arets resultat 427,4 -499,3
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 431,2 -356,7
Innehav utan bestimmande inflytande -3,8 -142,6
427,4 -499,3
Resultat per aktie — USD* 17.3
Fran kvarvarande verksamhet 1,13 -0,79
Fran avyttrad verksamhet 0,14 -0,30
Resultat per aktie efter full utspadning — USD* 17.3
Fran kvarvarande verksamhet 1,13 -0,79
Frdn avyttrad verksamhet 0,14 -0,30

! Baserat pa resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport over totalresultat
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MUSD 2017 2016
Arets resultat 427,4 -499,3
Poster som kan omklassificeras till resultatrdkningen:
Valutaomrékningsdifferens -96,2 13,8
Kassaflodessdkring 76,4 64,3
Finansiell tillgdng som kan sdljas 4,9 5,3
Ovrigt totalresultat -14,9 83,4
Totalresultat 412,5 -415,9
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 416,3 -278,2
Innehav utan bestimmande inflytande -3,8 -137,7
412,5 -415,9
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Koncernens balansrakning
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MUSD Not 2017 2016
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar 10 4937,1 4376,4
Ovriga materiella anliggningstillgingar 11 13,2 166,1
Goodwill 12 128,1 128,1
Finansiella tillgdngar 13 6,7 9,4
Uppskjutna skattefordringar 7 - 13,5
Derivatinstrument 21 26,5 17,0
Summa anldggningstillgdngar 5111,6 4710,5

Omsittningstillgdngar

Lager 14 33,7 54,9
Kundfordringar och andra fordringar 15 304,4 2889
Derivatinstrument 21 7.7 0,8
Kortfristiga skattefordringar 7 — 77,5
Likvida medel 16 71,4 69,5
Summa omsidttningstillgdngar 417,2 491,6
SUMMA TILLGANGAR 5528,8 5202,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 171 0,5 0,5
Ovrigt tillskjutet kapital 17.1 527,9 979,1
Ovriga reserver 17.2 -445,7 -430,8
Balanserad vinst -864,7 -430,7
Arets resultat 431,2 -356,7
Eget kaptal hianforligt till aktiedgare -350,8 -238,6
Innehav utan bestimmande inflytande = -113,6
Summa eget kapital -350,8 -352,2
Skulder

Langfristiga skulder

Finansiella skulder 18 3 880,0 4048,3
Avsdttningar 19 420,6 420,0
Uppskjutna skatteskulder 7 1302,2 669,3
Derivatinstrument 21 3,1 29,8
Ovriga langfristiga skulder = 33,8
Summa ldngfristiga skulder 5 605,9 5201,2
Kortfristiga skulder

Leverantoérsskulder och andra skulder 20 259,0 308,4
Derivatinstrument 21 6,4 37,6
Kortfristiga skatteskulder 7 0,6 0,2
Avsittningar 19 7,7 6,9
Summa Kortfristiga skulder 273,7 353,1
Summa skulder 5 879,6 5 554,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5528,8 5202,1
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Koncernens kassaflodesanalys

for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MUSD Not 2017 2016
Kassaflode fran verksamheten

Arets resultat 380,9 -399,3
Justeringar for:

Prospekteringskostnader 73,1 101,9
Avskrivningar och nedskrivningar 570,9 391,7
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar 30,6 506,1
Aktuell skatt -0,5 -78,4
Uppskjuten skatt 501,7 14,2
Nedskrivningar av dvriga aktier 11,2 —
Langsiktiga incitamentsprogram 12,7 15,6
Valutakursdifferenser -258.,0 -24,9
Réntekostnader 115,0 137,3
Aktiverade finansieringsavgifter 17,5 38,9
Ovriga 26,4 12,6
Erhéllen ranta 1,0 2,3
Betald rdnta -177.3 -153,7
Erhallen/betald skatt 82,2 273,5
Forandringar i rorelsekapital:

Férdndringar i lager B3 -15,3
Férdndringar i underuttagsposition -2,0 -2,1
Forandringar i fordringar 126,9 163,0
Férdndringar i 6veruttagsposition =171 29,9
Forandringar i skulder -192,1 -344,6
Summa kassaflode fran verksamheten 1299,3 668,7
Kassaflode fran investeringar

Investering i olje- och gastillgdngar -1178,2 -1 020,6
Investering i 6vriga anldggningstillgdngar -1,6 -1,1
Investering i 6vriga aktier och andelar! -1,3 25,8
Betalda dterstdllningskostnader -0,4 -1,0
Avyttring av anlidggningstillgangar? 93,7 —
Ovriga -7,8 —
Summa kassaflode frin investeringar -1 095,6 -996,9
Kassaflode fran finansiering

Fordndring av ldngfristiga skulder 22 -188,7 288,7
Betalda finansieringsavgifter = -104,0
Kassaflode fran/till avyttrad verksamhet Bil%Z 92,5
Kop av egna aktier -28,0 —
Nyemission aktier/Férsdljning av egna aktier? = 64,1
Summa kassafléde fran finansiering -185,0 341,3
Forandring av likvida medel 18,7 13,1
Likvida medel vid drets borjan 56,1 42,4
Valutakursdifferenser i likvida medel -3,2 0,6
Likvida medel fran verksamhet som exkluderats ur koncernredovisningen -0,2 -
Likvida medel fran avyttrad verksamhet — 13,4
Likvida medel vid drets slut 71,4 69,5

! Jimforelsebeloppet om 25,8 MUSD avser ersittning erhallen fran Statoil ASA vid slutférandet av Edvard Griegtransaktionen.
2 Kontant ersattning erhallen for forsiljningen av en 39-procentig licensandel i Brynhildfiltet, inklusive betalning av rorelsekapital.

? Kontant ersdttning erhdllen frdn Statoil ASA for ytterligare nyemitterade aktier och forsdljning av egna aktier.

Effekterna av valutakursdifferenser som uppstdr vid omriakning av utlindska koncernbolag har inte inkluderats eftersom dessa effekter
inte pdverkar kassaflodet. Likvida medel bestdr av kontanta medel och kortfristiga placeringar med en forfallotid inom tre mdnader.
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Forandringar i koncernens egna kapital

for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Hianforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt ) Innehav utan  Summa
Aktie- tillskjutet Ovriga Balanserad bestimmande eget
Belopp i MUSD kapital’ kapital reserver? vinst Summa inflytande kapital
1 januari 2016 0,5 445,0 -509,3 -434,4 -498,2 24,1 -474,1
Totalresultat
Arets resultat - - - -356,7 -356,7 -142,6 -499,3
Valutaomrikningsdifferens — — 8,9 - 8,9 4,9 13,8
Kassaflodessdkring — — 64,3 - 64,3 — 64,3
Investeringar som kan sdljas — — 5,3 — 5,3 - 583
Summa totalresultat - - 78,5 -356,7 -278,2 -137,7 -415,9
Transaktioner med dgare
Emittering av aktier 0,0 534,1 - - 534,1 - 534,1
Virde av tjanster fran anstillda — — - 3,7 3,7 — 3,7
Summa transaktioner med dgare 0,0 534,1 - 3,7 537,8 - 537,8
31 december 2016 0,5 979,1 -430,8 -787,4 -238,6 -113,6 -352,2
Totalresultat
Arets resultat - - - 431,2 431,2 -3,8 427,4
Valutaomrikningsdifferens — — -96,2 - -96,2 - -96,2
Kassaflodessdkring - - 76,4 - 76,4 - 76,4
Investeringar som kan sidljas — — 4,9 — 4,9 — 4,9
Summa totalresultat - - -14,9 431,2 416,3 -3,8 412,5
Transaktioner med dgare
Fordndring i konsolidering - - - -82,0 -82,0 117,1 35,1
Utdelningar — -410,0 — — -410,0 — -410,0
Kop av egna aktier - -28,0 - - -28,0 - -28,0
IPC-avknoppning — — — — — 0,3 0,3
Aktierelaterade ersdttningar - -13,2 - - -13,2 - -13,2
Vidrde av tjanster fran anstillda — — — 4,7 4,7 — 4,7
Summa transaktioner med dgare - -451,2 - 77,3 -528,5 117,4 -411,1
31 december 2017 0,5 527,9 -445,7 -433,5 -350,8 - -350,8

! Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital beskrivs i not 17.1.

> Ovriga reserver beskrivs i not 17.2.
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Redovisningsprinciper

Grunder for rapporternas upprattande

Lundin Lundin Petroleums drsredovisning har upprattats i
enlighet med gillande IFRS (International Financial Reporting
Standards) standarder och tolkningar frdn IFRIC (International
Financial Reporting Interpretation Committee) som antagits
av EU kommissionen samt drsredovisningslagen (1995:1554).
Vidare har RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for

koncerner tillimpats, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som
koncernen med undantag for vad som anges i moderbolagets
redovisningsprinciper pd sidan 94.

Att uppritta finansiella rapporter i 6verensstimmelse med IFRS
kraver anvandning av vissa kritiska redovisningsmaissiga
uppskattningar och kréver dven att ledningen gor vissa
bedémningar vid tillimpningen av koncernens redovisnings-
principer. De omrdden som innefattar en hog grad av
bedémning, som dr komplexa eller sidana omraden dar
antaganden och uppskattningar dr av vasentlig betydelse

for koncernredovisningen anges under rubriken Kritiska
redovisningsuppskattningar och antaganden. Lundin
Petroleums koncernredovisning har uppréttats i enlighet med
anskaffningsvirdemetoden forutom vad betridffar omvirderingen
av finansiella tillgdngar som kan séljas och finansiella tillgdngar
och skulder (inklusive derivatinstrument) virderade till verkligt
vdrde via 6vrigt totalresultat.

Redovisningsstandarder, tilldgg och tolkningar

Lundin Petroleum har sedan den 1 januari 2016 tillimpat
foljande nya redovisningsstandarder: drliga forbattringscykeln for
IFRS standarder 2012 —2014.

Antagandet av dessa tilligg har inte haft ndgon visentlig
péverkan pd koncernens finansiella rapporter.

Foljande redovisningsstandarder och tolkningar, vilka inte

dr obligatoriska for rakenskapsdret 2017, har inte antagits av
koncernen men en bedémning har gjorts av vilken pdverkan
dessa standarder har pa koncernens finansiella rapportering fran
och med den 1 januari 2018.

IFRS 9, Finansiella instrument, standarden behandlar
Kklassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar
och skulder och introducerar nya regler for sikringsredovisning
samt en ny modell for nedskrivning av finansiella tillgdngar.
Den nya modellen som trdder i kraft den 1 januari 2018 innebdr
att dven forviantade kreditforluster ska redovisas och inte enbart
intriffade forluster, vilket IAS 39 foreskriver. Koncernen bedomer
att denna standard inte har ndgon betydande paverkan pd
koncernens finansiella rapportering och kommer att tillimpa
dessa nya regler retroaktivt frdn och med den 1 januari 2018,
vilket innebdr att jimfOrelsetalen inte kommer att rdknas om.

IFRS 15, Intikter fran avtal med kunder, standarden behandlar
intdktsredovisning och etablerar principer for rapportering av
relevant information till anvdndare av finansiella rapporter. Den
trader i kraft den 1 januari 2018 och kan tillimpas med antingen
full eller begrdnsad retroaktivitet. Koncernen har bedémt att
denna standard inte kommer att pdverka tidpunkten for nir
koncernen redovisar intdkter men kommer dédremot att pdverka
koncernens resultatrakning dd vissa transaktioner kommer att
redovisas som Ovriga intédkter istdllet for intdkter, vilket framst
pdverkar redovisningen av férandringar i under- och dveruttag
som framgdr av not 1. Koncernen har for avsikt att tillimpa
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denna standard med full retroaktivitet, vilket innebdr att
jamforelsetalen kommer att raknas om.

IERS 16, Leasing, denna standard kommer att ersdtta IAS 17
Leasing och kriver att tillgdngar och skulder som uppkommer
genom leasingavtal, med ndgra undantag, ska redovisas i
balansrdkningen. Trader i kraft frdn 1 januari 2019. Koncernen
har dnnu inte bedomt vilken pédverkan denna standard kan
komma att f& pd koncernens finansiella rapporter.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag ar alla foretag, 6ver vilka koncernen har
bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag
ndr den exponeras for eller har ritt till rorlig avkastning

fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka
avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Férekomsten
och effekten av potentiella rostréitter som for narvarande ar
mojliga att utnyttja eller konvertera beaktas vid bedémningen
av koncernens bestimmande inflytande. Dotterforetag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag

da det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag dd
det bestimmande inflytandet upphdor.

Forvarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterbolag
utgors av det verkliga vardet pd de 6verldtna tillgangarna, skulder
till de tidigare dgarna av den forvirvade rorelsen och de aktier
som emitterats av koncernen. I kopeskillingen ingdr dven alla
tillgadngar eller skulder som dr en f6ljd av en 6verenskommelse
om villkorad kopeskilling varderade till verkligt viarde.
Identifierbara forvirvade tillgdngar och 6vertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett rorelseforvirv varderas inledningsvis
till verkligt viarde pd forvarvsdagen.

Agare utan bestimmande inflytandes andel i dotterbolaget
representerar den del av dotterbolaget som inte dgs av
koncernen. Dotterbolagets egna kapital hdnforligt till aktiedgare
utan bestimmande inflytande visas som en separat post i
koncernens egna kapital. Koncernen avgor for varje forvarv, om
innehav utan bestimmande inflytande i det forvarvade foretaget
redovisas till verkligt vérde eller till innehavets proportionella
andel av det forvirvade foretagets identifierbara nettotillgdngar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och
kostnader for transaktioner mellan koncernforetag elimineras.
Vinster och forluster som &r ett resultat av koncerninterna
transaktioner elimineras ocksd. Redovisningsprinciperna for
dotterforetag har i forekommande fall dndrats for att garantera en
konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Joint arrangements

Olje- och gasverksamhet bedrivs av koncernen i joint operations
som saknar registrerad bolagsform, via licenser, vilka innehas
gemensamt med andra bolag. Dessa joint operations dr en typ av
joint arrangements, genom vilka parterna har gemensam
kontroll. Koncernen redovisar produktion, investeringar,
verksamhetskostnader och kortfTistiga tillgdngar och skulder

i de gemensamt dgda tillgdngarna i forhdllande till den dgda
licensandelen.

Se www.lundin-petroleum.com for ytterligare information om
joint arrangements.



Intresseféretag

En investering i ett intresseforetag ar en investering i ett bolag dar
koncernen har ett betydande men inte bestimmande inflytande,
allmént atfoljt av ett aktieinnehav om minst 20 procent

men hogst 50 procent av rosterna. Sddana innehav redovisas
enligt kapitalandelsmetoden och har initialt redovisats till
anskaffningsvarde i koncernredovisningen. Skillnaden mellan
anskaffningsvirdet pd andelarna i ett intresseforetag och det
verkliga nettovirdet av intresseforetagets tillgdngar, skulder

och ansvarsforbindelser redovisade vid forvarvstidpunkten
behandlas som goodwill. Goodwill ingér i innehavets redovisade
vdrde och ingdr som en del av innehavet vid beddmning av
nedskrivningsbehov. Koncernens andel av det resultat som
uppkommit i intresseforetaget efter forvarvet redovisas i
resultatrdkningen och koncernens andel av forandringar i 6vrigt
totalresultat i intresseforetaget efter forvirvet redovisas direkt i
ovrigt totalresultat i koncernen. Nér koncernens ackumulerade
andel i ett intresseforetags forluster uppgdr till eller dverstiger
dess innehav i intresseforetaget redovisar koncernen inte
ytterligare forluster om inte den har patagit sig forpliktelser eller
har gjort betalningar for intresseforetagets rikning.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess
intresseforetag elimineras i férhdllande till koncernens innehav

i intresseforetaget. Aven orealiserade forluster elimineras, om
inte transaktionen utgor ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov
foreligger for den 6verldtna tillgdngen. Tillimpade redovisnings-
principer i intresseforetag har i forekommande fall dndrats for att
garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Ovriga aktier och andelar

Investeringar dir aktieinnehavet dr mindre dn 20 procent av
rosterna behandlas som finansiella tillgdngar som innehas for
forsaljning. Om en virdenedgang for en aktie ar betydande eller
utdragen bokas den ackumulerade forlusten bort frdn det egna
kapitalet och en nedskrivning redovisas i resultatrakningen.
Utdelningar hanforliga till dessa tillgdngar redovisas i
resultatrikningen under finansnetto.

Utlandsk valuta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika
bolagen i koncernen dr varderade i den valuta som anvéands i
den ekonomiska miljo dar respektive bolag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). Koncernens finansiella
rapporter presenteras i US dollar som koncernen valt som
rapporteringsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Monetdra tillgdngar och skulder i utlaindsk valuta omrédknas till
balansdagens kurs och valutakursdifferenser redovisas i
resultatrdkningen. Transaktioner i utldndsk valuta omrdknas
till den valutakurs som giller pé transaktionsdagen.Valutakurs-
differenser redovisas som finansiella intdkter/kostnader i
resultatrikningen forutom uppskjutna valutakursdifferenser
avseende sdkringsredovisning som uppfyller villkoren for en
sddan, vilka redovisas i ovrigt totalresultat.

Rapporteringsvaluta

Utlandska koncernforetags balans- och resultatrakningar
omrdknas enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgdngar och
skulder i dotterbolagen omréknas till balansdagens kurs

medan resultatrakningarna omraknas till genomsnittskursen
for dret forutom dar det ansetts mer relevant att anvanda
transaktionsdagens kurs. Omrédkningsdifferenser som uppstar
redovisas direkt i valutaomrédkningsreserven i ovrigt totalresultat.
Vid avyttring av en utlandsverksamhet omklassifceras sddana
omrakningsdifferenser frdn eget kapital till resultatrdkningen
och ingdr i resultat fran avyttringar. Omrédkningsdifferenser pa
nettoinvesteringar i dotterbolag, anvdnda for finansiering av
prospekteringsverksamhet, redovisas direkt i ovrigt totalresultat.

Vid uppréttandet av drsredovisningen har foljande valutakurser
anvants:

31 december 2017 31 december 2016

Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag

1 USD
motsvarar NOK 8,2712 8,2050 8,4014 8,6200
1USD
motsvarar Euro 0,8855 0,8338 0,9037 0,9487
1USD
motsvarar SEK 8,5481 8,2080 8,5610 9,0622

Klassificering av tillgangar och skulder
Anldggningstillgdngar, langfristiga skulder och avséttningar
bestar av belopp som forvantas dtervinnas eller betalas mer
dn tolv manader efter balansdagen. Kortfristiga tillgdngar och
kortfristiga skulder bestdr enbart av belopp som forvintas
dtervinnas eller betalas inom tolv manader efter balansdagen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgdngar redovisas till historisk kostnad minus
avskrivning. Alla kostnader for anskaffande av koncessioner,
licenser eller andelar i produktionsdelningskontrakt samt for
undersokning, borrning och utbyggnad av dessa aktiverats pa
separata kostnadsstdllen, ett for varje fdlt.

Kostnader som ar direkt hanforliga till en prospekteringsborrning
aktiveras. Om det faststélls att en kommersiell fyndighet inte
foreligger, redovisas kostnaderna i resultatrikningen. Ingen
avskrivning gors under prospekterings- och utbyggnadsfasen.
Faltet kommer att foras 6ver fran ett icke-producerande
kostnadsstalle till ett producerande kostnadsstille inom

olje- och gastillgdngar nir produktion pabdrjas, och redovisas
som en producerande tillgang. Kostnader for rutinmassiga
underhédllsarbeten och reparationer for producerande tillgdngar
redovisas som produktionskostnader nar de uppkommer.

Aktiverade utgifter vid rapporteringsdatumet, tillsammans med
forvantade framtida investeringar for utbyggnaden av bevisade
och sannolika reserver faststdllda enligt den prisniva som foreldg
pé balansdagen, skrivs av i takt med drets produktion i
forhallande till berdknade totala bevisade och sannolika reserver
av olja och gas i enlighet med produktionsenhetsmetoden.
Avskrivning per filt redovisas som forsdljningskostnad nar
produktion paborjas.
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Bevisade reserver dr de mangder petroleum som, genom analys av
geologisk och teknisk data, med skalig tillforlitlighet kan
uppskattas vara kommersiellt utvinningsbara frdn och med ett
givet datum, frdn kinda reservoarer under rddande ekonomiska
villkor, existerande produktionsmetoder samt nuvarande statliga
bestammelser. Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda
eller icke-utbyggda. Om deterministiska metoder tillimpas

anses termen tillforlitlighet uttrycka en hog grad av tilltro

att dessa kvantiteter kan utvinnas. Om metoder som bygger

pd sannolikhetsteori tillimpas bor det vara minst 90 procent
sannolikhet att kvantiteterna som ar utvunna &r lika med eller
Overstiger uppskattningarna.

Sannolika reserver dr icke-bevisade reserver som genom analys av
geologiska data samt ingenjorsdata anses mindre sannolika

att kunna utvinnas dn bevisade reserver men mer sannolika att
kunna utvinnas dn mojliga reserver. Det ar lika sannolikt

att de faktiska dterstdende utvinningsbara volymerna kommer
att 6verstiga eller understiga summan av de uppskattade
bevisade och sannolika reserverna. I detta ssmmanhang, da
sannolikhetslara tillimpas, ska det vara minst 50 procents
sannolikhet att kvantiteterna som utvinns ar minst lika med eller
storre dn summan av uppskattade bevisade och sannolika
reserver.

Erhdllna ersittningar vid forsdljning eller utfarmning av
olje- och gaskoncessioner i prospekteringsstadiet reducerar
de aktiverade utgifterna for varje kostnadsstdlle. Eventuell
ersattning 6verstigande de aktiverade utgifterna redovisas i
resultatrakningen. I det fall forsaljning sker i prospekterings-
stadiet redovisas en eventuell forlust i resultatrakningen.

Provning av eventuellt nedskrivningsbehov utfors arligen

eller nér det finns hidndelser eller omstidndigheter som tyder

pé att redovisat virde for tillgdngens aktiverade utgifter inom
varje fdlt med avdrag for dterstdllningskostnader, royalty och
uppskjutna produktions- eller intdktsrelaterade skatter ar hogre
an forvantat framtida kassaflode fran olje- och gasreserver
hénforliga till koncernens andelar i filten. Aktiverade utgifter
kan inte ligga kvar i balansrdkningen om dessa kostnader inte
understdds av framtida kassafloden frdn den specifikatillgdngen.
Reservering gors for varje nedskrivning, dar redovisat vérde,
enligt ovan, 6verstiger dtervinningsvardet, vilket ar det

hogre av nyttjandevdrde och verkligt varde med avdrag for
forsdljningskostnad, vilket bestdms av framtida diskonterade
kassafloden med anvidndande av de priser och kostnader som
anvinds av koncernledningen for interna prognoser. Om beslut
tas att inte fortsdtta med ett falts specifika prospekteringsprogram
redovisas kostnaden vid tidpunkten for beslutet.

Ovriga materiella anlaggningstillgdngar

Ovriga materiella anliggningstillgingar upptas till anskaffnings-
virde med avdrag for ackumulerad avskrivning. Avskrivningen
ar baserad pd anskaffningskostnaden och gors linjért enligt plan
over den berdknade nyttjandeperioden om 20 ar for fastighet, och
tre till fem dr for kontorsinventarier och ovriga tillgdngar.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde

eller redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som ar
ldmpligt, endast da det dr sannolikt att de framtida ekonomiska
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formaner som dr forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvirde kan matas
pa ett tillforlitligt sdtt. Redovisat varde for eventuella reservdelar
skrivs ned till noll. Andra ytterligare utgifter beddms vara
reparations- och underhallskostnader, vilka kostnadsfors under
den period de uppkommer.

Redovisat varde skrivs direkt ned till sitt dtervinningsvirde om
redovisat virde 4r hogre. Atervinningsvirdet ir det hégre av en
tillgdngs verkliga viarde med avdrag for forsdljningskostnader och
dess nyttjandevarde.

Goodwill

Goodwill berdknas initialt till skillnaden mellan summan av
vardet som har 6verforts och det verkliga virdet av innehavare
utan bestdimmande inflytandes andel jamf{ort med vérdet av de
forvarvade nettotillgdngarna (tillgdngar minus skulder).

Om summan av vdrdet som 6verforts dr ldgre dn det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgdingarna redovisas skillnaden i
resultatrdkningen.

Den upplupna skattekostnaden som berdknats pd skillnaden
mellan det verkliga virdet pé en tillgdng som &vertas i ett
rorelseforvarv och dess skattemdssiga virde redovisas ocksd som
goodwill.

Nedskrivning av tillgdngar inklusive goodwill

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns
indikationer att nedskrivningsbehov foreligger bland
tillgdngarna. Nir en indikation om nedskrivningsbehov finns
eller ndr ett nedskrivningstest for en tillgdng kravs, genomfor
koncernen en formell beddémning av dtervinningsvardet. Nér det
redovisade virdet av en tillgang overstiger dtervinningsvardet
skrivs tillgdngen ned till dtervinningsvardet.

Atervinningsvirdet ir det hogre av tillgingens verkliga virde
minskat med forsaljningskostnader och nyttjandevarde.
Nyttjandevirdet berdknas genom att diskontera uppskattade
framtida kassafloden till deras nuvarde med anvandande av

en diskonteringsrdnta som aterspeglar en aktuell marknads-
beddmning av det tidsberoende vdrdet av pengar och de risker
som dr forknippade med tillgdngen. Nar dtervinningsvardet dr
ldgre dn det bokforda virdet redovisas en kostnad for
nedskrivning i resultatrdkningen. Om det foreligger indikationer
pa att behovet av redovisade nedskrivningar inte lingre

existerar eller har minskat genomfors en bedémning av
dtervinningsvardet. Nar en tidigare redovisad nedskrivning
dterfors okar tillgdngens redovisade vdrde till det uppskattade
atervinningsvardet men okningen i redovisat virde far inte
overstiga det ursprungliga redovisade vérdet, efter avskrivningen
for tillgdngen om inte ndgon nedskrivning av tillgdngen hade
gjorts under tidigare ar.

Finansiella tillgdngar och skulder

Tillgdngar och skulder redovisas forst till verkligt virde plus
transaktionskostnader och dérefter till upplupet anskaffnings-
vdarde om inte annat anges. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrdkningen ndér ritten att erhdlla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har
overfort i stort sett alla risker och féormdner som &r forknippade
med dganderitten.



Lundin Petroleum redovisar f6ljande finansiella tillgdngar och

skulder:

- Lan och fordringar och ovriga finansiella tillgdngar redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med anvandande av
effektivrantemetoden minskat med eventuell reservering
for virdeminskning. Omrikningsdifferenser redovisas i
resultatrikningen, med undantag for omrakningsdifferenser pa
ldngfristiga koncerninterna 1dn som anvénds vid finansiering
av prospekteringsaktiviteter, och for vilka inga fasta
dterbetalningsvillkor finns, fors direkt till dvrigt totalresultat.

- Ovriga aktier och andelar (finansiella tillgingar som kan
siljas) varderas till verkligt virde och en fordndring i verkligt
virde redovisas direkt i reserv for finansiell tillgdng som kan
sdljas inom Ovrigt totalresultat tills det att avyttring sker. Om
ovriga aktier och andelar inte har ndgot noterat marknadspris
pa en aktiv marknad och det verkliga vardet inte kan métas
tillforlitligt sd redovisas de till anskaffningsvirde minskat med
eventuell nedskrivning. En vinst eller forlust pa finansiella
tillgangar som kan sdljas skall redovisas i 6vrigt totalresultat,
forutom vad géller nedskrivningar och omrédkningsdifferenser
fram till det att den finansiella tillgdngen har tagits bort fran
balansrdkningen.

+ Derivatinstrument vdrderas inledningsvis till verkligt virde
vid kontraktsdagen och omvirderas dérefter 16pande till
verkligt viarde. Metoden att avrdkna en vinst eller forlust beror
péd om derivatet dr definierat som ett siakringsinstrument
eller inte. Koncernen dokumenterar ocksé sin bedomning,
bade nir sakringen ingas och fortlopande, av huruvida de
derivatinstrument som anvdnds i sdkringstransaktioner ar
effektiva nar det giller att motverka forandringar i verkligt
vérde eller kassafloden som dr hanforliga till de sikrade
posterna. Ndr derivat inte kvalificerar for sdkringsredovisning,
redovisas forandringar i verkligt viarde direkt i
resultatrikningen.

Koncernen innehar bara kassaflodessakringar som kvalificerar
for sikerhetsredovisning. Den effektiva delen av fordndringen av
verkligt virde pa derivat som kvalificerar som kassaflodessdkring
redovisas i 6vrigt totalresultat. Vinsten eller forlusten hanforligtill
den ineffektiva delen redovisas direkt i resultatrakningen.
Ackumulerade belopp i 0vrigt totalresultat 6verfors till
resultatrdkningen under samma period som nédr den sakrade
posten redovisas i resultatrakningen. Nar ett sikringsinstrument
inte lingre uppfyller kraven for sikringsredovisning, 16per ut
eller sdljs, kvarstdr eventuell ackumulerad vinst eller forlust som
redovisats i 6vrigt totalresultat i eget kapital tills dess det inte
ldngre bedoms sannolikt att den prognostiserade transaktionen
kommer att intriffa, dd den redovisas i resultatrdkningen.

Lager

Lager av forbrukningsmaterial upptas till det lagsta av
anskaffningsvarde och nettoforsdljningsvarde. Anskaffnings-
vardet berdknas pd basis av vigd genomsnittlig kostnad.
Nettoforsdljningsvardet dr det uppskattade forsaljningspriset

i den l16pande verksamheten, med avdrag for tillampliga

rorliga forsdljningskostnader. Lager av kolvdten upptas till

det lagsta av anskaffningsvirde och nettoforsidljningsvirde.
Undereller overuttag av kolviten virderas till marknadspris per
balansdagen. Ett underuttag av produktion frdn ett filt ingdr i
kortfristiga fordringar och varderas till avistapriset eller gdllande
kontraktspris och ett Overuttag av produktion frin ett filt ingar i
kortfristiga skulder och virderas till rapporteringsdagens
avistapris eller gallande kontraktspris.

Likvida medel

I likvida medel ingér banktillgodohavanden, kontanter, och
likvida rdntebdrande virdepapper med initial férfallodag inom
tre manader.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestdr av moderbolagets registrerade aktiekapital.
Kostnader hinforliga till emission av nya aktier redovisas i

eget kapital som ett avdrag frin emissionslikviden. Overskottet
héinforligt till en aktieemission redovisas under posten 6vrigt
tillskjutet kapital.

D4 ndgot koncernforetag koper moderforetagets aktier (dterkop av
egna aktier) reducerar kopeskillingen, inklusive eventuella

direkt hanforbara transaktionskostnader (netto efter skatt), det
egna kapitalet hinforligt till moderbolagets aktiedgare, tills
aktierna annulleras eller avyttras. Om dessa aktier senare avyttras,
redovisas erhdllna nettobelopp efter eventuella direkt hinférbara
transaktionskostnader och skatteeffekter i eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare.

Forandring i verkligt virde avseende 6vriga aktier och andelar
redovisas i reserven for investeringar som kan siljas. Vid
realisering av virdefordndringen kommer den redovisade
fordndringen i verkligt varde att 6verforas till resultatrakningen.
Forandringen i verkligt virde av sidkringsinstrument som
kvalificerar for sdkerhetsredovisning redovisas i sakringsreserven.
Vid reglering av sdkringsinstrumentet redovisas den sdkrade
transaktionen i resultatrikningen. Valutaomridkningsreserven
innefattar orealiserade omriakningsdifferenser hanforliga till
omrdkningen av de funktionella valutorna till rapporterings-
valutan.

Balanserad vinst innehdller de ackumulerade resultaten
hénforliga till moderbolagets aktiedgare.

Avséttningar

En avsdttning redovisas nar bolaget har ett formellt eller
informellt dtagande, till f6ljd av en tidigare hédndelse, och det
ar mer sannolikt dn inte att ett utflode av resurser kommer att
kravas for att reglera dtagandet och en tillforlitlig uppskattning
kan goras av beloppet.

Avsittningar virderas till nuvirdet av det belopp som
forvintas krdvas for att reglera forpliktelsen genom att
anvidnda en diskonteringsrdnta som dterspeglar en aktuell
marknadsbedéomning av det tidsberoende virdet av pengar och
de risker som dr forknippade med avséttningen. Den 6kning av
avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som
finansiell kostnad.

For falt dar koncernen dr skyldig att bidra till dterstidllnings-
kostnader gors en avsdttning som motsvarar det framtida
berdknade dtagandet. En tillgdng, som del av olje- och
gastillgdngen, motsvarande nuvdrdet av den forvantade
dterstdllningskostnaden redovisas. Tillgdngen skrivs av

over féltets livstid baserat pd filtets produktion, enligt
produktionsenhetsmetoden. Redovisningstransaktionen som
utgor bokningen av tillgdngen tar hdnsyn till nuvdrdet av den
framtida skyldigheten. Nuvérdesfaktorn av den férvantade
dterstdllningsskyldigheten 10ses gradvis upp over filtets
livstid och belastar de finansiella kostnaderna. Forandringar i
aterstdllningskostnader och reserver tillimpas framdtriktat och i
enlighet med den initiala principen for redovisning.
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Upplaning

Upplaning redovisas initialt till verkligt nettovirde efter
transaktionskostnader. Uppldning redovisas dérefter till upplupet
anskaffningsvirde med anvindande av effektivriantemetoden och
rantekostnad berdknad pd effektiv avkastning.

Effektivrintemetoden dr en metod som anvands for att berdkna
den upplupna kostnaden pd en finansiell skuld och for att
allokera rdantekostnaden 6ver den relevanta perioden. Den
effektiva rdntan dr den rdnta som exakt diskonterar forvantade
framtida betalningar baserat pa den finansiella skuldens
forviantade livslangd, eller en kortare period ndr det dr lampligt.

Intékter

Nettointédkter frdn forsdljning av olja och gas upptas i resultat-
rakningen efter avdrag for royaltyandel uttagen i sak.
Forsdljning av olja och gas redovisas forst ndr produkterna
levererats och kunden accepterat eller nar tjansterna utforts.
Tillfédlliga intdkter fran produktion av olja eller gas reducerar
de aktiverade kostnaderna for olje- och gastillgdngen i fraga
tills storleken pd bevisade och sannolika reserver bestimts och
kommersiell produktion paborjats.

De 6verenskommelser som reglerar uttag och forsiljning av olja
mellan kopare och sdljare, under vilka olja och gas produceras
ivissa av koncernens verksamheter som dgs gemensamt med
partners ar sddana att varje deldgare inte kan ta upp eller silja
sin exakta, beréttigade andel av den totala produktionen varje
period. Den obalans som det far till f6]jd mellan den totala
andelen av produktionen som bolaget dr berédttigad till och den
verkliga produktionen efter permanenta skillnader med avdrag/
tillagg for lager utgor underuttag eller 6veruttag. Underuttag och
Overuttag vdrderas till verkligt virde och ingdr i fordringar
respektive skulder. Foérdndringar under en redovisningsperiod
redovisas som fordndring i under- och dveruttagsposition som
del av Ovriga intékter.

Serviceintdkter, vilka avser tekniska tjdnster och tjanster for
projektledning till joint operations, redovisas som 6vriga
intdkter. Den lokala skattelagstiftningen bestimmer om royalty
skall betalas kontant eller i sak. Royalty som betalas kontant
resultatfors i den rikenskapsperiod nér skulden uppkommer.
Royalty som tas ut i sak dras av frdn produktionen under den
period som avses.

Lanekostnader

Lanekostnader hanforliga till forvarv, konstruktion eller
produktion av kvalificerade tillgdngar liggs till anskaffnings-
kostnaden for dessa tillgdngar. Kvalificerade tillgédngar, for vilka
lanekostnader kan inrdknas i anskaffningsvardet ar tillgangar
som tar betydande tid i ansprak for att fardigstallas for avsedd
anviandning eller forsdljning. Om intidkter uppkommer frédn en
tillfdllig investering av ett specifikt 1dn, vars avsikt dr att anvdndas
for en kvalificerad tillgang, for vilken lanekostnader kan inrdknas
i anskaffningsvardet, ska intdkterna dras av fran den del av
ldnekostnaden som aktiveras.

Detta géller ranta pa lan som anvinds for att finansiera falt under
utbyggnad och som aktiveras inom olje- och gastillgédngar till

dess produktion paborjas. Alla 6vriga ldnekostnader redovisas i
resultatrdkningen i den period de uppkommer. Rénta pd 1dn for
finansiering av forvarv av producerande olje- och gastillgangar
resultatfors i den period de uppkommer.
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Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar till anstidllda

Kortfristiga ersattningar till anstdllda som loner, sociala kostnader
och semesterlon resultatfors nar de uppkommer.

Pensionsforpliktelser

Pensioner utgor de vanligaste langfristiga ersdttningarna till
anstdllda. Pensionsprogrammen finansieras genom betalningar
till forsdkringsbolag. Koncernens pensionsforpliktelser bestdr
framst av avgiftsbestimda planer. En avgiftsbestimd plan ar en
pensionsplan dir koncernen betalar fasta avgifter. Koncernen har
inga ytterligare betalningsdtaganden efter det att premierna

har betalats. Premierna redovisas som kostnad nar de forfaller till
betalning.

Koncernen har en formansbestdmd plan. Den skuld som redovisas
i balansrakningen vdrderas till nuvdrdet av diskonterat framtida
kassaflode berdknat av en oberoende aktuarie. Aktuariella vinster
och forluster redovisas i 6vrigt totalresultat. Koncernen har inga
avsedda forvaltningstillgdngar.

Aktierelaterade ersittningar

Aktierelaterade ersdttningar, dar regleringen gors med kontanter
redovisas i resultatrdkningen som kostnader 6ver programmets
16ptid och som en skuld for ldngsiktiga incitamentsprogram.
Skulden &r vérderad till verkligt viarde och omvérderas vid
varje balansdag enligt Black & Scholes virderingsmetod och
vid dagen da reglering sker. En fordandring i verkligt varde
redovisas over resultatrakningen den aktuella perioden.
Aktierelaterade ersdttningar dér regleringen gors i aktier
redovisas i resultatrdkningen som kostnader 6ver programmets
16ptid och som eget kapital i balansrakningen. Optionen
virderas till verkligt virde vid dagen for tilldelningen enligt en
optionsvidrderingsmetod och redovisas i resultatrakningen 6ver
16ptiden utan ndgon omvirdering av optionen.

Inkomstskatter

De huvudsakliga skattekomponenterna dr aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, forutom nar den
relaterar till belopp som redovisats i 6vrigt totalresultat eller
direkt i eget kapital dd den hanfors till dem.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas for det
aktuella dret och innefattar dven justeringar av aktuell skatt
hinforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten inkomstskatt ar en icke-kassaflodespaverkande
kostnad som redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pd alla tempordra skillnader som uppkommer mellan
det skattemdssiga virdet pa tillgdngar och skulder och dess
redovisade vdarden. Tempordra skillnader kan uppkomma

till exempel ndr utgifter for investeringar ar aktiverade
redovisningsmassigt men skatteavdraget gors tidigare eller nar
dterstdllningskostnader har redovisats i de finansiella
rapporterna men det skattemdéssiga avdraget inte infaller
forrdn da kostnaderna har intréffat. Om den uppskjutna
inkomstskatten uppstdr till f6ljd av en transaktion som utgor
den initiala redovisningen av en tillgdng eller skuld som inte
ar foretagsforvarv och som, vid transaktionstillfillet, varken
pdverkar redovisat eller skattemdssigt resultat, redovisas den
emellertid inte. Uppskjuten skatt berdknas pd tempordra
skillnader som uppkommer pd andelar i dotterforetag och
intresseforetag, forutom dar tidpunkten for dterforing av den



tempordra skillnaden kan styras av koncernen och det ar
sannolikt att den temporéra skillnaden inte kommer att aterforas
inom 6verskadlig framtid. Uppskjuten inkomstskatt berdknas
med tillimpning av skattesatser (och lagar) som har antagits

eller aviserats per balansdagen och som forvantas gilla nir den
berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas

i den omfattning det dr troligt att framtida skattemdssiga
overskott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporéra
skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar kvittas mot uppskjutna skatteskulder
i balansrdkningen ndr de uppkommit i samma land.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sdtt som 6verensstimmer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren, det vill sdga bolagsledningen, och
gors per land pd grund av det unika i varje lands verksamhet,
kommersiella villkor och skattemissiga miljoer. Information for
segment beskrivs enbart om tillimpligt. Segmentrapportering
presenteras i not 3, not 7 och not 10.

Kritiska redovisningsuppskattningar och antaganden
Lundin Petroleums ledning maste gora uppskattningar och
antaganden vid upprdttandet av koncernens finansiella
rapporter. Osdkerheter i uppskattningar och antaganden skulle
kunna ha effekt pd redovisade virden for tillgdngar och skulder
och koncernens resultat. De viktigaste uppskattningarna och
antagandena i relation till detta &r:

Uppskattningar av olje- och gasreserver

Uppskattningar av olje- och gasreserver anvinds i berdkningar vid
beddémning om eventuellt nedskrivningsbehov och vid
redovisning av avskrivning av olje- och gastillgdngar samt
dterstdllningskostnader. Erkdnda standardmetoder for virdering
anvinds for att uppskatta bevisade och sannolika reserver. Dessa
metoder tar hidnsyn till den framtida utbyggnadsnivan som dr
nodvandig for att producera reserverna. En oberoende revisor av
olje- och gasreserver granskar dessa uppskattningar, se sidan

109 Olje- och gasreserver. Fordndringar i uppskattningar av

olje- och gasreserver, vilka resulterar i férandrade framtida
produktionsprofiler, kommer att paverka diskonterat kassaflode
som anvdnds vid bedomning av nedskrivningsbehov, forvantade
datumet for dterstdllning av borrplats och avskrivningar i enlighet
med produktionsenhetsmetoden. Férdndringar i uppskattningar
av olje- och gasreserver kan till exempel uppkomma som ett
resultat frdn ytterligare borrning, iakttagelser av langsiktig
reservoarprestanda eller forandringar i makroekonomiska
faktorer sdsom oljepris och inflation.

Information avseende bokfort virde for olje- och gastillgdngar och
kostnadsforda belopp, inklusive kostnader for avskrivning,
prospektering och nedskrivning beskrivs i not 10.

Nedskrivning av olje- och gastillgdngar

Viktiga uppskattningar i modellerna for nedskrivning har att gora
med priser och kostnader, vilka baseras pa framatriktade kurvor
samt pd ledningens langsiktiga antaganden. Lundin Petroleum
har utfort sitt drliga nedskrivningstest i samband med den drliga
revisionen av reserverna. Anvindandet av uppskattningar r
nodvindig for berdkningen av nedskrivningen. For att beddma

en eventuell nedskrivning gor ledningen uppskattningar av

framtida olje- och gaspriser och forvantade framtida produktions-
volymer for att bedoma det framtida kassaflodet som underlag
till berdkning av dtervinningsvirdet. Uppskattningarna som
gjorts av ledningen och antagandena som har baserats pa
dessa, dndras ndr ny information blir tillgédnglig. Fordndringar
i ekonomiska foérhallanden kan ocksa pdverka rantan som
anvints for att diskontera framtida kassaflodesuppskattningar
och diskonteringsrdntan som anviands granskas l6pande under
dret. Goodwill som ar hanforlig till anskaffning av olje- och
gastillgdngar ingar i nedskrivningstestet av olje- och gas
tillgdngar, som utfors minst en gang om dret.

Information avseende bokfort virde for olje- och gastillgdngar och
nedskrivning av olje- och gastillgdngar beskrivs i not 3 och
not 10.

Avsittning for dterstidllningskostnader

De belopp som anvinds vid redovisning av en avsittning

for aterstillningskostnader ar uppskattningar baserade pa
aktuella legala och informella krav och aktuell teknik och
prisnivder for borttagning av anldggningar och aterstallning av
borrningar. Det framtida verkliga kassaflodet kan avvika fran
de avsatta dterstallningskostnaderna pa grund av dndringar i
dessa parametrar. Det redovisade virdet av avsdttningen for
aterstdllningskostnader ses 6ver regelbundet for att dterspegla
effekterna till 6ljd av férandringar i lagstiftning, krav, teknik och
prisnivder.

Effekterna av fordndrade uppskattningar leder inte till
justeringar av tidigare ar och hanfors till terstdende
beriknade kommersiella reserver for varje filt. Aven om
koncernen anvénder bdsta tillgdngliga uppskattningar och
bedomningsgrunder kan det faktiska utfallet komma att avvika
frdn uppskattningarna.

Information avseende redovisat virde for avsdttning for
aterstdllningskostnader beskrivs i not 19.

Inkomstskatt

En skatteskuld redovisas ndr en framtida betalning bedéms vara
trolig med beaktande av en specifik skatteregel och kan
uppskattas med rimlig sdkerhet. En bedémning dr nédvéndig for
att uppskatta den inverkan nya héndelser kan fa pd skuldens
storlek.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemadssiga 6verskott kommer att finnas
tillgdngliga, mot vilka de temporédra skillnaderna kan utnyttjas.
En bedomning som baseras pa tidpunkten och storleken av
framtida skattemadssiga vinster dr nodvandig for att kunna
uppskatta den inverkan nya hdndelser kan fa pa tillgdngens
storlek.

Handelser efter balansdagens utgang

Upplysningar har lamnats om alla hdndelser fram till datumet
da de finansiella rapporterna godkdndes for utfirdande och som
har visentlig effekt pad de finansiella rapporterna. Hindelser
efter balansdagens utgdng beskrivs i not 31.
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Noter till finansiella rapporter
Koncernen

Not 1 Intdkter och &vriga intakter

MUSD 2017 2016
Olja frdn egen produktion 1500,2 901,0
Olja frdn tredje part 303,5 2,1
Kondensat 43,0 14,3
Gas 111,6 58,5
Forsidljning av olja och gas frdn kvarvarande verksamhet 1958,3 975.,9
Forandring i under- och dveruttagsposition 13,8 -29,1
Ovriga intikter 24,9 3,2
Intédkter och 6vriga intédkter fran kvarvarande verksamhet 1997,0 950,0

For ytterligare information om intékter, se forvaltningsberdttelsen pa sidorna 53 —54.

Not 2 Produktionskostnader

MUSD 2017 2016
Utvinningskostnader 117,3 113,1
Tariff- och transportkostnader 37,9 33,9
Forandring i lager -0,4 -0,7
Ovriga 9,4 22,1
Produktionskostnader frin kvarvarande verksamhet 164,2 168,4

For ytterligare information om produktionskostnader, se forvaltningsberéttelsen pd sidan 54.

Not 3 Segmentinformation

Koncernen ar verksam inom flera geografiska omrdden. Efter avknoppningen till IPC under 2017 dr koncernens verksamhet fokuserad pa
Norge. Segment rapporteras per land, vilket dr i verensstimmelse med den interna rapporteringen till bolagsledningen.

Nedanstdende sammanstillning visar segmentinformation for kvarvarande verksamhet avseende intdkter och 6vriga intékter,
produktionskostnader, avskrivningar och dterstillningskostnader, prospekteringskostnader, nedskrivning av olje- och gastillgdngar, forlust
vid forsdljning av tillgdngar, dvriga rorelsekostnader, bruttoresultat och viss information om tillgdngar och skulder avseende koncernens
affarssegment. Darutover presenteras segmentinformation i not 7 och not 10.

Intédkterna dr hanforliga till diverse externa kunder. Ndgra koncerninterna forsdljningar eller inkép har inte skett under dret eller under
foregdende dr, forutom till Lundin Petroleum Marketing SA som utfor tradingverksamhet i Norge. Dessa koncerninterna transaktioner
redovisas under segmentet Norge och darfor finns det inga avstimningsposter for vad som redovisats i resultatrikningen. Inom varje segment
uppgdr intdkter frdn transaktioner med en extern kund till tio procent eller mer av intdkterna for det segmentet. Cirka 25 procent av de totala
intdkterna har kontrakterats med en kund. I tabellen nedan ingar moderbolaget i ovriga.

MUSD 2017 2016
Norge
Olja fran egen produktion 1500,2 901,0
Kondensat 43,0 14,3
Gas 111,6 58,5
Forsdljning av olja och gas 1654,8 973,8
Fordndring i under- och 6veruttagsposition 13,8 -29,1
Ovriga intéikter 24,4 1,5
Intédkter och ovriga intékter 1693,0 946,2
Produktionskostnader -164,2 -168,4
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -567,3 -386,2
Prospekteringskostnader -72,0 -101,9
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar -30,6 —
Forlust vid forsdljning av tillgdngar -14,4 —
Bruttoresultat 844,5 289,7
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fortséttning not 3

MUSD 2017 2016
Ovriga
Forsdljning av olja frdn tredje part 303,5 2,1
Forsadljning av olja och gas 303,5 2,1
Ovriga intikter 0,5 1,7
Intdkter och 6vriga intdkter 304,0 3,8
Prospekteringskostnader -1,1 -
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar’ = -506,1
Ovriga rérelsekostnader -303,3 2,1
Bruttoresultat -0,4 -504,4

! Nedskrivningen avser olje- och gastillgdngar i Ryssland.

MUSD 2017 2016

Summa frin kvarvarande verksamhet

Olja frdn egen produktion 1500,2 901,0

Olja fran tredje part 303,5 2,1

Kondensat 43,0 14,3

Gas 111,6 58,5
Forsdljning av olja och gas 1958,3 975,9

Fordndring i under- och dveruttagsposition 13,8 -29,1

Ovriga intikter 24,9 3,2
Intédkter och ovriga intdkter 1997,0 950,0

Produktionskostnader -164,2 -168,4

Avskrivningar och aterstdllningskostnader -567.3 -386,2

Prospekteringskostnader -73,1 -101,9

Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar -30,6 -506,1

Forlust vid forsédljning av tillgdngar -14,4 -

Ovriga rérelsekostnader -303,3 2,1
Bruttoresultat 844,1 -214,7

Tillgdngar Eget kapital och skulder

MUSD 2017 2016 2017 2016
Norge 5427,7 4608,4 4 998,4 4291,8
Ryssland 0,3 0,7 1,6 372,2
Sverige 1,5 2,6 23,7 7,5
Frankrike — 220,8 — 121,7
Nederldnderna — 75,0 — 45,1
Malaysia — 343,6 — 466,0
Indonesien — 6,8 — 195,2
Koncernen 3237,4 4225,0 3979,9 4335,3
Ovriga 170,0 162,1 184,1 162,4
Eliminering av koncerninterna mellanhavanden -3 308,1 -4 4429 -3 308,1 -4 4429
Tillgdngar/skulder per land 5528,8 5202,1 5879,6 5554,3
Eget kapital hanforligt till aktiedgare NIA NIA -350,8 -238,6
Innehav utan bestimmande inflytande NIA NIA = -113,6
Summa koncernens egna kapital NIA NIA -350,8 -352,2
Summa konsoliderat 5 528,8 5202,1 5 528,8 5202,1

For ytterligare information om olje- och gastillgdngar per land se not 10.
For ytterligare information om intidkter och dvriga intakter, produktionskostnader, avskrivningar och dterstallningskostnader,

prospekteringskostnader, nedskrivningar av olje- och gastillgdngar, forlust vid forsiljning av tillgdngar och dvriga rorelsekostnader se
forvaltningsberdttelsen pa sidorna 53 —55.
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Not 4 Finansiella intakter

MUSD 2017 2016
Valutakursvinst 255,3 —
Réinteintikter 1,0 2,3
Garantiintakter 0,4 0,4
Finansiella intikter frin kvarvarande verksamhet 256,7 2,7

Valutakursrorelser dr frimst ett resultat av US dollarkursens (USD) utveckling mot en pool av valutor dar bland annat EUR och NOK ingar.
Lundin Petroleum har lan utgivna i USD till dotterbolag vars funktionella valuta dr en annan dn USD. For ytterligare information om
valutakursrorelser, se forvaltningsberdttelsen pa sidan 55.

Not 5 Finansiella kostnader

MUSD 2017 2016
Réintekostnader 115,0 137,3
Valutakursforlust - 4,2
Resultat fran reglering av rdantesdkringskontrakt 17,4 19,5
Nuvirdesjustering av dterstdllningskostnader 13,7 11,6
Avskrivning av uppskjutna finansieringsavgifter 17,5 38,9
Engagemangsavgifter for kreditfacilitet 11,1 9,3
Nedskrivningar av évriga aktier 11,2 —
Ovriga 0,7 0,7
Finansiella kostnader frdn kvarvarande verksamhet 186,6 221,5

Under 2017 aktiverades rdnta till ett belopp om 63,5 MUSD (23,4 MUSD) for utbyggnadsprojekt.

Not 6 Andel i resultat fran intresseféretag

MUSD 2017 2016
Koncernens andel i resultat 0,4 —
Summa andel i resultat frdn intresseforetag 0,4 —

Andel i resultat fran intresseforetag avsdg den 70-procentiga andelen utan bestimmande inflytande i Mintley Caspian Ltd. som &dgs av Lundin
Petroleum. Resultaten frdn Mintley Caspian Ltd. har till fullo konsoliderats i koncernredovisningen fram till 30 september 2017 och darfor
redovisades inte ndgon andel i resultat fran intresseforetag for 2016.

Not 7 Inkomstskatt

Skattekostnad
MUSD 2017 2016
Aktuell skatt
Norge -1,5 -78,9
Ryssland 0,1 0,1
Ovriga 0,9 0,4
Aktuell skatt frdn kvarvarande verksamhet -0,5 -78,4
Uppskjuten skatt
Norge 501,7 98,5
Ryssland — -83,5
Ovriga — -0,8
Uppskjuten skatt fran kvarvarande verksamhet 501,7 14,2
Summa skatt frin kvarvarande verksamhet 501,2 -64,2

For ytterligare information om inkomstskatter, se férvaltningsberdttelsen pa sidan 56.
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Skatten pd koncernens resultat skiljer sig frdn det teoretiska belopp som skulle uppkomma om svensk skattesats hade tillampats enligt foljande:

MUSD 2017 2016
Resultat fore skatt 882,1 -463,5
Skatt enligt gdllande bolagsskatteniva i Sverige 22% (22%) -194,1 102,0
Effekt av utlandska skattesatser -398,7 -60,8
Effekt av ej avdragsgilla kostnader L7688 -120,3
Effekt av for skattedandamal sdrskilt avdrag for utgifter 108,4 150,9
Effekt av ej skattepliktiga intdkter 69,4 -5,9
Effekt av utnyttjande av ej bokforda underskottsavdrag 1.1 8,6
Effekt av uppkomna ej bokforda underskottsavdrag -12,4 -7,1
Justeringar av foregdende ars taxeringar 1,4 -3,2

-501,2 64,2

Skatteintikter frin kvarvarande verksamhet

Skattesatsen i Norge om 78 procent dr den huvudsakliga orsaken till effekten av utlindska skattesatser i tabellen ovan. Effekten av icke
avdragsgilla kostnader ar framst hanforlig till ej avdragsgilla finansiella kostnader i Norge. Det for skattedindamal sarskilda avdraget for
utgifter ar hanforligt till utbyggnadsutgifter for olje- och gastillgdngar i Norge. Effekten av ej skattepliktiga intdkter ar framst hanforlig till

valutakursvinster.

Det finns inga skatteintdkter/kostnader hdnforliga till delposter i dvrigt totalresultat.

Aktuell Uppskjuten

Bolagsskatteskuld — aktuell och uppskjuten

MUSD 2017 2016 2017 2016
Norge - - 1302,2 621,3
Frankrike = — = 50,0
Nederlidnderna - - — 2,0
Schweiz 0,3 — _ _
Ryssland 0,3 0,2 - —
Summa 0,6 0,2 1302,2 669,3

Det finns dven en skattefordran om 77,5 MUSD framst hdnforlig till Norge som redovisats i kortfristiga skattefordringar per den

31 december 2016.

For ytterligare information om skatteskulder, se forvaltningsberdttelsen pa sidan 57.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder!

MUSD 2017 2016
Uppskjutna skattefordringar
Icke-utnyttjade underskottsavdrag 526,7 708,6
Ovriga avdragsgilla temporira skillnader 18,4 9,6
545,1 718,2
Uppskjutna skatteskulder
Avskrivningar utéver plan 1 846,4 13711
Brynhild kostnadsdelning = 1,6
Uppskjuten skatt pd dvervarden 0,9 1.1
Ovriga skattepliktiga temporéra skillnader = 0,2
18473 1374,0

! Specifikationen av uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kan inte stimmas av mot beloppen i balansrakningen eftersom de har

nettoredovisats i balansrdkningen ndr de har uppkommit i samma land.

De uppskjutna skattefordringarna dr framst hinforliga till Norge och avser underskottsavdrag till ett belopp om 135,3 MUSD (320,7 MUSD) och
ej utnyttjat sarskilt avdrag for skatteindamal om 391,4 MUSD (374,3 MUSD). Uppskjutna skattefordringar hdnforliga till underskottsavdrag
redovisas enbart ndr det finns en rimlig sikerhet avseende nér och i vilken omfattning underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas.

De uppskjutna skatteskulderna dr hdanforliga framst till avskrivningar utéver plan, som utgor skillnaden mellan det bokférda och det
skattemadssiga virdet pd olje- och gastillgdngar i Norge. De uppskjutna skatteskulderna kommer att 16sas upp over tillgdngarnas livstid nir det

bokforda vdrdet skrivs av i redovisningen.
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Outnyttjade skattemdissiga underskott

Koncernen har nederlindska underskottsavdrag om cirka 29 MUSD som kan utnyttjas i upp till nio ar. En uppskjuten skattefordran om

7 MUSD som dr hdnforlig till underskottsavdragen har ej redovisats per den 31 december 2017 pa grund av osdkerheten i nar och i vilken
omfattning de kan utnyttjas. Fran och med datumet for IPC-avknoppningen kan de tidigare nederlindska underskottsavdragen inte langre
utnyttjas av koncernen.

Koncernen har ocksa svenska skatteméssiga underskottsavdrag om cirka 73 MUSD (47 MUSD). Ndgon uppskjuten skattefordran har inte
bokforts pd grund av osdkerheten i nér och i vilken omfattning underskottsavdragen kan utnyttjas.

Not 8 Férlust vid férsaljning av tillgangar

Den 30 november 2017 slutfordes forsdljningen av en 39-procentig licensandel i Brynhildféltet till CapeOmega. Transaktionen géller fran
och med den 1 januari 2017 och omfattade en ersdttning om 93,7 MUSD, inklusive historiska skattemadssiga saldon och sdrskilda avdrag for
skatteandamal. Transaktionen resulterade i en redovisningsmassig forlust om 14,4 MUSD efter skatt, vilket motsvarar skillnaden mellan den
erhallna ersdttningen och de avyttrade tillgdngarnas bokforda varde. Den redovisningsmassiga forlusten redovisas som forlust vid forsdljning
av tillgdngar och framgdr av tabellen nedan.

MUSD

Tillgdngar

Olje- och gastillgangar _
Uppskjuten skatt 143,9
Summa avyttrade tillgdngar 143,9
Skulder

Avsittning for aterstillningskostnader 32,0
Rorelsekapital 3,8
Summa avyttrade skulder 35,8
Avyttrade nettotillgdngar 108,1
Erhdllen ersdttning 93,7
Redovisningsmassig forlust efter skatt 14,4
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Not 9 Avyttrad verksamhet

Den 24 april 2017 slutférde Lundin Petroleum avknoppningen av tillgdngarna i Malaysia, Frankrike och Nederldnderna (IPC-tillgdngarna) till
ett nybildat bolag, International Petroleum Corporation (IPC) och delade ut aktierna i IPC proportionellt till Lundin Petroleums aktiedgare.
Resultaten for IPC-tillgdngarna dr inkluderade i Lundin Petroleums finansiella rapporter fram till datumet for avknoppningen och redovisas

som avyttrad verksamhet.

MUSD 2017 2016
Intdkter och 6vriga intdkter 69,1 209,9
Rorelsekostnader
Produktionskostnader -17,4 -59,1
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -19,1 -85,2
Avskrivningar av ovriga tillgdngar -10,4 -31,1
Prospekteringskostnader 0,1 -14,2
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar - -126,0
Bruttoresultat 22,3 -105,7
Forsédljning av tillgdngar — -3,5
Administrationskostnader och avskrivningar av évriga 23 1.9
materiella anliggningstillgdngar : ’
Rorelseresultat 20,0 -111,1
Finansiella poster
Finansiella intikter — 23,9
Finansiella kostnader -24,1 -7,9
-24,1 16,0
Resultat fore skatt 4,1 95,1
Inkomstskatt 11,2 -4,9
5.3 -100,0
Vinst vid utdelning av tillgangar 51,8 —
Resultat frian avyttrad verksamhet 46,5 -100,0
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Not 10 Olje- och gastillgangar

31 december

31 december

MUSD 2017 2016
Kostnadsstillen med produktion 2 169,7 2 641,8
Kostnadsstéllen utan produktion 2 767,4 1734,6

4937,1 4376,4
2017 kostnadsstillen med produktion
MUSD Norge Frankrike Nederlinderna Malaysia Summa
Anskaffningsvirde
1 januari 4 351,6 306,3 119,2 423,8 5200,9
Investeringar 250,3 0,9 0,6 1,3 253,1
IPC-avknoppning — -328,6 -124,1 -425,1 -877.8
Férdndringar i uppskattningar 66,9 — — — 66,9
Valutaomrikningsdifferens 223,2 21,4 4,3 — 248.,9
31 december 4892,0 — — — 4892,0
Avskrivningar
1 januari -2 016,2 -142,2 -107,3 -293,4 -2 559,1
Arets avskrivningar -568,4 -4,6 1,9 12,6 -587,5
IPC-avknoppning — 162,2 1131 306,0 581,3
Nedskrivningar -30,6 — — — -30,6
Valutaomrakningsdifferens -107,1 -15,4 -3,9 — -126,4
31 december -2722,3 — — — -2.722,3
Redovisat virde 2169,7 - - - 2169,7
2016 kostnadsstillen med produktion
MUSD Norge Frankrike Nederlinderna Indonesien Malaysia Summa
Anskaffningsvarde
1 januari 3567,1 312,7 126,0 64,4 412,1 4482,3
Investeringar 664,4 2,8 2,5 0,1 15,2 685,0
Fordndringar i uppskattningar 10,9 0,8 -4,0 - -4,1 3,6
Avyttringar - - - -64,5 - -64,5
Omklassificeringar 43,8 - -1,3 - 0,5 43,0
Valutaomrékningsdifferens 65,4 -10,0 -4,0 - 0,1 51,3
31 december 4 351,6 306,3 119,2 — 423,8 5200,9
Avskrivningar
1 januari -1 600,1 -132,6 -101,2 -46,8 -232,3 -2 113,0
Arets avskrivningar -388,7 -14,4 -9,7 — -61,1 -473,9
Avyttring — — — 46,8 — 46,8
Valutaomrikningsdifferens 27,4 4,8 3,6 - — -19,0
31 december -2 016,2 -142,2 -107,3 . -293,4 -2 559,1
Redovisat viarde 2 335,4 164,1 11,9 - 130,4 2 641,8

Avskrivningar for kvarvarande verksamhet uppgick till 568,4 MUSD (388,7 MUSD) och ingdr i resultatrdkningen pa raden for avskrivningar och
dterstdllningskostnader. Avskrivningar for avyttrad verksamhet uppgick till 19,1 MUSD (85,2 MUSD) och ingdr i resultatrdkningen pa raden

drets resultat frdn avyttrad verksamhet.
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2017 kostnadsstéillen utan produktion

MUSD Norge Frankrike Nederlinderna Ryssland Malaysia  Summa
1 januari 1720,6 6,9 7,1 - — 1734,6
Investeringar 990,3 0,1 0,1 1,1 -0,1 991,5
Kostnadsforda prospekteringskostnader -72,0 — — -1.1 0,1 7350,
IPC-avknoppning — 7.2 -7,5 — — -14,7
Fordndringar i uppskattningar 35,6 — — — — 35,6
Valutaomrékningsdifferens 92,9 0,2 0,3 — — 93,4
31 december 2 767,4 - — - — 2 767,4
2016 kostnadsstillen utan produktion .

MUSD Norge Frankrike Nederlinderna Indonesien Ryssland Malaysia Ovriga  Summa
1 januari 1020,6 6,9 6,6 — 490,2 121,8 — 1646,1
Investeringar 834,3 0,3 0,7 0,3 1,5 14,1 -0,6 850,6
Kostnadsforda prospekteringskostnader -101,9 -0,1 -1,3 -0,3 - -13,1 0,6 -116,1
Nedskrivningar - - - - -506,1 -122,3 - -628,4
Fordndringar i uppskattningar 6,3 - - - - - - 6,3
Omklassificeringar -43,8 - 1,3 - - -0,5 - -43,0
Valutaomrikningsdifferens 5.1 -0,2 -0,2 — 14,4 — — 19,1
31 december 1720,6 6,9 7,1 — — — — 1734,6

Prospekteringskostnader for kvarvarande verksamhet uppgick till 73,1 MUSD (101,9 MUSD) och ingdr i resultatrakningen pa raden for

prospekteringskostnader. Prospekteringskostnader for avyttrad verksamhet uppgick till -0,1 MUSD (14,2 MUSD) och ingdr i resultatrakningen
pa raden for resultatet fran avyttrad verksamhet.

Nedskrivningar

Lundin Petroleum utforde sitt nedskrivningstest per tillgdng den 31 december 2017 i samband med den &rliga revisionen av olje- och

gasreserver. Uppskattningarna av framtida oljepris var baserade pa en kombination av terminskurvan pa olja vid drets slut samt de oljepriser
ERCE anvénde vid certifieringen av reserverna vid drets slut. En framtida inflationsfaktor om 2% (2%) per dr, samt en diskonteringsridnta om

8% (8%) har anvants for berdkningen av framtida kassafloden efter skatt.

Icke-kassaflodespaverkande nedskrivningar som kostnadsforts for kvarvarande verksamhet uppgick till 30,6 MUSD (506,1 MUSD) och

avsag Brynhildfiltet i PL148. Nedskrivningen for jaimforelseperioden avsédg oljefyndigheten Morskaya i Kaspiska havet i Ryssland. Icke-
kassaflodespdverkande nedskrivningar som kostnadsforts for avyttrad verksamhet uppgick till — MUSD (126,0 MUSD) och redovisas i resultatet
for avyttrad verksamhet i resultatrdkningen.

Aktiverade rantekostnader

Under 2017 har aktiverade rdntekostnader om 63,5 MUSD (23,4 MUSD) lagts till olje- och gastillgdngarna och dr hdnforliga till
utbyggnadsprojekt i Norge. Rdntesatsen for aktiverade rantekostnader dr baserad pa den externa kreditfacilitetens rdnta, LIBOR plus ett paslag
om 3,15% per ar (6kade fradn 3,00% per dr i februari 2016).

Atagande avseende prospekterings- och utvirderingskostnader
Koncernen deltar i joint operations med externa parter i prospekterings- och utvarderingsaktiviteter. Koncernen ar bunden enligt avtal

att fullfélja vissa prospekterings- och utvirderingsprogram inom ramen for olika koncessionsavtal. Ataganden per den 31 december 2017
forvantas uppga till 52,8 MUSD (88,6 MUSD av vilka 85,5 MUSD var hédnforliga till kvarvarande verksamhet), for vilka externa parter som ar
joint operations partners kommer att bidra med cirka 31,1 MUSD (61,4 MUSD av vilka 59,8 MUSD var hédnforliga till kvarvarande verksamhet).
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Not 11 Ovriga materiella anlaggningstillgdngar

2017 2016

MUSD FPSO Fastigheter Ovriga Summa FPSO Fastigheter Ovriga Summa
Anskaffningsviarde

1 januari 204,8 11,2 36,5 252,5 207,2 11,2 46,5 264,9
Investeringar - — 1,6 1,6 -1,7 - 1,3 -0,4
Avyttringar - — - — - - -11,5 -11,5
IPC-avknoppning -205,5 — -8,6 -214,1 - - - —
Forandring i konsolidering — -0,6 -0,4 -1,0 — — — —
Valutaomrakningsdifferens 0,7 — 1,3 2,0 -0,7 — 0,2 -0,5
31 december — 10,6 30,4 41,0 204,8 11,2 36,5 252,5
Avskrivningar

1 januari -54,8 -1,8 -29,8 -86,4 -23,7 -1,7 -35,2 -60,6
Avyttringar - - - — - - 9,4 9,4
Arets avskrivningar -10,4 - 2,8 LB -31,1 -0,1 -4,2 -35,4
IPC-avknoppning 65,2 - 6,8 72,0 — — — —
Férdndring i konsolidering — 0,6 0,3 0,9 - - - -
Omklassificering — — — = — — 0,2 0,2
Valutaomrikningsdifferens — — -1,1 -1,1 — — — —
31 december — -1,2 -26,6 -27,8 -54,8 -1,8 -29,8 -86,4
Redovisat virde - 9,4 3,8 13,2 150,0 9,4 6,7 166,1

Arets avskrivningar baseras pa anskaffningsvirdet och en uppskattad nyttjandeperiod om tre till fem ar for kontorsinventarier och dvriga
tillgdngar. Fastigheter skrivs av éver en uppskattad nyttjandeperiod om 20 dr och tar restvdrdet i beaktan. Avskrivningar for kvarvarande
verksamhet uppgick till 2,5 MUSD (3,1 MUSD) och ingdr i resultatrakningen pa raden for administrationskostnader och avskrivningar av dvriga
materiella anldggningstillgdngar. Avskrivningar for avyttrad verksamhet uppgick till 0,3 MUSD (1,2 MUSD) och ingdr i resultatrdkningen péd
raden for resultatet fran avyttrad verksamhet.

FPSO:n som befinner sig pa Bertamfiltet i Malaysia skrivs av over avtalets kontraktuella 16ptid och avskrivningen ingar i resultatrakningen pa
raden for resultatet fran avyttrad verksamhet.

Not 12 Goodwill

MUSD 2017 2016
1 januari 128,1 —
Investeringar — 128,1
31 december 128,1 128,1

Koncernens goodwill uppkom i samband med forvarvet av en ytterligare andel om 15 procent i Edvard Griegfiltet under 2016. Goodwill ingick
i det nedskrivningstest som gjordes av koncernen per den 31 december 2017 och kommer att inga i det arliga nedskrivningstestet av olje- och
gastillgangar.

Not 13 Finansiella tillgangar

31 december 31 december

MUSD 2017 2016
Ovriga aktier och andelar 6,3 8,9
Ovriga 0,4 0,5
6,7 9,4
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Not 13.1 Ovriga aktier och andelar

31 december 2017

31 december 2016

Redovisat viarde Redovisat viarde

Antal aktier Andel % MUSD MUSD

ShaMaran Petroleum Corp. 121 584 842 5,6 % 6,3 8,9
6,3 8,9

Under 2017 gjordes en nedskrivning om 11,2 MUSD av det verkliga virdet av aktierna i ShaMaran, se avsnittet om finansiella kostnader i

forvaltningsberdttelsen pa sidan 55.

Det verkliga vardet av aktierna i ShaMaran dar berdknat utifran borskursen pa aktien pa Torontoborsen pa balansdagen och beskrivs nedan.

ShaMaran Petroleum Corp.

MUSD 2017 2016
1 januari 8,9 4,1
Investeringar 1,4 -
Fordndring i verkligt varde -6,2 5,2
Valutaomrikningsdifferens 2,2 -0,4
31 december 6,3 8,9

Not 14 Lager

31 december

31 december

MUSD 2017 2016
Kolvidtelager 4,1 171
Borrutrustning och forbrukningsmaterial 29,6 37,8

33,7 54,9

Not 15 Kundfordringar och andra fordringar

31 december

31 december

MUSD 2017 2016
Kundfordringar 202,7 193,4
Underuttag 29,4 28,9
Fordringar pd joint operations 15,6 31,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 29,3 29,4
Brynhild kostnadsdelning — 3,0
Rorelsekapital IPC 28,5 -
Ovriga 3,9 3,0

304,4 288,9

Kundfordringar dr hanforliga framst till férsdljningar av kolvéten till ett begransat antal oberoende kunder, frdn vilka det inte finns ndgra
nyligen intriffade betalningsférsummelser. De utestdende kundfordringarna dr inte forfallna och avsdttningen till osdkra fordringar dr noll.

Brynhild kostnadsdelning dr hanforlig till den kortfristiga delen av varderingen till verkligt varde av kostnadsdelningsavtalet, i enlighet med
vilket kostnadsandelen varierar med oljepriset. Avtalet upphorde under 2017.

En fordran avseende rorelsekapital for IPC var hanforlig till restvirdet for mellanhavanden till f61jd av avknoppningen och forfaller under

2018.

Not 16 Likvida medel

Likvida medel innehéller endast kontanta medel i kontantkassan och pa bankkonton. Inga kortfristiga placeringar innehades per den

31 december 2017.
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Not 17 Eget kapital

Not 17.1 Aktiekapital och &vrigt tillskjutet kapital

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital
Antal aktier Nominellt virde Nominellt virde

MUSD MSEK MUSD MUSD
31 december 2015 311 070 330 3,2 0,5 445,0
Nyemission 29316 115 0,3 0,0 499,8
Overforing egna aktier — — — 34,3
Forandringar 29316 115 0,3 0,0 534,1
31 december 2016 340 386 445 3,5 0,5 979,1
Utdelningar - — — -410,0
Kop av egna aktier - - — -28,0
Aktierelaterade ersattningar - — — -13,2
Forandringar — — — -451,2
31 december 2017 340 386 445 3,5 0,5 527,9

I antalet aktier per den 31 december 2017 ingdr 1 233 310 aktier som Lundin Petroleum innehade i eget namn.

Under 2016 emitterade Lundin Petroleum 27 580 806 nya aktier till Statoil ASA som del av Edvard Griegtransaktionen da en ytterligare andel
om 15 procent forvirvades i Edvard Griegfiltet. Bolaget emitterade ocksa ytterligare 1 735 309 nya aktier och dverforde 2 miljoner egna aktier

till Statoil ASA.

Not 17.2 Ovriga reserver

Reserv for
finansiell tillgdng Valutaomraknings-
MUSD som kan siljas Sdkringsreserv reserv Summa
1 januari 2016 -10,2 -141,0 -358,1 -509,3
Totalresultat 5,3 64,3 8,9 78,5
31 december 2016 -4,9 -76,7 -349,2 -430,8
Totalresultat 4,9 76,4 -96,2 -14,9
31 december 2017 — -0,3 -445,4 -445,7
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Not 17.3 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att drets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med vdgt genomsnittligt antal aktier for
aret.

2017 2016
Arets resultat hianforligt till moderbolagets aktieigare, USD
For kvarvarande verksamhet 384 692 005 -256 696 668
For avyttrad verksamhet 46 460 065 -100 043 259
431 152 070 -356 739 927
Vagt genomsnittligt antal aktier for dret 340 237 772 325 808 486
Resultat per aktie, USD
For kvarvarande verksamhet 1,13 -0,79
For avyttrad verksamhet 0,14 -0,30
1,27 -1,09
Vgt genomsnittligt antal aktier for dret efter utspddning 341 380 316 326 738 233
Resultat per aktie i USD
For kvarvarande verksamhet 1,13 -0,79
For avyttrad verksamhet 0,14 -0,30
Resultat per aktie efter full utspadning i USD 1,27 -1,09

Not 18 Finansiella skulder

31 december 31 december

MUSD 2017 2016
Banklan 3 955,0 4 145,0
Aktiverade finansieringskostnader -75,0 -96,7
3 880,0 4 048,3

Aktiverade finansieringsavgifter uppgick till 75,0 MUSD (96,7 MUSD) och var hanforliga till upprattandet av den externa kreditfaciliteten.
De aktiverade finansieringsavgifterna skrivs av 6ver kreditfacilitetens livslingd.

For ytterligare information se not 21.

Not 19 Avsattningar

Aterstillnings- Betalning Pensions- .
MUSD kostnader LTIP infarmning kostnader Ovriga Summa
1 januari 2017 407,1 10,1 5,0 1,2 3,5 426,9
Tillkommande 78,3 7.7 . 0,1 0,9 87,0
Fordndring i uppskattningar 24,2 — - — — 24,2
Avyttringar -32,0 — - — — -32,0
Betalningar -3,8 -8,1 - -0,1 -0,3 -12,3
Nuvérdesjustering 13,7 — - - - 13,7
IPC-avknoppning 91,1 — -5,2 - -1,4 97,7
Valutaomrékningsdifferens 18,2 — 0,2 — 0,1 18,5
31 december 2017 414,6 9,7 - 1,2 2,8 428,3
Langfristiga 414,6 2,8 — 1,2 2,0 420,6
Kortfristiga — 6,9 - - 0,8 7.7
Summa 414,6 9,7 - 1,2 2,8 428,3
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Aterstillnings- Betalning Pensions- .
MUSD kostnader LTIP infarmning kostnader Ovriga Summa
1 januari 2016 368,2 7,0 4,6 1,2 3,7 384,7
Tillkommande 24,2 10,4 - 0,1 0,7 354
Forandring i uppskattningar 7.4 — 0,5 — - 7,9
Betalningar -10,7 -7,3 - -0,1 -0,2 -18,3
Nuvirdesjustering 15,2 - - - - 15,2
Ombklassificering — — - — -0,6 -0,6
Valutaomrékningsdifferens 2,8 — -0,1 — -0,1 2,6
31 december 2016 407,1 10,1 5,0 1,2 3,5 426,9
Langfristiga 407,1 3,2 5,0 1.2 3,5 420,0
Kortfristiga — 6,9 — — — 6,9
Summa 407,1 10,1 5,0 1,2 3,5 426,9

Avsittning for aterstédllningskostnader
Vid berdkning av nuvérdet av avsédttningen for aterstdllningskostnader anviandes en diskonteringsfaktor, fore skatt, om 3,5 procent

(3,5 procent), vilken dr baserad pa den forvantade ldngfristiga riskfria rantan. Tillkommande aterstdllningskostnader for 2017 dar fraimst
hénforliga till utbygnadsprojekt i Norge. Av den sammanlagda summan berdknas cirka 70 procent att regleras efter mer dn 15 ar, vilket

baserats pa uppskattningarna som anvants i berdkningen av dterstillningskostnaderna per den 31 december 2017.

Avsittning for LTIP

For mer information avseende koncernens LTIP, se not 29.

Pensionsavsittning

I maj 2002 rekommenderade ersidttningskommittén styrelsen, som antog beslutet, att pension skulle utga till Adolf H. Lundin vid hans avging
som styrelseordférande och hans tilltrddande som hedersordférande. Vidare bestimdes att vid Adolf H. Lundins bortgang, skall médnatliga

utbetalningar utgd till hans fru, Eva Lundin, under hennes livstid.

Pensionsutbetalningar motsvarande en drlig ersattning om 138 TCHF (138 TCHF) betalas till Eva Lundin. Bolaget kan, om det sa vdljer, betala ut
denna pensionsutfistelse genom en engangsbetalning om 1 800 TCHF (1 800 TCHF).

Not 20 Leverantérsskulder och évriga skulder

31 december

31 december

MUSD 2017 2016
Leverantorsskulder 30,1 13,3
Overuttag 12,8 29,9
Upplupna kostnader och skulder till joint operations 188,9 238,8
Ovriga upplupna kostnader 19,5 16,9
Ovriga 7,7 9,5

259,0 308,4
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Not 21 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder per kategori
Redovisningsprinciperna for finansiella tillgdngar och skulder har tillimpats enligt foljande:

Lanefordringar och Finansiella Tillgdngar till Verkligt virde

ovriga fordringar tillgdngar verkligt virde redovisat Derivat for

31 december 2017 till upplupet till upplupet inom ovrigt i resultat- sdkrings-
MUSD Summa  anskaffningsvirde anskaffningsvirde totalresultat rakningen dndamal
Ovriga aktier och andelar 6,3 — — 6,3 — —

Ovriga finansiella
anldggningstillgangar 0,4 - 0,4 - - -
Derivatinstrument 34,2 — — — — 34,2
Fordringar pa joint operations 15,6 15,6 — — — —
Ovriga kortfristiga fordringar’ 259,5 230,1 — — 29,4 —
Likvida medel 71,4 71,4 — — — —
387,4 317,1 0,4 6,3 29,4 34,2
Ovriga skulder  Finansiella skulder Verkligt varde
31 december 2017 till upplupet till upplupet redovisat i Derivat for
MUSD Summa  anskaffningsvirde  anskaffningsvarde resultatriakningen sakringsdndamal
Finansiella skulder 3 880,0 — 3 880,0 — —
Derivatinstrument 9,5 — - - 9,5
Skulder till joint operations 188,9 188.,9 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 51,2 38,4 - 12,8 —
4129,6 227,3 3 880,0 12,8 9,5
Lanefordringar och Finansiella Tillgdngar till Verkligt virde

ovriga fordringar tillgdngar verkligt virde redovisat Derivat for

31 december 2016 till upplupet till upplupet inom ovrigt i resultat- sdkrings-
MUSD Summa  anskaffningsvirde anskaffningsvirde totalresultat rdkningen dndamal
Ovriga aktier och andelar 8,9 — — 8,9 — —

Ovriga finansiella
anldggningstillgangar 0,5 - 0,5 - — -
Derivatinstrument 17,8 - - - - 17,8
Fordringar pd joint operations 31,2 31,2 - - - -
Ovriga kortfristiga fordringar’ 305,8 276,9 - - 28,9 -
Likvida medel 69,5 69,5 — — — —
433,7 377,6 0,5 8,9 28,9 17,8
Ovriga skulder  Finansiella skulder Verkligt varde

31 december 2016 till upplupet till upplupet redovisat i Derivat for
MUSD Summa  anskaffningsvirde anskaffningsviarde resultatrikningen sdkringsdndamal
Finansiella skulder 4 048,3 - 4048,3 — —
Ovriga langfristiga skulder 33,8 33,8 - - —
Derivatinstrument 67,4 - - - 67,4
Skulder till joint operations 238,8 238,8 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 52,9 23,0 - 29,9 —
4 441,2 295,6 4 048,3 29,9 67,4

! Forskottsbetalningar dr inte inkluderade i 6vriga kortfristiga fordringar, eftersom forskottsbetalningar inte beddéms vara finansiella instrument.

Det verkliga vdrdet av lanefordringar och 6vriga fordringar uppskattas vara ungefiar detsamma som det bokforda virdet.

For finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde i balansrikningen, anvands foljande virderingshierarki:
— Nivd 1: baserad pd noterade priser pd aktiva marknader;
— Niva 2: baserad pa andra ingangsdata dn noterade priser som i niva 1, som dar antingen direkt eller indirekt observerbara;
— Nivd 3: baserad pd ingdngsdata som inte baserar sig pa observerbar marknadsdata.
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Finansiella tillgdngar och skulder vdrderade till verkligt varde kan, baserat pa denna hierarki, beskrivas enligt foljande:

31 december 2017

MUSD Nivd 1 Niva 2 Nivd 3
Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar 6,3 — -
Derivatinstrument — langfristiga — 26,5 —
Derivatinstrument — KortfTistiga - 7.7 -
Underuttag 29,4 — -
35,7 34,2 -
Skulder
Derivatinstrument — langfristiga - 3,1 -
Derivatinstrument — KkortfTistiga - 6,4 -
Overuttag 12,8 — -
12,8 9,5 -
31 december 2016
MUSD Niva 1 Niva 2 Nivd 3
Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar 8,9 -
Derivatinstrument — ldngfristiga — 17,0
Derivatinstrument — kortfristiga — 0,8 —
Underuttag 28,9 — -
37,8 17,8 -
Skulder
Derivatinstrument — langfristiga - 29,8
Derivatinstrument — kortfristiga — 37,6 —
Overuttag 29,9 — -
29,9 67,4 —

Utestdende derivatinstrument kan specificeras enligt féljande:

Verkligt virde pa utestdende derivatinstrument

31 december 2017

31 december 2016

i balansrikningen

MUSD Tillgdngar Skulder Tillgdngar Skulder
Réntesdkringsinstrument 28,3 6,7 17.8 31,6
Valutasdkringsinstrument 5,9 2,8 - 35,8
Summa 34,2 9,5 17,8 67,4
Langfristiga 26,5 3.1 17,0 29,8
Kortfristiga 7,7 6,4 0,8 37,6
Summa 34,2 9,5 17,8 67,4

Det verkliga virdet av rdntesdkringen berdknas genom att anvdanda kurvan for terminsrdantan 6ver den utestdende delen av rdantesdkrings-
instrumentet. Den effektiva delen av rdantesdkringen per den 31 december 2017 uppgick till en nettofordran om 21,6 MUSD (-13,8 MUSD).

Det verkliga vdrdet av valutasdkringen berdknas genom att anvinda kurvan for terminskursen dver den utestiende delen av de utestdende
valutasakringkontrakten. Den effektiva delen av valutasdkringen per den 31 december 2017 uppgick till en nettofordran om 3,1 MUSD

(-35,8 MUSD).

For information om risker i den finansiella rapporteringen, se avsnitten Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen i
Bolagsstyrningsrapporten pa sidan 44 och Riskhantering pd sidorna 24 —27.
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Not 22 Foérandring av skulder - kassafléden inom finansieringsverksamheten

Fordndring av skulder som redovisas som kassaflode inom finansieringsverksamheten beskrivs i tabellen nedan.

Icke-kassaflodespdverkande forandringar

Amortering

av uppskjutna
1 januari finansierings- IPC- Forandringi Valutakurs- 31 december
2017 Kassaflode avgifter  avknoppning Kkonsolidering forindring 2017
Finansiella skulder 40483 -190,0 17,5 8,6 — -4,4 3 880,0
Ovriga langfristiga skulder 33,8 1,3 — — -35,1 — —
4082,1 -188,7 17,5 8,6 -35,1 — 3 880,0

Not 23 Finansiella risker, kénslighetsanalys och derivatinstrument

I egenskap av internationellt bolag som prospekterar efter och producerar olja och gas, exponeras Lundin Petroleum for finansiella risker
sasom fordndringar i valutakurser, ranterisk, kreditrisk, likviditetsrisk sdval som risker relaterade till forandringar i oljepriset. Koncernen
striavar efter att kontrollera dessa risker genom sunt ledarskap och genom att anvanda internationellt accepterade finansiella instrument,
sdsom oljepris-, rdnte- och valutakurssdkringar. Lundin Petroleum anvdnder finansiella instrument enbart i syfte att minimera risker i
koncernens verksamhet.

For ytterligare information om risker i den finansiella rapporteringen, se avsnitten Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen i
Bolagsstyrningsrapporten pd sidan 44 och Riskhantering pé sidorna 24 —27.

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende hantering av kapital dr att trygga koncernens formadga att fortsitta sin verksamhet som en “going concern” sd att den
kan uppfylla sina arbetsdtaganden for att skapa aktiedgarvirde. Koncernen kan efter behov uppritta nya kreditfaciliteter, dterbetala skulder,
eller utfora andra sddana omstruktureringsaktiveter ndr det dr lampligt. Bolagsledningen foljer upp och férvaltar koncernens nettoskuld
regelbundet for att beddma behovet av fordndring i kapitalstrukturen for att mota mdlen och bibehdlla flexibilitet. Lundin Petroleum &r inte
foremal for ndgra externa krav vad giller hantering av kapital.

Utover forslaget om en forsta kontantutdelning till drsstimman 2018 har inga visentliga dndringar gjorts avseende mal, policies och processer
under 2017.

Lundin Petroleum f6ljer upp kapitalet pa basis av nettoskulden och finansiella arrangemang. Nettoskulden berdaknas som banklan i enlighet
med balansrakningen minskat med likvida medel.

MUSD 31 december 2017 31 december 2016
Banklin 3 955,0 4 145,0
Likvida medel -71,4 -69,5
Nettoskuld 3 883,6 4075,5

Minskningen av nettoskulden i forhdllande till 2016 ar fraimst hdnforlig till det fria kassaflode som genererades under 2017.

Réanterisk
Rénterisk dr den risk osdkerheten avseende framtida rantenivaer har pa bolagets resultat.

Lundin Petroleum ar utsatt for ranterisk via kreditfaciliteten, se dven likviditetsrisk nedan. Rintesatsen for aktiverade 1dnekostnader ar
berdknad pa den externa kreditfacilitetens rdnta, LIBOR, plus ett paslag om 3,15% per ar som okat fran 3,00% i februari 2016. Lundin
Petroleum kommer kontinuerligt att bedoma fordelarna med en rantesdkring av lan. Om sidkringskontraktet innebér en minskning av
ranterisken till ett for koncernen acceptabelt pris, kan Lundin Petroleum dvervdga att sdkra rantan.

De totala rdntekostnaderna for 2017 uppgick till 178,5 MUSD, vilka inkluderade aktiverade rantekostnader om 63,5 MUSD, vilka var hanforliga

till 1dn avseende koncernens utbyggnadsaktiviteter. En ranteférandring om 100 procentenheter skulle fatt till f61jd en forandring om
13,4 MUSD i den totala rdntekostnaden for dret nar koncernens rantesdkringar for 2017 inkluderas i berdkningen.
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Koncernen har ingatt rantesdkringskontrakt enligt féljande.

Lan Binda den rorliga LIBOR-rdntan

MUSD Rinta per ar Likvidperiod

3000 1,87% jan 2018 — dec 2018
3000 1,42% jan 2019 — dec 2019
1750 2,01% jan 2020 — dec 2020
1000 2,17% jan 2021 — dec 2021
1000 2,37% jan 2022 — dec 2022

Valutakursrisk

Lundin Petroleum &r ett svenskt bolag som dr verksamt globalt och ar déarfor under betydande inverkan fran valutakursforandringar, bade for
transaktioner sdvdl som omrakning frdn funktionell valuta till koncernens rapporteringsvaluta US dollar. De funktionella valutorna fér Lundin
Petroleums dotterbolag dr i huvudsak norska kronor (NOK) och Euro (EUR) savdl som US dollar (USD), vilket gor Lundin Petroleum kansligt for
variationer i dessa valutor gentemot US dollarn.

Betalningsexponering

Lundin Petroleums policy betrdffande valutakurssakringar, vid valutaexponering, dr att overvaga att bestimma valutakursen for kdnda
kostnader i icke-US dollar valutor gentemot US dollar i forvdg, sd att framtida kostnadsnivéer i US dollar kan férutsdgas med rimlig sdkerhet.
Vid beslut om kurssdkring tar koncernen hansyn till nuvarande valutakurser och marknadsforvantningar i jamforelse med historiska trender
och volatilitet.

Koncernen har ingatt valutasdkringskontrakt som lagger fast valutakursen mellan USD och NOK for att mota operativa krav pd NOK, vilket
sammanfattas i nedanstdende tabell:

Genomsnittlig kontraktuell

Kop Sdlj valutakurs Likvidperiod

3 493,0 MNOK 424,2 MUSD 8,23 NOK:1 USD jan 2018 — dec 2018
1672,4 MNOK 200,4 MUSD 8,35 NOK:1 USD jan 2019 — dec 2019
1 000,0 MNOK 130,0 MUSD 7,69 NOK:1 USD jan 2020 — dec 2020
750,0 MNOK 98,3 MUSD 7,63 NOK:1 USD jan 2021 — dec 2021
500,0 MNOK 65,6 MUSD 7,62 NOK:1 USD jan 2022 — dec 2022

Enligt IAS 39, kommer dessa sdkringar att behandlas som effektiva, forutsatt effektivitetstest, och fordndringar i det verkliga vérdet
redovisas i 6vrigt totalresultat. Per den 31 december 2017 har en kortfristig fordran uppgdende till 1,3 MUSD (-36,8 MUSD) och en ldngfristig
fordran uppgédende till 23,4 MUSD (-12,8 MUSD) redovisats, vilket representerar det verkliga vardet av de utestdende valutakurs- och
rantesdkringskontrakten.

Valutakursexponering

Tabellen som foljer sammanfattar den inverkan en fordndring i dessa valutor gentemot US dollarn skulle ha pd rorelseresultatet for
dret som avslutades den 31 december 2017 vid en omrdkning av koncernens dotterbolags resultatrdkningar fradn funktionell valuta till
rapporteringsvalutan US dollar.

Rorelseresultat i de finansiella rapporterna, MUSD 812,4 812,4
Forandring valutakurser Genomsnittlig kurs 2017 10% forsvagning av USD 10% forstarkning av USD
EUR/USD 0,8855 0,8050 0,9741
SEK/USD 8,5481 7,7710 9,4029
NOK/USD 8,2712 7,5193 9,0983
RUR/USD 58,3353 53,0321 64,1688
CHF/USD 0,9848 0,8953 1,0833
Summa paverkan péa rorelseresultatet, MUSD -69,2 69,2

Valutakursrisken pa koncernens resultat och egna kapital frdn omrdkningsexponering ar inte sékrad.
Resultat fran valutakursforandringar som redovisas i resultatrakningen beror fraimst pd omvérdering av 1an och rorelsekapital, vilket beskrivs
i forvaltningsberittelsen pd sidan 55. En forstdrkning om 10 procent av dollarkursen mot 6vriga valutor i koncernen skulle resultera i en

valutakursvinst som dr 318,5 MUSD ldgre.

Valutakursforandringarna dr framst hanforliga till bankldn i USD och en f6ljd av en foérdndring i dollarkursen mot ovriga valutor i koncernen.
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Priset pa olja och gas

Priset pa olja och gas paverkas av de normala ekonomiska drivkrafterna for tillgdng och efterfrdgan samt av finansiella investerare och
osdkerhet pd marknaden. Beslut i verksamheten, naturkatastrofer, makroekonomiska férhdllanden, politisk instabilitet och konflikter eller
storre oljeexporterande ldnders handlingar utgor faktorer som paverkar dessa. Prisférdndringar kan pdverka Lundin Petroleums finansiella
stdllning.

Tabellen nedan sammanfattar den inverkan en forandring i oljepriset skulle ha haft pd det egna kapitalet och resultatet for rdkenskapsdret
som avslutades den 31 december 2017:

Arets resultat fran kvarvarande verksamhet i de finansiella rapporterna, MUSD 380,9 380,9
Mojlig férdndring -10% 10%
Summa paverkan pa drets resultat frin kvarvarande verksamhet, MUSD -38,5 38,5

Effekten av en forandring i oljepriset pa drets resultat minskas pa grund av den 78-procentiga skattesatsen i Norge.

Lundin Petroleums policy dr att anta en flexibel hallning gentemot oljeprissikring, baserad pa en bedémning av fordelarna med
sakringskontrakten under specifika omstandigheter. Utifran analyser av omstindigheterna kommer Lundin Petroleum att bedoma fordelarna
av att terminssdkra de manatliga forsdljningskontrakten i syfte att generera kassaflode. Beslut fattas att ingd en oljeprissdkring nédr bolaget
bedomer att sikringskontrakten kommer att ge okat kassaflode.

Under rakenskapsdret som avslutades den 31 december 2017 ingick koncernen inga oljeprissakringskontrakt. Det finns inga utestdende
oljeprissakringskontrakt per den 31 december 2017.

Kreditrisk

Lundin Petroleums policy dr att begrinsa kreditrisken genom att begrdnsa val av motpart till de stora bankerna och oljebolagen. Dd en
kreditrisk anses foreligga vid forsaljning av olja och gas, dr policyn att efterfraga odterkalleliga remburser for det totala vardet av forsdljningen.
Policyn for joint operating partners ar att forlita sig pa villkoren i de underliggande samarbetsavtalen for att ta over licensandelar, eller joint
operating partners andelar av produktionen, vid utebliven betalning for cash calls eller andra belopp som forfallit till betalning.

Per den 31 december 2017 uppgick koncernens kundfordringar till 202,7 MUSD (193,4 MUSD). Det finns inga nyligen intraffade betalnings-
forsummelser. Ovriga 1angfristiga och kortfristiga fordringar anses atervinningsbara och ingen avsittning fér osikra fordringar har redovisats
per den 31 december 2017. Likvida medel hélls med banker som har en historiskt hog kreditvardighet.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som en risk att koncernen inte skulle kunna avsluta eller mota dess skyldigheter i tid eller till ett rimligt
pris. Koncernens ekonomiavdelning dr ansvarig for likviditeten, finansiering och hantering av avslut. Dessutom 6verses likviditets- och
finansieringsrisker och relaterade processer och policies av bolagsledningen.

I februari 2016 ersatte Lundin Petroleum sin existerande kreditfacilitet om 4,0 miljarder USD, vars avtalade belopp skulle ha minskats fran

och med juni 2016 och forfallit 2019, med en sjudrig sdkrad reservbaserad kreditfacilitet om upp till 5,0 miljarder USD, med ett initialt avtalat
belopp om 4,3 miljarder USD. Det avtalade beloppet har sedan 6kats till 5,0 miljarder USD. Faciliteten ar en reservbaserad kreditfacilitet som ar
sdkrad mot vissa kassafléden som genereras av koncernen. Beloppet som dr avtalat under faciliteten raknas om var sjdtte médnad och ar baserat
pé det berdknade kassaflodet som genererats av vissa producerande filt och fialt under utbyggnad till ett oljepris och ekonomiska antaganden
som 6verenskommits med det syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten.

Avtalet for faciliteten stipulerar att ett "event of default” dger rum nér koncernen inte foljer vissa vasentliga avtalsvillkor eller ndr vissa
héndelser sker enligt specifikation i avtalet, ndgot som ar sedvanligt for finansiella avtal av denna storlek och typ. Tvé av dessa avtalsvillkor
testar formagan att terbetala ldnet genom att méta forhdllandet mellan nettoskulden och EBITDA samt mellan EBITDA och finansiella
kostnader. Om en sddan hédndelse sker kan, med hinsyn tagen till tillamplig tidsfrist for atgirdande, externa langivare vidta specifika atgiarder
for att gora gdllande deras sakerhet, vilka inkluderar en snabbare dterbetalning av utestdende belopp under kreditfaciliteten.
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Tabellen nedan visar en analys av koncernens finansiella skulder, uppdelad pé 16ptid baserad pa den dterstdende perioden fran balansdagen

fram till det kontraktuella avrdkningsdatumet. Lanedterbetalningar gors baserat pa en nuvérdesberdkning av tillgdngarnas framtida
kassafloden. Inga dterbetalningar av lanet forutses for ndrvarande under denna berdkning.

MUSD 31 december 2017 31 december 2016

Langfristiga

Aterbetalning inom 1—2 ar:

—Derivatinstrument — 29,8
Aterbetalning inom 2 —5 ar:

—Bankldn 3955,0 11329
— Derivatinstrument 3,1 —
Aterbetalning efter 5 ar:

—Banklan — 3012,1

—Ovriga langfTristiga skulder — 33,8
3958,1 4208,6

Kortfristiga

Aterbetalning inom 6 manader:

— Leverantorsskulder 30,1 13,3

—Overuttag 12,8 29,9

— Skatteskulder 0,6 0,2

—Skulder till joint operations 188,9 238.,8

—Ovriga kortfristiga skulder 7.7 9,5

—Derivatinstrument 3,2 19,5

Aterbetalning efter 6 manader:

— Derivatinstrument 3,2 18,1

246,5 329,3

Not 24 Stéllda panter

I februari 2016 ingick Lundin Petroleum en sjudrig sidkrad reservbaserad kreditfacilitet om 5,0 miljarder USD. Faciliteten &r en reservbaserad
kreditfacilitet som &r sdkrad mot vissa kassafléden som genereras av koncernen. Beloppet som dr avtalat under faciliteten omréaknas var
sjdtte mdnad och dr baserat pd det berdknade kassaflodet som genererats av vissa producerande fdlt och fdlt under utbyggnad till ett oljepris
och ekonomiska antaganden som 6verenskommits med det syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten. Faciliteten ar sikrad genom
pantséttning av vissa koncernbolags aktier och vissa av de pantsatta bolagens bankkonton. De stéllda sékerheterna per den 31 december 2017
uppgar till 6 715,3 MUSD (743,8 MUSD) och representerar det bokférda vdrdet for de aktier i koncernbolag som har pantsatts, vilket beskrivs i
avsnittet om moderbolaget pa sidan 98.

Not 25 Ansvarsférbindelser och eventualtillgangar

Ansvarsforbindelser

Som del av IPC-avknoppningen som slutférdes den 24 april 2017 har bolaget stdllt garantier till IPC avseende vissa rattsliga processer
hénforliga till perioden fore avknoppningen. Bolaget har inte redovisat ndgra kostnader for detta per den 31 december 2017 eftersom dessa
processer inte har bedomts leda till ndgot framtida betalningsansvar for bolaget.

Not 26 Transaktioner med nérstaende
Lundin Lundin Petroleum identifierar fdljande nirstiende enheter: intresseforetag, gemensamt kontrollerade enheter, ledande personer med
nyckelstdllning och medlemmar av deras nira familj eller andra enheter, vilka kontrolleras direkt eller indirekt av ledande personer med

nyckelstdllning eller deras familj eller av ndgon annan individ som kontrollerar eller har gemensam kontroll eller védsentligt inflytande éver
enheten.
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Under dret ingick koncernen transaktioner med nérstdende pa kommersiell grund och betydande transaktioner beskrivs nedan:

MUSD 2017 2016
Forsdljning av olja och relaterade produkter 176,2 155,0
Forsédljning av tjanster 3,4 0,3
Inkop av tjanster -1,9 -0,4

Sedan den 30 juni 2016, dd Statoil ASA 6kade sitt aktieinnehav i Lundin Petroleum till 20,1 procent, har koncernen sélt olja och
sammanhdngande produkter till Statoilkoncernen till marknadsmaéssiga villkor. Under 2017 uppgick denna forsdljning till 176,2 MUSD
(155,0 MUSD).

Transaktionerna som ingdtts med ndrstdende avser andra enheter som ledande personer med nyckelstdllning har gemensam kontroll
eller visentligt inflytande ¢ver. Ledande personer med nyckelstdllning inkluderar styrelseledamoter och bolagsledning. Ersattningar till
styrelseledaméter och bolagsledning redovisas i not 28. Okningen av transaktioner med nirstiende jamfort med 2016 dr hanforlig till
forsdljning och inkdp av tjdnster till/fran IPC efter avknoppningen.

Vid datumet for IPC-avknoppningen innehade koncernen en fordran avseende rorelsekapital frdn IPC som uppgick till 27,4 MUSD. Denna
fordran har minskat till 23,5 MUSD och redovisas som kortfristig tillgdng dd den forfaller under 2018.

Not 27 Genomsnittligt antal anstéllda

2017 2016
Summa Summa

Genomsnittligt antal anstéllda per land anstdllda varav man anstdllda varav min
Moderbolaget i Sverige 2 1 2 1
Utldndska dotterbolag

Norge 354 266 344 258
Schweiz 34 21 45 26
Ryssland 16 10 16 10
Nederldnderna 1 1 1 1
Summa 405 298 406 295
Summa kvarvarande verksamhet 407 299 408 296
Avyttrad verksamhet*

Malaysia 57 36 105 66
Frankrike 47 36 48 40
Nederldnderna D, B) 5 3
Summa avyttrad verksamhet’ 109 75 158 109

! Genomsnittligt antal anstdllda fram till datumet for IPC-avknoppningen.
2017 2016
Summa vid Summa vid

Styrelseledamoéter och bolagsledning slutet av dret varavmdn  slutet av dret varav min
Moderbolaget i Sverige

Styrelseledamoter! 7 4 7 4
Utlindska dotterbolag

Bolagsledning 7 5 7 6
Summa koncernen 14 9 14 10

! Alex Schneiter, vd och styrelseledamot, ir endast inriknad i bolagsledningen.
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Not 28 Ersattning till styrelse, bolagsledning och évriga anstallda

2017 2016
Loner, andra ersittningar och sociala kostnader Loner och andra Sociala Loner och andra Sociala
TUSD ersdttningar kostnader ersdttningar kostnader
Moderbolaget i Sverige
Styrelseledamoter 569 106 582 116
Anstéllda 314 178 308 157
Utldndska dotterbolag kvarvarande verksamhet
Bolagsledning 10 625 1325 6 696 1069
Ovriga anstillda 84 730 20910 75 432 18 812
Summa kvarvarande verksamhet 96 238 22519 83018 20 154
varav pensionskostnader 8 822 7 655
Avyttrad verksamhet
Ovriga anstillda 3612 804 17 960 3025
Varav pensionskostnader 314 1157

Not: Ingen utbetalning gjordes for det prestationsbaserade incitamentsprogrammet under 2016.

Loner och andra

ersattningar till Prestations Arvode for

styrelseledamoéter och baserat  Arvode for sirskilda

bolagsledning* Fast styrelse Andra Kortfristig  incitaments kommitté-  uppdrag utanfor Summa
TUSD arvode/fast 1on formdner! rorlig 16n? program arbete styrelsearbete  Pension 2017
Moderbolaget i Sverige

Styrelseledamoter

Ian H. Lundin 126 — — — 12 175 — Sl
Peggy Bruzelius 60 — — — 18 — — 78
C. Ashley Heppenstall 60 — — 3516 12 609 — 4197
Lukas H. Lundin 60 — — — — — — 60
Grace Reksten Skaugen 60 — - — 12 — — 72
Jakob Thomasen 31 — — — 6 — — 37
Magnus Unger 29 — - — 6 18 — 58]
Cecilia Vieweg 60 — — — 17 — — 77
Summa

styrelseledamoter 486 - - 3 516 83 802 - 4 887
Utldndska dotterbolag

Bolagsledning

Alex Schneiter 772 19 965 2183 - — 176 4115
Ovriga® 2 048 269 1601 2768 — — 404 7 090
Summa bolagsledning 2 820 288 2 566 4 951 - - 580 11 205

Andra formaner inkluderar skolavgifter och sjukforsakring for bolagsledningen.

I syfte att forbittra redovisningen av ersdttningar inkluderar tabellen frdn och med i ar kortfristig rorlig 16n for rakenskapsaret som redovisas. Tidigare
reflekterade denna tabell tidpunkten for beslutet. Kolumnen for kortfristig rorlig 16n visar bonus som tilldelats for prestationer under 2017, inklusive
skonsmassig bonus till vd och nagra andra personer inom bolagsledningen, se dven sidan 41.

Omfattar nio personer, vilket dr en 6kning jamfort med tidigare ar till foljd av IPC-avknoppningen da en del av ddvarande bolagsledning gick till

IPC. Omfattar Chief Financial Officer (bdde fore och efter IPC-avknoppningen), Chief Operating Officer, Vice President Corporate Responsibility, Vice
President Legal (bdde fore och efter IPC-avknoppningen), Vice President Communications and Investor Relations, Vice President Corporate Finance och
Vice President Human Resources and Shared Services.

~

w

Not: Det prestationsbaserade incitamentsprogrammet som tilldelades under 2014 da C. Ashley Heppenstall var vd for bolaget utbetalades under 2017.
Beloppet i tabellen ovan avser denna tilldelning och inte hans arbete som styrelseledamot.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2017



fortséttning not 28

Loner och andra ersidttningar Arvode for

till styrelseledamoter och Unit Arvode sirskilda

bolagsledning! Fast styrelse Andra  Kortfristig bonus for kommitté- uppdrag utanfér Summa
TUSD arvode/fast 1on forméner' rorligléon? program arbete  styrelsearbete® Pension 2016
Moderbolaget i Sverige

Styrelseledamoter

Ian H. Lundin 123 - - - 12 175 - 310
Peggy Bruzelius 58 - - - 17 - - 75
C. Ashley Heppenstall 58 - - - 6 608 - 672
Lukas H. Lundin 58 - - - - - - 58
William A. Rand 29 - - - 12 - - 41
Grace Reksten Skaugen 58 - - - 6 - - 64
Magnus Unger 58 - - - 12 18 - 88
Cecilia Vieweg 58 - - - 17 - - 75
Summa styrelseledamoter 500 - - - 82 801 - 1383
Utlindska dotterbolag

Bolagsledning

Alex Schneiter 771 39 900 - — - 162 1872
Ovriga® 2 598 144 1998 246 — — 438 5424
Summa bolagsledning 3 369 183 2 898 246 - - 600 7 296

1 Andra formdner inkluderar skolavgifter och sjukforsikring for bolagsledningen.

2 [ syfte att forbattra redovisningen av ersittningar inkluderar tabellen frdn och med i dr kortfristig rorlig 16n for rakenskapsaret som redovisas. Tidigare
reflekterade denna tabell tidpunkten for beslutet. Kolumnen for kortfristig rorlig 16n visar bonus som tilldelats for prestationer under 2016, inklusive
skonsmadssig bonus till vd och ndgra andra personer inom bolagsledningen, se dven sidan 41. Till f6ljd av detta har beloppen i tabellen raknats om
jamfort med arsredovisningen for 2016.

3 Omfattar sex personer (Chief Financial Officer, Chief Operating Officer, Vice President Corporate Responsibility, Vice President Legal, Vice President
Corporate Planning and Investor Relations och Vice President Corporate Finance).

Not: Ingen utbetalning gjordes for det prestationsbaserade incitamentsprogrammet under 2016.

Styrelseledamoter
Inga avtal for avgangsvederlag finns for ndgon av de icke-anstéllda styrelseledaméterna och dessa ledamoter ar ej behoriga att delta i ndgot av
koncernens incitamentsprogram.

Bolagsledning

Den avgiftsbestdmda pensionsplanen for bolagsledningen uppgdr till mellan 15 och 18 procent av den pensionsgrundande inkomsten. Bolaget
bidrar till 60 procent av pensionen och den anstéllde till resterande 40 procent. Den pensionsgrundande inkomsten definieras som drlig
grundlén och kortfristig rorlig 16n och har ett tak pa ungefar 846 TCHF (846 TCHF). Den normala pensionséldern for vd dr 65 ar.

En 6msesidig uppsdgningstid om mellan tre och tolv manader giller mellan bolaget och bolagsledningen och beror pa den anstélldes
anstdllningstid i bolaget. Ddrutover finns bestimmelser om avgingsvederlag i anstdllningsavtalen for ledande befattningshavare som innebar
ersdttning om upp till tvad ars grundloner for det fall anstidllningen upphor pa grund av vdsentlig dgarforandring i bolaget (change of control).
Styrelsen har i sdrskilda fall dessutom ratt att godkdnna avgangsvederlag utdver uppsagningstid och 6verenskomna avgangsvederlag vid

en visentlig dgarforandring i bolaget (change of control) om anstillningen sdgs upp av bolaget utan anledning eller i andra fall, vilket kan
beslutas av styrelsen. Sddana avgdngsvederlag kan innebédra upp till ett drs grundldn och inga andra féormdner skall ingd. Avgdngsvederlag skall
sammanlagt (d.v.s. uppsagningstid och avgangsvederlag) uppga till maximalt tva drs grundlon.

Se sidorna 41 —43 i Bolagsstyrningsrapporten for ytterligare information avseende koncernens principer for ersdttning och ersittningspolicy
for bolagsledningen for 2017.
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Not 29 Langsiktiga incitamentsprogram
Bolaget har foljande ldngsiktiga incitamentsprogram (LTIP).

Unit bonus program

Under 2008 infoérde Lundin Petroleum LTIP bestdende av ett unit bonus program med en arlig tilldelning av enheter som vid inldsen ger en
kontantutbetalning. LTIP betalas ut under en tredrsperiod, varmed den initiala tilldelningen kommer att intjdnas i tre delar: en tredjedel efter
ett dr, en tredjedel efter tva dr och den slutliga tredjedelen efter tre dr. Den kontanta utbetalningen dr beroende av att innehavaren ar anstilld
vid datumet for utbetalningen. Aktiekursen som bestimmer storleken av kontantbetalningen vid slutet av respektive intjdnandeperiod
kommer att baseras pa den genomsnittliga slutkursen pa Lundin Petroleumaktien under de fem handelsdagarna fore och efter inlosendatumet.
Inlosenpriset vid inlosendatumet den 31 maj 2017 var 169,79 SEK.

LTIP-program som foljer samma principer som 2008 drs LTIP har dérefter inforts varje ar.

Nedanstdende tabell visar antalet tilldelade enheter under LTIP-programmen, det utestidende beloppet per den 31 december 2017 och vilket ar
de kommer att 16sas in.

Program

Unit bonus program 2014 2015 2016 2017 Summa
Utestdende vid periodens borjan 117 433 277 928 360 099 — 755 460
Omrakning av tilldelningar efter IPC-avknoppning / utdelning 7 405 17 002 21339 — 45 746
Tilldelade under perioden — — — 288216 288 216
Forverkade under perioden -466 -10 188 -28 163 — -38 817
Forfallna under perioden -124 372 -148 840 -129 232 — -402 444
Utestdende vid periodens slut — 135902 224 043 288 216 648 161
Inlésen datum

31 maj 2018 - 135902 113 320 96 072 345 294
31 maj 2019 - - 110 723 96 072 206 795
31 maj 2020 - - - 96 072 96 072
Utestdende vid periodens slut — 135902 224 043 288 216 648 161

Kostnaderna fér programmen framgér av nedanstdende tabell.

Unit bonus program

MUSD 2017 2016
2013 = 2,0
2014 15 2,0
2015 1,9 3,6
2016 2,4 2,5
2017 1,7 —

7,5 10,1

LTIP tilldelningar resultatfors i de finansiella rapporterna proportionellt 6ver intjdnandeperioden. Det sammanlagda bokforda virdet for
avsdttningen av unit bonus programmet, inklusive sociala avgifter per den 31 december 2017 uppgick till 9,7 MUSD (10,1 MUSD). Avsdttningen
dr berdknad baserat pa Lundin Petroleums aktiekurs pd balansdagen. Aktiekursen per balansdagen den 31 december 2017 var 187,80 SEK.

Prestationsbaserat incitamentsprogram
2015, 2016 och 2017 ars bolagsstimmor godkédnde ett langsiktigt prestationsbaserat incitamentsprogram for bolagsledningen och ett antal
nyckelpersoner.

Programmet for 2017 géller frdn och med den 1 juli 2017 och kostnaden for 2017 har redovisats fran och med andra halvéret 2017.
Tilldelningen for 2017 redovisas ¢ver en period om tre dr frdn och med den 1 juli 2017, under forutsdttning att vissa prestationsvillkor
uppfylls. Varje riattighet har varderats till 100,10 SEK, vilket motsvarar verkligt virde vid datumet for tilldelningen berdknat enligt en
optionsprissattningsmodell.

Programmet for 2016 géller frdn och med den 1 juli 2016 och redovisas 6ver en period om 3 ar fran och med den 1 juli 2016, under
forutsdttning att vissa prestationsvillkor uppfylls. Antalet utestdende rittigheter 6kade jamfort med det ursprungliga antalet till f61jd av
utdelningen efter IPC-avknoppningen, i enlighet med reglerna for programmet. Varje rattighet har varderats till 89,30 SEK, vilket motsvarar
verkligt virde vid datumet for tilldelningen berdknat enligt en optionsprissdttningsmodell. Rattigheter for medarbetare som nu dr anstédllda av
IPC har raknats om proportionellt fram till den 24 april 2017.

Programmet for 2015 géller frdn och med den 1 juli 2015 och redovisas 6ver en period om 3 ar fran och med den 1 juli 2015, under
forutsdttning att vissa prestationsvillkor uppfylls. Antalet utestdende réttigheter 6kade jamfort med det ursprungliga antalet till f6ljd av
utdelningen efter IPC-avknoppningen, i enlighet med reglerna for programmet. Varje rattighet har varderats till 91,40 SEK, vilket motsvarar
verkligt varde vid datumet for tilldelningen berdknat enligt en optionsprissattningsmodell. Rattigheter for medarbetare som nu &r anstédllda av
IPC har rdknats om proportionellt fram till den 24 april 2017.
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Nedanstdende tabell visar antalet tilldelade riattigheter under LTIP-programmen, det utestdende beloppet per den 31 december 2017 och vilket

ar de kommer att 16sas in.

Program

Prestationsbaserat incitamentsprogram 2014 2015 2016 2017 Summa
Utestdende vid periodens borjan 602 554 684 372 512 595 - 1799 521
Omrdkning av tilldelningar efter IPC-avknoppning / utdelning 38077 38310 24 615 — 101 002
Tilldelade under perioden - — - 355 954 355 954
Forverkade under perioden - -76 179 -130 308 - -206 487
Forfallna under perioden -640 631 — - - -640 631
Utestdende vid periodens slut — 646 503 406 902 355 954 1409 359
Inlésen datum

30 juni 2018 — 646 503 — — 646 503
31 juni 2019 — — 406 902 — 406 902
31 juni 2020 — — — 355 954 355 954
Utestdende vid periodens slut — 646 503 406 902 355 954 1409 359

Kostnaderna for de langsiktiga prestationsbaserade incitamentsprogrammen framgér av nedanstdende tabell.

Prestationsbaserat

MUSD 2017 2016

2014 0,8 1,5

2015 1,5 1,9

2016 1,4 0,9

2017 0,7 —
4.4 4,3

LTIP tilldelningar resultatfors i de finansiella rapporterna proportionellt dver intjainandeperioden. Den totala effekten pd eget kapital av de
ldngsiktiga prestationsbaserade incitamentsprogrammen uppgick till 7,3 MUSD (7,7 MUSD) per den 31 december 2017, baserat pd verkligt

varde vid datumet for tilldelningen.

Not 30 Ersattning till koncernens revisorer

TUSD 2017 2016
PwC

Revisionsarvode 501 830
varav till PricewaterhouseCoopers AB 242 200
Revisionsrelaterat 44 84
varav till PricewaterhouseCoopers AB 20 -
Skatterddgivning 23 24
varav till PricewaterhouseCoopers AB - -
Ovriga tjinster 18 36
varav till PricewaterhouseCoopers AB 7 6
Summa PwC 586 974
varav till PricewaterhouseCoopers AB 269 206
Ersdttningar till andra revisorer 4an PwC 79 41
Summa, exklusive arvode fér IPC-avknoppningen 665 1015
varav till PricewaterhouseCoopers AB 269 206
PwC arvode for IPC-avknoppning 471 —
varav till PricewaterhouseCoopers AB = -
Summa revisionsarvode 1136 1015
varav till PricewaterhouseCoopers AB 269 206

I revisionsarvode ingdr granskning av deldrsrapporten for 2017. Revisionsrelaterat arbete innehéller sdrskilda uppdrag sdsom licensrevisioner

och revisioner av produktionsdelningskontrakt.

Not 31 Handelser efter balansdagens utgang

Inga hidndelser har intridffat efter balansdagens utgang.
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Moderbolagets arsredovisning

Moderbolaget
Moderbolagets affarsverksamhet dr att 4ga och forvalta olje- och gastillgangar. Resultatet for moderbolaget uppgick till 46 648,6 MSEK
(-103,3 MSEK) for éret.

I resultatet ingick finansiella intdkter om 46 542,9 MSEK, hinforliga till en intern omorganisation som gjordes fore IPC-
avknoppningen. Resultatet exklusive denna finansiella intdkt uppgdr till 105,7 MSEK (-103,3 MSEK).

I resultatet ingick administrationskostnader om 146,7 MSEK (106,6 MSEK) och finansiella intdkter om 243,1 MSEK (-0,5 MSEK),
exklusive finansiella intdkter hanforliga till den interna omorganisationen. De finansiella intdkterna inkluderar en utdelning om
238,6 MSEK (— MSEK) fran ett dotterbolag.

De finansiella intdkterna hdnforliga till den interna omorganisationen innefattar erhdllna utdelningar fran ett dotterbolag och
forsdljning av dotterbolag, kompenserat av kostnader for IPC-avknoppningen. Som en del av den interna omorganisationen, som
slutfordes den 7 april 2017, salde Lundin Petroleum AB samtliga aktier i tvd dotterbolag och forvarvade samtliga aktier i ett

nybildat bolag som innehar samtliga aktier i Lundin Norway AS. Till foljd av dessa transaktioner 6kade det bokforda vérdet pa aktier i
dotterbolag till 55 118,9 MSEK.

Stdllda sdkerheter till ett belopp om 55 118,9 MSEK (6 740,3 MSEK) var hinforliga till det bokforda vérdet av de aktier som
pantsattes i samband med kreditfaciliteten som ingicks av det heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum Holding BV, se dven
not 24 i noterna till koncernens finansiella rapporter.

Den svenska internationella dklagarkammaren inledde i juni 2010 en forundersokning om pastddd medverkan i brott mot
internationell humanitér ritt i Sudan 1997 —2003. Bolaget har samarbetat proaktivt och pa ett omfattande sitt med
dklagarmyndigheten genom att lamna information om sin verksamhet i Block 5A i Sudan under denna tidsperiod. lan H. Lundin och
Alex Schneiter har forhorts av dklagarkammaren och har delgivits de misstankar som ligger till grund for forundersokningen. Det
hir ar en del av forfarandet i en svensk forundersokning och inget atal har vickts och det innebar inte heller att ndgot atal kommer
att vickas. Som framforts vid ett flertal tillfillen tillbakavisar Lundin Petroleum kategoriskt alla pdstdenden om missgdrningar och
samarbetar med dklagarmyndighetens undersokning. Lundin Petroleum ar fast forvissat om att bolaget var en positiv kraft i Sudan
och att dess verksamhet bidrog till att forbdttra levnadsforhdllandena for befolkningen i Sudan.

Redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapporter dr upprattade i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige med tillimpning av RFR 2,
utgiven av Rddet for finansiell rapportering, och drsredovisningslagen (SFS 1995:1554). RER 2 krédver att moderbolaget anvdnder
liknande redovisningsprinciper som koncernen, dvs. IFRS i den omfattning RER 2 tilldter. Moderbolagets redovisningsprinciper
avviker inte i ndgon visentlig omfattning fran koncernens redovisningsprinciper, se sidorna 64 —69.
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Moderbolagets resultatrakning

for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MSEK Not 2017 2016
Intikter 9,4 3,8
Administrationskostnader -146,7 -106,6
Rorelseresultat -137,3 -102,8
Finansiella poster
Finansiella intikter 1 46 786,4 3,5
Finansiella kostnader 2 -0,5 -4,0
46 785,9 -0,5
Resultat fore skatt 46 648,6 -103,3
Inkomstskatt 3 - -
Arets resultat 46 648,6 -103,3
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
Belopp i MSEK 2017 2016
Arets resultat 46 648,6 -103,3
Ovrigt totalresultat - -
Totalresultat 46 648,6 -103,3
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 46 648,6 -103,3
46 648,6 -103,3

Lundin Petroleum Arsredovisning 2017

95



96

FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets balansrakning

for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MSEK Not 2017 2016
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 9 55118,9 12 256,6
Summa anldggningstillgdngar 55 118,9 12 256,6
Omsittningstillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,5 5,4
Ovriga fordringar 4 6,0 15,3
Likvida medel 4,8 3,2
Summa omsittningstillgdngar 12,3 23,9
SUMMA TILLGANGAR 55 131,2 12 280,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital BYS) 3,5
Reservfond 861,3 861,3
Summa bundet eget kapital 864,8 864,8
Fritt eget kapital

Ovriga reserver 6599,2 6828,8
Balanserad vinst 824,0 4622,6
Arets resultat 46 648.,6 -103,3
Summa fritt eget kapital 54 071,8 11 348,1
Summa eget kapital 54 936,6 12 212,9
Langfristiga skulder

Avsittningar 0,6 0,6
Skulder till koncernbolag - 49,4
Summa langfristiga skulder 0,6 50,0
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 3,0 1.9
Skulder till koncernbolag 181,9 —
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5 8,7 14,4
Ovriga skulder 0,4 1,3
Summa Kortfristiga skulder 194,0 17,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55131,2 12 280,5
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Moderbolagets kassaflddesanalys
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Belopp i MSEK 2017 2016

Kassaflode frin verksamheten
Arets resultat 46 648,6 -103,3

Justering for

Valutakursforluster -1,6 2,2
Intern omorganisation -46 606,6 —
Ovriga - 26,8

Fordndringar i rorelsekapital:

Fordndringar i kortfristiga fordringar 13,2 -3,2
Forandringar i kortfristiga skulder 176,0 10,6
Summa kassaflode frdn verksamheten 229,6 -71,3

Kassaflode fran finansiering

Fordndringar i langfristiga skulder - -467,5
Kop av egna aktier -229,6 —
Nyemission/avyttring egna aktier — 544,1
Summa kassaflode frin finansiering -229,6 76,6
Forandringar i likvida medel — 5,3
Likvida medel vid arets bérjan 3,2 0,4
Valutakursdifferenser i likvida medel 1,6 2,5
Likvida medel vid drets slut 4,8 3,2

Forandringar i moderbolagets egna kapital

for rakenskapsaret som avslutades den 31 december

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad Summa eget
Belopp i MSEK kapital fond reserver vinst Summa kapital
1 januari 2016 3.2 861,3 22953 4622,6 69179 7 782,4
Totalresultat — — — -103,3 -103,3 -103,3
Transaktioner med dgare
Nyemittering/avyttring av egna aktier 0,3! — 4 533,5! — 4533,5 4533,8
31 december 2016 3,5 861,3 6 828,8 4519,3 11 348,1 12 2129
Totalresultat — — — 46 648,6 46 648,6 46 648,6
Transaktioner med dgare
Kop av egna aktier - - -299,6 - -299,6 -299,6
Utdelningar — — — -3 695,3 36953 36953
Summa transaktioner med dgare — - -299,6 -3 695,3 -3 924,9 -3 924,9
31 december 2017 3,5 861,3 6 599,2 47 472,6 54 071,8 54 936,6

1 Under 2016 emitterade Lundin Petroleum 27 580 806 nya aktier till Statoil ASA som del av Edvard Griegtransaktionen. Bolaget emitterade ocksd
ytterligare 1 735 309 nya aktier och 6verforde 2 miljoner egna aktier till Statoil ASA for en kontant ersittning om 544,1 MSEK, baserat pd en aktiekurs
om 145,66 SEK per aktie. Dessa tre aktierelaterade transaktioner 6kade bolagets aktiekapital/6vrigt tillskjutet kapital med 4 533,8 MSEK.
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Noter till finansiella rapporter
Moderbolaget

Not 1 Finansiella intakter

Not 5 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

31 December 31 December

MSEK 2017 2016 MSEK 2017 2016

Resultat hinforligt till intern Sociala avgifter 15 1.6

omorganisation 46 542,9 — Styrelsearvoden 1.3 0.5

Utdelning 238,6 - Revisionsarvoden 0,6 0,8

Garantiintikter 3.3 3,5 Externa tjanster 5,0 11,5

Valutakursvinst 1,6 — 8,7 14,4
46 786,4 3,5

Resultatet for den interna omorganisationen dr hanforligt till
erhdllna utdelningar frdn ett dotterbolag (54 656,2 MSEK),
forsdljning av dotterbolag (-8 049,1 MSEK) och kostnader fér IPC-
avknoppningen (64,2 MSEK).

Not 2 Finansiella kostnader

MSEK 2017 2016
Réintekostnader koncernen 0,5 1,8
Valutakursforlust — 2,2
0,5 4,0

Not 3 Inkomstskatt

MSEK 2017 2016
Resultat fore skatt 46 648,6 -103,3
Skatt enligt gdllande bolagsskatt i

Sverige 22% (22%) -10 262,7 22,7
Skatteeffekt av erhéllen utdelning 12 076,9 —
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1 775,7 -1,9
Okning av ej bokférda skattemissiga

underskott -38,5 -20,8

Not 4 Ovriga fordringar

31 december 31 december

MSEK 2017 2016
Fordringar pd koncernbolag 0,7 11,7
Mervirdesskattefordran 1,2 0,7
Ovriga 41 2,9

6,0 15,3
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Not 6 Stallda séakerheter, ansvarsforbindelser och
eventualtillgangar

Stdllda sdkerheter dr hanforliga till det redovisade virdet av de
aktier som pantsattes i samband med den nya kreditfaciliteten
som ingicks av det heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum
Holding BV. Se koncernens finansiella rapporter not 23.

Not 7 Erséattningar till revisor

MSEK 2017 2016

PwC

Revisionsarvode 251 1,6

Revisionsrelaterat 0,1 —
2,2 1,6

Det har inte utgatt nagot arvode till andra revisorer an
PricewaterhouseCoopers AB.

Not 8 Fdrslag till vinstdisposition

Till sitt férfogande har drsstdimman 2018 balanserade
vinstmedel om 54 071,8 MSEK, inklusive drets resultat om
46 648,6 MSEK.

Styrelsen foresldr att drsstimman disponerar de balanserade
vinstmedlen enligt foljande.

MSEK

Utdelning om 4,00 SEK per aktie’ 1354,1
Overfores i ny rikning 52 717,7
Balanserad vinst 54 071,8

! Utdelningen ar baserad pa antalet utestdende aktier fram till datumet
for utbetalningen och det totala beloppet kan komma att dndras till
denna tidpunkt till f6ljd av dterkop av egna aktier.



Not 9 Aktier i dotterbolag

Antal Nominellt Bokfort
Organisations utstillda Agd andel virde per virde per den
MSEK nummer Site aktier i% aktie 31 dec 2017
Direkt dgda
Lundin Petroleum Holding BV 68246226 Haag, Nederldnderna 100 100 1,00 EUR 55118,9
Indirekt dgda
Lundin Norway AS 986 209 409 Lysaker, Norge 4930 000 100 100,00 NOK
Lundin Petroleum Marketing SA  660.6.133.015-6 gé’llll‘gre‘ie'Beuem’e’ 1000 100 100,00 CHF
. Collonge-Bellerive,
Lundin Petroleum SA 660.0.330.999-0 . 1000 100 100,00 CHF
Schweiz
Lundin Petroleum Services BV 68359985 Haag, Nederldnderna 100 100 1,00 EUR
Lundin Russia BV 27290574 Haag, Nederldnderna 18 000 100 1,00 EUR
- Lundin Russia Ltd. 656565-4 Vancouver, Kanada 55855 414 100 1,00 CAD
- Culmore Holding Ltd 162316 Nicosia, Cypern 1002 100 1,00 CYP
- Lundin Lagansky BV 27292984 Haag, Nederldnderna 18 000 100 1,00 EUR
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och koncernchef och vd i Lundin Petroleum AB har den 23 mars 2018 godként arsredovisningen for rakenskapsdret som
avslutades den 31 december 2017 for utfirdande.

Styrelsens férsakran

Styrelsen och koncernchef och vd forsidkrar att moderbolagets drsredovisning har upprittats i enlighet med god redovisningssed i
Sverige och att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits
av EU och ger en rdttvisande bild av bolagets och koncernens finansiella stdllning och resultat och ger en rittvisande 6versikt 6ver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget
och de bolag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm, 23 mars 2018

Lundin Petroleum AB (publ) Org. Nr. 556610-8055

lan H. Lundin Alex Schneiter Peggy Bruzelius
Styrelseordférande Koncernchef och vd Styrelseledamot
C. Ashley Heppenstall Lukas H. Lundin Grace Reksten Skaugen
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jakob Thomasen Cecilia Vieweg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberdttelse har avgivits den 26 mars 2018.

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Lundin Petroleum AB (publ),
org.nr 556610-8055

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Lundin Petroleum AB (publ) for 2017. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingér pd sidorna 46 —100 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den

31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprdttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for dret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen &r forenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrdkningen for moderbolaget och koncernen.

Vdra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen dr forenliga med innehéllet i den
kompletterande rapport som har éverlimnats till moderbolagets och
koncernens revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vdrt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pd var basta
kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Lundin Petroleum dar ett olje- och gasbolag med prospekterings-,
utbyggnads- och produktionsverksamhet som under rikenskapsdret
2017 har varit lokaliserad i Norge, Malaysia, Frankrike,
Nederldnderna och Ryssland. Per den 24 april 2017 genomfordes en
sakutdelning i form av aktier i det nybildade bolaget International
Petroleum Corporation dir verksamheterna i Malaysia, Frankrike och
Nederldnderna hade placerats. Dérefter var verksamheten primart
lokaliserad i Norge under resten av rakenskapsaret. Vi utformade var
revision genom att faststélla viasentlighetsnivd och bedéma risken
for visentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade
sdrskilt de omrdden ddr verkstdllande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmaéssiga
uppskattningar som har gjorts med utgdngspunkt frdn antaganden
och prognoser om framtida hdndelser, vilka till sin natur ar osdkra.
Liksom vid alla revisioner har vi ocksd beaktat risken for att styrelsen
och verkstillande direktoren dsidosétter den interna kontrollen, och
bland annat 6vervagt om det finns beldgg for systematiska avvikelser

som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av
oegentligheter.

Vi anpassade vdr revision for att utfora en dndamalsenlig granskning
i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet,
med hinsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

En del i vdr revisionsplanering var att avgora graden av
revisionsinsater som skulle genomforas pa koncernens huvudkontor
samt pd lokala kontor. I enlighet med koncernens organisation
utfors vissa processer for redovisning och finansiell rapportering
utanfor bolagets huvudkontor vilket har inneburit att vi utfort vara
revisionsinsatser bade pa koncernens huvudkontor samt pa dessa
lokala kontor.

For att avgora graden av revisionsinsatser som dr nodvéandiga i
respektive bolag for koncernrevisionsdndamal har vi bedomt den
geografiska lokaliseringen, storleken pé respektive bolag samt
risken i respektive bolags redovisning i forhdllande till koncernens
rdakenskaper som helhet. Denna bedémning inkluderade ocksa
typen och omfattningen av revisionsinsatser i respektive bolag dir
en kombination av full revision och specifika revisionsinsatser har
utforts baserat pé storlek och risk i respektive bolag. Till f6ljd av
denna analys samt fran dialog med koncernens revisionsutskott har
vi genom vara komponentrevisorer genomfort full revision i Norge
samt av moderbolaget och specifika revisionsinsatser i Nederldnderna.
For bolag av obetydlig storlek i koncernen har vi utfort analytisk
granskning. Vid bolagets huvudkontor har vi genomfort revisionen
av moderbolaget, konsolideringen, drsredovisningen samt vasentliga
uppskattningar och antaganden i koncernen. Givet storleken av den
norska verksamheten har vara insatser som koncernrevisorer ocksa
inkluderat ett flertal moten med foretagsledningen i Norge samt
fysiska besok vid det norska kontoret.

Vi har inhdmtat rapportering frdn komponentrevisorer vid

tvd tillfallen under 2017 och vi har rapporterat resultaten

fran vara granskningsinsatser till féretagsledningen och till
revisionsutskottet efter var éversiktliga granskning av rapporten
for sexmanadersperioden som avslutades 30 juni 2017 samt efter
arsbokslutsrevisionen av rakenskapsdret 2017.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedomning
av visentlighet. En revision utformas for att uppnd en rimlig grad

av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehdller

nagra visentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av
oegentligheter eller fel. De betraktas som visentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststdllde vi vissa kvantitativa
véasentlighetstal, ddribland for den finansiella rapportering som
helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa 6vervidganden faststallde vi
revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgirders
karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten

av enskilda och sammantagna felaktigheter péd de finansiella
rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen dr de omraden som
enligt var professionella bedomning var de mest betydelsefulla for
revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omrdden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vdrt stdllningstagande till, arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden.
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Sérskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Atervinning av det bokforda virdet av olje- och gastillgingar

Det bokforda vérdet av olje- och gastillgdngar uppgédende till
4 937,1 MUSD (4 376,4 MUSD) per 31 december 2017, utgér
majoriteten av tillgdngarna i koncernens balansrakning.

Under aret har foretagsledningen en process for att identifiera
potentiella indikationer pd att nedskrivningsbehov foreligger och
ndr indikationer har identifierats genomfors nedskrivningstester.

Det bokforda virdet forsvaras av det hogsta av nyttjandevardet,
som dr baserat pd framtida diskonterade kassaflédesprognoser,
och verkligt vairde med avdrag for kostnader for forsdljning
(atervinningsvardet). Bedomningen gors for varje kassa-
genererande enhet separat, bade for producerande och
icke-producerande filt. Varje filt, eller falt med gemensam
infrastruktur, i utbyggnads- eller produktionsfasen, utgor
normalt sett en separat kassagenererande enhet. For tillgingar i
prospekterings- och utvarderingsfasen gors bedomningen normalt
utifrdn faltets kostnadsstdlle och per prospekteringsborrning.

Bedémningen om det finns indikation pd nedskrivningsbehov
samt utforandet av ett nedskrivningstest, kraver att
foretagsledningen gor visentliga antaganden som beskrivs i
redovisningsprinciperna och i not 10 till drsredovisningen, dar
risken finns for att virderingen av olje- och gastillgdngar samt
eventuell nedskrivning eller vindning av nedskrivning kan vara
felaktig.

Foretagsledningens analys innehaller ett flertal faktorer som
inkluderar men ej dr begransade till koncernens intention
att fortsdtta med framtida arbetsprogram, sannolikheten for
framgangar i framtida borrningar, storleken pé bevisade och
sannolika reserver, kort- och 1dngsiktiga oljepriser, framtida
kostnader samt diskonteringsranta och inflation.

Berdkningen av olje- och gasreserver dr ett vasentligt bedomnings-
omrdde pd grund av den tekniska osdkerheten i bedémningen av
berdknade kvantiteter. Berdkningen av bevisade och sannolika
reserver har en direkt paverkan pa avskrivningar och utgor basen
for bedémning av framtida planerad produktion som appliceras i
nedskrivningstester av olje- och gastillgdngar.

Som ett resultat av nedskrivningstesterna for producerande

falt redovisades nedskrivningar under det andra och tredje
kvartalet om totalt 30,6 MUSD relaterat till Brynhild filtet

i PL148. Bedomningen per 31 december 2017 var att inga
yttterligare indikationer pd nedskrivningsbehov forelag och ingen
nedskrivning eller vindning av nedskrivning redovisades.

Som en del i processen for nedskrivnignstester av producerande
falt testades dven den goodwill om 128,1 MUSD som harrér fran
Edvard Grieg transaktionen under 2016, vilket ar i enlighet med
kraven att arligen testa goodwill. Foretagsledningen konkluderade
att det bokférda vardet kunde férsvaras per 31 december 2017.

For icke-producerande félt skrev bolaget av 73,1 MUSD under aret
som prospekteringskostnader.

Se sidorna 55— 56 i férvaltningsberittelsen, sidorna 65 och 69 i
redovisningsprinciperna samt not 10 i drsredovisningen for mer
information.
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For producerande filt har vi erhillit koncernens nedskrivningstest som
forsvarar nedskrivningarna i andra och tredje kvartalen samt bedémningen
om indikationer pa nedskrivningsbehov per 31 december 2017.

Som en del av vart arbete med intern kontroll har vi utvdrderat
foretagsledningens kontroller samt den process som foljts for

faststallande av indikationer pd nedskrivning. Var testning av interna
kontroller forsvarade foretagsledningens slutsats att indikationer pa
nedskrivningsbehov foreldg under det andra och tredje kvartalen men att
inga yttterligare indikationer forelag per den 31 december 2017 som skulle
krdva ytterligare nedskrivningstester av bolagets olje- och gastillgdngar
eller goodwill.

Som ett resultat av denna bedémning testade vi Brynhild filtet i

PL148 ddr indikationer pa nedskrivningsbehov foreldg under aret

och dér det kvarvarande bokforda virdet skrivits ned. Avseende

den nedskrivningsmodell som anvants av foretagsledningen har vi
utvarderat och testat de interna kontrollerna for inmatning av data till
nedskrivningstestet samt 6vervakning och godkdnnade av berdkningarna
av nedskrivningarna.

Antagandena som ligger till grund for foretagsledningens berakning

av atervinningsvérdet av olje och gastillgdngar dr i grunden subjektiva.

Vira revisionsinsatser har darfor bestatt i att bedoma rimligheten i

foretagsledningens visentliga bedomningar. Mer specifikt har vart arbete

inkluderat men ej varit begrdnsat till f6ljande insatser:

- utvardering av faststdllande av kassagenererande enheter;

- testning av modellen som anvints av foretagsledningen for att
bed6éma indikationer pa nedskrivningsbehov och utférandet av
nedskrivningsteter;

- jamforelse av antagande avseende Kortsiktiga olje- och gaspriser mot
externa terminspriser;

- jamforelse av antagande avseende langsiktiga olje- och gaspriser mot
prognoser publicerade av miklare, konsulter och évriga branschaktorer;

- jamforelse av produktionsprofiler och bevisade och sannolika reserver mot
reservrapporten som ar framtagen av ERC Equipoise Ltd;

- verifiering att berdknade framtida rorelsekostnader och investeringar
overensstimmer med budgets;

- utvardering av anvand inflation och diskonteringsrinta;

- testning av den matematiska riktigheten av modellen for berikning av
dtervinningsvardet inklusive bedémning av en konsekvent applicering
av policies.

Vi erhéll berdkningen av bevisade och sannolika reserver, vilka certifierats
av koncernens reservrevisor, ERC Equipoise Ltd. Vart arbete har inkluderat
men ej varit begransat till féljande insatser:

- utvdrdering av att koncernens process for att inhdmta reservrapporter var
robust och gjordes i ritt tid;

- bedémning av kompetens och objektivitet hos ERC Equipoise Ltd som
expert, i syfte att sdkerstélla att de har ratt kvalifikationer for att gora
volymberdkningar;

- validering att uppdaterade reservberdakningar var korrekt inkluderade
i koncernens beddmning av nedskrivning samt i redovisning av
avskrivningar;

- testning av foretagsledningens kontroller for utvirdering av
riktigheten i data som inkluderats i reservrapporten frdn ERC for
avskrivningsandamal.

For icke-producerande olje- och gastillgdngar erholl vi en lista med
aktiverade prospekteringsutgifter per filt per 31 December 2017.

Vi testade den matematiska riktigheten av denna lista och stimde

av listan mot redovisningen. Darefter utvirderade och utmanade vi
den fortsatta aktiveringen av prospekteringsutgifterna genom att ga
igenom och diskutera den underliggande informationen per filt som
var framtagen av foretagsledningen. Pa urvalsbasis bekréftade vi att
den erhdllna informationen med prospekteringsutgifter och borrade
hadl overensstamde med licensbudgets, resurs- och virderingsestimat,
rapportering av fardigstallande fran joint ventures, framtida planer och/
eller borrningsdtaganden.



Sérskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Redovisning och virdering av aktuella skatter och uppskjutna
skatter

Berdkning av skatter enligt den norska petroleumskattelagen ar
komplext och efterlevnaden av skattereglerna inkluderar bedémningar
vid berdkning av aktuella och uppskjutna skatter.

For drsbokslutet 31 december 2017 uppgick den aktuella och
uppskjutna skattekostnaden till 501,2 MUSD (64,2 MUSD intdkt) varav
501,7 MUSD (14,2 MUSD) relaterade till uppskjuten skatt.

Koncernen redovisade en uppskjuten skatteskuld netto pd

1 302,2 MUSD per 31 december 2017 (669,3 MUSD) som primart
relaterade till Lundin Norway AS. Detta nettobelopp relaterar till
uppskjutna skatteskulder som primdrt uppstar med anledning av

att det skattemissiga vardet for olje- och gastillgangar ar ligre d4n

det bokforda vardet vilket resulterar i en tempordr skillnad. Dessa
nettoredovisas med uppskjutna skattefordringar som primért relaterar
till aterstdllningskostnader samt forluster och vardejusteringar som
forvantas kunna utnyttjas i framtiden.

Som en del av forsdljningstransaktionen for Brynhild 6verférdes
skattebasen for licensen till koparen. Som ett resultat kostnadsfordes
den relaterade uppskjutna skattefordringen pa 143,9 MUSD. Denna
redovisades tillsammans med kopeskillingen for forsdljningen och
resulterade i en realisationsforlust pa 14,4 MUSD.

Se sidorna 56 — 57 i forvaltningsberdttelsen, sidorna 68 —69 i
redovisningsprinciperna samt not 7 och 8 i drsredovisningen fér mer
information.

Beridkning av avsittning for dterstillningskostnader

Koncernen har redovisat avsattningar for aterstallningskostnader per
31 december 2017 om 414,6 MUSD (407,1 MUSD).

Berdkningen av avsittning for aterstdllningskostnader innefattar
vasentliga beddmningar pd grund av den inneboende komplexiteten

i att bedéma framtida kostnader. Aterstillande av infrastruktur
offshore &r en relativt omogen aktivitet och dérfor finns det begransad
prejudicerande historik vilken man kan jaimfora med i bedomningen
av framtida kostnader. Dessa faktorer 6kar komplexiteten i
bestimmandet av en korrekt avsdttning i redovisningen vilken dr
vasentlig for koncernens balansrakning.

Foretagsledningen gar igenom avséttningar for dterstillningskostnader
arligen men redovisar avsittningar for nya filt 16pande. Denna
genomgang inkluderar eventuella fordndringar i lokala regler,
foretagsledningens forvintade tillvigagdngssatt for aterstillandet,
kostnadsuppskattningar, diskonteringsrantor och effekten av
fordndringar i valutakurser.

Se sidan 57 i forvaltningsberittelsen, sidaorna 67— 69 i redovisnings-
principerna samt not 19 i rsredovisningen fér mer information.

Vi erholl den érliga skatteberdkningen for det norska bolaget som
tagits fram av foretagsledningen.

Skatteberdakningen ar foremal for bolagets interna kontroller. Vi
testade foretagsledningens kontroll for genomgédng av den detaljerade
skatteberdakningen och avstimningen av den effektiva skatten,
avstamningen av skattebeskeded mot foregdende ars skattedeklaration
samt genomgang av osdkra skattepositioner.

Som en del av véra detaljerade revisionsinsatser, testade vi den
matematiska riktigheten i skatteberdkningen och de formler som
anvénts. Vi stimde av skattepositionerna per 31 december 2017 och
per 31 december 2016 som anvdndes i berdkningen mot underliggande
dokumentation. Vi undersokte appliceringen av skatteregelverket och
bedémde klassificeringen av skattekostnader inklusive redovisningen
av realisationsforlusten fran forsdljningen av Brynhild.

Dessutom testade vi avstimningen av den effektiva skattesatsen mot
underliggande dokumentation. Osédkra skattepositioner undersoktes
utifrdn efterlevnad av skatteregelverket samt utifrdn genomgang av

korrespondens med myndigheterna.

Vi har kritiskt bedomt foretagsledningens drliga genomgéng av
redovisade avsdttningar for dterstallningskostnader. Avsittningarna
innefattar estimat for tillgangar diar koncernen bdde ar operator och ej
ar operator.

De bokforda avsdttningarna dr foremal for bolagets interna kontroller.
Vi har testat foretagsledningens kontroller for framtagande och
genomgang av kostnadsuppskattningar, som anvands i berdkningarna
av avsdttningarna och genomgang och godkdnnande godkdnnande av
de slutliga avsédttningarna for aterstillningskostnader.

For tillgangar dir koncernen ar operator har vi erhallit en forstaelse
for de tvingande eller forvantade forpliktelserna avseende
dterstdllandet for varje tillgdng utifran kontrakt och relevanta
lokala regler for att validera riktigheten i kostnadsuppskattningen.
Vi erholl foretagsledningens berdkning av avsdttningar for
aterstallningskostnader for varje filt. Vi testade den matematiska
riktigheten i berdkningarna och stimde av avsdttningen mot
redovisningen. Som en del av vir testning utvarderade vi
kompetensen och objektiviteten av de interna experter som

utfor kostnadsberdkningarna och utmanade nyckelantaganden
sasom, hyresekostnader for riggar, diskonteringsriantor och ar for
aterstdllandet.

For tillgdngar dir koncernen ej ar operator har vi bedomt kompetensen
hos operatéren som utfor berdkningen, utmanat diskonteringsrintan,
ar for aterstillandet samt 6vriga antaganden i berdkningen och
verifierat att redovisningen aterspeglar de externa berdkningarna pd
ett korrekt satt.
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FINANSIELLA RAPPORTER | Revisionsberattelse

Sérskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Avknoppning av International Petroleum Corporation

Den 24 april 2017 slutférde Lundin Petroleum avknoppningen av
sina tillgangar i Malaysia, Frankrike och Nederldnderna genom en
utdelning av aktierna International Petroleum Corporation (IPC) till
Lundin Petroleums aktiedgare.

Utdelningen godkédndes av en extra bolagsstimma i forsta kvartalet
2017 och resulterade i en utdelningsskuld samt en minskning av
det egna kapitalet med 410,0 MUSD, vilket redovisades i rapporten
for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2017. Vid
verkstdllandet av utdelningen den 24 april 2017 redovisades en
realisationsvinst om 51,9 MUSD i koncernens resultatrakning.
Vinsten redovisades i enlightet med IFRIC 17 och motsvaras av
skillnaden mellan bokfort viarde av tillgdngarna som delas ut
(nettotillgangarna i IPC) och bokfort virde av utdelningsskulden.

Innan verkstdllandet av utdelningen, genomfordes en
omstrukturering av koncernen vilken resulterade i en
utdelningsintidkt pd 46 543 MSEK i moderbolagets resultatrakning
och en 6kning av virdet av aktier i dotterbolag till 55 119 MSEK i
moderbolagets balansrdkning.

Se sidorna 48 och 53 i forvaltningsberittelsen och not 9 i
drsredovisningen for mer information.

Annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information dn
drsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1—27 och 106 —111. Det &r styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen dr det vart ansvar att ldsa den information

som identifieras ovan och dverviga om informationen i

vasentlig utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehdlla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehédller
en vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstidllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de
ger en rdttvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sd som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstédllande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nodvéndig for att upprétta en
drsredovisning och koncernredovisning som inte innehéaller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pé fel.

Lundin Petroleum Arsredovisning 2017

Vi har undersokt foretagsledningens dokumentation som beskriver
transaktionerna och inhdmtat alla relevanta dokument, godkdnnanden
och kontrakt sdsom de presenterats av foretagsledningen.

Vart arbete avseende paverkan pd koncernen har inkluderat men ej varit

begrénsat till foljande:

- inhamtat foretagsledningens berdkning av det verkliga vardet av
utdelningen som redovisades i rapporten for tremdnadersperioden som
avslutades 31 mars 2017;

- inhdmtat och utvarderat nyckelantaganden som anvands av
foretagsledningen i berdkningen av verkligt virde av utdelningen,
bestaende av framtida oljepriser, bevisade och sannolika
reserver och betingade resurser och prospekteringsresurser, samt
diskonteringsrantan;

- inhdmtat foretagsledningens berdkning av realisationsresultatet som
redovisades vid utdelningen och jamfort med beloppen med relevanta
underliggande dokument;

- testat den matematiska riktigheten i berakningarna.

Virt arbete avseende den interna omorganisationens paverkan pa

moderbolagets resultatrikning och balansrikning inkluderade men var ej

begrinsat till:

- inhdmtat alla relveranta kontrakt for omstruktureringen;

- jamfort de individuella transaktionerna and deras paverkan med
kontrakt och andra relevanta underlag;

- testat den matematiska riktigheten i berdkningarna

Vid uppréttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstédllande direktoren for beddémningen

av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, ndr sa dr tillimpligt, om forhdllanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvianda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstidllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att goéra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat évervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vdra mal dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en revisionsberittelse
som innehaller vdra uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog

grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en vésentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas
pédverka de ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
drsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisors-
inspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberdttelsen.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra foérfattningar

Uttalanden

Utéver vdr revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstdllande
direktorens forvaltning for Lundin Petroleum AB (publ) for dr 2017
samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstdllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och
dndamadlsenliga som grund for vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen

av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad sd

att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sdtt. Den
verkstdllande direktoren ska skota den lopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i 6verensstammelse med lag och for att medelsfoérvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot

eller verkstillande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget

- pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mdl betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti

for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vdrt ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberdttelsen.

PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, utsags
till bolagets revisor av bolagsstimman den 4 maj 2017 och har varit
bolagets revisor sedan bolagets noterades pd Stockholmsborsen den

6 september 2001.

Stockholm, 26 mars 2018

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Johan Malmgqvist
Auktoriserad revisor
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YTTERLIGARE INFORMATION

Finansiella nyckeltal

Lundin Petroleum tillimpar alternativa nyckeltal i de finansiella rapporterna i enlighet med ESMA:s riktlinjer (European Securities and
Markets Authority). Definitioner av nyckeltal beskrivs nedan:

Finansiell data frin kvarvarande verksamhet

MUSD 2017 2016 2015 2014 2013
Intikter 1997,0 950,0 380,3 627,2 952,4
EBITDA ! 1501,5 752,5 246,3 570,9 833,8
Arets resultat 380,9 -399,3 -679,7 -414,8 60,2
Operativt kassaflode 1530,0 857,9 558,1 1046,9 863,8

Nyckeltal per aktie frdn kvarvarande verksamhet

UsD

Aktiedgarnas egna kapital per aktie -1,03 -0,70 -1,61 1,40 3,90
Operativt kassaflode per aktie 4,50 2,63 1,81 3,39 2,79
Kassaflode fran verksamheten per aktie 3,82 2,05 0,77 1,43 2,23
Resultat per aktie L -0,79 2,18 -1,33 0,21
Resultat per aktie efter full utspadning 1,13 -0,79 2,18 -1,33 0,21
EBITDA per aktie 4,41 2,31 0,80 1,85 2,69
EBITDA per aktie efter full utspadning 4,40 2,30 0,79 1,84 2,69
Utdelning per aktie 1,21 - - - -
Antal utstdllda aktier vid arets slut 340 386 445 340 386 445 311 070 330 311 070 330 317910 580
Antal aktier i cirkulation vid arets slut 339 153 135 340 386 445 309 070 330 309 070 330 309 570 330
Vigt genomsnittligt antal aktier vid drets slut 340 237 772 325 808 486 309 070 330 309 170 986 310017 074
Vigt genomsnittligt antal aktier vid drets slut efter full

utspadning 341 380 316 326 738 233 310 019 890 309 475 038 —
Borskurs

SEK

Borskurs 187,80 198,10 122,60 112,40 125,40

Nyckeltal (%) fran kvarvarande verksamhet

Réintabilitet pa eget kapital ? — - - -48 5
Réntabilitet pd sysselsatt kapital 22 -9 -19 -8 15
Netto skuldsattningsgrad ? — - - 605 99
Soliditet -6 -17 -10 9 29
Andel riskbdrande kapital 17 -3 1 28 53
Réntetdckningsgrad 6 -2 -8 -10 45
Operativt kassaflode/rantekostnader 12 5 7 45 128
Direktavkastning 5 nla nla nla nla

1 Exkluderar den redovisade forlusten for 2017 om 14,4 MUSD efter skatt avseende forsdljningen av en 39-procentig licensandel i Brynhildfiltet.
2 Dessa nyckeltal har ej berdknats eftersom eget kapital dr negativt per den 31 december 2017, 31 december 2016 samt 31 december 2015.
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YTTERLIGARE INFORMATION

Definitioner av nyckeltal

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation):
Rorelseresultat fore avskrivningar av olje- och gastillgdngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av andra tillgdngar och
vinst vid forsdljning av tillgdngar.

Operativt kassaflode:
Intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter.

Verksamhetskostnader:
Inkluderar utvinningskostnader, tariff- och transportkostnader, royalty och direkta produktionsskatter.

Aktiedgarnas egna kapital per aktie:
Eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid arets slut.

Operativt kassaflode per aktie:
Operativt kassaflode dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for dret.

Kassaflode fran verksamheten per aktie:
Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys dividerat med vdgt genomsnittligt antal aktier for dret.

Resultat per aktie:
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for dret.

Resultat per aktie efter full utspadning:
Resultat hdnforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for dret efter att utspddningseffekten tagits i
beaktan.

EBITDA per aktie:
EBITDA dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for aret.

Vigt genomsnittligt antal aktier for dret:
Antal aktier vid periodens borjan med for forandringar i antalet aktier vigt dver tiden for den del av perioden de dr utestdende.

Vagt genomsnittligt antal aktier for aret efter full utspadning:
Antal aktier vid arets borjan med forandringar i antalet aktier vigt 6ver tiden for den del av dret de ar utestdende efter att utspadningseffekten
tagits i beaktan.

Riantabilitet pd eget kapital:
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Riantabilitet pd sysselsatt kapital:
Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pd finansiella 1an dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital

(genomsnittet av balansomslutningen minus icke-rantebdrande skulder).

Nettoskuldsadttningsgrad:
Bankldn minus likvida medel dividerat med eget kapital hanforligt till aktiedgare.

Soliditet:
Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Andel riskbarande kapital:
Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Rantetdckningsgrad:
Resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pd finansiella 1an dividerat med rdantekostnader.

Operativt kassaflode/rantekostnader:
Rorelsens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med drets rantekostnad.

Direktavkastning:
Utdelning per aktie dividerat med borskursen vid arets utgdng.
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Finansiell femarsdversikt

Resultatrikning i sammandrag®

MUSD 2017 2016 2015 2014 2013
Intdkter frdn egen produktion 1693,5 947,9 380,3 627,2 952,4
Intéikter fran tredje part 303,5 2,1 - - -
Produktionskostnader -164,2 -168,4 -104,6 -11,3 -85,1
Avskrivningar och dterstédllningskostnader -567,3 -386,2 -159,1 -88.,5 -130,2
Prospekteringskostnader -73,1 -101,9 -146,5 -272,2 -285,4
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar -30,6 -506,1 -526,0 -400,7 -81,7
Forlust vid forsédljning av tillgdngar -14,4 — — — —
Ovriga rorelsekostnader -303,3 -2,1 — — —
Bruttoresultat 844,1 -214,7 -555,9 -145,5 370,0
Administrationskostnader och avskrivningar -31,7 -30,0 -32,8 -48.,4 -36,8
Rorelseresultat 812,4 -244,7 -588,7 -193,9 333,2
Finansiella poster 70,1 -218,8 -670,9 -480,0 -73,2
Resultat fran andel i intresseforetag -0,4 - - - -
Resultat fore skatt 882,1 -463,5 -1 259,6 -673,9 260,0
Inkomstskatt -501,2 64,2 579,9 259,1 -199,8
Arets resultat frin kvarvarande verksamhet 380,9 -399,3 -679,7 -414,8 60,2
Arets resultat frdn avyttrad verksamhet 46,5 -100,0 -186.6 -17,1 12,7
Arets resultat 427,4 -499,3 -866,3 -431,9 72,9
Arets resultat hianforligt till moderbolagets aktiedgare: 431,2 -356,7 -861,7 -427,2 77,6
Arets resultat hinforligt till innehav utan

bestimmande inflytande: -3,8 -142,6 -4,6 -4,7 -4,7
Arets resultat 427.4 -499,3 -866,3 -431,9 72,9

Balansrikning i sammandrag

MUSD 2017 2016 2015 2014 2013
Materiella anldggningstillgdngar 4 950,3 4 542.,5 4219,7 43829 3905,8
Ovriga anliggningstiligdngar 161,3 168,0 24,1 49,9 93,6
Omsattningstillgdngar 417,2 491,6 541,5 659,2 362,0
Summa tillgdngar 5528,8 5202,1 4785,3 5092,0 43614
Eget kapital hanforligt till aktiedgare -350,8 -238.,6 -498,2 431,5 1207,0
Innehav utan bestimmande inflytande = -113,6 24,1 34,2 59,8
Summa eget kapital -350,8 -352,2 -474,1 465,7 1266,8
Langfristiga avsdttningar 1725,9 1119,1 970,5 1295,2 1345,1
Langfristiga skulder 3 880,0 4082,1 3867,0 2 683,1 1264,1
Kortfristiga skulder 273,7 353,1 421,5 648,0 485,4
Summa eget kapital och skulder 5528,8 5202,1 4785,3 5092,0 4361,4

! Tabellen ovan visar enbart kvarvarande verksamhet (exkluderar den avyttrade IPC-verksamheten som knoppades av under 2017 samt de ryska onshore-
tillgdngarna som avyttrades under 2014). Resultat fran avyttrad verksamhet redovisas separat i resultatrakningen.
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Olje- och gasreserver

Norge Norge
Bevisade och sannolika reserver (2P) oljereserver gasreserver
Kvarvarande verksamhet MMbbl Bn scf?
1 januari 2017 684,4 178,1
Forandringar under dret
Forsdljningar -1,7 —
Fordndringar 40,1 20,2
Utvidgningar och fyndigheter 2,1 1,1
Produktion -29,2 -15,8
31 december 2017 695,71 183,6
1 2P oljereserverna som redovisades vid arets slut 2017 inkluderar 19,3 MMbbl av NGL.
* Bolaget anvédnder en faktor pd 6 000 for att rdkna om en scf till en boe.
Norge Norge
Bevisade, sannolika och méjliga reserver (3P) oljereserver gasreserver
Kvarvarande verksamhet MMbbl Bn scf?
1 januari 2017 858,0 240,8
Forandringar under aret
Forsdljningar 2,2 -
Fordndringar 27,1 9,2
Utvidgningar och fyndigheter 2,6 1,4
Produktion -29,2 -15.8
856,31 235,6

31 december 2017

! 3P oljereserverna som redovisades vid drets slut 2017 inkluderar 23,8 MMbbl av NGL.

2 Bolaget anvdnder en faktor pd 6 000 for att rdkna om en scf till en boe.
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Definitioner och férkortningar

Definition reserver

Lundin Petroleum berdknar reserver och resurser enligt 2007 drs Petroleum Resource Management Systems (PRMS) riktlinjer frdn Society of Petroleum
Engineers (SPE), World Petroleum Congress (WPC), American Association of Petroleum Geologists (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation
Engineers (SPEE). Lundin Petroleums reserver ar reviderade av ERC Equipoise Ltd. (ERCE), ett oberoende revisionsforetag for olje- och gasreserver.
Reserver definieras som den méngd petroleum som forvintas vara kommersiellt utvinningsbar frin kidnda ansamlingar genom utbyggnadsprojekt,
frdn ett visst givet datum och framdt under definierade forutsattningar. Uppskattningar av reserver ar forknippade med osédkerhet och for att
specificera osdkerhetsgraden delas reserverna in i kategorierna bevisade, sannolika och mojliga. Om inget annat anges, rapporterar Lundin Petroleum
sina reserver som bevisade och sannolika, dven forkortat 2P, eller som bevisade, sannolika och moéjliga reserver, forkortat 3P.

[
[ 2P reserver

Bevisade reserver

3P reserver

Sannolika reserver

Mojliga reserver

Bevisade reserver ar sadana kvantiteter av
petroleum som kan uppskattas, genom analys

av geologiska data och ingenjorsdata, vara med
skalig tillforlitlighet kommersiellt utvinningsbara
frin ett givet datum och framat, frin kidnda
reservoarer samt under rddande ekonomiskt lige,
existerande produktionsmetoder samt nuvarande
statliga bestimmelser. Bevisade reserver kan
kategoriseras som utbyggda eller icke-utbyggda.
Skulle deterministiska metoder tillimpas skulle
termen skalig tillforlitlighet anses uttrycka en hog
grad av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas.
Skulle sannolikhetsldra tilldimpas skulle det vara
minst 90 procents sannolikhet att kvantiteterna
som utvinns dr minst lika med eller stérre dn de
uppskattningar som gjorts.

Definition resurser

Betingade resurser

Sannolika reserver dr icke-bevisade reserver
som genom analys av geologiska data samt
ingenjorsdata anses mindre sannolika

att kunna utvinnas dn bevisade reserver
men mer sannolika att kunna utvinnas

4n mojliga reserver. Det &r lika sannolikt
att de faktiska aterstdende utvinningsbara
volymerna kommer att 6verstiga eller
understiga summan av de uppskattade

2P reserverna. I detta ssammanhang,

da sannolikhetsldra tillaimpas, ska det

vara minst 50 procents sannolikhet att

kvantiteterna som utvinns dr minst lika med

eller storre dn summan av uppskattade 2P
reserverna.

Mojliga reserver dr de ytterligare reserver

som genom analys av geologiska data och
ingenjorsdata antas vara mindre sannolika att
kunna utvinnas dn de sannolika reserverna.
Sannolikheten ar lag for att de totala slutliga
utvinningsbara kvantiteterna fran ett

projekt kommer att dverstiga summan av 3P
reserverna och utgor darfor den hogsta mojliga
uppskattningen. I detta sammanhang, da
sannolikhetsldra tillimpas, ska det vara minst
10 procents sannolikhet att kvantiteterna som
utvinns ar lika med eller storre &n summan av
3P reserverna.

Prospekteringsresurser

Betingade resurser dr uppskattade kvantiteter av petroleum, frdn och med en viss dag,
som kan potentiellt utvinnas fran kdnda ansamlingar, men dér tinkta projekt annu
inte anses tillrackligt utvecklade for att vara kommersiellt utvinningsbara till foljd

av en eller flera betingelser. Bésta estimat av den kvantitet som kommer att kunna
utvinnas frdn ansamlingar under projekt anges som 2C och dr den mest realistiska
bedémningen av de utvinningsbara kvantiteterna om endast ett resultat rapporteras.
Skulle sannolikhetsléra tillaimpas skulle det vara minst 50 procents sannolikhet (P50)
att kvantiteterna som utvinns ar lika med eller storre dn basta estimat. Om inget
annat anges, rapporterar Lundin Petroleum sina betingade resurser som 2C.

Prospekteringsresurser dr uppskattade kvantiteter

av petroleum, frdn och med en viss dag, som kan
potentiellt utvinnas fran oupptickta ansamlingar

genom framtida utbyggnadsprojekt. Det finns bade en
osdkerhet avseende bdde upptickten och utbyggnaden av
prospekteringsresurser.

Oljerelaterade férkortningar Valutaférkortningar

bbl Fat (1 fat = 159 liter) CHF Schweiziska francs
bef Miljarder kubik fot (1 kubikfot = 0,028 m?) CAD Kanadensiska dollar
Bn Miljarder EUR Euro

boe Fat oljeekvivalenter GBP Brittiska pund
boepd Fat oljeekvivalenter per dag NOK Norska kronor
bopd Fat olja per dag RUR Ryska rubler

Bn boe Miljarder fat oljeekvivalenter SEK Svenska kronor
Mbbl Tusen fat UsSD US dollar

Mboe Tusen fat oljeekvivalenter TCHF Tusen CHF
Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag TSEK Tusen SEK

MMboe Miljoner fat oljeekvivalenter TUSD Tusen USD

MMbbl Miljoner fat MSEK Miljoner SEK
MMbopd  Miljoner fat olja per dag MUSD Miljoner USD

Mcf Tusen kubikfot

MMscf Miljoner standard kubikfot

Bn scf Miljarder standard kubikfot

For ytterligare definitioner av olje- och gastermer
och matt, se www.lundin-petroleum.com
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Aktiedata

Aktiedata
Sedan bildandet av Lundin Petroleum i maj 2001 och fram till den 31 december 2017 har moderbolagets aktiekapital utvecklats enligt
nedan.
. Kvotvirde Forindring av Summa antal Summa aktiekapital
Aktiedata Ar SEK antalet aktier aktier SEK
Bolagets bildande 2001 100,00 1000 1000 100 000
Split 10 000:1 2001 0,01 9999 000 10 000 000 100 000
Nyemission 2001 0,01 202 407 568 212 407 568 2 124 076
Optionsrétter 2002 0,01 35609 748 248 017 316 2480173
Teckningsoptioner 2002-2008 0,01 14 037 850 262 055 166 2620 552
Forvirvet av Valkyries Petroleum Corp. 2006 0,01 55 855 414 317 910 580 3179 106
Indragning av aktier/Fondemission 2014 0,01 -6 840 250 311070 330 3179 106
Nyemission 2016 0,01 29316 115 340 386 445 3478 713
Summa 340 386 445 340 386 445 3478 713
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Information till aktieagare

Lundin Petroleum kommer att publicera foljande deldrsrapporter:

-2 maj 2018 Rapport for de forsta tre mdnaderna (januari — mars 2018)

- 31juli 2018 Rapport for de forsta sex mdnaderna (januari — juni 2018)

- 7 november 2018 Rapport for de forsta nio manaderna (januari — september 2018)
- 31 januari 2019 Bokslutsrapport 2018

Rapporterna finns tillgdngliga pd www.lundin-petroleum.com direkt efter offentliggérandet och utges pa svenska och engelska.

Arsstamma

Arsstimman hélls senast sex manader fran rikenskapsarets utging. Samtliga aktieiigare som ir registrerade i aktieboken och som
anmalt deltagande i tid har ratt att delta pa stimman och rosta for deras totala aktieinnehav. Aktiedgare kan ocksa narvara genom
ombud och aktiedgaren skall i sd fall utfarda en skriftlig och daterad fullmakt. Fullmaktsformular finns tillgdngligt pa
www.lundin-petroleum.com

Arsstimma i Lundin Petroleum halls torsdagen den 3 maj 2018 k1. 13.00 i Vintertridgirden, Grand Hétel, Sédra
Blasieholmshamnen 8 i Stockholm.

Deltagande

For att 4 rdtt att deltaga vid drsstimman maste aktiedgare:

- vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken torsdagen den 26 april 2018 och;
- anmala sitt deltagande till Lundin Petroleum senast torsdagen den 26 april 2018.

Anmilan om deltagande

- per post till adress: Computershare AB, “Lundin Petroleum AB’s arsstimma”, Box 610, 182 16 Danderyd
- per telefon: +46 8 518 01 554

- via e-mail: info@computershare.se

- via hemsidan www.lundin-petroleum.com

Vid anmalan skall uppges namn, personnummer/organisationsnummer samt registrerat aktieinnehav, adress och telefonnummer
dagtid.

Aktiedgare som ldtit forvaltarregistrera sina aktier miste genom forvaltarens forsorg tillfdlligt 1dta inregistrera aktierna i eget namn
for att fa ritt att delta pa drsstdmman och utéva sin rostratt. Sddan registrering maste vara verkstélld torsdagen den 26 april 2018.
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Denna information ar sadan information som Lundin Petroleum AB ar skyldig att offentliggora enligt lagen om
vdrdepappersmarknaden. Informationen limnades for offentliggérande den 29 mars 2018 kl. 08.00 CEST.

Framdtriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgor “framadtriktad information” (enligt tillamplig
vardepapperslagstiftning). Sidana uttalanden och information (tillsammans, “framadtriktade uttalanden”) avser framtida handelser,
inklusive bolagets framtida resultat, affarsutsikter och affarsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men ar inte
begrdnsade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller resurser, framtida produktionsnivder, framtida investeringar
och fordelningen av dessa pd prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt andra prospekterings- och
utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av
kvantiteter som dnnu inte kan faststdllas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, férutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framdtriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade
och sannolika reserver och resursestimat kan ocksd anses utgora framatriktade uttalanden och dterspeglar slutsatser som baseras
pa vissa antaganden om att reserverna och resurserna ar mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller
involverar diskussioner avseende forutsdgelser, forvantningar, overtygelser, planer, prognoser, mdl, antaganden eller framtida

» o« » o« » o« » o«

hindelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som “soka”, “antecipera”, “planera”, “fortsitta”, “uppskatta”,
“forvanta”, “kan komma att”, “kommer att”, “projektera”, “forutse”, “potentiell”, “malsittning”, “avse”, “kan”, “skulle kunna”, “bor”,
“tror” och liknande uttryck) utgor inte uttalanden avseende historiska fakta och kan vara “framatriktade uttalanden”. Framatriktade
uttalanden inbegriper kinda och okdnda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och handelser
skiljer sig visentligt frdin dem som forutses i sddana framadtriktade uttalanden. Ingen garanti kan limnas att dessa forvantningar

och antaganden kommer att visa sig vara korrekta och sddana framadtriktade uttalanden bor inte forlitas pd. Dessa uttalanden dr
gdllande endast vid tidpunkten for informationen och bolaget har inte for avsikt, och dtar sig inte, att uppdatera dessa framadtriktade
uttalanden, utover vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker och osdkerheter
som ror bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgdng
till borrutrustning, tillit till nyckelpersoner, reservestimat, hdlsa, sikerhet och miljofragor, legala risker och fordndringar i regelverk,
konkurrens, geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken
“Risker och riskhantering” samt pa andra stéllen i bolagets drsredovisning. Lisaren uppmairksammas pd att ovanstdende lista 6ver
riskfaktorer inte ska uppfattas som uttommande. Faktiska resultat kan skilja sig vasentligt frdn dem som uttrycks eller antyds i sddana
framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden ar uttryckligen foremal for forbehall enligt detta varnande uttalande.

For senaste information om Lundin Petroleums
verksamhet, besdk var hemsida

www.lundin-petroleum.com
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Huvudkontor

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm, Sverige
T +46-8-440 54 50

F +46-8-440 54 59

E info@lundin.ch

W lundin-petroleum.com
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