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Sammanfattning

Tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december 2016 (31 december 2015)

e Produktion om 72,6 Mboepd (32,3 Mboepd)

e Intikter om 1 159,9 MUSD (569,3 MUSD)

e EBITDA om 902,6 MUSD (384,7 MUSD)

e Operativt kassaflode om 1 010,8 MUSD (699,6 MUSD)

e Resultat om -499,3 MUSD (-866,3 MUSD), inklusive en nedskrivning om -548,6 MUSD (-296,3) efter skatt och en
valutakursvinst om 15,0 MUSD, netto (507,3 MUSD forlust)

e Nettoskuld om 4 075 MUSD (31 december 2015: 3 786 MUSD)

* Rekordhog produktion for dret om 72,6 Mboepd till f6ljd av produktionsstart fran Edvard Griegfdltet i november 2015.

e Rekordldga utvinningskostnader for 2016 om 6,25 USD per fat och verksamhetskostnader om 7,80 USD per fat.

e Ny prognos frdn operatoren for Johan Sverdrupprojektet meddelades i augusti 2016. Minskning av total investering till 99
miljarder NOK for Fas 1 och 140 — 170 miljarder NOK, brutto fér Fas 1 och Fas 2. Okning av total produktionskapacitet till

660 000 bopd, brutto och resursintervall till 1,9 —3,0 miljarder boe.
e Ny sdkrad reservbaserad kreditfacilitet om 5,0 miljarder USD.

Fjarde kvartalet som avslutades den 31 december 2016 (31 december 2015)

e Produktion om 83,4 Mboepd (38,3 Mboepd)

e Intikter om 385,9 MUSD (136,0 MUSD)

e EBITDA om 317,9 MUSD (93,6 MUSD)

e Operativt kassaflode om 343,0 MUSD (175,4 MUSD)

e Resultat om -739,1 MUSD (-493,7 MUSD), inklusive en nedskrivning om - 548,6 MUSD (-296,3) efter skatt och en
valutakursforlust om -215,9 MUSD, netto (-129,2 MUSD)

e Rekordhog produktion for kvartalet om 83,4 Mboepd till f6]jd av utmadrkta resultat och driftstid frdn de producerande

tillgdngarna.
e Rekordldga utvinningskostnader om 5,38 USD per fat och verksamhetskostnader om 6,51 USD per fat.

1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-

31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015

12 mdnader 3 manader 12 ménader 3 mdnader

Produktion i Mboepd 72,6 83,4 32,3 38,3

Intikter i MUSD 1159,9 385,9 569,3 136,0

Periodens resultat i MUSD -499,3 -739,1 -866,3 -493,7
Periodens resultat hdnforligt till

moderbolagets aktiedgare i MUSD -356,7 -599,9 -861,7 -492,5

Resultat per aktie i USD! -1,09 -1,76 -2,79 -1,59

Resultat per aktie efter full utspddning i USD* -1,09 -1,76 2,79 -1,59

EBITDA i MUSD 902,6 317,9 384,7 93,6

Operativt kassaflode i MUSD 1010,8 343,0 699,6 175,4

! Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Definitioner
En utforlig forteckning av definitioner dterfinns pa Lundin Petroleums hemsida, www.lundin-petroleum.com, under rubriken ”
Forkortningar Oljerelaterade forkortningar
EBITDA Vinst fore rantor, skatt, boe Fat oljeekvivalenter
av- och nedskrivningar boepd  Fat oljeekvivalenter per dag
CAD Kanadensiska dollar bopd Fat olja per dag
CHF Schweiziska francs Mbbl Tusen fat
EUR Euro Mboe Tusen fat oljeekvivalenter
NOK Norska kronor Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag
RUR Ryska rubler Mbopd Tusen fat olja per dag
SEK Svenska kronor Bn boe Miljarder fat oljeekvivalenter
UsSD US dollar Mcf Tusen kubikfot

TSEK Tusen SEK
TUSD Tusen USD
MSEK  Miljoner SEK
MUSD  Miljoner USD

Definitioner”.



Brev till aktieagare

Kara aktieagare,

Ett rekordar

Ndr vi nu summerar 2016 kan vi slé fast att vi verkligen har lyckats med vart uppdrag. 2016 har varit ett enastdende ar for
Lundin Petroleum med rekordhog produktion péd éver 72 000 boepd och rekordldga verksamhetskostnader péd 7,80 USD per
fat. Det hir dr forst och framst tack vare utmérkta resultat fran Edvard Griegféltet dir produktion startade i november 2015, i
kombination med stabil produktion frdn vdra tillgdngar i Malaysia och Frankrike som har levererat 6ver forvantan. Resultatet
for dret paverkades dock av en icke-kassaflodespdverkande nedskrivning som uppgick till 548,6 MUSD, netto efter skatt till
foljd av att fyndigheter i Ryssland och Malaysia inte ldngre inkluderas i de betingade resurserna.

Reserverna i Edvard Griegféltet har dessutom okat frdn 186 MMboe till 223 MMboe sedan de ursprungliga uppskattningarna
gjordes i utbyggnadsplanen samtidigt som vi vet sedan tidigare att stora falt tenderar att bli &nnu storre med tiden. Redan
under det forsta kvartalet 2017 kommer vi att genomfora en utvarderingsborrning med potential att ytterligare 6ka reserverna.

En annan viktig hdndelse under dret var forvdrvet av en 15-procentig andel i Edvard Griegféltet frdn Statoil. Detta innebar
inte endast att var produktion och vdra reserver d6kade utan stirkte ocksa var finansiella stillning ytterligare genom att 6ka
var tillgdng pd likviditet, vilken redan var god till f61jd av den stora reservbaserade kreditfaciliteten om 5,0 miljarder USD som
upprattades tidigare under dret.

Vart storsta utbyggnadsprojekt Johan Sverdrup fortsatter samtidigt att leverera goda nyheter i form av lagre projektkostnader,
hogre produktionskapacitet samt en 0kning av reserverna jamfort med de uppskattningar som gjordes i den ursprungliga
utbyggnadsplanen.

Vi har ocksa kunnat se hur vr strategi for prospektering i sodra Barents hav har utvecklats i och med den efterlingtade
23:e licensrundan. Vi dr mycket nojda dver att vara ett av de mest framgangsrika bolagen i denna 23:e runda och vért
prospekteringsprogram for 2017 har potential att kunna 6ka resurserna visentligt.

Utsikter for 2017 och framéat

Med blicken riktad mot 2017 och framaét dr jag overtygad om att framtiden kommer att bli lika spdnnande som 2016 har varit.
Under 2017 kommer vdr produktion att fortsdtta 0ka och nér det giller utbyggnadsprojekt kommer det att bli virt mest aktiva
ar ndgonsin i och med det fortsatta arbetet med Johan Sverdrup Fas 1. Det kommer ocksa att bli det ar ndr koncept valjs for
Johan Sverdrup Fas 2 och vi kommer att nirma oss utbyggnad av denna fas.

Vi kommer samtidigt att genomfora prospekteringsborrningar pa ett antal strukturer i védrldsklass i sodra Barents hav och
fortsdtta arbeta med ett utvdarderingsprogram i vdra Alta- och Gohtafyndigheter. Ett prioriterat omrade for dret kommer ocksa
vara att arbeta fram en studie for konceptval for utbyggnad av fyndigheterna Alta, Gohta och Luno II.

I vért "do nothing case” kommer vér produktion att 6ka till mer &n 120 000 boepd nédr Johan Sverdrup Fas 1 borjar producera.

Nar Johan Sverdrup Fas 2 nér platdproduktion kommer var produktion att 6ka till mer &n 150 000 boepd och vi foérvantar oss
att prestera dn bittre med nya utbyggnader och de nya resurser som vi kommer att uppticka under kommande 4r.

Starkt fokus pa HSE

Vi har ocksa uppnatt stabila resultat vad giller halsa, sikerhet och miljé under 2016 och vi kommer att bibehélla starkt fokus
pé detta omrade i takt med att bolaget vixer.

Det skulle inte vara mojligt att uppna sa fina resultat utan den entusiasm, professionalism och entreprendrsanda som finns
hos mina kollegor och hos ledningen. Mitt forsta ar som vd pd Lundin Petroleum har varit mycket givande och det ar tack vare

det fantastiska lagarbete och den fina laganda som finns inom bolaget.

Till er kéra aktiedgare, styrelse och medarbetare pd Lundin Petroleum, tack for ert fortsatta stod.
Med vénliga hilsningar,
Alex Schneiter

Koncernchef och vd

Stockholm den 1 februari 2017
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VERKSAMHETEN

Lundin Petroleum ar ett oberoende bolag for prospektering och produktion av olja och gas med fokus pd Norge och med en
portfolj av tillgdngar i Norge, Malaysia, Frankrike, Nederlinderna och Ryssland. Majoriteten av Lundin Petroleums verksamhet
finns i Norge med en produktion for rakenskapsdret 2016 som stod for 82 procent av den totala produktionen. Sammanlagt

96 procent av Lundin Petroleums totala reserver per den 31 december 2016 finns i Norge.

Reserver och Resurser

Lundin Petroleum har bevisade och sannolika reserver om 743,5 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) per den 31 december

2016, som certifierats av en oberoende tredje part. Lundin Petroleum har ocksd ett antal olje- och gasresurser som klassificeras
som betingade resurser och som dnnu inte har klassificerats som reserver. Lundin Petroleums betingade resurser uppgar enligt
béasta estimat till 267 MMboe, netto per den 31 december 2016.

Produktion

Produktionen for dret uppgick till 72 600 fat oljeekvivalenter per dag (boepd) (jamfért med 32 300 boepd for 2015) och
var ddrmed i det Ovre intervallet av den ursprungliga produktionsprognosen om mellan 65 000 och 75 000 boepd och i
mittpunkten av den uppdaterade prognosen for 2016 om mellan 70 000 och 75 000 boepd. Produktionen omfattade foljande:

1jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
Produktion 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
i Mboepd 12 ménader 3 mdnader 12 mdnader 3 ménader
Olja
Norge 53,2 64,0 18,6 211
Frankrike 2,6 2,6 2,7 2,5
Malaysia 8,6 8,3 5,5 9,3
Summa produktion olja 64,4 74,9 26,8 32,9
Gas
Norge 6,1 7,1 2,1 2,3
Nederldnderna 1,6 1,4 1,8 1,7
Indonesien 0,5 — 1,6 1,4
Summa produktion gas 8,2 8,5 5,5 5,4
Summa produktion
Kvantitet i Mboe 26 559,6 7 676,9 11 790,3 3 526,6
Kvantitet i Mboepd 72,6 83,4 32,3 38,3
Norge
Produktion
1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
Produktion 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
i Mboepd La.! 12 manader 3 mdnader 12 mdnader 3 ménader
Edvard Grieg 65%? 42,0 52,3 1,4 5,6
Alvheim 15% 10,0 12,5 7,8 7,2
Volund 35% 2,7 1,8 4,9 4,0
Boyla 15% 1,7 1,6 2,1 2,0
Brynhild 90% 2,6 2,6 4,2 4,3
Gaupe 40% 0,3 0,3 0,3 0,3
59,3 71,1 20,7 23,4

! Lundin Petroleums licensandel (l.a.)
2 L.a. 50% fram till den 30 juni 2016
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Edvard Griegfaltets produktion for dret om 42 000 boepd var 6ver forvantan till foljd av hogre reservoarprestanda och
driftstid. En fjérde produktionsborrning genomfordes med framgang under det fjdrde kvartalet 2016 och bérjade producera
vid planerade produktionsnivder i december 2016, vilket medforde att filtet nddde den forvintade platdproduktionen om

100 000 boepd, brutto. Produktionskapaciteten for de tre forsta borrningarna har varit éver forvantan och tryckminskningen i
reservoaren likasd.

De forsta tvd borrningarna for vatteninjicering genomfordes ocksa med framgang under aret och patriffade battre
reservoarsand dn forvdntat och har tryckkommunikation med produktionsborrningarna. Bdda borrningarna injicerar vatten
till planerade nivaer. Anldggningens driftstid har ocksa varit utmarkt med ett genomsnitt for dret om 97 procent. Edvard
Griegfdltet var under driftsstopp en kortare period under det fjirde kvartalet 2016 i samband med anslutningen av Ivar
Aasenfdltet som slutfordes med framgang i november 2016. Edvard Griegplattformen borjade processa olja och gas frdn Ivar
Aasen den 24 december 2016.

Tva vatteninjiceringsborrningar har genomforts under dret, vilka har pavisat ytterligare oljereserver i den vistra delen av
Edvard Griegfiltet. Den forsta vatteninjiceringsborrningen genomfordes pd den nordvdstra delen av fédltet och patraffade den
ovre delen av reservoaren (toppreservoaren) 23 meter grundare dn berdknat med en oljekolonn om 26 meter, brutto. Den
andra vatteninjiceringsborrningen, som genomfordes 1,4 km sydvést om den forsta patriaffade ocksd toppreservoaren 13 meter
grundare dn berdknat med en oljekolonn om 5 meter, brutto. Resultaten frdn de hir tvd vatteninjiceringsborrningarna
indikerar storre mdngd olja i den vdstra delen av filtet 4n vad som tidigare uppskattats, vilket har resulterat i att filtets slutliga
utvinningsbara reserverna har 6kat med 17 MMboe, brutto till 223 MMboe, brutto vid drets slut 2016. Detta representerar en
6kning om 20 procent jamfort med de ursprungliga uppskattningarna i utbyggnadsplanen. Utover reservokningen kommer

en utvdrderingsborrning att genomforas i den véstra delen av filtet under det forsta kvartalet 2017, med maélsédttning att na
ytterligare obekréftade resurser om uppemot 30 MMboe, brutto.

Den femte produktionsborrningen pagar pa Edvard Griegfiltet och i enlighet med utbyggnadsplanen planeras totalt 14
utbyggnadsborrningar pé filtet. Borraktivitet forvantas fortsdtta in i 2018. Den totala utvinningskostnaden for dret for Edvard
Griegfdltet var 7,20 USD per fat.

I maj 2016 meddelade Lundin Petroleum att avtal ingdtts om att forvérva ytterligare en licensandel om 15 procent i Edvard
Griegfdltet frdn Statoil ASA. Transaktionen, som géller frdn den 1 januari 2016 och slutférdes den 30 juni 2016, har medfort
att Lundin Petroleum har okat sina reserver med 29,5 MMboe. Transaktionen har medfort en 6kad produktion som har
redovisats frdn den 1 juli 2016. For mer information, se avsnittet finansiell dversikt.

Produktionen frdn det storre Alvheimomrdadet for dret var béttre dn forvantat pd grund av bittre reservoarprestanda och

en effektivare produktion om 97 procent frdn Alvheim FPSO:n. Driftstiden inkluderar inte det planerade driftsstoppet av
Gasterminalen Sage i Storbritannien under augusti 2016 da underhallsarbete pagick under 14 dagar och Alvheim FPSO:n
samtidigt var under driftstopp. De totala utvinningskostnaderna for det storre Alvheimomrddet var 5,10 USD per fat for dret.
Partnerskapet i det storre Alvheimomradet undertecknade ett nytt avtal for riggen Transocean Arctic, som pdborjade ett
borrprogram i det storre Alvheimomrdadet i december 2016.

Produktionen frdn Alvheimféltet for dret om 10 000 boepd, netto var 6ver forvintan. Reservoarprestandan dr fortsatt utmérkt
och produktionen dr betydligt hogre dn forvdntat, savél frdn den senaste kompletterande tregrenade produktionsborrningen
A5 som frdn Viper- och Kobraborrningarna, vilka borjade producera i november 2016. P4 grund av Alvheim FPSO:ns
gashanteringskapacitet har produktionen frdn vissa borrningar begransats under dret, men detta har dtgirdats i och med en
uppgradering av processorn for gasexport som har dkat gashanteringskapaciteten. Tvd kompletterande borrningar planeras pa
Alvheim under 2017 och de forvintas borja producera forst under 2018.

Volundfiltets produktion for dret om 2 700 boepd, netto var ligre dn forvintat. Ytterligare mojligheter for kompletterande
borrningar har identifierats pd Volundféltet och under dret borrade riggen Transocean Winner med framgdng de 6vre
sektionerna pd tvd kompletterande borrningar, innan riggavtalet avslutades i slutet av juli. Riggen Transocean Arctic pdborjade
den forsta utav tvd kompletterande borrningar i december 2016 och dessa forvintas borja producera under andra halvaret
2017. En prospekteringsborrning pd strukturen Volund West ar planerad for 2017.

Boylafiltets produktion for dret om 1 700 boepd, netto var ndgot over forvantan till f6ljd av god reservoarprestanda och ett
lagre forhdllande mellan vatten och olja dn forviantat.

Brynhildféltets produktion for dret om 2 600 boepd, netto var ldgre dn forvintat pd grund av en tillfdlligt ldgre borrkapacitet
till f6ljd av att vatteninjiceringssystemet inte har varit tillgdngligt sedan augusti 2016. Den senare berdknas komma igdng igen
1 borjan av 2017 efter att pumpen har reparerats. Driftstiden for Brynhildfdltet var 65 procent under dret, om det planerade
driftsstoppet tidigare i ar exkluderas. Under det fjirde kvartalet 2016 var Haewene Brim FPSO:n driftstoppad under 20 dagar dd
planerat inspektionsarbete av anliggningen utfordes.

Trots att de aterstdende reserverna inte har redovisats for Gaupefiltet producerar féltet av och till nir de ekonomiska
forutsdttningarna ar gynnsamma. Gaupefiltets produktion for dret uppgick till 300 boepd, netto.



Utbyggnad

PDO Uppskattade  Forvintad Forvantad plata-
Licens Falt La. Operator godkdnnande bruttoreserver produktionsstart produktion, brutto
Ivar Aasen Ivar Aasen 1,385% Aker BP Maj 2013 183 MMboe Produktionsstart 67 Mboepd
enheten december 2016
Johan Johan Sverdrup 22,60% Statoil = Augusti 1,9-3,0 Slutet av 2019 660 Mboepd
Sverdrup 2015 miljarder boe
enheten
Ivar Aasen

Produktion frén Ivar Aasenfiltet startade den 24 december 2016. Produktionen férvintas trappas upp under 2017 enligt det
kommersiella avtalet med vérdplattformen Edvard Grieg och upptrappning sker for ndrvarande frdn tre borrningar.

Johan Sverdrup

Utbyggnaden Johan Sverdrup fortgdr enligt plan och majoriteten av avtalen for Fas 1 har nu tilldelats, vilket har resulterat i att
den sammanlagda kostnaden for projektet har minskat jamfort med den ursprungliga uppskattningen. Konstruktionsarbete
for Fas 1 paborjades under 2015 och slutférandet av hela projektet fortgér enligt plan.

Konstruktion av tre stdlunderstill har pdborjats vid Kveerners varv pa den norska véstkusten och ett vid Dragados varv i
Spanien. Aibel och Kvarner/KBR arbetar for ndrvarande med konstruktionen av borr- och boendeplattformarna i Norge och
Samsung Heavy Industries pdborjade konstruktionen av stigrors- och processplattformarna i Korea under det tredje kvartalet.
Kontrakt for inkop och tillverkning av dessa plattformar tilldelades Aker Solutions. Dessutom pdgdr ingenjorsarbete pa
kraftforsorjningssystemet frdn land vid Haugsneset i Norge. Forborrning av utbyggnadsborrningar startade i mars 2016 och
dtta utbyggnadsborrningar har hittills slutforts, vilket dr tidigare dn planerat.

Kontrakt for de tunga lyft som ska goras i samband med installationen av tre av processdidcken har ingdtts med Allseas och
kontrakt for borrningar har tilldelats Odfjell Drilling. Rosenberg WorleyParsons har tilldelats kontrakt for konstruktion av de
tre bryggor som sammanldnkar plattformarna och for tva gasforbranningstorn. I oktober 2016 tilldelades Aker Solutions
kontrakt for modifieringsarbete vid Mongstad oljeterminal.

Nér planen for utbyggnad och drift for Fas 1 1dmnades in i februari 2015 uppskattades bruttoinvesteringen for Fas 1 till

123 miljarder NOK (nominellt). Nar de flesta stora kontrakt nu har tilldelats har den senaste kostnadsberdkningen, som
offentliggjordes av Statoil under det tredje kvartalet 2016, reducerats till 99 miljarder NOK (nominellt), vilket motsvarar en
minskning om cirka 20 procent. Berdkningen baseras pa en fast vixelkurs om 6 NOK per USD och exkluderar ytterligare
valutakursdifferenser som uppkommer vid en omrikning till USD. Produktion frdn Fas 1 av utbyggnaden berdknas starta i
slutet av 2019. Produktionskapaciteten for Fas 1 uppskattades ursprungligen till mellan 315 000 och 380 000 bopd, brutto.
Atgirder for att fa bort flaskhalsar har medfért att processkapaciteten for Fas 1 kommer att 6ka till 440 000 bopd. Utéver detta
tillkommer ytterligare kapacitet for gas.

Planen for utbyggnad och drift for Fas 1 innehdller ocksa vissa utbyggnadskoncept for hela filtet, vilket innefattar en
forvdntad platdproduktion for hela filtet om 660 000 bopd. Under det tredje kvartalet meddelade Statoil en 6kning av
resurserna till mellan 1,9 och 3,0 miljarder boe, brutto varav 95 procent ir olja.

Statoil reviderade ocksd ner utbyggnadsutgifterna for hela filtet (Fas 1 och Fas 2) under det tredje kvartalet 2016, frdn
tidigare uppskattning om mellan 160 och 190 miljarder NOK till mellan 140 och 170 miljarder NOK (realt 2016), till f6ljd av
besparingar hinforliga till Fas 1 och optimering av konceptet for anldggningarna for Fas 2. Produktion frdn Fas 2 forvantas
starta under 2022.

Utvardering

Borrprogram for utviardering 2016

Licens Operator La. Borrning Startdatum Status
PL609 Lundin Petroleum 40% Aterupptagande av 7220/11-3 Juli 2016 Avslutad september
(Alta-3) 2016

Under dret slutforde Lundin Petroleum borrning och test av utvarderingsborrning Alta-3 med borrnummer 7220/11-3A
med framgdng (dterupptagande av borrning 7220/11-3 som inte slutférdes under 2015). Malet med dterupptagandet av
Alta-3 var att gora borrningen djupare for att ytterligare utviardera kvaliteten pa karbonatreservoarerna fran permperioden
genom vatteninjiceringstester samt att utfora ett produktionstest i det grundare gasomrddet. Tva injiceringstester utfordes
i karbonatreservoaren under kontakten mellan olja och vatten och pavisade god till mycket god reservoarkvalitet i
formationerna Falk och @rn. Ett produktionstest utfordes i gasomradet i reservoarsektionen fran tidig triasperiod och
producerade pad en maxnivd om 21 miljoner kubikfot gas per dag genom en 64/64 tums ventil.
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Den ursprungliga borrningen Alta-3 pétriffade en kolvitekolonn om 120 meter, brutto och samtliga tre borrningar som hittills
har utforts pd Alta har pévisat tryckkommunikation.

Under dret ingick Lundin Petroleum ett riggkontrakt med Ocean Rig for hyra av den halvt nedsdankbara riggen Leiv Eiriksson
for det utvidgade utvdrderings- och prospekteringsprogrammet i sédra Barents hav. Kontraktet omfattar fem bekréftade
borrningar och optioner om ytterligare borrningar. Riggen kommer att genomfora samtliga borrningar i soédra Barents hav
som ingdar i borrprogrammet 2017 for vilka Lundin Petroleum &r operator.

2017 ars utviarderingsprogram kommer att bestd av tre utvarderingsborrningar. En borrning kommer att utféras pa den
vistra sidan av Edvard Griegfdltet i PL338 (l.a. 65%) med malsdttning att nd bruttoresurser om 30 MMboe. De dterstdende tvd
borrningarna kommer att utviardera Alta- och Gohtafyndigheterna pd Loppahdjden i sodra Barents hav, en pd den centrala
delen av Gohtafyndigheten i PL492 (l.a. 40%) och en pd den centrala delen av Altafyndigheten i PL609 (l.a. 40%).

Prospektering

Borrprogram for prospektering 2016

Licens Borrning Start datum Mal La. Operator Resultat

Utsirahodjden

PL544 16/4-10 Januari Fosen 40% Lundin Petroleum Torr

Sodra Barents hav

PL609 Aterupptagande  Oktober Neiden 40% Lundin Petroleum Oljefyndighet
av 7220/6-2-R

PL533 7219/12-1 November Filicudi 35% Lundin Petroleum Pdgdende

Borrningen av Lorry i PL700 i Norska havet, som pdborjades i november 2015, pdtraffade inte den férvantade reservoaren och
meddelades i januari 2016 som en torr borrning.

I mars 2016 meddelades borrningen av Fosen i PL544 i Nordsjon som torr. Borrningen, som genomfordes strax soder om Luno
II, patriffade en reservoarsektion om 160 meter som var vattenbemédngd med forekomst av olja.

I november 2016 meddelades en fyndighet pd Neidenstrukturen i PL609 i s6dra Barents hav. Borrningen genomfordes cirka
60 km nordost om Altafyndigheten och pétraffade en karbonatreservoar frdn permperioden med en kolvitekolonn om

31 meter, varav 21 meter var olja och 10 meter gas. Fyndigheten uppskattas innehdlla betingade resurser om mellan 25 och
60 MMboe, brutto.

Under 2017 kommer Lundin Petroleum att genomfora fem prospekteringsborrningar offshore Norge. Tre av dessa borrningar
kommer att utforas i Barents hav och den forsta pagar for narvarande pa Filicudistrukturen i PL533 (l.a. 35%). De resterande
tvd borrningarna planeras i sodra Barents hav, varav en med madlsdttning att nd Borselvstrukturen i PL609, beldgen norr om
Alta- och Neidenfyndigheterna i samma geologiska forlangning. Denna borrning forutsdtter dock partners godkdnnande. Den
andra borrningen har som malsédttning att nd en del av de grundare omrddena inom den stora Korpfjellstrukturen i PL859

(l.a. 15%) i 6stra Barents hav som antas innehdlla flera miljarder fat stora prospekteringsresurser, brutto. En borrning kommer
att genomforas vaster om Volundfiltet i PL150 (l.a. 35%) och en i vad som dr en méjlig utvidgning av Johan Sverdrupfiltet

(l.a. 22,6%) mot norr.

Licenstilldelningar, transaktioner och aterlimnanden av licenser

I januari 2016 offentliggjorde det norska olje- och energidepartementet tilldelning av licenser i 2015 &rs APA licensrunda.
Lundin Petroleum tilldelades fyra licenser, varav tvd som operator i PL815 och PL830 (bdda med l.a. 40%) och tvd utan
operatorskap i PL678SB och PL831 (bdda med l.a. 20%). I maj 2016 offentliggjordes tilldelning av licenser i den 23:e norska
licensrundan fér Barents hav och Lundin Petroleum tilldelades fem licenser, varav tre som operator, tvéd i PL851 och PL609C
(bdda med l.a. 40%) i Loppahéjdsomrddet och en i PL853 (1.a. 60%) i Hoopomrddet. Tva licenser utan operatorskap tilldelades i
PL857 och PL859 (l.a. 20% respektive 15%) i 6stra Barents hav.

Under dret dterlaimnade Lundin Petroleum PL438, PL519, PL544, PL555, PL631, PL673, PL674, PL708, PL741 och PL779.
I januari 2017 meddelade det norska olje- och energidepartementet tilldelade licenser i 2016 drs APA licensrunda. Lundin

Petroleum tilldelades fyra licenser, varav tvd som operator i PL902 (l.a. 50%) och PL886 (l.a. 40%) och tva utan operatorskap i
PL896 och PL869 (bdda med l.a. 20%).

Sydostasien



Malaysia

Produktion
1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
Produktion 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
i Mboepd la. 12 ménader 3 mdnader 12 mdnader 3 manader
Bertam 75% 8,6 8,3 5,5 9,3

Malaysiska halvén

Produktionen frdn Bertamfdltet i block PM307 (l.a. 75%) for dret om 8 600 boepd, netto var over forvantan och filtet hade

en driftstid om 99 procent. Bertamfiltet har producerat {rdn 11 borrningar sedan mitten av oktober 2015 och ytterligare

en borrning, A15, borjade producera i juni 2016. Resultatet frdn A15-borrningen var enligt forvintat samtidigt som
produktionen pédverkades av anliggningsbegrdnsningar. Filtets totala resultat for dret var 6ver forvantan till foljd av béttre
reservoarprestanda men reducerades ndgot av att tvd borrningar driftsstoppats for byte av elektriska undervattenspumpar och
av produktionsstopp vid flyttningar av borriggen. Avtalet for borriggen West Prospero upphorde i slutet av maj 2016. Till f61jd
av de utmarkta resultaten péd Bertamfiltet sedan produktionsstart har de slutliga utvinningsbara reserverna ékats frdn 16,9
MMboe till 19,6 MMboe, brutto.

I'slutet av 2016 beslutade Lundin Petroleum att inte ldngre inkludera gasfyndigheten Tembakau i PM307 som uppgick till
28,9 MMboe, netto i sina betingade resurser. For mer information, se avsnittet finansiell oversikt.

Lundin Petroleum aterlimnade PM308A och PM319 under aret.

Sabah, 6stra Malaysia

Lundin Petroleum slutférde borrningen av Imbok i block SB307/308 (l.a. 65%) i borjan av januari 2016. Borrningen pétraffade
endast forekomst av olja i sand frdn mioceneperioden och pluggades igen och limnades som en torr borrning. Efter
borrningen av Imbok flyttades borriggen till Bambazonstrukturen, ocksd beldgen i block SB307/308, dar borrningen patraffade
ett oljeforande sandlager om cirka 15 meter, netto med forekomst av olja. Ingen rorlig olja kunde dock utvinnas fran
provtagningen och borrningen pluggades igen och limnades som en torr borrning. Borriggen West Prospero flyttades darefter
till Maliganstrukturen i block SB307/308 ddr gas pétraffades men borrningen pluggades igen och ldmnades som torr.

I slutet av 2016 beslutade Lundin Petroleum att inte ldngre inkludera gasfyndigheterna i SB303 (l.a. 55%) som uppgick till
31,8 MMboe, netto i sina betingade resurser.

Utfarmningsavtal

Lundin Petroleum ingick ett utfarmningsavtal med Dyas i december 2015, i enlighet med vilket Lundin Petroleum har 6verfort
en licensandel om 20 procent i block SB307/308 (l.a. 65% efter utfarmning) och en licensandel om 20 procent i block SB303
(l.a 55% efter utfarmning), offshore Sabah i 6stra Malaysia. Dessutom avyttrade Lundin Petroleum en licensandel till Dyas som
utgjorde 15 procent i block PM328 (l.a. 35% efter utfarmning), offshore Malaysiska halvon.

Avbruten foérsaljning av FPSO

Den 22 januari 2016 meddelade Lundin Petroleum att avtal ingétts om forsdljning av Bertam FPSO:n till M3nergy Investment
Ltd (M3nergy), ett heldgt dotterbolag till M3nergy Berhad of Malaysia. Transaktionen var villkorad av att M3nergy sikrade
finansiering inom en viss tidsram. Da M3nergy ej kunnat sikra nddviandig finansiering blev forsdljningen avbruten.

Indonesien
Produktion
1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
Produktion 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
i Mboepd La. 12 ménader 3 minader 12 mdnader 3 ménader
Singa 25,9% 0,5 - 1,6 1,4

I april 2016 slutférde Lundin Petroleum forsiljningsavtalet med PT Medco Energi Internasional TBK (Medco) avseende
verksamheten i Indonesien till en kontant ersittning om 22 MUSD. Avtalet trddde i kraft den 1 oktober 2015. Tillgdngarna
i Indonesien som sdldes till Medco omfattar en licensandel utan operatorskap i det producerande gasféltet Singa. Lundin
Petroleum kan komma att erhdlla vissa villkorade ersdttningar hdnforliga till framtida produktion frdn gasfdltet Singa och
upphorde att rapportera produktion fran Singa fran och med den 28 april 2016.

Kontinentaleuropa
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Produktion
1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
Produktion 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
i Mboepd La. 12 ménader 3 minader 12 mdnader 3 médnader

Frankrike

— Paris Basin 100%!* 2,2 2,1 2,3 2,2
— Aquitaine 50% 0,4 0,5 0,4 0,3
Nederlianderna flera 1,6 1,4 1,8 1,7
4,2 4,0 4,5 4,2

!Licensandel i Dommartin Lettree-filtet 42,5 procent

Frankrike
Produktionen frdn Frankrike for dret om 2 600 boepd, netto var ndgot 6ver forvantan. Goda produktionsresultat har uppnadtts
frdn féltet Vert la Gravelle (l.a. 100%) i Paris Basin och dven filten i Aquitaine Basin har producerat bra under &ret.

Nederlédnderna
Produktionen frdn Nederldnderna for dret om 1 600 boepd, netto var over forvantan.

Borrningen Langezwaag-3 (l.a. 7,75%) 1 Gorredijklicensen genomfordes under det tredje kvartalet 2016 och borjade producera i
november 2016.

Utbyggnadsborrningen K5-F3 har slutforts och bérjade producera under det tredje kvartalet 2016. Sidosparsborrningen F3-B106
pédborjades i december 2016 och pdgar for ndrvarande. Installation av kompressionssystem pa plattformen E17a genomfordes
och startades med framgang under det fjdrde kvartalet 2016.

Under 2017 planerar Lundin Petroleum att genomfora utbyggnadsborrningen A6 i filtet E17a-A (l.a. 1,2%), offshore och
prospekteringsborrningen Nieuwehorne-1 i Gorredijklicensen (l.a. 7,75%), onshore.

Ryssland
Under aret dterlamnades Laganskyblockets prospekteringsomrade runt Morskayaféltet (1.a. 70%).

I'slutet av 2016 beslutade Lundin Petroleum att inte ldngre inkludera oljefyndigheten Morskaya som uppgick till 110,1 MMboe,
netto i sina betingade resurser. For mer information, se avsnittet finansiell oversikt.

Samhallsansvar

Lundin Petroleum rapporterade under dret fem incidenter for uppdragstagare, vilket resulterar i en frekvens for incidenter
med forlorad arbetstid om 0,72 per miljon arbetade timmar och en total frekvens for rapporterbara incidenter om 2,53. Detta
ar en klar forbdttring jamfort med 2015 dd motsvarande siffror var 1,76 respektive 3,71. I februari 2016 intrdffade en tragisk
dodsolycka offshore Malaysia dd en uppdragstagare utforde reparationsarbete pd Bertam FPSO:ns pipeline for export. En
grundlig utredning genomfordes och uppfoljningsatgirder implementerades. Tvd mindre incidenter med forlorad arbetstid
som f6ljd rapporterades i verksamheten i Frankrike under februari och april 2016. Tvd incidenter som resulterade i begransad
arbetsformdga rapporterades i verksamheten i Frankrike och Norge i november 2016.

I maj 2016 publicerade Lundin Petroleum sin forsta hallbarhetsrapport i enlighet med Global Reporting Initiative (GRI) G4:s
riktlinjer, for att tillhandahdlla mer kvalitativ och kvantitativ hallbarhetsdata. Rapporten finns tillginglig pd www.lundin-

petroleum.com.

Ijuni 2016 rapporterade Lundin Petroleum till Carbon Disclosure Project (CDP) om bolagets klimatstrategi och
vaxthusgasutsldpp for 2015.

FINANSIELL OVERSIKT
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Resultat

Resultatet for rikenskapsaret 2016 som avslutades den 31 december 2016 uppgick till -499,3 MUSD (-866,3 MUSD). Arets
forlust beror till storsta delen pd nedskrivningar om 548,6 MUSD for dret. Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare for
dret uppgick till -356,7 MUSD (-861,7 MUSD), motsvarande resultat per aktie om -1,09 USD (-2,79 USD).

Resultat fore rdntor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till 902,6 MUSD (384,7 MUSD) for dret, motsvarande
EBITDA per aktie om 2,77 USD (1,24 USD). Operativt kassaflode for dret uppgick till 1 010,8 MUSD (699,6 MUSD), motsvarande
operativt kassaflode per aktie om 3,10 USD (2,26 USD).

Koncernférandringar
Den 28 april 2016 slutforde Lundin Petroleum forsidljningen av verksamheten i Indonesien, inklusive gasfiltet Singa dar
Lundin Petroleum inte var operator.

Edvard Griegtransaktionen

Transaktionen for att forvirva en ytterligare 15-procentig licensandel i Edvard Griegfiltet och andelar i tillhorande pipelines
fran Statoil ASA slutférdes den 30 juni 2016 och trddde i kraft frdn och med den 1 januari 2016. Lundin Petroleum emitterade
27 580 806 nya Lundin Petroleumaktier som erséttning for forvérvet av tillgdngarna, baserat pa en 6verenskommen aktiekurs
om 138 SEK per aktie och en vixelkurs for SEK/USD om 8,098, vilket motsvarade en ersdttning om 470,0 MUSD per den

1 januari 2016. Transaktionen redovisades per bokslutsdagen i enlighet med IFRS3 Business Combinations. Det &r ett krav
enligt den dndrade IFRS11 Joint Arrangements som ger vdgledning om hur redovisning skall ske vid férvdrv av andelar i
gemensam verksamhet (joint operations) som utgdr en rorelse. Produktionen och det finansiella utfallet frdn 6kningen av
licensandelen har redovisats frdn och med den 1 juli 2016.

En sammanstédllning av de forvdarvade nettotillgdngarna per balansdagen framgar av tabellen nedan:

Belopp i MUSD 30 juni 2016
Tillgdngar

Olje- och gastillgdngar 456,1
Goodwill 128,1
Likvida medel 25,9
Summa foérvirvade tillgdngar 610,1
Skulder

Uppskjuten skatt 111,0
Avsittning for dterstdllningskostnader 24,2
Rorelsekapital 10,4
Summa forvirvade skulder 145,6
Forvarvade nettotillgdngar 464,5

Not: Beloppen ovan har varit féremal for slutliga justeringar.

I enlighet med den norska petroleumskattelagen dr kopeskillingen berdknad efter skatt och den uppskjutna skatteskulden

som dterstdr har overforts frdn Statoil ASA till Lundin Petroleum. Lundin Petroleum har didrmed inte ritt att géra ndgot
ytterligare skatteavdrag for ersattningen som betalats utover det skattemadssiga vardet pa tillgdngen. I enlighet med IAS12
inkomstskatt redovisades en uppskjuten skatteskuld om 128,1 MUSD. Den berdknades pd skillnaden mellan det verkliga vardet
och det skattemdssiga vardet pd tillgdngen per den 30 juni 2016 och motbokningen utgors av goodwill. Denna goodwill ingar
fortsdttningsvis i nedskrivningstestet av Edvard Grieg.

Lundin Petroleum 6verforde dessutom 2 miljoner egna aktier och emitterade 1 735 309 nya aktier till Statoil ASA for en
kontant ersdttning om 544,1 MSEK (64,1 MUSD).

> 11 ¢



Bokslutsrapport 2016

Intékter
Intékter for dret uppgick till 1 159,9 MUSD (569,3 MUSD) och utgjordes av forsdljning av olja och gas, forandring i under- och
Overuttagsposition och ovriga intikter som framgdr av not 1.

Forsidljning av olja och gas for aret uppgick till 1 166,5 MUSD (521,0 MUSD), netto. Lundin Petroleums genomsnittspris som
erhéllits per fat oljeekvivalenter uppgick till 42,40 USD (50,71 USD) och framgdr av nedanstdende tabell. Det genomsnittliga
priset for Nordsjoolja (Brent) for dret uppgick till 43,73 USD (52,39 USD) per fat.

Forsdljning av olja och gas for dret framgdr av not 3 och omfattar nedanstdende:

1 jan 2016- 1 okt 2016- 1 jan 2015- 1 okt 2015-

Forsdljning 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec2015
Genomsnittspris per boe i USD 12 mdnader 3 mdnader 12 mdnader 3 médnader
Forsdljning olja

Norge

— Kvantitet i Mboe 20 654,5 7 036,6 5939,4 999,5
— Genomsnittspris per boe 43,61 49,63 52,97 43,63
Frankrike

— Kvantitet i Mboe 907,0 187,7 971,4 203,0
— Genomsnittspris per boe 43,98 51,44 52,07 36,00
Nederlinderna

— Kvantitet i Mboe 1,2 — 1,2 —
— Genomsnittspris per boe 33,54 - 50,20 -
Malaysia

— Kvantitet i Mboe 2 787,8 793.,9 1455,6 612,8
— Genomsnittspris per boe 45,13 51,01 48,92 44,01
Summa forsiljning olja

— Kvantitet i Mboe 24 350,5 8018,2 8 367,6 1815,3
— Genomsnittspris per boe 43,80 49,81 52,16 42,91
Forsdljning gas och NGL

Norge

— Kvantitet i Mboe 2 352,1 658,5 745,7 176,0
— Genomsnittspris per boe 30,94 37,41 44,21 36,23
Nederldnderna

— Kvantitet i Mboe 580,4 141,2 633,3 159,4
— Genomsnittspris per boe 27,04 31,11 38,88 33,60
Indonesien

— Kvantitet i Mboe 178,2 - 527,7 115,0
— Genomsnittspris per boe 52,02 - 50,99 51,49
Summa forsdljning gas och NGL

— Kvantitet i Mboe 3110,7 799,7 1906,7 450,4
— Genomsnittspris per boe 31,42 36,29 44,31 39,19
Summa férsdljning

— Kvantitet i Mboe 27 461,2 8 817,9 10 274,3 2 265,7
— Genomsnitispris per boe 42,40 48,58 50,71 42,17

Tabellen ovan exkluderar 47 449 fat rdolja som kopts fran bolag utanfor den egna koncernen och sdlts av Lundin Petroleum Marketing SA pd den externa marknaden.

Forsdljning av olja och gas redovisas nar risken har dvergétt pd koparen. Sdlda volymer kan avvika frdn producerade volymer
under en period beroende pd permanenta skillnader och tidsskillnader. Permanenta skillnader uppkommer som ett resultat av
royaltybetalningar som gjorts i sak samt av produktionsdelningskontrakt. Tidsskillnader kan uppkomma pé grund av under-
och overuttag, volymfordndringar i lager, forvaring och pipeline.

Fordandringen i under- och ¢veruttagsposition uppgick till en kostnad om 28,9 MUSD (25,6 MUSD, intdkt) under dret, beroende
pé tidpunkten for uttagen i forhdllande till produktionen.

Ovriga intikter uppgick till 22,3 MUSD (22,7 MUSD) for aret och inkluderade leasingintéikter fér Bertam FPSO:n, en justering

for kvalitetsskillnader for olja fran Alvheim, tariffintdkter frdn Frankrike och Nederlinderna samt intikter for uppratthdllande
av strategiska lagernivder i Frankrike.
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Produktionskostnader
Produktionskostnader, inklusive féorandringar i lager, uppgick for dret till 227,5 MUSD (150,3 MUSD) och framgar av
nedanstdende tabell.

1jan 2016- 1 okt 2016- 1 jan 2015- 1 okt 2015-
31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
Produktionskostnader 12 minader 3 mdnader 12 mdnader 3 ménader
Utvinningskostnader
— i MUSD 166,0 41,2 121,1 32,8
—1 USD per boe 6,25 5,38 10,27 9,31
Tariff- och transportkostnader
— 1 MUSD 37,9 8,0 11,8 3,7
—1USD per boe 1,43 1,03 1,00 1,05
Royalty och direkta skatter
— i MUSD 3,3 0,8 3,5 0,9
—1 USD per boe 0,12 0,10 0,29 0,25
Verksamhetskostnader
— i MUSD 207,2 50,0 136,4 37,4
— i USD per boe 7,80 6,51 11,56 10,61
Forandringar i lager
— i MUSD -1,8 2,2 -12,6 -6,8
—1 USD per boe -0,07 0,30 -1,07 -1,94
Ovrigt
— i MUSD 22,1 6,1 26,5 5,1
—1 USD per boe 0,83 0,80 2,25 1,46
Totala produktionskostnader
—1iMUSD 227,5 58,3 150,3 35,7
— i USD per boe 8,56 7,61 12,74 10,13

Not: USD per boe berdknas som kostnaden dividerat med den totala producerade volymen for perioden.

De totala utvinningskostnaderna for dret uppgick till 166,0 MUSD (121,1 MUSD). Okningen i férhillande till
jamforelseperioden dr frimst hanforlig till Edvard Griegfdltet som startade produktion i november 2015. De totala
utvinningskostnaderna uppgick till 151,7 MUSD (102,7 MUSD), exklusive verksamhetsrelaterade projekt.

Utvinningskostnaderna for dret uppgick till 6,25 USD (10,27 USD) per fat, inklusive verksamhetsrelaterade projekt.
ExKklusive verksamhetsrelaterade projekt uppgick utvinningskostnaderna till 5,71 USD (8,71 USD) per fat. Detta var ligre dn
uppskattningen som meddelades i samband med det tredje kvartalet om 6,50 USD respektive 5,85 USD per fat.

Tariff- och transportkostnader for dret uppgick till 37,9 MUSD (11,8 MUSD). Okningen i forhallande till jimforelseperioden
beror fraimst pad Edvard Griegfiltet.

Ovriga kostnader uppgick till 22,1 MUSD (26,5 MUSD) och var frimst hinfoérliga till kostnadsdelningsavtalet for Brynhildfiltet,
i enlighet med vilket utvinningskostnaderna varierar med oljepriset fram till mitten av 2017. Avtalet vdrderas till verkligt
varde till terminskursen pé olja och till {6]jd av den ldga kursen vid slutet av 2015 redovisades en tillgdng per den 31 december
2015. Tillgdngen skrivs av i resultatrdkningen 6ver avtalets dterstdende 16ptid.

Avskrivningar och aterstéllningskostnader

Avskrivningar och dterstdllningskostnader uppgick till 471,4 MUSD (260,6 MUSD) och beskrivs i not 3. Avskrivningarna
hénforliga till olje- och gastillgdngar uppgick till 473,9 MUSD (258,0 MUSD), motsvarande en genomsnittlig kostnad om

17,84 USD (21,88 USD) per fat. De hogre avskrivningarna jaimfort med foregdende dr dr hdanforliga till Edvard Griegfiltet men
kompenseras till viss del av en ldgre avskrivning for Brynhildfdltet till f6ljd av nedskrivningen av det bokforda vardet vid
slutet av 2015. Aterforingen av aterstillningskostnaderna som redovisades i resultatrikningen for aret uppgick till 2,5 MUSD
(2,6 MUSD kostnad) och var hanforliga till en minskning av de uppskattade dterstillningskostnaderna for Gaupefiltet i Norge.

Avskrivningar av 6vriga tillgdngar uppgick under dret till 31,1 MUSD (23,7 MUSD) och var hdnforliga till Bertam FPSO:n, som
har skrivits av frdn och med april 2015.
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Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna i resultatrakningen uppgick till 116,1 MUSD (184,1 MUSD) for aret och beskrivs i not 3. Utgifter for
prospektering och utvdrdering aktiveras nir de uppkommer. Nir prospekteringsborrningar inte ar framgdngsrika kostnadsfors
de aktiverade utgifterna direkt i resultatrdkningen. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprovas regelbundet och
kostnadsfors sa snart det foreligger stor osdkerhet om deras framtida dtervinning.

Under dret kostnadsfordes prospekteringsutgifter i Norge om 101,9 MUSD, framst hinforliga till prospekteringsborrningarna
i PL700 (Lorry), PL544 (Fosen) och PL609 (Neiden) som bedémdes som icke-kommersiella. Dessutom kostnadsfordes
prospekteringsutgifter i Malaysia om 13,1 MUSD, till f6ljd av borrningarna Bambazon och Maligan i SB307/308 som slutfordes
utan framgang.

Nedskrivningar

Icke-kassaflodespdverkande nedskrivningar som kostnadsforts uppgick till 632,1 MUSD (737,0 MUSD) for aret, till f61jd av
ett beslut om att inte ldngre inkludera gasfyndigheterna i Sabahomrddet, offshore 6stra Malaysia, gasfyndigheten Tembakau
i PM307, offshore Malaysiska halvon samt oljefyndigheten Morskaya i Kaspiska havet i Ryssland i de betingade resurserna.
Ledningen har bedémt att ndgon utbyggnad av dessa fyndigheter inte dr sannolik inom den ndrmaste framtiden. En
nedskrivning om 506,1 MUSD, fore skatt och en uppskjuten skatteintikt om 83,5 MUSD redovisades i resultatrikningen
avseende verksamheten i Ryssland, vilket innebar en nedskrivning efter skatt om 422,6 MUSD, netto. En nedskrivning om
126,0 MUSD utan tillhorande skatteintikt redovisades i resultatrikningen avseende verksamheten i Malaysia.

Ovriga rorelsekostnader
Ovriga rorelsekostnader uppgick till 2,1 MUSD (— MUSD) for dret och var hinforliga till inkoép av rdolja frin tredje part som
sdldes pd marknaden tillsammans med koncernens egen olja.

Foérsaljning av tillgangar

Forsdljning av tillgdngar medforde en forlust om 3,5 MUSD (— MUSD) for dret och var hanforlig till forsdljningen av bolagets
verksamhet i Indonesien som slutférdes den 28 april 2016 och trddde i kraft den 1 oktober 2015. Tillgdngarna sdldes for en
kontant ersiattning om 22 MUSD.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar for aret uppgick till 31,9 MUSD (39,5 MUSD) och inneh6ll en kostnad om
4,6 MUSD (7,1 MUSD), hinforlig till koncernens ldngsiktiga incitamentsprogram (LTIP), se dven avsnittet om ersdttningar
nedan. Avskrivningar av anldggningstillgdngar uppgick till 4,3 MUSD (5,2 MUSD) for dret.

Finansiella intékter
Finansiella intdkter for dret uppgick till 22,6 MUSD (7,4 MUSD) och beskrivs i not 4.

Valutakursvinsten uppgick till 15,0 MUSD, netto for dret (507,3 MUSD forlust). Valutakursférdndringar uppkommer pa
betalningstransaktioner i utlindsk valuta och pa omvérdering av rorelsekapital och ldnebalanser till den pé balansdagen
gdllande valutakursen, ndr dessa monetdra tillgdngar och skulder innehas i andra valutor dn den funktionella valutan i
koncernforetagen. Lundin Petroleum har sdkrat vissa verksamhetsutgifter som uppkommer i utlindsk valuta mot US dollarn.
Under aret uppgick den realiserade valutakursforlusten pa forfallna valutakurssdkringar till 29,1 MUSD (132,7 MUSD), netto.

Valutakursforlusterna for det fjarde kvartalet 2016 uppgick till 215,9 MUSD (129,2 MUSD), netto, till f6ljd av att US dollarn
forstirktes mot Euron och den norska kronan, vilket helt kompenserade den valutakursvinst som redovisades i slutet av
foregdende kvartal.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for dret uppgick till 225,4 MUSD (617,9 MUSD) och beskrivs i not 5.

Rintekostnader for dret uppgick till 137,3 MUSD (71,4 MUSD) och representerade den delen av ridnteutgifterna som redovisades
over resultatrdkningen. Ytterligare ranteutgifter avseende finansiering av utbyggnadsprojekt i Norge aktiverades under &ret till
ett belopp om 23,4 MUSD (40,2 MUSD). De totala rantekostnaderna har 6kat i forhdllande till féregdende ar framst pd grund av
6kad uppldning for att finansiera investeringar. Réntesdkringsavtalen resulterade i en férlust om 19,5 MUSD (6,9 MUSD) och
Okningen i forhdllande till foregdende ar beror pa den hogre fasta rdntan som sdkrats under 2016 jaimfort med 2015.

Avskrivningar for aktiverade finansieringsavgifter uppgick till 43,2 MUSD (12,4 MUSD) for dret och var hdnforliga till
kostnadsforingen av avgifterna som uppkom i samband med upprittandet av koncernens nya kreditfacilitet och den norska
kreditfaciliteteten for prospektering, som skrivs av over faciliteternas nyttjandetid. Den ej avskrivna delen av de aktiverade
finansieringsavgifterna som redovisades i samband med upprattandet av de tidigare kreditfaciliteterna och den kortfristiga
revolverande kreditfaciliteten uppgick till 22,3 MUSD och kostnadsférdes under det andra kvartalet 2016.
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Skatt
Den totala skatteintdkten uppgick till 59,3 MUSD (570,1 MUSD) for dret.

Den aktuella skatteintdkten uppgick till 80,6 MUSD (280,6 MUSD) for dret, av vilken 78,9 MUSD (283,3 MUSD) var hdnforlig till

skattedterbetalningen for prospekterings- och utviarderingsutgifter i Norge.

Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till 21,3 MUSD (289,5 MUSD intékt) for dret och inkluderade en uppskjuten
skattekostnad om 98,5 MUSD avseende verksamheten i Norge, frimst hanforlig till skillnaden mellan skattemaéssiga och

bokforingsméssiga avskrivningar. En uppskjuten skatteintdkt om 83,5 MUSD redovisades ocksa for det fjarde kvartalet 2016,

hénforlig till nedskrivningen i den ryska verksamheten.

Koncernen dr verksam i ett flertal ldnder och skattesystem, ddr bolagsskattesatserna skiljer sig frdn det svenska
regelverket. Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 och 78 procent. Den effektiva skattesatsen for

aret paverkas av resultatposter som inte dr skattemadssigt avdragsgilla fullt ut, sdsom de redovisade nedskrivningarna,
prospekteringskostnaderna i Malaysia och av det sdrskilda avdraget for skatteindamadl som géller for utbyggnadsutgifter i
enlighet med de skatteregler som gdller for verksamhet offshore i Norge.

Innehav utan bestammande inflytande
Resultat hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande uppgick for dret till en forlust om -142,6 MUSD (-4,6 MUSD
forlust), netto och var framst hdnforligt till andelen som &dgs av innehavare utan bestimmande inflytande i ett ryskt

dotterbolag, vilket &r till fullo konsoliderat.

Balansrakningen

Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgdngar uppgick till 4 376,4 MUSD (4 015,4 MUSD) och beskrivs i not 7.

Utbyggnads-, prospekterings- och utvarderingsutgifter for dret beskrivs nedan:

1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-

Utbyggnadsutgifter 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec2015 31 dec 2015
Belopp i MUSD 12 ménader 3 manader 12 ménader 3 manader
Norge 877,1 258,0 880,7 219,0
Malaysia 15,2 -0,2 130,1 -4,6
Frankrike 2,8 0,9 16,9 1,0
Nederldnderna 2,5 0,4 2,7 0,7
Indonesien 0,1 — -1,1 -0,5
897,7 259,1 1029,3 215,6

Under éret har ett belopp om 877,1 MUSD (880,7 MUSD) redovisats for utbyggnadsutgifter i Norge, frimst hanforliga till
utbyggnad av filten Johan Sverdrup och Edvard Grieg. Under dret har ett belopp om 15,2 MUSD (130,1 MUSD) redovisats
Malaysia, frimst hanforligt till utbyggnadsborrningen A15 pd Bertamfiltet.

i

1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-

Prospekterings- och utvarderingsutgifter 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec2015 31 dec 2015
Belopp i MUSD 12 ménader 3 minader 12 manader 3 médnader
Norge 142,1 51,8 370,2 101,5
Malaysia 14,2 -6,4 33,3 25,8
Frankrike 0,3 — 0,4 —
Ryssland 1,4 0,5 5,3 1,2
Indonesien 0,3 0,3 3,1 —
Nederlinderna 0,1 — 1,5 0,1
158,4 46,2 413,8 128,6

Under dret har prospekterings- och utvirderingsutgifter redovisats till ett belopp om 142,1 MUSD (370,2 MUSD) i Norge, frimst
hénforliga till prospekteringsborrningarna Neiden i PL609 och Filicudi i PL533, vilka genomforts under det fjarde kvartalet

2016 samt till utvarderingsborrningen Alta-3 i PL609 och prospekteringsborrningarna Fosen i PL544 och Lorry i PL700. I

Malaysia redovisades under dret ett belopp om 14,2 MUSD (33,3 MUSD), framst hanforligt till borrningarna Bambazon och

Maligan i block SB307/308. Intdkten som redovisades i Malaysia for det fjarde kvartalet 2016 var frimst hanforligt till en
betalning som erhadllits for utfarmning.

» 15 ¢



Bokslutsrapport 2016

Dessutom 6kade olje- och gastillgdngarna per den 30 juni 2016 med 456,1 MUSD, till f6]jd av att den 15-procentiga
licensandelen i Edvard Griegfiltet forvarvades frdn Statoil.

Ovriga materiella anliggningstillgingar uppgick till 166,1 MUSD (204,3 MUSD) och inkluderade det bokforda virdet fér Bertam
FPSO:n.

Goodwill hdnforlig till redovisningen av Edvard Griegtransaktionen uppgick till 128,1 MUSD (— MUSD) och beskrivs i avsnittet
om Edvard Griegtransaktionen ovan.

Finansiella tillgdngar uppgick till 9,4 MUSD (10,7 MUSD) och beskrivs i not 8. Ovriga aktier och andelar uppgick till 8,9 MUSD
(4,1 MUSD) och var hédnforliga till aktier i ShaMaran Petroleum, vilka har redovisats till marknadsvdrde med virdeforandringen
redovisad inom ovrigt totalresultat.

Uppskjutna skattefordringar uppgick till 13,5 MUSD (13,4 MUSD) och var framst hanforliga till nedskrivningen av Bertamfiltet
i Malaysia som redovisades vid slutet av 2015 som har fitt till f61jd att det avskrivningsbara skattemadssiga vardet dr hogre dn
det bokforda vérdet.

Derivatinstrument uppgick till 17,0 MUSD (— MUSD) och var hidnforliga till vinsten som uppkommer nar de utestdende
rantesdkringskontrakten som forfaller efter tolv manader har virderats till verkligt viarde.

Omsittningstillgangar
Lager uppgick till 54,9 MUSD (45,6 MUSD) och inkluderade kolvitelager, borrutrustning och operativ utrustning i frimst Norge
och Malaysia.

Kundfordringar och ¢vriga fordringar uppgick till 288,9 MUSD (159,3 MUSD) och beskrivs i not 9. Kundfordringar uppgick

till 193,4 MUSD (35,2 MUSD), varav inga har forfallit till betalning. Underuttag uppgick till 28,9 MUSD (26,5 MUSD) och var
framst hinforliga till underuttagspositioner vid de producerande fdlten Edvard Grieg och Brynhild i Norge. Fordringar pd

joint operations, uppgick till 31,2 MUSD (48,4 MUSD) och var hinforliga till diverse mellanhavanden med joint ventures.
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter uppgick till 29,4 MUSD (29,5 MUSD) och var hdnforliga till férutbetalda
verksamhets- och forsdkringsutgifter. Kostnadsdelningen for Brynhild uppgick till 3,0 MUSD (14,7 MUSD) och var hanforlig till
varderingen till verkligt varde av kontraktet, i enlighet med vilket andelen av utvinningskostnaden for Brynhildféltet varierar
med oljepriset. Ovriga omsittningstillgdngar uppgick till 3,0 MUSD (5,0 MUSD) och innehéll momsfordringar och andra diverse
fordringar.

Derivatinstrument uppgick till 0,8 MUSD (— MUSD) och var hédnforliga till vinsten som uppkommer ndr utestdende
rantesdkringskontrakt som forfaller inom tolv manader har virderats till verkligt viarde.

Kortfristiga skattefordringar uppgick till 77,5 MUSD (264,7 MUSD), varav 76,9 MUSD var hanforliga till den norska
skattedterbetalningen for 2016 som kommer att erhdllas under det fjdrde kvartalet 2017.

Likvida medel uppgick till 69,5 MUSD (71,9 MUSD). Likvida medel innehas for att moéta verksamhetens 10pande behov.

Langfristiga skulder

Finansiella skulder uppgick till 4 048,3 MUSD (3 834,8 MUSD) och beskrivs i not 10. Bankldn uppgick till 4 145,0 MUSD

(3 858,0 MUSD) och var hianforligt till det utestdende 1dnet under koncernens reservbaserade kreditfacilitet. Aktiverade
finansieringsavgifter, som avsdg upprattandekostnader for kreditfaciliteterna uppgick till 96,7 MUSD (23,2 MUSD) och skrivs av
over kreditfaciliteternas utnyttjandetid.

Avsittningar uppgick till 420,0 MUSD (379,9 MUSD) och beskrivs i not 11. Avsidttningen for dterstdllningskostnader uppgick till
407,1 MUSD (368,2 MUSD) och avsdg framtida dterstdllningsdtaganden. Avsdttningen har okat under dret till f6ljd av ytterligare
dtaganden avseende utbyggnadsprojekt i Norge och 24,2 MUSD var hdnforliga till den ytterligare 15-procentiga licensandelen i

Edvard Griegféltet som forvirvades den 30 juni 2016. Betalning for infarmning uppgick till 5,5 MUSD (4,6 MUSD) och avsag en

avsdttning for betalning for historiska kostnader for Bertamfiltet i Malaysia.

Uppskjutna skatteskulder uppgick till 669,3 MUSD (542,6 MUSD), av vilka 621,3 MUSD (407,9 MUSD) var hanforlig till Norge
och inkluderade en uppskjuten skatteskuld om 111,0 MUSD, netto som avsag den ytterligare 15-procentiga licensandelen

i Edvard Grieg. Avsdttningen var framst hidnforlig till skillnaden mellan bokfort och skatteméssigt varde pd olje- och
gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nar de uppkommer inom samma
land.

Derivatinstrument uppgick till 29,8 MUSD (48,4 MUSD) och var hianforliga till virderingen till verkligt virde av utestdende
rante- och valutasdkringskontrakt med likviddag efter tolv mdnader.

Ovriga langfristiga skulder uppgick till 33,8 MUSD (32,2 MUSD) och avsig den till fullo gjorda konsolideringen av ett
dotterbolag, i vilket ett bolag utan bestimmande inflytande har bidragit till finansieringen till f6rmdn for LLC PetroResurs,

Ryssland.
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Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder uppgick till 308,4 MUSD (349,9 MUSD) och beskrivs i not 12. Overuttag uppgick

till 29,9 MUSD (— MUSD) och var framst hanforliga till en 6veruttagsposition pa de producerande félten i det storre
Alvheimomradet. Upplupna kostnader och skulder till joint operations uppgick till 238,8 MUSD (271,5 MUSD) och avsdg frdmst
utbyggnads- och borraktivitet i Norge. Ovriga upplupna kostnader uppgick till 16,9 MUSD (23,7 MUSD) och évriga kortfristiga
skulder uppgick till 9,5 MUSD (11,4 MUSD).

Derivatinstrument uppgick till 37,6 MUSD (66,1 MUSD) och var framst hdnforliga till virderingen till verkligt virde av
utestdende rante- och valutasikringskontrakt med likviddag inom tolv manader.

Kortfristiga avsdttningar uppgick till 6,9 MUSD (4,8 MUSD) och avsdg den kortfristiga delen av avsdttningen for Lundin
Petroleums unit bonus program.

Moderbolaget
Moderbolagets affarsverksamhet dr att dga och forvalta olje- och gastillgangar. Resultatet for moderbolaget uppgick till
-103,3 MSEK (-78,1 MSEK) for dret.

I resultatet ingick administrationskostnader om 106,6 MSEK (89,6 MSEK) och finansiella kostnader om 0,5 MSEK, netto
(finansiell intdkt om 2,8 MSEK, netto).

Den 30 juni 2016, efter godkdnnande frdn extra bolagsstimma, emitterade Lundin Petroleum 27 580 806 nya aktier till Statoil
ASA som del av Edvard Griegtransaktionen. Bolaget emitterade ocksd ytterligare 1 735 309 nya aktier och 6verforde 2 miljoner
egna aktier till Statoil ASA for en kontant ersidttning om 544,1 MSEK, baserat pd en aktiekurs om 145,66 SEK per aktie. Dessa
tre aktierelaterade transaktioner 6kade bolagets aktiekapital/Ovrigt tillskjutet kapital med 4 533,8 MSEK.

Till foljd av forsdljningen av de 2 miljoner egna aktierna till Statoil ASA, innehar bolaget inga egna aktier per den 31 december
2016.

Stéllda sdkerheter till ett belopp om 6 740,3 MSEK (3 569,7 MSEK) var hanforliga till det redovisade virdet for de aktier som
pantsattes i samband med kreditfaciliteten som ingicks av det heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum BV, se d&ven avsnittet
om likviditet nedan.

Transaktioner med nirstdende
Under dret har koncernen genomfort transaktioner med nérstdende till marknadsmaéssiga villkor, vilka beskrivs nedan.

Sedan den 30 juni har koncernen sélt olja och dirmed sammanh&dngande produkter till Statoil koncernen till ett belopp av
155,0 MUSD, till marknadsmassiga villkor.

Koncernen erholl 0,3 MUSD (0,5 MUSD) frdn nérstdende i ersdttning for hyra och andra tjinster. Koncernen betalade 0,4 MUSD
(0,2 MUSD) till ndrstdende i ersdttning for erhdllna tjanster.

Likviditet

I februari 2016 ersatte Lundin Petroleum sin existerande kreditfacilitet om 4,0 miljarder USD, vars avtalade belopp skulle

ha minskats frdn och med juni 2016 och forfallit 2019, med en sjudrig sakrad reservbaserad kreditfacilitet om upp till

5,0 miljarder USD, med ett initialt avtalat belopp om 4,3 miljarder USD. Det avtalade beloppet har sedan 6kats till 5,0 miljarder
USD. Faciliteten &r en reservbaserad kreditfacilitet som dr sdkrad mot vissa kassafloden som genereras av koncernen. Beloppet
som dr avtalat under faciliteten omrédknas var sjiatte manad och dr baserat pa det berdknade kassaflodet som genererats av
vissa producerande filt och filt under utbyggnad till ett oljepris och ekonomiska antaganden som ¢verenskommits med det
syndikat av banker som tillhandahéller faciliteten. Faciliteten dr sikrad genom pantséttning av vissa koncernbolags aktier och
vissa av de pantsatta bolagens bankkonton. De stédllda sikerheterna per den 31 december 2016 var 743,8 MUSD (422,9 MUSD)
och representerade de bokforda nettotillgdngarna i de pantsatta koncernbolagen, vilkas aktier dr pantsatta som beskrivs i
avsnittet om moderbolaget ovan.

I april 2015 ingick Lundin Petroleum en kreditfacilitet for prospektering om 4,5 miljarder NOK frdn tio internationella banker.
Faciliteten dr sakrad mot den skattedterbetalning som Lundin Norway erhaller for prospekterings- och utviarderingsaktiviteter
pa den norska kontinentalsockeln och 16per fram till slutet av 2016. Till £6ljd av 2014 drs skattedterbetalning for prospektering
i Norge som erholls i december 2015 minskades facilitetens storlek till 2,15 miljarder NOK. Det utestdende beloppet
dterbetalades i november 2016 dé skattedterbetalningen for prospektering erholls och kreditfaciliteten avslutades den

31 december 2016.

I mars 2016 ingick Lundin Petroleum en revolverande kreditfacilitet om 300 MUSD for en period om sex mdnader med option

att forlinga ytterligare tre manader. Denna facilitet avslutades med verkan frdn den 30 juni 2016, till foljd av att det avtalade
beloppet for koncernens reservbaserade kreditfacilitet om 5,0 miljarder 6kades och Edvard Griegtransaktionen slutfordes.
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Bokslutsrapport 2016

Lundin Petroleum har, via sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV, ingdtt produktionsdelningskontrakt med Petroliam Nasional
Berhad, den malaysiska statens olje- och gasbolag (Petronas). Bankgarantier har stillts ut avseende arbetsdtaganden och andra
kostnader hanforliga till vissa av dessa kontrakt och det utestdende beloppet per den 31 december 2016 var 10,3 MUSD.

Handelser efter balansdagens utgang
I januari 2017 forvdrvade Lundin Petroleum ytterligare 17,8 miljoner aktier i ShaMaran Petroleums riktade nyemission (s
kallad private placement) om 360 miljoner aktier till en aktiekurs om 0,10 CAD per aktie.

Aktiedata
Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar 340 386 445 aktier med ett
kvotvérde per aktie om 0,01 SEK (avrundat).

Styrelsen kommer att foresld till drsstimman att ingen utdelning skall betalas till aktiedgarna for rdkenskapsdret 2016.

Ersattningar

Lundin Petroleums ersédttningsprinciper och information avseende de ldngsiktiga incitamentsprogrammen redovisas
i bolagets arsredovisning 2015 och i aktiedgarinformationen infor drsstdimman 2016, vilken finns tillgdngligt pa
www.lundin-petroleum.com.

Unit bonus program
Antalet utstdllda units som ingér i 2014, 2015 och 2016 ars unit bonus program per den 31 december 2016 var 117 433
respektive 277 928 och 360 099.

Prestationsbaserat incitamentsprogram

Arsstimman 2016 beslutade om ett 1angsiktigt incitamentsprogram for bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner.
Programmet géller frdn och med den 1 juli 2016 och kostnaden for 2016 redovisas fran och med det andra halvaret 2016.

Det totala antalet utestdende rattigheter per den 31 december 2016 uppgick till 512 595 och redovisas éver en period om tre
ar frdn och med den 1 juli 2016, under forutsittning att vissa prestationsvillkor uppfylls. Varje riattighet har varderats till
89,30 SEK, vilket motsvarade det verkliga virdet vid datumet for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissdttningsmodell.

Programmet for 2015 géller frdn och med den 1 juli 2015 och det sammanlagda antalet utestiende rattigheter per den

31 december 2016 uppgick till 684 372 och redovisas over en period om tre ar frdn och med den 1 juli 2015, under
forutsdttning att vissa prestationsvillkor uppfylls. Varje rattighet har vdrderats till 91,40 SEK, vilket motsvarade det verkliga
vardet vid datumet for tilldelningen.

Programmet for 2014 géller frdn och med den 1 juli 2014 och summan av antalet utestdende réttigheter per den 31 december
2016 uppgick till 602 554 och redovisas 6ver en period om tre dr frdn och med den 1 juli 2014, under forutsdttning att vissa
prestationsvillkor uppfylls. Varje rittighet har virderats till 81,40 SEK, vilket motsvarade det verkliga virdet vid datumet for
tilldelningen.

Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34 deldrsrapportering och
arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Redovisningsprinciperna som tillimpats dr i ovrigt i 0verensstimmelse med de som tillimpats vid uppréttandet av koncernens
arsredovisning for rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2015.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och dr i enlighet
med RER 2 redovisning for juridiska personer, som gavs ut av rddet for finansiell rapportering samt drsredovisningslagen

(SFS 1995:1554).

Svensk lagstiftning tilldter inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta dn svenska kronor eller Euro, varfor
moderbolagets finansiella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US dollar.
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Risker och riskhantering

Miélsiattningen med hanteringen av verksamhetsrisker dr att fortlopande identifiera, forstd och hantera hot och mojligheter
inom verksamheten. Denna maélsidttning uppnds genom att skapa ett mandat och ett engagemang for riskhantering pa alla
nivder i verksamheten. Pa detta sdtt hanteras risker som en integrerad och fortlopande del i bolagets beslutsprocesser. Bolaget
sdkerstdller dirmed att alla risker identifieras, uppmarksammas, forstds och kommuniceras med god framforhéllning.
Formagan att hantera och/eller minska dessa risker ar en avgorande faktor for att sdkerstilla att bolaget uppndr sina
verksamhetsmadl. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas medfor dock hoga operativa och finansiella risker
som dven en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvirdering, inte kan eliminera fullt ut. Detta géller dven
risker som ligger utanfor bolagets kontroll.

En detaljerad analys av Lundin Petroleums strategiska, operativa, finansiella och externa risker samt dtgirdande av dessa risker
genom riskhantering beskrivs i Lundin Petroleums drsredovisning 2015.

Derivatinstrument

Lundin Petroleum har ingétt valutasdkringskontrakt for att mota del av bolagets framtida kapitalbehov i NOK for utbyggnaden
av Johan Sverdrupfiltet. Per den 31 december 2016 har Lundin Petroleum utestdende valutasdkringskontrakt enligt
sammanstdllningen i tabellen nedan.

Genomsnittlig kontraktuell

Kop Salj valutakurs Likvidperiod

3492,6 MNOK 423,6 MUSD 8,25 NOK: 1 USD jan 2017 — dec 2017
3 493,0 MNOK 424,2 MUSD 8,23 NOK: 1 USD jan 2018 — dec 2018
1672,4 MNOK 200,4 MUSD 8,35 NOK: 1 USD jan 2019 — dec 2019

Under det fjarde kvartalet 2016 ingick Lundin Petroleum ytterligare rantesdkringskontrakt. Per den 31 december 2016 har
Lundin Petroleum utestdende rintesdkringskontrakt enligt sammanstédllningen i tabellen nedan.

Lin Binda den rorliga LIBOR-rdntan

Belopp i MUSD Genomsnittlig ranta per ar Likvidperiod

2 000 1,94% jan 2017 — dec 2017
2 000 2,02% jan 2018 — dec 2018
2 000 1,18% jan 2019 — dec 2019

Enligt IAS 39, kommer dessa sdkringar att behandlas som effektiva, forutsatt effektivitetstest, och fordndringar i det verkliga
vardet kommer att redovisas i ovrigt totalresultat.

VALUTAKURSER
Vid upprittandet av de finansiella rapporterna for dret har foljande valutakurser anvénts:
31 dec 2016 31 dec 2015
Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
1 USD motsvarar NOK 8,4014 8,6200 8,0637 8,8090
1 USD motsvarar Euro 0,9037 0,9487 0,9012 0,9185
1 USD motsvarar Rubel 67,0692 60,9999 61,2881 74,1009
1 USD motsvarar SEK 8,5610 9,0622 8,4303 8,4408
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Koncernens resultatrakning

1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
Belopp i MUSD Not 12 ménader 3 manader 12 ménader 3 ménader
Intdkter 1 1159,9 385,9 569,3 136,0
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -227,5 -58,3 -150,3 -35,7
Avskrivningar och dterstdllningskostnader -471,4 -136,5 -260,6 -84,0
Avskrivningar av 6vriga tillgdngar -31,1 7,7 23,7 -7,2
Prospekteringskostnader -116,1 -45,8 -184,1 -67,8
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar -632,1 -632,1 -737,0 -737,0
Ovriga rorelsekostnader 2,1 — — —
Bruttoresultat 3 -320,4 -494,5 -786,4 -795,7
Forsdljning av tillgdngar -3,5 — - -
Administrationskostnader och avskrivningar
av ovriga materiella anliggningstillgdngar -31,9 -10,6 -39,5 -8,3
Rorelseresultat -355,8 -505,1 -825,9 -804,0
Finansiella poster
Finansiella intikter 4 22,6 -209,1 7,4 5,7
Finansiella kostnader 5 -225,4 -48,0 -617,9 -162,7
-202,8 -257,1 -610,5 -157,0
Resultat fore skatt -558,6 -762,2 -1,436,4 -961,0
Inkomstskatt 6 59,3 23,1 570,1 467,3
Periodens resultat -499,3 -739,1 -866,3 -493,7
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -356,7 -599,9 -861,7 -492,5
Innehav utan bestimmande inflytande -142,6 -139,2 -4,6 -1,2
-499,3 -739,1 -866,3 -493,7
Resultat per aktie — USD! -1509 -1,76 -2,79 -1,59
Resultat per aktie efter full utspadning —
UsD! -1,09 -1,76 -2,79 -1,59

! Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport over totalresultat

1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
Belopp i MUSD 12 manader 3 mdnader 12 mdnader 3 ménader
Periodens resultat -499,3 -739,1 -866,3 -493,7
Poster som kan omkKklassificeras till
resultatrikningen:
Valutaomrikningsdifferens 13,8 -8,2 -81,7 -14,7
Kassaflodessdkring 64,3 -45,2 6,9 5,6
Finansiell tillgdng som kan sdljas 53 B -3,7 -0,9
Ovrigt totalresultat efter skatt 83,4 -49,9 -78.,5 -10,0
Totalresultat -415,9 -789,0 -944.8 -503,7
Totalresultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -278,2 -650,8 -934,8 -499,6
Innehav utan bestimmande inflytande -137,7 -138,2 -10,0 4,1
-415,9 -789,0 -944,8 -503,7
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Koncernens balansrakning

Belopp i MUSD Not 31 december 2016 31 december 2015
TILLGANGAR

Anldaggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar 7 4 376,4 4015,4
Ovriga materiella anliggningstillgingar 166,1 204,3
Goodwill 128,1 —
Finansiella tillgdngar 8 9,4 10,7
Uppskjutna skattefordringar 13,5 13,4
Derivatinstrument 13 17,0 —
Summa anldggningstillgdngar 4710,5 4243,8

Omsattningstillgdngar

Lager 54,9 45,6
Kundfordringar och andra fordringar 9 288.,9 159,3
Derivatinstrument 13 0,8 —
Kortfristiga skattefordringar 77,5 264,7
Likvida medel 69,5 71,9
Summa omsédttningstillgdngar 491,6 541,5
SUMMA TILLGANGAR 5202,1 4785,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hinforligt till aktiedgare -238.,6 -498,2
Innehav utan bestimmande inflytande -113,6 24,1
Summa eget kapital -352,2 -474,1
Skulder

Langfristiga skulder

Finansiella skulder 10 4048,3 3834,8
Avsittningar 11 420,0 379.9
Uppskjutna skatteskulder 669,3 542,6
Derivatinstrument 13 29,8 48,4
Ovriga lingfristiga skulder 33,8 32,2
Summa ldngfristiga skulder 5201,2 48379

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 12 308,4 349,9
Derivatinstrument 13 37,6 66,1
Kortfristiga skatteskulder 0,2 0,7
Avsittningar 11 6,9 4,8
Summa Kortfristiga skulder 353,1 421,5
Summa skulder 5 554,3 5259,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5202,1 4785,3
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Koncernens kassaflédesanalys

1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-

31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec2015
Belopp i MUSD 12 manader 3 mdnader 12 mdanader 3 ménader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat -499,3 -739,1 -866,3 -493,7
Justeringar for:
Prospekteringskostnader 116,1 45,8 184,1 67,8
Avskrivningar och nedskrivningar 509,2 147,5 286.,9 90,2
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar 632,1 632,1 737,0 737,0
Aktuell skatt -80,6 -15,5 -280.,6 -75,1
Uppskjuten skatt 21,3 -7,6 -289,5 -392,2
Langsiktiga incitamentsprogram 15,6 6,3 15,2 3,6
Valutakursdifferenser -44,1 218,1 374,6 105,0
Rintekostnader 137,3 30,5 71,3 24,3
Aktiverade finansieringsavgifter 43,2 5,1 12,4 3,1
Ovriga 21,3 0,3 28,5 3,4
Erhdllen ridnta 2,3 1,8 6,1 5,7
Betald rdnta -153,7 -39,2 -110,1 -32,8
Erhéllen/betald skatt 278,4 2742 335.,6 335,4
Forandringar i rorelsekapital -220,9 -267,8 -193,7 -112,6
Summa kassaflode fran verksamheten 778,2 292,5 311,5 269,1
Kassaflode frin investeringar
Investering i olje- och gastillgdngar -1 055,7 -304,9 -1443,3 -344,4
Investering i 6vriga anldggningstillgdngar 0,6 -0,7 -36,0 -1,5
Investering i dotterbolag = = -0,1 —
Investering i 6vriga aktier och andelar = = -3,7 —
Betalda aterstidllningskostnader -10,7 -0,6 -10,6 -1,0
Avyttring av anliggningstillgdngar! 23,7 — — —
Ovriga? 25,8 -5,1 -0,5 —
Summa kassaflode fran investeringar -1016,3 -311,3 -1 494,2 -346,9
Kassaflode fran finansiering
Fordndring av langfristiga skulder 288,7 40,6 1171,0 95,6
Betalda finansieringsavgifter -114.,3 — -3,3 -0,1
Nyemission aktier/Forsdljning av egna aktier® 64,1 = — —
Summa kassaflode frin finansiering 238,5 40,6 1167,7 95,5
Fordandring av likvida medel 0,4 21,8 -15,0 17,7
Likvida medel vid periodens bdrjan 71,9 48,8 80,5 53,0
Valutakursdifferenser i likvida medel 2,8 -1,1 6,4 1,2
Likvida medel vid periodens slut 69,5 69,5 71,9 71,9

1 Kontant ersdttning erhallen for forsaljningen av verksamheten i Indonesien, vilken inkluderar betalning av rorelsekapital.
2 Kontant ersiattning erhdllen vid slutférandet av Edvard Griegtransaktionen med Statoil ASA.
3 Kontant ersdttning erhdllen fran Statoil ASA for ytterligare nyemitterade aktier och forsdljning av egna aktier.
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Koncernens férandringar i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
tillskjutet Innehav utan

Aktie - kapital/Ovriga Balanserad bestimmande = Summa eget
Expressed in MUSD kapital reserver vinst Summa inflytande kapital
Balans per den 1 januari 2015 0,5 8,8 4222 431,5 34,2 465,7
Totalresultat
Periodens resultat — — -861,7 -861,7 -4,6 -866,3
Ovrigt totalresultat — -73,1 - -73,1 -5,4 -78,5
Summa totalresultat - -73,1 -861,7 -934,8 -10,0 -944,8
Transaktioner med dgare
Virde av tjanster frdn anstdllda — — - — -0,1 -0,1
Investering i dotterbolag - - 51 5.1 - 5.1
Summa transaktioner med dgare - - 5,1 5,1 -0,1 5,0
Den 31 december 2015 0,5 -64,3 -434,4 -498,2 241 -474,1
Totalresultat
Periodens resultat - - -356,7 -356,7 -142,6 -499,3
Ovrigt totalresultat — 78,5 - 78,5 4,9 83,4
Summa totalresultat - 78,5 -356,7 -278,2 -137,7 -415,9
Transaktioner med dgare
Emittering av aktier/Forsdljning av
egna aktier - 534,1 - 534,1 - 534,1
Virde av tjinster frdn anstédllda - - 3,7 3,7 - 3,7
Summa transaktioner med dgare - 534,1 3,7 537,8 - 537,8
Den 31 december 2016 0,5 548,3 -787,4 -238,6 -113,6 -352,2
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Noter till koncernens finansiella rapporter

1jan 2016- 1 okt 2016- 1 jan 2015- 1 okt 2015-
Not 1 — Intdkter 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
MUSD 12 manader 3 minader 12 mdnader 3 médnader
Olja 1068,8 399,4 436,5 77,9
Kondensat 14,7 4,9 0,6 0,2
Gas 83,0 24,1 83,9 17,5
Forsdljning av olja och gas 1166,5 428,4 521,0 95,6
-28,9 -48,3 25,6 33,3
Ovriga intikter 22,3 5.8 22,7 7.1
Intikter 1159,9 385,9 569,3 136,0
1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
Not 2 — Produktionskostnader 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
MUSD 12 ménader 3 mdnader 12 méinader 3 médnader
Utvinningskostnader 166,0 41,2 121,1 32,8
Tariff- och transportkostnader 37,9 8,0 11,8 3,7
Direkta produktionsskatter 3,3 0,8 3,5 0,9
Fordndring i lager -1,8 2,2 -12,6 -6,8
Ovriga 22,1 6,1 26,5 5,1
227,5 58,3 150,3 35,7
1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
Not 3 — Segmentinformation 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
MUSD 12 minader 3 mdnader 12 ménader 3 manader
Norge
Olja 901,0 349,2 314,6 43,6
Kondensat 14,3 4,9 - -
Gas 58,5 19,8 33,0 6,4
Forsiljning av olja och gas 973.8 373,9 347,6 50,0
Fordndring i under- och 6veruttagsposition -29,1 -48,6 25,9 33,6
Ovriga intikter 1,5 0,6 2,0 0,4
Intikter 946,2 325,9 375,5 84,0
Produktionskostnader -168,4 -39,8 -104,5 23,4
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -386,2 -116,1 -158,9 -49,6
Prospekteringskostnader -101,9 -44,1 -146,5 -31,2
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar - - -526,0 -526,0
Bruttoresultat 289,7 125,9 -560,4 -546,2
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Noter till koncernens finansiella rapporter

1jan 2016- 1 okt 2016- 1 jan 2015- 1 okt 2015-
Not 3 — Segmentinformation forts. 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
MUSD 12 manader 3 minader 12 mdnader 3 ménader
Frankrike
Olja 39,9 9,7 50,6 7,3
Forsdljning av olja och gas 39,9 9,7 50,6 7,3
Fordndring i under- och overuttagsposition 0,4 0,2 -0,2 -0,2
Ovriga intikter 1,2 0,3 1,5 0,4
Intdkter 41,5 10,2 51,9 7,5
Produktionskostnader 20,5 -4,0 -25,1 -6,3
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -14,4 -3,7 -15,5 -3,5
Prospekteringskostnader -0,1 -0,1 -0,6 —
Bruttoresultat 6,5 2,4 10,7 -2,3
Nederlinderna
Olja - - 0,1 -
Kondensat 0,4 — 0,6 0,2
Gas 15,2 4,3 24,0 5,2
Forsidljning av olja och gas 15,6 4,3 24,7 5,4
Forandring i under- och 6veruttagsposition -0,2 0,1 -0,1 -0,1
Ovriga intikter 1,7 0,4 1,8 0,5
Intdkter 17,1 4,8 26,4 5,8
Produktionskostnader 9,9 2,2 -12,0 -3,0
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -9,7 -1,9 -10,7 -2,5
Prospekteringskostnader -1,3 -1,3 -0,7 -0,3
Bruttoresultat -3,8 -0,6 3,0 —
Malaysia
Olja 125,8 40,5 71,2 27,0
Forsiljning av olja och gas 125,8 40,5 71,2 27,0
Ovriga intikter 15,1 3,8 10,8 3,8
Intdkter 140,9 44,3 82,0 30,8
Produktionskostnader 27,3 -12,3 -4,4 -1,3
Avskrivningar och dterstdllningskostnader -61,1 -14,8 -66,4 28,4
Avskrivningar av 6vriga tillgdngar -31,1 -7,7 23,7 -7,2
Prospekteringskostnader -13,1 — -36,3 -36,3
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar -126,0 -126,0 -191,8 -191,8
Bruttoresultat -117,7 -116,5 -240,6 -234,2
Indonesien
Gas 9,3 — 26,9 5,9
Forsiljning av olja och gas 9,3 - 26,9 5,9
Ovriga intikter — — - —
Intdkter 9,3 - 26,9 5,9
Produktionskostnader -1,4 - -4,3 -1,7
Avskrivningar och dterstdllningskostnader — — 9,1 —
Prospekteringskostnader -0,3 -0,3 — —
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar — — -19,2 -19,2
Bruttoresultat 7,6 -0,3 -5,7 -15,0
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1jan 2016- 1 okt 2016- 1 jan 2015- 1 okt 2015-
Not 3 — Segmentinformation forts. 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
MUSD 12 manader 3 minader 12 mdnader 3 ménader
Ovrigt
Olja 2,1 - - -
Forsaljning av olja och gas 2,1 - - -
Ovriga intikter 2,8 0,7 6,6 2,0
Intikter 4,9 0,7 6,6 2,0
Prospekteringskostnader 0,6 - — —
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar! -506,1 -506,1 - -
Ovriga rérelsekostnader 2,1 - — —
Bruttoresultat -502,7 -505,4 6,6 2,0
! Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar dr hdnforliga till Ryssland.
Summa
Olja 1068.,8 399,4 436,5 77,9
Kondensat 14,7 4,9 0,6 0,2
Gas 83,0 24,1 83,9 17,5
Forsdljning av olja och gas 1166,5 428,4 521,0 95,6
Fordandring i under- och overuttagsposition -28,9 -48,3 25,6 33,3
Ovriga intikter 22,3 5,8 22,7 7,1
Intdkter 1159,9 385,9 569,3 136,0
Produktionskostnader -227,5 -58,3 -150,3 -35,7
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -471,4 -136,5 -260,6 -84,0
Avskrivningar av 6vriga tillgdngar -31,1 7,7 -23,7 -7,2
Prospekteringskostnader -116,1 -45,8 -184,1 -67,8
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar -632,1 -632,1 -737,0 -737,0
Ovriga rorelsekostnader 2,1 - - -
Bruttoresultat -320,4 -494,5 -786,4 -795,7

Inom varje segment uppgdr intdkter frdn transaktioner med en extern kund till tio procent eller mer av intdkterna for det

segmentet.
1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
Not 4 — Finansiella intikter 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
MUSD 12 minader 3 mdnader 12 ménader 3 mdnader
Valutakursvinst, netto 15,0 -215,9 — —
Rinteintdkter 2,3 1,8 6,1 5,6
Garanti-intdkter 0,4 0,2 0,7 —
Ovriga 4,9 438 0,6 0,1
22,6 -209,1 7,4 5,7
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Noter till koncernens finansiella rapporter

1 jan 2016- 1 okt 2016- 1 jan 2015- 1 okt 2015-
Not 5 — Finansiella kostnader 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
MUSD 12 ménader 3 méanader 12 ménader 3 ménader
Rintekostnader 137,3 30,5 71,4 24,4
Valutakursforlust, netto — — 507,3 129,2
Resultat frdn reglering av rantesidkringskontrakt 19,5 4,7 6,9 1,6
Nuvidrdesjustering av dterstdllningskostnader 15,2 4,5 10,0 2,5
Avskrivning av uppskjutna finansieringsavgifter 43,2 5,1 12,4 3,1
Engagemangsavgifter for lanefacilitet 9,3 2,9 7.7 1,0
Ovriga 0,9 0,3 2,2 0,9
225,4 48,0 617,9 162,7
1 jan 2016- 1 okt 2016- 1 jan 2015- 1 okt 2015-
Not 6 — Inkomstskatter 31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
MUSD 12 minader 3 minader 12 mdanader 3 médnader
Aktuell skatt -80,6 -15,5 -280,6 -75,1
Uppskjuten skatt 21,3 -7,6 -289,5 -392,2
59,3 23,1 -570,1 -467,3
Not 7 — Olje- och gastillgdngar
MUSD 31 dec 2016 31 dec 2015
Norge 4 055,7 2 987,5
Malaysia 130.,6 301,6
Frankrike 171,0 187,0
Nederldnderna 19,1 31,5
Ryssland - 490,2
Indonesien - 17,6
4 376,4 40154
Not 8 — Finansiella tillgdngar
MUSD 31 dec 2016 31 dec 2015
Ovriga aktier och andelar 8,9 4,1
Brynhild kostnadsdelning — 5,5
Ovriga 0,5 1,1
9,4 10,7
Not 9 — Kundfordringar och andra fordringar
MUSD 31 dec 2016 31 dec 2015
Kundfordringar 193,4 35,2
Underuttag 28,9 26,5
Fordringar pa joint operations 31,2 48,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 29,4 29,5
Brynhild kostnadsdelning 3,0 14,7
Ovriga 3,0 5,0
288,9 159,3
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Not 10 — Finansiella skulder

MUSD 31 dec 2016 31 dec 2015
Langfristiga
Bankldn 4 145,0 3 858,0
Aktiverade finansieringskostnader -96,7 -23,2
4 048,3 3 834,8
Not 11 — Avsdttningar
MUSD 31 dec 2016 31 dec 2015
Langfristiga
Aterstillningskostnader 407,1 368,2
Lingsiktiga incitamentsprogram 3,2 2,2
Betalning for infarmning 5,5 4,6
Ovriga 4,2 4,9
420,0 379,9
Kortfristiga
Langsiktiga incitamentsprogram 6.9 4,8
6,9 4,8
426,9 384,7
Not 12 — Leverantorsskulder och 6vriga skulder
MUSD 31 dec 2016 31 dec 2015
Leverantorsskulder 13,3 23,1
Overuttag 29,9 -
Forutbetalda intdkter — 20,2
Upplupna kostnader och skulder till Joint operations 238.,8 271,5
Ovriga upplupna kostnader 16,9 23,7
Ovriga 9,5 11,4
308,4 349,9
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 13 — Finansiella instrument
MUSD

For finansiella instrument varderade till verkligt viarde i balansrikningen, anviands foljande virderingshierarki:

— Niva 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;
— Nivd 2: baserad pd andra ingdngsdata dn noterade priser som i niva 1, som dr antingen direkt eller indirekt

observerbara;

— Niva 3: baserad pa ingdngsdata som inte baserar sig pd observerbar marknadsdata

Finansiella instrument virderade till verkligt virde kan, baserat pd denna hierarki, beskrivas enligt foljande:

31 december 2016

MUSD Niva 1 Niva 2 Nivd 3
Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar 8,9 — —
Derivatinstrument — langfristiga — 17,0 —
Derivatinstrument — kortfristiga - 0,8 -
8,9 17,8 -
Skulder
Derivatinstrument — ldngfristiga - 29,8 -
Derivatinstrument — kortfristiga — 37,6 —
= 67,4 -
31 december 2015
MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar 4,1 — —
4,1 — —
Skulder
Derivatinstrument — langfristiga — 48,4 —
Derivatinstrument — kortfristiga — 66,1 —
— 114,5 —

Det har inte gjorts ndgra ¢verforingar mellan nivderna under aret.

Verkligt viarde av de finansiella tillgdngarna bedoms 6verensstdmma med bokfort viarde. Det verkliga vardet av

derivatinstrumenten berdknas genom att anvinda kurvan for terminsrdntan och terminskursen for rantesdkrings- respektive

valutasdkringskontrakten. Samtliga motparter i sakringskontrakten ar banker som ingdr i kreditfaciliteten.
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Moderbolagets resultatrakning

1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
Belopp i MSEK 12 méinader 3 minader 12 mdnader 3 ménader
Intikter 3,8 0,9 8,7 0,3
Administrationskostnader -106,6 -49,4 -89,6 21,7
Rorelseresultat -102,8 -48.,5 -80,9 21,4
Finansiella poster
Finansiella intikter 8BS 0,8 4,6 0,9
Finansiella kostnader -4,0 0,2 -1,8 -1,7
-0,5 1,0 2,8 -0,8
Resultat fore skatt -103,3 -47.5 -78,1 22,2
Inkomstskatt — — — —
Periodens resultat -103,3 -47.5 -78,1 22,2
Moderbolagets rapport dver totalresultat
1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
Belopp i MSEK 12 mdnader 3 mdnader 12 mdanader 3 manader
Periodens resultat -103,3 -47.5 -78,1 22,2
Ovrigt totalresultat - — _ _
Totalresultat -103,3 -47.5 -78,1 22,2
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -103,3 -47.5 -78,1 22,2
-103,3 -47.5 -78,1 -22,2
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i MSEK

31 december 2016

31 december 2015

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 12 256,6 7 871,8
Ovriga materiella anliggningstillgingar — 0,2
Summa anldggningstillgdngar 12 256,6 7 872,0
Omsittningstillgdngar

Fordringar 20,7 17,5
Likvida medel 3,2 0,4
Summa omsittningstillgdngar 23,9 17,9
SUMMA TILLGANGAR 12 280,5 7 889,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hinforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat 12 212,9 7 782,4
Langfristiga skulder

Avséttningar 0,6 0,4
Skulder till koncernbolag 49,4 100,7
Summa ldngfristiga skulder 50,0 101,1
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 17,6 6,4
Summa kortfristiga skulder 17,6 6,4
Summa skulder 67,6 107,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 280,5 7 889,9
Stallda siakerheter 6 740,3 3 569,7
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Moderbolagets kassaflddesanalys

1 jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-
31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
Belopp i MSEK 12 manader 3 minader 12 mdnader 3 ménader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat -103,3 -47.,5 -78,1 22,2
Ej kassaflodespdverkande poster 24,6 9,1 0,3 0,2
Fordndringar i rorelsekapital 7.4 6,5 -23,8 -79,9
Summa kassaflode frdn verksamheten -71,3 -31,9 -101,6 -101,9
Kassaflode fran finansiering
Fordandring av langfristiga skulder -467,5 30,6 100,4 100,4
Nyemission/avyttring egna aktier 544,1 — — —
Summa kassaflode frin finansiering 76,6 30,6 100,4 100,4
Fordndring av likvida medel 5.3 -1,3 -1,2 -1,5
Likvida medel vid periodens borjan 0,4 4,5 1,8 1,9
Valutakursdifferenser i likvida medel -2,5 — -0,2 -
Likvida medel vid periodens slut 3,2 3,2 0,4 0,4
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Forandringar i moderbolagets egna kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
. Summa
Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad eget

Belopp i MSEK kapital fond reserver vinst Summa kapital
Den 1 januari 2015 3,2 861,3 22953 4 700,7 6 996,0 7 860,5
Totalresultat - - - -78,1 -78,1 -78,1
Den 31 december 2015 3,2 861,3 2295,3 4 622,6 69179 7 782,4
Totalresultat - - - -103,3 -103,3 -103,3
Transaktioner med dgare
Nyemittering/forsdljning av egna aktier 0,3 — 4 533,5 - 4 533,5 4 533,8
Summa transaktioner med dgare 0,3 - 4 533,5 - 4 533,5 4 533,8

Den 31 december 2016 3,5 861,3 6 828,8 4519,3 11 348,1 12 212,9
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Finansiella nyckeltal

Lundin Petroleum tillimpar alternativa nyckeltal i de finansiella rapporterna i enlighet med ESMA:s riktlinjer (European

Securities and Markets Authority). Definitioner av nyckeltal beskrivs nedan.

1jan 2016- 1 okt 2016- 1jan 2015- 1 okt 2015-

31 dec 2016 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2015
Finansiell data (MUSD) 12 mdnader 3 mdnader 12 mdanader 3 ménader
Intékter 1159,9 385,9 569,3 136,0
EBITDA 902,6 317,9 384,7 93,6
Periodens resultat -499,3 -739,1 -866,3 -493,7
Operativt kassaflode 1010,8 343,0 699,6 175,4
Nyckeltal, per aktie (USD)
Aktiedgarnas egna kapital per aktie -0,70 -0,70 -1,61 -1,61
Operativt kassaflode per aktie 3,10 1,01 2,26 0,57
Kassaflode frdn verksamheten per aktie 2,39 0,86 1,01 0,87
Resultat per aktie -1,09 -1,76 -2,79 -1,59
Resultat per aktie efter full utspidning -1,09 -1,76 -2,79 -1,59
EBITDA per aktie 2,77 0,93 1,24 0,30
EBITDA per aktie efter full utspddning 2,76 0,93 1,24 0,30
Utdelning per aktie - - - -
Antal utstdllda aktier vid periodens slut 340 386 445 340 386 445 311 070 330 311 070 330
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 340 386 445 340 386 445 309 070 330 309 070 330
Vigt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut 325 808 486 340 386 445 309 070 330 309 070 330
Viégt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut
efter full utspadning 326 738 233 341 316 192 310 019 890 310 019 890
Borskurs
Borskurs vid periodens slut (SEK) 198,10 198,10 122,60 122,60
Nyckeltal
Réntabilitet pd eget kapital (%) 121 179 — —
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%) =112 -14 -26 -22
Netto skuldsdttningsgrad (%)! — — - -
Soliditet (%) -7 -7 -10 -10
Andel riskbédrande kapital (%) 6 6 1 1
Réintetdckningsgrad -3 -15 -11 -31
Operativt kassaflode/rantekostnader 6 10 9 7
Direktavkastning n/a nla nla nla

! Dessa nyckeltal har ej berdknats eftersom eget kapital dr negativt per den 31 december 2015 respektive 2016.
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Definitioner av nyckeltal

EBITDA: (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rorelseresultat fére avskrivningar av olje-
och gastillgédngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av andra tillgdngar och vinst vid forsdljning av
tillgdngar.

Operativt kassaflode: Intikter minus produktionskostnader och aktuella skatter.

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid
periodens slut.

Operativt kassaflode per aktie: Operativt kassaflode dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode frdn verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys dividerat med
vdgt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie: Resultat hidnforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med végt genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier for perioden efter att utspadningseffekten av utestdende tilldelningar under koncernens prestationsbaserade
incitamentsprogram tagits i beaktan.

EBITDA per aktie: EBITDA dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.

EBITDA per aktie efter full utspadning: EBITDA dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter att
utspadningseffekten av utestdende tilldelningar under koncernens prestationsbaserade incitamentsprogram tagits i beaktan.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med for fordndringar i antalet aktier vigt
over tiden for den del av perioden de dr utestdende.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning: Antal aktier vid periodens borjan med for forandringar
i antalet aktier véigt 6ver tiden for den del av perioden de ar utestdende efter att utspddningseffekten av utestdende
tilldelningar under koncernens prestationsbaserade incitamentsprogram tagits i beaktan.

Réntabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rintekostnader plus/minus valutakursdifferenser pd finansiella 1an
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke-rantebdrande skulder).

Nettoskuldsittningsgrad: Bankldn minus likvida medel dividerat med eget kapital hinforligt till aktiedgare.
Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.
Andel riskbdrande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Réntetdckningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pd finansiella 1dn
dividerat med rantekostnader.

Operativt kassaflode/rintekostnader: Rorelsens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med
periodens rantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med borskursen vid periodens utging.
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Stockholm den 1 februari 2017

Ian H. Lundin Alex Schneiter
Styrelseordforande Koncernchef och vd
C. Ashley Heppenstall Lukas H. Lundin
Magnus Unger Cecilia Vieweg
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Finansiell information

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

e Rapporten for tremédnadersperioden (januari—mars 2017) kommer att publiceras den 3 maj 2017.
e Rapporten for sexmédnadersperioden (januari—juni 2017) kommer att publiceras den 2 augusti 2017.
e Rapporten for niomdnadersperioden (januari —september 2017) kommer att publiceras den 1 november 2017.

Arsstimman kommer att hallas den 4 maj 2017 i Stockholm.

For ytterligare information var védnlig kontakta:

Maria Hamilton Teitur Poulsen Robert Eriksson

Informationschef eller VP Corporate Planning eller Manager, Media

maria.hamilton@lundin ch & Investor Relations Communications
Tel: +41 22 595 10 00 Tel: +41 22 595 10 00 Tel: +46 701 11 26 15

Tel: +46 8 440 54 50
Mobil:+41 79 63 53 641
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Denna information dr sddan information som Lundin Petroleum AB dr skyldig att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksfoérordning och
lagen om virdepappersmarknaden. Informationen laimnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 1 februari
2017 k1. 07.00 CET.

Framitriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgor “framatriktad information” (enligt tillimplig virdepapperslagstiftning).
Sddana uttalanden och information (tillsammans, “framatriktade uttalanden”) avser framtida handelser, inklusive bolagets framtida resultat,
affarsutsikter och affirsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men &r inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar

av reserver och/eller resurser, framtida produktionsnivaer, framtida investeringar och férdelningen av dessa pd prospekterings- och
utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt andra prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser
baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av kvantiteter som dnnu inte kan faststdllas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, férutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framdtriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade och sannolika
reserver och resursestimat kan ocksa anses utgora framatriktade uttalanden och aterspeglar slutsatser som baseras pd vissa antaganden om

att reserverna och resurserna ar mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende
forutsdgelser, forvantningar, overtygelser, planer, prognoser, mal, antaganden eller framtida hdndelser eller prestationer (ofta, men inte alltid,

» o« » o« » o«

med ord eller fraser som “soka”, “antecipera”, “planera”, “fortsdtta”, “uppskatta”, “férvinta”, “kan komma att”, “kommer att”, “projektera”,

» o« » o« » » o« » o« » o«

“forutse”, “potentiell”, “malsittning”, “avse”, “kan”, “skulle kunna”, “bor”, “tror” och liknande uttryck) utgor inte uttalanden avseende
historiska fakta och kan vara “framadtriktade uttalanden”. Framédtriktade uttalanden inbegriper kidnda och okédnda risker, osdkerheter och andra
faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och handelser skiljer sig vasentligt frdn dem som forutses i sddana framétriktade uttalanden
bor inte forlitas pd. Dessa uttalanden dr gdllande endast vid tidpunkten for informationen och bolaget har inte for avsikt, och dtar sig inte, att
uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utéver vad som kravs enligt tillimplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker
och osdkerheter som ror bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader,
tillgdng till borrutrustning, tillit till nyckelpersoner, reservestimat, hélsa, sdkerhet och miljofrdgor, legala risker och fordndringar i regelverk,
konkurrens, geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken “Risker och
riskhantering” samt pd andra stdllen i bolagets drsredovisning. Lasaren uppmarksammas pa att ovanstaende lista 6ver riskfaktorer inte ska
uppfattas som uttommande. Faktiska resultat kan skilja sig vasentligt frdn dem som uttrycks eller antyds i sddana framatriktade uttalanden.
Framatriktade uttalanden ar uttryckligen foremal for forbehall enligt detta varnande uttalande.

» 39 ¢



QRS

SR
S
SRR

L AR
il O

HHHHHHHH GORLSESOIRNKS



