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Sammanfattning

o Starkt finansiellt resultat med rekordhogt fritt kassaflode om 663 MUSD

e Utdelning om 1,48 USD per aktie, motsvarande 500 MUSD, foreslas av styrelsen for 2018

e Produktion for dret om 81,1 Mboepd var i den 6vre delen av prognosintervallet, till foljd av utmérkta resultat frdn Edvard Grieg
o Verksamhetskostnad for dret om 3,66 USD per fat var lidgre dn uppdaterad prognos

e Johan Sverdrupprojektet 16per enligt plan med forsta fasen till cirka 85 procent slutférd och forvantad produktionsstart i
november 2019
o Okning av bevisade och sannolika reserver till 745 MMboe med en reserversittningsgrad om 163 procent

Finansiella resultat

1jan 2018- 1 okt 2018- 1 jan 2017- 1 okt 2017-

31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017

12 mdnader 3 minader 12 ménader 3 minader

Produktion i Mboepd 81,1 82,1 86,1 83,1
Intdkter och 6vriga intdkter i MUSD 26174 611,0 1997,0 593,7
Operativt kassaflode i MUSD 18478 419,1 1530,0 434,5
EBITDA i MUSD 1916,2 448,5 1501,5 429,8
Fritt kassafléde i MUSD 663,0 173,3 203,7 160,6
Periodens resultat i MUSD 222,1 -105,3 380,9 -50,9
Resultat per aktie i USD* 0,66 -0,31 1,13 -0,15
Nettoskuld 3 398,2 3 398,2 3 883,6 3 883,6

Beloppen i ovanstdende tabell fér 2017 avser kvarvarande verksamhet.
1 Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Kommentar fran Alex Schneiter, koncernchef och vd fér Lundin Petroleum:

2018 visade sig vara ett enastdende ar inom verksamhetens alla omrdden, med utmairkta resultat frdn vdra producerande tillgédngar,
starkt finansiellt resultat och stora borrningsframgangar. For femte aret i rad har vi med bred marginal ersatt producerade volymer
med nya reserver.

“Hogre ravarupriser, en mycket hog produktionseffektivitet och en verksamhetskostnad som var ldgre dn prognos har tillsammans
bidragit till ett EBITDA pa 6ver 1,9 miljarder USD och ett rekordhogt fritt kassaflode om 663 miljoner USD for dret. Det glddjer mig
ocksd att kunna meddela att styrelsen, mot bakgrund av dessa resultat och bolagets starka finansiella utsikter for det kommande
drtiondet, har antagit en uppdaterad och hdllbar utdelningspolicy som kommer kunna leverera en arlig kontantutdelning om
500 miljoner USD. Var mdlsdttning dr att kunna 6ka utdelningen ytterligare i takt med att bolaget fortsdtter att vixa.

“Nyckeltillgdngarna Edvard Grieg och Alvheim fortsitter att prestera ¢ver forvintan. Produktionseffektiviteten for Edvard Grieg for
dret 1ag pa 98 procent och resultaten fran reservoaren fortsitter att 6vertraffa forvintningarna med betydligt lingsammare inflode
av producerat vatten dn forvantat, vilket gor att filtets platdproduktion forlings med sex manader till mitten av 2020. Samtidigt har
vi lyckats bibehdlla vir ledande position i branschen vad giller 1ag koldioxidintensitet per producerat fat, vilken motsvarar en
fjardedel av branschgenomsnittet. Edvard Grieg ir verkligen en tillgdng i varldsklass och ett tydligt bevis pa vad som 4r mojligt nar
utmadrkt reservoarhantering kombineras med nya, moderna anldggningar som drivs med innovativ teknik och praktiska metoder.

“Det gigantiska Johan Sverdrupfiltet har nu mindre &n ett dr kvar till produktionsstart och 2018 har varit ett avgérande ar for
projektets genomforande. Den forsta fasen &r nu till cirka 85 procent slutfoérd och alla fyra stdlunderstillen, liksom processddcken
for borrplattformen och stigrorsplattformen, har installerats offshore. Jag &r mycket néjd dver hur projektet utvecklas, de viktigaste
nyckeltalen har uppdaterats med savél ligre investeringskostnader som 6kade reserver. Produktionsstart for forsta fasen berdknas
till november 2019 och utbyggnadsplanen for projektets andra fas har lamnats in.

”2018 ars prospekterings- och utvirderingsprogram var ett av de mest omfattande vi ndgonsin genomfort och vi hade betydande
framgdngar med nya fyndigheter nidra vara kidrnomrdden pad Utsirahdjden och i Alvheimomradet. Vi har ocksad tagit vira
utvarderingsprojekt nirmare utbyggnad och har nu identifierat sju potentiella projekt. Produktionstester pa Rolvsnes och Alta har
minskat osdkerheten vad géller den kommersiella potentialen for dessa unika fyndigheter. Vi har kompletterat var framgdngsrika
organiska tillvixtstrategi genom att addera viktiga tillskott till vir position péd Utsirahdjden. I syfte att skapa kommersiella och
operativa synergier med partnerskapet for Edvard Grieg 6kade vi var licensandel i Luno II till 65 procent och nyligen meddelade vi
vart strategiska forvarv av Lime Petroleums andelar i de licenser dar oljefyndigheten Rolvsnes och Goddostrukturen ingdr. Detta
Okar vdr position i omrddet som har en sammanlagd resurspotential pd 6ver 250 MMboe.

"Med blicken framéit kan jag konstatera att 2019 kommer att blir ett av de viktigaste dren i Lundin Petroleums historia. Aret har
startat med en rekordtilldelning i 2018 drs APA-licensrunda som 6kat vdrt licensinnehav med omkring 70 procent sedan slutet av
2017. Det gigantiska Johan Sverdrupfiltet forvantas starta produktion i november och vi kommer att genomfora vart hittills storsta
prospekterings- och utvdrderingsprogram med malsdttning att nd éver 750 MMboe ytterligare nettoresurser. Jag vill tacka bolagets
alla intressenter for deras stdd under dret som gdtt och ser fram emot d&nnu en period med fortsatt tillvixt och starka resultat.”

Lundin Petroleum dr ett av Europas ledande oberoende bolag for prospektering och produktion av olja och gas. Bolaget fokuserar
pd verksamhet i Norge och dr noterat pd Nasdaq Stockholm (ticker "LUPE”). Las mer om Lundin Petroleums verksamhet pa
www.lundin-petroleum.com

Definitioner och forkortningar finns pé sidorna 30 och 32.



VERKSAMHETEN

Samtliga belopp och uppdateringar som redovisas i denna verksamhetsrapport avser, om inte annat anges, rikenskapsaret som
avslutades den 31 december 2018.

Norge

Reserver och resurser

Lundin Petroleum har per den 31 december 2018 bevisade och sannolika nettoreserver om 745,4 miljoner fat oljeekvivalenter
(MMboe) samt bevisade, sannolika och mojliga nettoreserver om 900,9 MMboe, vilka certifierats av oberoende tredje part. Lundin
Petroleum har ocksd olje- och gasresurser som klassificerats som betingade resurser och som dnnu inte har klassificerats som
reserver. Lundin Petroleums betingade nettoresurser enligt bdsta estimat uppgick per den 31 december 2018 till 225 MMboe.
Reserversittningsgraden for bevisade och sannolika reserver uppgick till 163 procent for 2018.

Produktion

Produktionen for dret uppgick till 81,1 tusen fat oljeekvivalenter per dag (Mboepd) (jimfort med 86,1 Mboepd for 2017), vilket var i
den 6vre delen av det uppdaterade prognosintervallet for heldret om 78 till 82 Mboepd och 4 procent hogre dn medianvirdet i det
ursprungliga prognosintervallet om 74 till 82 Mboepd. Det goda utfallet beror pd starka resultat frdn sdvdl anldggningar som
reservoarer bdde pd Edvard Griegfiltet och i Alvheimomradet.

Verksamhetskostnaderna for dret, inklusive nettoredovisade tariffintdkter, var 3,66 USD per fat, vilket var ligre dn den reviderade
prognosen for heldret om under 3,80 USD per fat och 12 procent ligre dn den ursprungliga prognosen om 4,15 USD per fat. Det
goda utfallet dr ett resultat av en kombination av ligre kostnader, 0kade produktionsvolymer samt att produktionen fran
Brynhildfiltet upphort under dret.

1jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Produktion 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec2017 31 dec 2017
i Mboepd 12 minader 3 mdinader 12 manader 3 manader
Norge
Olja 71,9 73,5 77,6 74,6
Gas 9,2 8,6 8,5 8,5
Summa produktion 81,1 82,1 86,1 83,1
1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Produktion 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec2017 31 dec 2017
i Mboepd La.! 12 mdnader 3 minader 12 mdnader 3 manader
Edvard Grieg 65% 63.6 65,6 66,7 62,7
Ivar Aasen 1,385% 0,9 0,8 0,7 0,9
Alvheim 15% 9,3 10,1 12,4 9,8
Volund 35% 6,5 5,2 3,9 8,7
Boyla 15% 0,7 0,4 1,1 0.9
Brynhild 51%? 0,0 = 1,2 -
Gaupe 40% 0,1 = 0,2 0,2
81,1 82,1 86,1 83,1

'Lundin Petroleums licensandel (l.a.)
*].a. 90% fram till den 30 november 2017.

Produktionen fran Edvard Griegfiltet 6vertriffade prognosen tack vare en fortsatt stark produktionseffektivitet pa 98 procent. Under
fjarde kvartalet 2018 kunde Edvard Grieg utnyttja ytterligare produktionskapacitet som blev tillginglig till foljd av begrdnsad
produktion frdn Ivar Aasen under tiden som underhdllsarbete utférdes pd en av Edvard Griegs turbingeneratorer.
Utbyggnadsplanens borrprogram slutfordes i mitten pa dret med resultat frdn samtliga utbyggnadsborrningar i linje med eller dver
forvintan samt till en kostnad som understeg budget. Resultaten frdn reservoaren fortsdtter att overtriffa forvintningarna och
inflddet av producerat vatten sker betydligt langsammare dn forvintat, vilket gor att filtets platdproduktion forlings med ytterligare
cirka sex mdénader till mitten av 2020. Den 4D-seismik som samlats in Over filtet indikerar att vatteninjiceringsborrningens
vattengrians ligger lingre bort frdn de huvudsakliga produktionsborrningarna dn vad som antagits i de nuvarande
reservoarmodellerna. Denna information utvirderas fortfarande och har inte inkluderats i reservuppdateringen vid drets slut 2018.
Ett kompletterande borrprogram pd Edvard Griegfiltet planeras for 2020 och beslut avseende projektet forvantas under 2019.
Verksamhetskostnaden for Edvard Griegfiltet, inklusive nettoredovisade tariffintdkter, var 3,95 USD per fat.

Produktionen fran Ivar Aasenfiltet var ndgot under prognos, till foljd av underhallsarbete som genomfordes pad Edvard Griegs
stromforsorjningssystem under fjarde kvartalet 2018. Under andra kvartalet 2018 genomfdrdes med framging tvd nya
vatteninjiceringsborrningar i syfte att 6ka tryckstddet for den Ostra delen av féltet.

Produktionen frdn Alvheimomrédet, ddr filten Alvheim, Volund och Beyla ingdr, var ndgot 6ver prognos tack vare starka resultat
frdn reservoarerna och en fortsatt hog produktionseffektivitet for Alvheim FPSO:n pé 97 procent. Resultaten frdn en kompletterande
borrning pd Kameleonomradet pd Alvheimfiltet var i linje med férvantningarna och borrningen bérjade producera fére tidtabell
redan under det fjarde kvartalet 2018. Detta i kombination med de tvd kompletterande borrningarna i Boaomradet, vilka borjade
producera i borjan av dret, kompenserar for den naturliga produktionsminskningen i omrddet. Verksamhetskostnaden for
Alvheimomradet var 4,96 USD per fat.



Beslut har tagits om att permanent upphéra med produktion frdn Brynhildfiltet. Arbete pagar med att ta fram en avvecklingsplan
som kommer att ldimnas in till myndigheterna for godkdnnande. Filtets bokfdrda virde skrevs vid slutet av 2017 ned till noll.

Inga dterstdende reserver har redovisats for Gaupefiltet men féltet har periodvis producerat nir de ekonomiska forutsdttningarna
varit gynnsamma. Eftersom det inte lingre dr ekonomiskt fordelaktigt att producera fran Gaupefiltet beslutades det i oktober 2018
att produktion frdn filtet kommer att upphora.

Utbyggnad

Uppskattade Forvantad Forvantad maximal
Filt La. Operatér  PDO godkdnnande bruttoreserver produktionsstart ~ bruttoproduktion
Johan Sverdrup 22,6%  Equinor augusti 2015 2,2 — 3,2Bnboe  november 2019 660 Mbopd

Johan Sverdrup
Den forsta fasen av Johan Sverdrupprojektet fortskrider enligt tidsplan och har slutforts till cirka 85 procent. Dessa goda framsteg
innebdr att produktion forvdntas starta i november 2019.

2018 var ett viktigt r vad giller installationer for projektets forsta fas och arbetsprogrammet slutfordes enligt plan. Samtliga fyra
stdlunderstill har nu installerats offshore, liksom processddcken for borrplattformen och stigrorsplattformen. Stromkabeln fran
land har installerats och stromforsorjningen till offshoreanlidggningarna togs i drift under oktober 2018. Installation av olje- och
gasexportledningarna har slutforts. Tvd boendeanldggningar finns pd plats offshore och som mest har cirka 800 personer arbetat
med att koppla samman offshoreanlidggningarna, ett arbete som fortskrider enligt tidtabell.

Av de tvd processddck som dterstdr att installeras, limnade processddcket for processanldggningsplattformen Samsung Heavy
Industries varv i Sydkorea i december 2018 och forvantas i februari 2019 anldnda till Kveerner Stordvarvet i Norge, dar tillverkning
av processdicket for boendeplattformen nu avslutats. Installation av badda processddcken ar planerad till viren 2019.

Forborrningsarbetet har slutforts tidigare dn planerat, med totalt dtta produktionsborrningar och tolv vatteninjiceringsborrningar.
Arbetet med att ansluta de dtta forborrade produktionsborrningarna till borrplattformen paborjades i december 2018.

Bruttoinvesteringen for projektets forsta fas dr enligt den senaste uppskattningen nominellt 86 miljarder NOK, att jaimféras med den
ursprungliga uppskattningen i utbyggnadsplanen 2015 om nominellt 123 miljarder NOK, vilket innebdr en besparing pd over
30 procent exklusive ytterligare valutakursvinster som en omrikning till USD skulle innebdra. Den sammanlagda
produktionskapaciteten for forsta fasen uppskattas till 440 Mbopd.

Utbyggnadsplanen for projektets andra fas lamnades in till det norska olje- och energidepartementet i augusti 2018 och produktion
frfdn denna fas berdknas starta under det fjirde kvartalet 2022. Den andra fasen innebdr installation av ytterligare en
processanliggningsplattform som sammanlinkas med filtcentret samt ytterligare anldggningar lings havsbotten for att kunna
ansluta filtets satellitomrdden Avaldsnes, Kvitspy och Geitungen. Under den andra fasen kommer ocksd en forbdttrad
utvinningsteknik med alternering av vatten- och gasinjicering (water alternating gas injection, WAG) att implementeras for hela
faltet. For utbyggnaden av den andra fasen planeras 28 nya borrningar. Dessa ytterligare anldggningar kommer att 6ka den
sammanlagda produktionskapaciteten till 660 Mbopd. Till foljd av implementeringen av WAG har de uppskattade bruttoresurserna
Okats ytterligare till mellan 2,2 och 3,2 miljarder boe.

Bruttoinvesteringen for den andra fasen uppskattas till nominellt 41 miljarder NOK, vilket motsvarar en besparing pd Over
50 procent jamfort med den ursprungliga uppskattningen i utbyggnadsplanen for forsta fasen, tack vare en kombination av goda
marknadsforhdllanden och optimering av den andra fasens anldggningar. Kontrakt har tilldelats for sdvdl processdick som
stdlunderstill och detaljerat projekteringsarbete fortloper enligt plan. Breakeven for hela filtet forvintas uppnds vid ett oljepris pa
under 20 USD per fat.

Utvardering

Borrprogram for utviardering 2018

Licens Operator La. Borrning Startdatum Status
PL359 Lundin Norway 65% Luno II februari 2018 slutférd mars 2018
PL338C Lundin Norway 50% Rolvsnes april 2018 slutford augusti 2018
PL609 Lundin Norway 40% Alta april 2018 slutférd september 2018
P1203 Aker BP 15% Gekko september 2018 slutford oktober 2018

Samtliga fyra borrningar i 2018 ars utvdrderings- och testprogram har varit framgangsrika. Tillsammans med tvd nya
prospekteringsfyndigheter som gjordes under 2018 innebdr det att Lundin Petroleum har sex potentiella projekt pd vig framdt
genom utvirderingsfasen. Dessa positiva resultat bidrog till att 6ka de betingade resurserna vid drets slut 2018.

Utvarderingsborrningen pd Luno II i PL359 pd Utsirahojden slutférdes med framgdng i mars 2018 och pdvisade en oljekolonn om
totalt 22 meter i sandsten frdn triasperiod av mycket god reservoarkvalitet, vilket var betydligt béttre dn forvantat. Till f6ljd av det
positiva resultatet har bruttoresurserna for Luno II dkats till mellan 40 och 100 MMboe. Utbyggnadskonceptet for Luno II innebar
en dterkoppling lings havsbotten till den nérliggande Edvard Grieganliggningen. Godkdnnande och inldmning av en
utbyggnadsplan for den forsta fasen av utbyggnaden av Luno II forvdntas under forsta kvartalet 2019. Lundin Petroleum har
forvarvat Equinors 15-procentiga andel i Luno II, i syfte att skapa kommersiella och operativa synergier mellan partnerskapen for
Edvard Grieg och Luno II, vilket har 6kat bolagets andel i Luno II till 65 procent.



Utvarderingsborrning och produktionstestning pé oljefyndigheten Rolvsnes i PL338C pd Utsirahdjden i Nordsjon slutfordes i augusti
2018. Den horisontella borrningen bekriftade god produktionskapacitet i uppsprucken och vittrad berggrundsreservoar och
uppnddde en begridnsad produktion pa 7 000 bopd. Dessa positiva resultat har lett till visentligt 6kade bruttoresurser fér Rolvsnes
péd mellan 14 till 78 MMboe frdn tidigare intervall om 3 till 16 MMboe. De ldngsiktiga produktionsegenskaperna for denna reservoar
behover analyseras ytterligare och ndsta steg dr att utfora ett forlangt borrtest via en sammankoppling av utvirderingsborrningen
till Edvard Griegplattformen. Beslut avseende det forlingda borrtestet forvantas tas i borjan av 2019 och implementeras parallellt
med utbyggnaden av Luno II. Det positiva borresultatet pd Rolvsnes minskar prospekteringsrisken i angransande PL815 dir en
prospekteringsborrning ska genomforas pd Goddostrukturen under 2019. Prospekteringsomrddet dar Rolvsnes- och
Goddostrukturerna ligger uppskattas innehdlla potentiella bruttoresurser om mer dn 250 MMboe.

Det forlingda produktionstestet pd Altafyndigheten i sédra Barents hav slutférdes med framgéing i september 2018. Produktion
pagick under cirka tvd mdnader, med en volym om maximalt 18 000 bopd som begrinsades av produktionsanldggningarnas
kapacitet. Totalt under testet producerades cirka 660 000 fat olja som transporterades till en tanker. Resultaten var béttre dn vintat
och bekriftade utmarkt reservoarproduktivitet och kontakt med betydande oljevolymer. Den stora mingden ny information fran
de positiva testresultaten bearbetas fortfarande, tillsammans med ny, avancerad 3D-seismik (TopSeis) som samlats in for hela Alta-
och Gohtaomrddet. Detta innebdr att uppskattningarna av de betingade resurserna for Alta- och Gohtafyndigheterna forblir
oforiandrade jamfort med slutet av 2017, och kommer att uppdateras under 2019 nir all ytterligare data analyserats och omradets
framtida utvdrderingspotential kan definieras.

Utvdrderingsborrningen Gekko sydost om Alvheimfiltet slutférdes med framgang i oktober 2018. Malet med den tvdgrenade
borrningen var att testa potentialen for bittre reservoarkvalitet bortanfor Gekkofyndigheten och faststilla tjockleken pd
oljekolonnen. Bada foérgreningarna patrdffade Heimdalsand av god kvalitet med en oljesekvens pd cirka 6 meter under gasen. Till
foljd av de positiva resultaten uppskattas Gekkofyndigheten innehélla bruttoresurser om mellan 28 och 52 MMboe. Alternativ for
kommersiell utbyggnad av Gekko utvdrderas.

Prospektering

Borrprogram for 2018

Licens Operator La. Borrning Startdatum Resultat
PL340 Aker BP 15% Frosk januari 2018 Oljefyndighet
PL167 Equinor 20 % Lille Prinsen april 2018 Oljefyndighet
PL659 Aker BP 20 % Svanefjell maj 2018 Mindre gasfyndighet
PL830 Lundin Norway 40 % Silfari oktober 2018 Torr

PL860 MOL 40 % Driva/Oppdal november 2018 Torr

PL857 Equinor 20 % Gjokdsen Shallow december 2018 Pdgdar

PL857 Equinor 20 % Gjokésen Deep januari 2019 Pdgar

PL767 Lundin Norway 50 % Pointer/Setter januari 2019 Pdgdar

PL869 Aker BP 20 % Froskeldr Main januari 2019 Pagar

2018 ars prospekteringsprogram paverkades av dndringar i riggscheman och omprioriteringar, vilket innebar att flera borrningar
flyttades fram till 2019. Fem prospekteringsborrningar slutfordes under 2018 och resulterade i tvd fyndigheter med kommersiell
potential, Frosk och Lille Prinsen. Kostnaderna for prospektering och utviardering under 2018 uppgick till MUSD 311.

I februari 2018 gjordes oljefyndigheten Frosk nordvast om Beylafiltet i Nordsjon och uppskattas innehélla bruttoresurser om mellan
30 och 60 MMboe. Detta dr betydligt mer dn vad som uppskattades i samband med forborrningen och inverkar positivt pa
bedémningen av ytterligare prospekteringspotential i omrddet. Tvd uppfoljande borrningar pad Froskelir Main- och
Rumpetrollstrukturerna i narliggande PL869 kommer att genomforas under forsta halvdret 2019, varav borrning pa Froskeldr Main
pagér. Ett produktionstest pd Froskfyndigheten, som kopplas till undervattensanldggningarna pd Beylafdltet, kommer ocksa att
genomforas under forsta halvaret 2019.

I maj 2018 gjordes en mindre gasfyndighet i Svanefjellstrukturen i PL659 i sodra Barents hav som bedémdes ej kommersiellt
utvinningsbar.

Ijuni 2018 gjordes oljefyndigheten Lille Prinsen i Nordsjon, beldgen nordost om Ivar Aasen-filtet. Fyndigheten uppskattas innehdlla
bruttoresurser om mellan 15 och 35 MMboe och har betydande ytterligare utviarderingspotential som kan ¢verstiga 100 MMboe. En
utbyggnad av Lille Prinsen forvdntas vara kommersiellt gdingbar och utvirderingsborrning planeras for 2019.

I december 2018 slutférdes prospekteringsborrning pa Silfaristrukturen i PL830 i Froan Basinomradet i Norska havet. Borrningen
pétrdffade sandsten fran juraperiod av god kvalitet men ingen forekomst av kolviten. I borrningens sekundédra madl frdn permperiod
patriffades inga reservoarintervaller eller kolviten. Resultaten frdn Silfariborrningen pédverkar inte potentialen i den nérliggande
Froyahojden, dir borrning hittills inte har genomforts.

I december 2018 pdboérjades borrning av strukturen Gjekasen Shallow i PL857 i sydéstra Barents hav. Gjokdsen dr en stor struktur
med flera horisontella lager som ligger 1ldngt frdn borrningar i liknande geologi. Den innehdller badde djupt och grunt liggande
reservoarer som inte kan nds med endast en borrning utan kriver tvd borrningar for att till fullo testa potentialen i strukturen.
Gjokdsen Shallow uppskattas innehélla obekrdftade bruttoresurser om sammanlagt 768 MMboe. Borrning pd Gjekdsen Deep
kommer att genomforas direkt efter Gjokdsen Shallow.



I januari 2019 slutférdes prospekteringsborrningen pa strukturerna Driva/Oppdal i PL860 i Mandalhojdsomrddet i Nordsjon.
Borrningen var torr. Reservoarer frdn paleocenperiod och Rotliegendesserien patriffades men utan forekomst av kolviten. Den
andra borrningen i Mandalh6éjdsomrddet, pd strukturerna Vinstra/Otta i narliggande PL539, kommer att genomforas under 2019.

I januari 2019 paborjades borrning pa strukturen Pointer/Setter i PL767 sydost om fyndigheterna Alta och Gohta i sédra Barents hav.
Borrningen har tvd tydliga mdl i sandsten frdn tidig kritaperiod och strukturen uppskattas innehélla obekréftade bruttoresurser om
sammanlagt 312 MMboe. Borrningarna genomfors med riggen Leiv Eiriksson, som dr under ett flexibelt kontrakt med tillginglighet
for att ticka bolagets borrprogram som operator under 2019.

Licenstilldelningar och transaktioner

Lundin Petroleum fortsdtter att 6ka sin prospekteringsareal genom licensrundor. I januari 2018 tilldelades Lundin Petroleum
14 licenser i 2017 &rs norska licensrunda for tilldelning i fordefinierade omrdden (APA), varav sex som operator. I juni 2018
tilldelades bolaget tre licenser i den 24:e norska licensrundan for tilldelning i nya omréden, varav en som operator. I januari 2019
tilldelades bolaget 15 licenser i 2018 &rs APA licensrunda, varav nio som operatdr. Lundin Petroleum innehar for nidrvarande
82 prospekteringslicenser i Norge, jAmfort med 49 licenser i borjan av januari 2018, vilket motsvarar en 6kning med cirka 70 procent.

Ijanuari 2018 forvirvade Lundin Petroleum 10-procentiga licensandelar i PL539 och PL860 samt 30-procentiga licensandelar i PL820S
och PL825 frdn Fortis Petroleum. En 20-procentig licensandel i PL860 forvdrvades dven frdn Equinor. Dessa forviarv har okat Lundin
Petroleums licensandelar i PL860 till 40 procent och i PL539 till 20 procent.

I maj 2018 genomforde Lundin Petroleum ett byte av licensandelar med DNO for att fi initial arealtillgdng i Tampen/Horda
Plattformsomrddet i norska Nordsjon. Lundin Petroleum erholl 10-procentiga licensandelar i PL926 respektive PL929 samt 15-
procentiga licensandelar i PL921 respektive PL924 i utbyte mot att DNO fick 10-procentiga licensandelar i vardera PL825, PL767,
PL902 och PL950.

Ijuni 2018 genomfoérde Lundin Petroleum ett licensbyte med Edison i sodra Barents hav ddr Lundin Petroleum erho6ll en 10-procentig
licensandel i PL850 i utbyte mot att Edison fick en 10-procentig licensandel i PL952. I oktober 2018 forvdrvade Lundin Petroleum en
ytterligare 20-procentig licensandel i PL850 frdn Lime Petroleum, vilket 6kat bolagets licensandel i PL850 till 30 procent.

I oktober 2018 forvarvade Lundin Petroleum Equinors 15-procentiga licensandel i PL359 dir oljefyndigheten Luno II ligger.
Transaktionen innebar sdvdl en kontantersdttning till Equinor som en 6verforing av Lundin Petroleums aterstiende 20-procentiga
licensandel i PL825 till Equinor.

I januari 2019 ingick Lundin Petroleum ett avtal om att forvdrva Lime Petroleums 30-procentiga licensandelar i PL338C och PL338E
samt 20-procentiga licensandel i PL815, ddr oljefyndigheten Rolvsnes och Goddostrukturen ligger. Transaktionen kommer att 6ka
Lundin Petroleums licensandelar i PL338C och PL338E till 80 procent samt i PL815 till 60 procent. Transaktionen innebdr en
kontantersittning till Lime Petroleum och é&r villkorad av godkdnnande frdn den norska staten.

Ryssland

Lundin Petroleum har tidigare avfort oljefyndigheten Morskaya frdn bolagets betingade resurser och skrivit ner tillgdngens bokforda
varde till noll, d& det beddmdes osannolikt att fyndigheten skulle kunna byggas ut inom 6verskidlig tid. Efter en genomgéing av
potentiella alternativ har partnerskapet slagit fast att det ej 4r mojligt att skapa vdrde frdn tillgdngen och Morskayalicensen har
darfor dterlimnats.

Hélsa, séakerhet och miljé

Under dret intrdffade en incident med forlorad arbetstid som f6ljd och en incident som krdvde sjukvard. Detta resulterade i en
frekvens for incidenter med forlorad arbetstid som f6ljd om 0,5 per en miljon arbetade timmar och en total frekvens for
rapporteringsbara incidenter om 1,0 per en miljon arbetade timmar. Inga allvarliga incidenter med viasentlig inverkan pa sidkerhet
eller miljo intriffade.



FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Rorelseresultatet for den kvarvarande verksamheten uppgick till 1 402,4 MUSD (812,4 MUSD) fér rikenskapséret. Okningen jamfort
med foregdende ar beror framst pd hogre oljepriser i kombination med ligre produktionskostnader och ldgre avskrivningar som till
viss del kompenserats av lagre produktionsvolymer.

Arets resultat for den kvarvarande verksamheten uppgick till 222,1 MUSD (380,9 MUSD) och inkluderar en valutakursférlust om
164,9 MUSD (vinst om 255,3 MUSD). Exklusive valutakursférindringar uppgick resultatet till 387,0 MUSD (125,6 MUSD). Okningen
jamfort med foregdende ar beror framst pd hogre oljepriser i kombination med ldgre produktionskostnader och ldgre avskrivningar,
vilka kompenserats ndgot av lagre produktionsvolymer och en redovisningsmassig vinst om 98,1 MUSD efter skatt som uppkom till
foljd av omfdrhandlingen av ldnevillkor for den reservbaserade kreditfaciliteten och skrivs av &ver facilitetens dterstiende
nyttjandetid.

Resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till 221,1 MUSD (384,7 MUSD) for den kvarvarande verksamheten,
motsvarande ett resultat per aktie om 0,66 USD (1,13 USD).

Arets resultat fore rintor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 916,2 MUSD (1 501,5 MUSD) fér den kvarvarande
verksamheten, motsvarande EBITDA per aktie om 5,65 USD (4,41 USD). Operativt kassaflode for den kvarvarande verksamheten
uppgick till 1 847,8 MUSD (1 530,0 MUSD), motsvarande operativt kassaflode per aktie om 5,46 USD (4,50 USD).

Koncernférandringar

Avknoppningen av bolagets tillgdngar i Malaysia, Frankrike och Nederldnderna (IPC-tillgdngarna) till International Petroleum
Corporation (IPC) slutférdes den 24 april 2017 och IPC-aktierna delades ut proportionellt till Lundin Petroleums aktiedgare.
Resultaten for IPC-tillgdngarna dr inkluderade i Lundin Petroleums finansiella rapporter fram till att avknoppningen slutfordes och
redovisas som avyttrad verksamhet for jimforelseperioderna.

Intékter och 6vriga intakter
Intékter och 6vriga intdkter for dret uppgick till 2 617,4 MUSD (1 997,0 MUSD) och utgjordes av forsdljning av olja och gas, fordndring
i under- och dveruttagsposition samt ¢vriga intdkter som framgar av not 1.

Forsdljning av olja och gas for dret uppgick till 2 607,9 MUSD (1 958,3 MUSD). Det genomsnittspris Lundin Petroleum erhéllit for
den egna produktionen uppgick till 67,89 USD (51,63 USD) per fat oljeekvivalenter och framgar av nedanstdende tabell. Det
genomsnittliga priset for Nordsjoolja (Brent) for dret uppgick till 71,31 USD (54,25 USD) per fat.

Forsdljning av olja och gas for dret fran egen produktion framgar av not 3 och omfattar nedanstdende:

1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-

Forsiljning fran egen produktion 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
Genomsnittspris per boe i USD 12 minader 3 manader 12 médnader 3 manader
Forsiljning olja

— Kvantitet i Mboe 26 834,7 7 237,5 28 106,9 5 364,9

— Genomsnittspris per bbl 69,97 66,42 53,37 62,41
Forsiljning gas och NGL

— Kvantitet i Mboe 3682,0 876,4 3943,1 1325,0

— Genomsnittspris per boe 52,74 53,50 39,23 44,60

Summa forsiljning

— Kvantitet i Mboe 30 516,7 8 113,9 32 050,0 6 689,9
— Genomsnitispris per boe 67,89 65,03 51,63 58,87

Tabellen ovan exkluderar olja frdn tredje part.

Forsdljning av olja fran tredje part uppgick till 536,1 MUSD (303,5 MUSD) for aret och avsdg framst Grane Blend olja som kopts
utanfor koncernen och salts pd den externa marknaden av Lundin Petroleum Marketing SA.

Forsdljning av olja och gas redovisas nar risken har overgatt pd koparen. Silda volymer kan avvika fran producerade volymer under
en period beroende pd permanenta skillnader och tidsskillnader. Tidsskillnader kan uppkomma pa grund av under- och overuttag,
volymforindringar i lager, forvaring och pipeline. Forandringen i under- och 6veruttagsposition for aret uppgick till en kostnad om
23,3 MUSD (intdkt om 13,8 MUSD), beroende pé tidpunkten for uttagen i férhallande till produktionen.

Ovriga intikter for dret uppgick till 32,8 MUSD (24,9 MUSD) och inkluderade en justering for kvalitetsskillnader for olja frin Alvheim
och tariffintdkter om 29,4 MUSD (21,7 MUSD), hanforliga till tariff som betalats fran Ivar Aasen till Edvard Grieg.



Produktionskostnader
Produktionskostnader for aret, inklusive forandringar i lager, uppgick till 145,4 MUSD (164,2 MUSD) och beskrivs i not 2. Den totala
produktionskostnaden per fat oljeekvivalenter framgdr av nedanstdende tabell:

1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
Produktionskostnader 12 mdnader 3 mdnader 12 mdnader 3 ménader
Utvinningskostnader
— i MUSD 102,5 28,5 117,3 32,9
—1 USD per boe 3,46 3,78 3,73 4,31
Tariff- och transportkostnader
— iMUSD 35,2 9,4 37,9 9,0
—1i USD per boe 1,19 1,24 1,21 1,17
Verksamhetskostnader
—iMUSD 137,7 37,9 155,2 41,9
— i USD per boe’ 4,65 5,02 4,94 5,48
Forandringar i lager
— i MUSD 0,6 0,0 -0,4 -0,1
—1i USD per boe 0,02 0,00 -0,02 -0,02
Ovrigt
— iMUSD 7,1 1,7 9,4 1,8
—1 USD per boe 0,24 0,23 0,30 0,23
Produktionskostnader
—iMUSD 145,4 39,6 164,2 43,6
— i USD per boe 4,91 5,25 5,22 5,69

Not: USD per fat beridknas som kostnaden dividerat med producerad volym for perioden.
! Beloppen i ovanstdende tabell exkluderar tariffintikter. Verksamhetskostnaderna om 4,65 USD (4,94 USD) per fat for dret minskar till 3,66 USD (4,25 USD) per fat nir de
nettoredovisas. Verksamhetskostnaderna om 5,02 USD (5,48 USD) per fat for fjarde kvartalet 2018 minskar till 4,14 USD (4,54 USD) per fat nar de nettoredovisas.

De totala utvinningskostnaderna for dret uppgick till 102,5 MUSD (117,3 MUSD). Exklusive verksamhetsrelaterade projekt uppgick
utvinningskostnaderna till 93,0 MUSD (105,9 MUSD). Minskningen i forhdllande till foregdende ar &r ett resultat av att produktionen
frdn Brynhildfiltet har upphort under &ret.

Utvinningskostnaderna per fat for dret uppgick till 3,46 USD (3,73 USD) inklusive verksamhetsrelaterade projekt och till 3,14 USD
(3,37 USD) per fat exklusive verksamhetsrelaterade projekt.

Tariff- och transportkostnader for dret uppgick till 35,2 MUSD (37,9 MUSD) eller 1,19 USD (1,21 USD) per fat.

Ovriga kostnader for ret uppgick till 7,1 MUSD (9,4 MUSD) och avsig tecknandet av en driftstoppsforsikring. Ovriga kostnader som
redovisades under foregdende ar avsdg ett kostnadsdelningsavtal for Brynhildfiltet, i enlighet med vilket verksamhetskostnaderna
varierade med oljepriset fram till slutet av maj 2017. Avtalet virderades till verkligt virde till terminskursen pa olja.

Avskrivningar och aterstillningskostnader

Avskrivningar och aterstdllningskostnader for dret uppgick till 458,0 MUSD (567,3 MUSD), vilket motsvarar en genomsnittlig kostnad
om 15,46 USD (18,05 USD) per fat som beskrivs i not 3. De ldgre avskrivningarna for dret jamfort med 2017 beror pd en ligre
avskrivningsgrad per fat frdn Edvard Griegfiltet till foljd av reservokningen som gjordes vid drets slut 2017 samt ligre
produktionsvolymer.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader som redovisats i resultatrakningen uppgick till 53,2 MUSD (73,1 MUSD) for dret och beskrivs i not 3. Utgifter
for prospektering och utvdrdering aktiveras ndr de uppkommer. Nir prospekteringsborrningar inte ar framgangsrika kostnadsfors
de aktiverade utgifterna direkt i resultatrikningen. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprovas regelbundet och
kostnadsfors sa snart det foreligger stor osdkerhet om deras framtida atervinning.

Nedskrivningar av olje- och gastillgangar
Nedskrivningar som redovisats i resultatrdkningen uppgick till — MUSD (30,6 MUSD) for dret och beskrivs i not 3. Nedskrivningen
under foregdende ar avsag forsiljningen av en 39-procentig andel i Brynhildfiltet i PL148.

Férlust vid forséljning av tillgangar
Forlust vid forsdljning av tillgdngar som redovisats i resultatrikningen uppgick till — MUSD (14,4 MUSD) for dret och avsag resultat
efter skatt gdllande avyttringen av en 39-procentig licensandel i Brynhildfiltet.

Inkép av olja fran tredje part
Inkop av olja frdn tredje part uppgick till 533,8 MUSD (303,3 MUSD) for dret och avsdg framst Lundin Petroleum Marketing SA:s
inkop av Grane Blend olja frdn bolag utanfor koncernen.



Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar for aret uppgick till 24,6 MUSD (31,7 MUSD) och innehéll en kostnad om 3,9 MUSD
(4,3 MUSD) hanforlig till koncernens ldngsiktiga incitamentsprogram (LTIP), se d&ven avsnittet om Ersittningar nedan. Avskrivningar
av anldggningstillgdngar uppgick till 2,6 MUSD (2,5 MUSD) for aret.

Finansiella intakter
Finansiella intdkter for dret uppgick till 192,2 MUSD (256,7 MUSD) och beskrivs i not 4.

Under aret omforhandlades linevillkoren for den reservbaserade kreditfaciliteten, vilket resulterade i att rintemarginalen éver
LIBOR minskade frdn 3,15 procent till 2,25 procent. Dessa nya villkor trddde i kraft den 1 juni 2018. Den dndrade rantemarginalen
har resulterat i en redovisningsmadssig vinst om 183,7 MUSD (— MUSD) i enlighet med IFRS 9. Nir en finansiell skuld som redovisas
till upplupet anskaffningsvirde modifieras utan att detta resulterar i att skulden Aaterfors, redovisas en vinst eller forlust i
resultatriakningen i enlighet med IFRS 9. Vinsten eller forlusten berdknas som skillnaden mellan det kassaflode det ursprungliga
avtalet innebar och det modifierade kassaflodet som nuvardesberdknas till den ursprungliga effektiva rantan.

Ovriga finansiella intikter uppgick till 3,3 MUSD (0,4 MUSD) och inkluderade forindringen av ShaMaranaktiernas verkliga virde, i
enlighet med IFRS 9, vilket beskrivs pd sidan 11. ShaMaranaktierna sdldes under dret till rAidande marknadsvérde.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for dret uppgick till 345,4 MUSD (186,6 MUSD) och beskrivs i not 5.

Valutakursforluster uppgick till 164,9 MUSD (vinst om 255,3 MUSD). Valutakursfordndringar uppstar vid betalningstransaktioner i
utlindsk valuta samt vid omvidrdering av rorelsekapital och ldnebalanser till den pa balansdagen gdllande valutakursen, ndr dessa
monetdra tillgdngar och skulder innehas i andra valutor dn koncernbolagens funktionella valutor. Lundin Petroleum har sdkrat
vissa finansieringskostnader som uppkommer i utlindsk valuta mot US-dollarn och den realiserade valutakursvinsten pd forfallna
valutakurssdkringar uppgick till 5,2 MUSD (forlust om 1,8 MUSD).

US-dollarn forstirktes gentemot Euron under aret, vilket resulterade i en valutakursforlust pd det externa 1an i US-dollar som tagits
av ett dotterbolag med Euro som funktionell valuta. Dessutom forsvagades den norska kronan mot Euron under dret, vilket
resulterade i en valutakursforlust pd en koncernintern ldnebalans i norska kronor.

Réintekostnader uppgick till 88,7 MUSD (115,0 MUSD) och avsdg den del av ridnteutgifterna som redovisats 6éver resultatrakningen.
Ytterligare rdanteutgifter avseende finansiering av utbyggnadsprojekt i Norge aktiverades under dret till ett belopp om 87,6 MUSD
(63,5 MUSD). De totala rdntekostnaderna dr ndgot ligre jamfort med foregdende dr, framst till f6ljd av att hogre rdntor har
kompenserats av att ett ldgre ldnebelopp utnyttjats pd den reservbaserade ldnefaciliteten. Rintesdkringsavtalen resulterade i en vinst
om 3,5 MUSD (forlust om 17,4 MUSD) och redovisas som finansiella intdkter.

Avskrivningar av uppskjuta finansieringsavgifter uppgick till 17,8 MUSD (17,5 MUSD) och avsdg kostnaden for uppréttandet av
kreditfaciliteten. Dessa avgifter har kostnadsforts over facilitetens férvintade nyttjandetid.

Engagemangsavgifter for lanefaciliteter uppgick till 13,0 MUSD (11,1 MUSD) och 6kningen jamfort med foregdende dr beror pd att
ett ligre ladnebelopp utnyttjats. Okningen har delvis kompenserats av att en ligre marginal for engagemangsavgifterna
omforhandlats for den reservbaserade kreditfaciliteten, vars nya villkor tridde i kraft den 1 juni 2018.

Avgifterna for omférhandlingen av faciliteten uppgick till 17,3 MUSD (— MUSD) och avsédg de avgifter som erlagts for att uppna de
forménligare 1dnevillkor som resulterat i att rdntemarginalen 6ver LIBOR minskat frdn 3,15 procent till 2,25 procent. De nya
ldnevillkoren tradde i kraft den 1 juni 2018. Den redovisningsmadssiga nettovinsten uppgick till 166,4 MUSD nir dessa avgifter
nettoredovisades mot vinsten som omfoérhandlingen av faciliteten resulterade i. Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till
68,3 MUSD, vilket resulterade i en redovisningsmadssig nettovinst om 98,1 MUSD efter skatt som skrivs av Over facilitetens dterstdende
nyttjandetid.

De forménligare lanevillkoren som omférhandlats for bolagets reservbaserade kreditfacilitet resulterade i en redovisningsmassig
vinst som efter nuvirdesjustering uppgick till 26,1 MUSD (— MUSD) for dret och skrivs av dver facilitetens forvantade nyttjandetid.

Andel i resultat fran intresseforetag
Andel i resultat frdn intresseforetag uppgick till -1,3 MUSD (MUSD -0,4) och avsdg andelen i resultatet i Mintley Caspian Ltd.

Skatt
Den totala skattekostnaden uppgick till 1 025,8 MUSD (501,2 MUSD) och beskrivs i not 6.

Den aktuella skattekostnaden uppgick till 90,4 MUSD (-0,5 MUSD), varav 89,0 MUSD (-1,5 MUSD) avsdg bolagsskatt i Norge. Den
aktuella skattekostnaden i Norge avsdg endast bolagsskatt och inte den sirskilda petroleumskatten eftersom bolaget fortfarande kan
dra fordel av skattemaissiga underskott inom detta skatteslag. Den skatt som betalats under dret uppgick till 14,8 MUSD, vilket har
resulterat i en 6kning av den aktuella skatteskulden jamfort med foregdende &r.

Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till 935,4 MUSD (501,7 MUSD) och &r hénférlig till Norge. Uppskjuten skatt uppkommer
huvudsakligen nér det finns en skillnad mellan skattemdssiga och bokforingsméssiga avskrivningar.

Koncernen &r verksam i ett flertal linder och skattesystem, ddr bolagsskattesatserna skiljer sig frdn det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 12,5 och 78 procent. Den effektiva skattesatsen for dret pdverkas av
resultatposter som inte dr skattepliktiga fullt ut, sdsom den redovisade valutakursvinsten/forlusten, finansiella poster for den norska
verksamheten och det sdrskilda avdraget for skatteandamadl som giller for utbyggnadsutgifter i enlighet med de skatteregler som
giller for verksamhet offshore i Norge.



Innehav utan bestémmande inflytande

Resultatet hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande uppgick till — MUSD (-3,8 MUSD). Resultatet for foregdende ar avsag
innehavet utan bestimmande inflytande i Mintley Caspian Ltd., holdingbolaget foér Lundin Petroleums investering i Ryssland, som
var till fullo konsoliderat fram till slutet av det tredje kvartalet 2017. Investeringen i Mintley Caspian Ltd. exkluderades ur
koncernredovisningen i slutet av det tredje kvartalet 2017 och resultatet redovisas ddrefter som andel i resultat frdn intresseforetag.

Balansrakningen

Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar uppgick till 5 341,1 MUSD (4 937,1 MUSD) och beskrivs i not 7.

Utgifter for utbyggnad, prospektering och utvirdering beskrivs nedan:

1jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Utbyggnadsutgifter 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
Belopp i MUSD 12 ménader 3 minader 12 ménader 3 manader
Norge 701,9 151,0 950,0 216,0
Utbyggnadsutgifter 701,9 151,0 950,0 216,0

Under dret har ett belopp om 701,9 MUSD (950,0 MUSD) redovisats for utbyggnadsutgifter i Norge, frimst hanforliga till filten Johan
Sverdrup och Edvard Grieg. Dessutom aktiverades rantekostnader till ett belopp om 87,6 MUSD (63,5 MUSD).

1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Prospekterings- och utvirderingsutgifter 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
Belopp i MUSD 12 minader 3 manader 12 ménader 3 manader
Norge 310,6 85,4 227,1 54.6
Ryssland = = 1,1 —
Prospekterings- och utvirderingsutgifter 310,6 85,4 228,2 54,6

Utgifter for prospektering och utvardering i Norge uppgick till 310,6 MUSD (227,1 MUSD) och avsdg frimst utvarderingsborrningarna
pa Luno IIi PL359, Rolvsnes i PL338C och Alta i PL609, prospekteringsborrningarna pé Frosk i PL340, Svanefjell i PL659, Lille Prinsen
i PL167, Silfari i PL830 och Driva/Oppdal i PL860, samt andra fasen av Johan Sverdrupprojektet. Intikterna for oljan som
producerades fran det forlingda produktionstestet pd Altafyndigheten i PL609 under det tredje kvartalet 2018 har nettoredovisats
mot aktiverade utvdrderingsutgifter.

Goodwill hanforlig till redovisningen av Edvard Griegtransaktionen som gjordes under 2016 uppgick till 128,1 MUSD (128,1 MUSD).

Finansiella tillgdngar uppgick till 0,4 MUSD (6,7 MUSD). Jimforelseperioden inkluderade aktier i ShaMaran, vilka avyttrades till
nirstdende part under aret, se dven avsnittet om transaktioner med nirstiende.

Derivatinstrument uppgick till 2,7 MUSD (26,5 MUSD) och var hdnforliga till den foérlust som uppkommer vid virderingen till
verkligt virde av utestdende rinte- och valutasidkringskontrakt med likviddag inom tolv ménader.

Omsittningstillgangar
Lager uppgick till 36,5 MUSD (33,7 MUSD) och inkluderade lager av sdvil borrutrustning som av olja.

Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 219,3 MUSD (304,4 MUSD) och beskrivs i not 8. Samtliga kundfordringar ar
kortfristiga och uppgick till 153,7 MUSD (202,7 MUSD) och inkluderade fakturerade leveranser. Underuttag uppgick till 4,6 MUSD
(29,4 MUSD) och avsdg underuttagspositioner vid de producerande filten. Fordringar pa joint operations uppgick till 17,0 MUSD
(15,6 MUSD). Forutbetalda kostnader och upplupna intikter uppgick till 26,9 MUSD (29,3 MUSD) och avsdg fraimst forutbetalda
verksamhets- och forsikringskostnader. Ovriga omsittningstillgdngar uppgick till 17,1 MUSD (27,4 MUSD) och inkluderade en
kortfristig fordran om 14,0 MUSD pa IPC avseende rorelsekapital till f6]jd av avknoppningen samt andra diverse fordringar.

Derivatinstrument uppgick till 34,0 MUSD (7,7 MUSD) och var hanforliga till den vinst som uppkommer vid virderingen till verkligt
virde av utestdende rinte- och valutasdkringskontrakt med likviddag inom tolv manader.

Likvida medel uppgick till 66,8 MUSD (71,4 MUSD). Likvida medel innehas for att méta verksamhetens 10pande behov.

Langfristiga skulder

Finansiella skulder uppgick till 3 262,0 MUSD (3 880,0 MUSD) och beskrivs i not 9. Banklan uppgick till 3 465,0 MUSD (3 955,0 MUSD)
och avsdg det utestdende ldnet inom koncernens reservbaserade kreditfacilitet. Aktiverade finansieringsavgifter avseende
uppldggningskostnader for koncernens kreditfacilitet uppgick till 54,1 MUSD (75,0 MUSD) och skrivs av 6ver facilitetens forvintade
nyttjandetid. En redovisningsmadssig vinst om 148,9 MUSD (— MUSD) hénforlig till omférhandlingen av ldnevillkoren for den
reservbaserade kreditfaciliteten har aktiverats i redovisningen och skrivs av 6ver facilitetens férvintade nyttjandetid.

Avsittningar uppgick till 489,1 MUSD (420,6 MUSD) och beskrivs i not 10. Avsidttningen for dterstillningskostnader uppgick
till 483,9 MUSD (414,6 MUSD) och avsdg den ldngfristiga delen av framtida dterstillningsdtaganden. Den 0kade avsittningen avsag
framst Edvard Grieg och utbyggnaden av Johan Sverdrup. Den kortfristiga delen av framtida aterstidllningsdtaganden redovisas som
kortfristiga skulder.
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Uppskjutna skatteskulder uppgick till 2 103,0 MUSD (1 302,2 MUSD). Avsittningen var framst hinforlig till skillnaden mellan bokfort
och skattemaissigt virde pa olje- och gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nir de
uppkommer inom samma land.

Derivatinstrument uppgick till 64,9 MUSD (3,1 MUSD) och var hianforlig till den forlust som uppkommer vid viarderingen till verkligt
vdrde av utestdende rinte- och valutasikringskontrakt med likviddag efter tolv manader.

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder och andra skulder uppgick till 204,6 MUSD (259,0 MUSD) och beskrivs i not 11. Overuttag uppgick till 5,4 MUSD
(12,8 MUSD) och avsdg en o6veruttagsposition gillande Edvard Griegfiltet. Upplupna kostnader och skulder till joint operations
uppgick till 147,4 MUSD (188,9 MUSD) och avsig aktiviteter i Norge. Ovriga upplupna kostnader uppgick till 17,6 MUSD (19,5 MUSD)
och 6vriga kortfristiga skulder uppgick till 7,6 MUSD (7,7 MUSD).

Derivatinstrument uppgick till 20,0 MUSD (6,4 MUSD) och var hénfoérliga till den forlust som uppkommer vid védrderingen till
verkligt virde av utestdende rinte- och valutasidkringskontrakt med likviddag inom tolv ménader.

Kortfristiga skatteskulder uppgick till 70,4 MUSD (0,6 MUSD) och avsdg huvudsakligen bolagsskatt i Norge.

Kortfristiga avsdttningar uppgick till 12,5 MUSD (7,7 MUSD) och beskrivs i not 10. Den kortfristiga delen av avsidttningen for framtida
aterstdllningsataganden uppgick till 6,6 MUSD (— MUSD) och den kortfristiga delen av avsidttningen for Lundin Petroleums unit
bonus program uppgick till 5,9 MUSD (7,7 MUSD).

Moderbolaget

Moderbolagets affirsverksamhet ar att dga och forvalta olje- och gastillgingar. Arets resultat for moderbolaget uppgick till
1 657,8 MSEK (46 648,6 MSEK) och inkluderade finansiella intédkter om 1 812,4 MSEK till f6ljd av utdelningar som erhallits frdn ett
dotterbolag. Féregdende ar redovisades finansiella intikter om 46 543,2 MSEK avseende den interna omorganisationen som gjordes
i samband med IPC-avknoppningen under 2017. Exklusive dessa finansiella intdkter uppgick resultatet for moderbolaget till

-154,6 MSEK (105,4 MSEK).

Iresultatet ingick administrationskostnader om 180,9 MSEK (146,7 MSEK) och utéver den finansiella intdkt som ndmns ovan uppgick
de finansiella intidkterna till 5,3 MSEK (243,2 MSEK).

Stillda sdkerheter till ett belopp om 55 118,9 MSEK (55 118,9 MSEK) var hanforliga till det bokforda virdet av de aktier som pantsattes
i samband med den kreditfacilitet som ingicks av det heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum Holding BV, se dven avsnittet om
likviditet nedan.

Transaktioner med narstadende
Under dret har koncernen genomfort vissa transaktioner med ndrstdende till marknadsmaissiga villkor, inklusive transaktionerna
som beskrivs nedan.

Koncernen har képt olja frdn Equinor (tidigare Statoil) till marknadsmaéssiga villkor till ett belopp om 296,2 MUSD (— MUSD).

Koncernen har sdlt olja och dartill relaterade produkter till Equinor till marknadsmassiga villkor till ett belopp om 879,5 MUSD
(176,2 MUSD).

Koncernen har fran Equinor forvirvat en 15-procentig licensandel i PL359 dir oljefyndigheten Luno II ligger. Transaktionen innebar
sdvil en kontantersittning till Equinor som en 6verforing av Lundin Petroleums 20-procentiga licensandel i PL825 till Equinor.
Transaktionen slutfordes i december 2018.

Vid datumet for [PC-avknoppningen innehade koncernen en fordran pé IPC avseende rorelsekapital som uppgick till 27,4 MUSD.
Denna fordran har dédrefter minskat till 14,0 MUSD och forfaller till betalning i mitten av 2019.

Koncernen har avyttrat samtliga aktier i ShaMaran till Zebra Holdings and Investment (Guernsey) Ltd. till ett virde om 9,3 MUSD,
vilket motsvarade bérsvérdet.

Likviditet

I februari 2016 ingick Lundin Petroleum en sjudrig sdkrad reservbaserad kreditfacilitet om 5,0 miljarder USD, vars ldnevillkor
omforhandlades under det andra kvartalet 2018 och resulterade i att raintemarginalen ¢ver LIBOR minskade frdn 3,15 procent till
2,25 procent. Faciliteten dr en reservbaserad kreditfacilitet som dr sikrad mot vissa kassafléden som genereras av koncernen.
Beloppet som ar avtalat under faciliteten omrédknas en ging per ar och ar baserat pd det berdknade kassaflodet som genereras av
vissa producerande filt och filt under utbyggnad till ett oljepris och ekonomiska antaganden som 6verenskommits med det syndikat
av banker som tillhandahadller faciliteten. Faciliteten dr sikrad genom pantsittning av vissa aktier i dotterbolag och bolagets andelar
i vissa produktionslicenser samt genom négra av de pantsatta bolagens bankkonton.
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Eventualforpliktelser

Aklagarmyndigheten har delgivit Lundin Petroleum ett yrkande om en foretagsbot samt forverkande av ekonomiska fordelar
avseende tidigare verksamhet i Sudan frdn 1997 till 2003. Enligt informationen i delgivningen kan dklagaren yrka pa en foretagsbot
om 3 MSEK och forverkande av ekonomiska fordelar frdn pastitt brott om 3 282 MSEK, baserat pd vinsten frdn forsdljningen av
Block 5A-tillgdngen under 2003 om 720 MSEK. Eventuellt férverkande av ekonomiska fordelar eller foretagsbot kan endast paforas
i samband med att en dom i en eventuell rittegdng meddelas. Forundersokningen &r inne pa sitt nionde ar och Lundin Petroleum
ar fortsatt overtygat om att det helt saknas grund for alla anklagelser om felaktigt agerande av ndgon foretrddare for bolaget och
bolaget kommer kraftfullt att bestrida en eventuell foretagsbot eller forverkande av ekonomiska fordelar. Bolaget betraktar detta
som en eventualforpliktelse och darfor har ingen avsittning gjorts i redovisningen.

Handelser efter balansdagens utgang

I januari 2019 ingick Lundin Petroleum ett avtal om att féorvdrva Lime Petroleums 30-procentiga licensandelar i PL338C och PL338E
samt 20-procentiga licensandel i PL815, dir oljefyndigheten Rolvsnes och Goddostrukturen ligger. Transaktionen kommer att dka
Lundin Petroleums licensandelar i PL338C och PL338E till 80 procent samt i PL815 till 60 procent. Transaktionen innebdr en
kontantersdttning till Lime Petroleum om 43 MUSD samt en villkorad betalning om ytterligare 2 MUSD som potentiellt forfaller till
betalning 12 mdnader efter transaktionens slutdatum. Transaktionen ar foremal for sedvanligt godkdnnande frdn norska staten.

Aktiedata
Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar 340 386 445 aktier med ett kvotvarde
per aktie om 0,01 SEK (avrundat).

Under 2017 aterkopte Lundin Petroleum 1 233 310 egna aktier till en genomsnittlig aktiekurs om 186,14 SEK, i enlighet med
bemyndigandet frdn drsstimman 2017. Under dret gjorde Lundin Petroleum dterkdp av ytterligare 640 000 egna aktier till en
genomsnittlig aktiekurs om 186,77 SEK, i enlighet med bemyndigandet frdn drsstimman 2017. Bolagets innehav av egna aktier
uppgick vid drets slut till 1 873 310.

Arsstimman som hélls den 3 maj 2018 i Stockholm beslutade att godkdnna om en férsta kontantutdelning om 4,00 SEK per aktie
for 2017, vilken utbetalades den 11 maj 2018. Baserat pd antalet utestdende aktier, exklusive bolagets egna aktier, uppgick
utdelningen till ett belopp om 1 354,1 MSEK, motsvarande 153,1 MUSD baserat pa valutakursen vid datumet for drsstimman.

Uppdaterad utdelningspolicy och féreslagen utdelning fér 2018

Lundin Petroleum har som mal att skapa god avkastning for bolagets aktiedgare genom att under hela affirscykeln investera i
prospektering, utbyggnad och produktionstillgingar. Bolaget riknar med att skapa aktieigarvirde genom sivil en O0kning av
aktiekursen som genom en hallbar arlig utdelning denominerad i USD som utbetalas kvartalsvis. Planen &r att i linje med bolagets
finansiella resultat kunna bibehalla eller successivt 6ka utdelningen &ver tid, till en niva som &r hallbar vid ett oljepris pd under
50 USD per fat. Utdelningen ska vara hdllbar i den mening att den ger bolaget utrymme att fortsdtta utveckla den organiska
tillvaxtstrategin och kommersialisera betingade resurser, samtidigt som en konservativ skuldsittningsgrad och en vdlavvigd
likviditetsposition uppratthdlls inom ramen for bolagets tillgingliga kreditfacilitet.

I enlighet med den uppdaterade utdelningspolicyn kommer styrelsen att till 2019 ars drsstimma foresld en utdelning fér 2018 om
1,48 USD per aktie, motsvarande 500 miljoner USD (avrundat), att utbetalas i kvartalsvisa delbetalningar om 0,37 USD per aktie,
motsvarande 125 miljoner USD (avrundat). Fore varje utbetalningstillfille kommer den kvartalsvisa utdelningen om 0,37 USD per
aktie att omvandlas till ett belopp i SEK, samt utbetalas i SEK, baserat pa Riksbankens valutakurs for USD till SEK fyra arbetsdagar
fore varje avstimningsdag (avrundat till ndrmaste hela 0,01 SEK per aktie). Det slutgiltiga motsvarande beloppet i USD som
aktiedgarna erhdller kan darfor avvika nigot beroende pa valutakursen USD/SEK pa utbetalningsdagen. Beloppet i SEK per aktie som
utbetalas varje kvartal kommer att meddelas i ett pressmeddelande fyra arbetsdagar innan respektive avstimningsdag.

Den forsta delbetalningen forvidntas ske runt den 5 april 2019, med férvintad avstdmningsdag den 2 april 2019 och férvintad forsta
handelsdag utan ritt till utdelning den 1 april 2019. Den andra delbetalningen forvidntas ske runt den 8 juli 2019, med férvintad
avstimningsdag den 3 juli 2019 och férvintad forsta handelsdag utan ritt till utdelning den 2 juli 2019. Den tredje delbetalningen
forvintas ske runt den 7 oktober 2019, med forvintad avstimningsdag den 2 oktober 2019 och forvantad forsta handelsdag utan
ratt till utdelning den 1 oktober 2019. Den fjirde delbetalningen forvdntas ske runt den 9 januari 2020, med forvantad
avstimningsdag den 3 januari 2020 och forvintad forsta handelsdag utan ritt till utdelning den 2 januari 2020.

I enlighet med svensk aktiebolagsritt ska ett maximalt utdelningsbelopp i SEK beslutas i forvig for att sikerstilla att den drliga
utdelningen inte overstiger bolagets disponibla vinstmedel. Maxbeloppet for 2018 drs utdelning har satts till 7,665 miljarder SEK
(d.v.s. 1,916 miljarder SEK per kvartal). Om den totala utdelningen skulle 6verstiga maxbeloppet om 7,665 miljarder SEK, kommer
utdelningen automatiskt att justeras ned sa att den totala utdelningen motsvarar maxbeloppet om 7,665 miljarder SEK.

Ersattningar

Lundin Petroleums ersittningsprinciper och information om de lingsiktiga incitamentsprogrammen redovisas i bolagets
arsredovisning 2017 samt i information som utgdtt till aktiedgarna infor drsstimman 2018. Detta material finns tillgingligt pa
www.lundin-petroleum.com

Unit Bonus Program
Antalet utstédllda units som ingdr i 2016, 2017 och 2018 drs unit bonus program per den 31 december 2018 var 107 794 respektive
188 064 och 226 389.

Prestationsbaserat incitamentsprogram

Arsstimman 2018 beslutade om ett 1dngsiktigt incitamentsprogram for bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner. Programmet
géller frdn och med den 1 juli 2018 och kostnaden redovisas frdn och med det andra halvdret 2018. Det totala antalet utestdende
rattigheter per 31 december 2018 uppgick till 278 917 och redovisas 6ver en period om tre dr frdn och med den 1 juli 2018, under
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forutsdttning att vissa prestationsvillkor uppfylls. Varje ursprunglig réttighet har virderats till 167,10 SEK, vilket motsvarade
detverkliga virdet vid datumet for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissattningsmodell.

Programmet for 2017 giller frdn och med den 1 juli 2017 och det sammanlagda antalet utestiende rdttigheter per den
31 december 2018 uppgick till 355 954 och redovisas over en period om tre dr frdn och med den 1 juli 2017, under forutsittning att
vissa prestationsvillkor uppfylls. Varje ursprunglig rattighet har vdrderats till 100,10 SEK, vilket motsvarade det verkliga vardet vid
datumet for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissattningsmodell.

Programmet for 2016 giller frdin och med den 1 juli 2016 och det sammanlagda antalet utestiende rdttigheter per den
31 december 2018 uppgick till 409 343 och redovisas 6ver en period om tre ar frdn och med den 1 juli 2016, under forutsittning att
vissa prestationsvillkor uppfylls. Antalet utestidende rittigheter 6kade jamfort med det ursprungliga antalet till f6ljd av utdelningen
efter IPC-avknoppningen, i enlighet med reglerna for programmet. Varje ursprunglig rittighet har virderats till 89,30 SEK, vilket
motsvarade det verkliga vidrdet vid datumet for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissidttningsmodell. Rittigheter for
medarbetare som nu &r anstédllda av IPC har rdknats om proportionellt fram till den 24 april 2017.

Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34 deldrsrapportering och
drsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

IFRS 9, Finansiella instrument, dr en ny redovisningsstandard for finansiella instrument som tradde i kraft den 1 januari 2018. Den
omfattar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder. Genom IFRS 9 infors nya regler for
sdkringsredovisning och en ny modell for redovisning av nedskrivning av finansiella tillgdngar. Baserat pd denna standard redovisas
investeringen i ShaMaran Petroleum Corp. (ShaMaran) till aktiernas verkliga virde, vilket medfor att forindringar i aktiernas
verkliga viarde redovisas direkt i koncernens resultatrakning. Aktierna i ShaMaran avyttrades under dret. Koncernen tillaimpar de
nya reglerna retroaktivt frdn den 1 januari 2018 vilket innebdr att jaimforelsetalen inte rdknas om.

I enlighet med IFRS 9 har en redovisningsmadssig nettovinst om 166,4 MUSD redovisats under dret. Vinsten dr hanforlig till
omforhandlingen av den reservbaserade kreditfaciliteten till formdnligare villkor, vilka trddde i kraft den 1 juni 2018. Se dven
avsnittet om finansiella intdkter pa sidan 8.

IFRS 15, Intdkter frdn avtal med kunder, ir en ny redovisningsstandard som trddde i kraft den 1 januari 2018. IFRS 15 behandlar
redovisning av intékter och anger principer for rapportering av relevant information till anvdndare av finansiella rapporter. Baserat
pa denna standard redovisas inte ldngre vissa transaktioner som intdkter utan som ovriga intdkter. Koncernen tillimpar de nya
reglerna med full retroaktivitet fran och med den 1 januari 2018, vilket innebdr att jimforelsetalen har riknats om.

IFRS 16, Leasing, kommer att ersitta IAS 17 och trddde i kraft den 1 januari 2019. IFRS 16 kriver att alla avtal som uppfyller
definitionen for leasing med ndgra undantag ska redovisas i balansrakningen som ritten att anvinda en tillgdng och leasingskuld.
Leasingavgifter ska redovisas som rdntekostnad och reducera leasingskulden. Koncernen har gjort foljande val vad giller
overgdngsregler: (a) tillimpning med modifierad retroaktivitet, (b) ritten att anvdnda en tillgdng kommer att berdknas med ett
belopp som motsvarar leasingskulden och (c) leasingavtal med mindre dn 12 manaders dterstdende 16ptid vid drets slut 2018 kommer
ej att redovisas som leasingavtal. Koncernen har valt att tillimpa f6ljande principer: kortsiktiga leasingavtal (kortare &n 12 ménader)
och leasingavtal avseende tillgdngar till mindre virde kommer inte att redovisas i balansrdkningen utan kommer att kostnadsforas
16pande.

Lundin Petroleum har bedémt vilken pdverkan IFRS 16 har pd koncernens finansiella rapporter och har endast identifierat ett
relevant leasingavtal, vilket inte har ndgon visentlig pdverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats ar i ovrigt i éverensstimmelse med de som tillimpats vid uppréttandet av koncernens
drsredovisning for rakenskapséret som avslutades den 31 december 2017.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprittats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och &r i enlighet med
RFR 2 redovisning for juridiska personer, som gavs ut av rddet for finansiell rapportering samt drsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Svensk lagstiftning medger inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta dn svenska kronor eller Euro, varfor
moderbolagets finansiella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

Risker och riskhantering

Malsiattningen med hanteringen av verksamhetsrisker ar att fortlopande identifiera, forstd och hantera hot och mdjligheter genom
att skapa mandat och engagemang for riskhantering pd alla nivder i verksamheten. P& detta sitt hanteras risker som en integrerad
och fortlopande del i bolagets beslutsprocesser. Bolaget sikerstiller dirmed att alla risker identifieras, uppméarksammas, forstds och
kommuniceras med god framforhdllning. Formdgan att hantera ochl/eller minska dessa risker dr en avgorande faktor for att
sdkerstilla att bolaget uppndr sina verksamhetsmal. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas medfoér dock hoga
operativa och finansiella risker som dven en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvirdering inte kan eliminera fullt
ut. Detta giller dven risker som ligger utanfor bolagets kontroll.

En detaljerad analys av Lundin Petroleums strategiska, finansiella och operativa risker samt bolagets dtgdrder for att hantera dessa
risker beskrivs i Lundin Petroleums drsredovisning 2017.

13



Derivatinstrument

Lundin Petroleum har ingatt valutasikringskontrakt for att mota delar av bolagets framtida kapitalbehov i NOK for utbyggnaden av
Johan Sverdrup, liksom for att mota delar av bolagets framtida skattedtaganden i NOK. Per den 31 december 2018 har Lundin
Petroleum utestdende valutasdkringskontrakt enligt sammanstillningen i tabellen nedan:

Genomsnittlig kontraktuell

Kop Sdlj Valutakurs Likvidperiod

3 822,4 MNOK 464,0 MUSD 8,24 NOK: 1 USD jan 2019 — dec 2019

2 405,0 MNOK 306,0 MUSD 7,86 NOK: 1 USD jan 2020 — dec 2020

2 130,0 MNOK 272,7 MUSD 7,81 NOK: 1 USD jan 2021 — dec 2021

1200,0 MNOK 158,2 MUSD 7,59 NOK: 1 USD jan 2022 — dec 2022
410,0 MNOK 51,0 MUSD 8,04 NOK: 1 USD jan 2023 — dec 2023

Lundin Petroleum har per den 31 december 2018 utestiende riantesikringskontrakt enligt sammanstédllningen i tabellen nedan:

Lin Binda den roérliga LIBOR-rdntan

Belopp i MUSD Genomsnittlig rédnta per ar Likvidperiod

3 000 1,42% jan 2019 — dec 2019
2 000 2,15% jan 2020 — dec 2020
2000 2,67% jan 2021 — dec 2021
2 000 2,74% jan 2022 — dec 2022

I enlighet med IFRS 9 har dessa sidkringar effektivitetstestats och behandlas dirmed som effektiva, och fordndringar i det verkliga
vardet redovisas i ovrigt totalresultat.

Valutakurser

Vid upprittandet av de finansiella rapporterna har f6ljande valutakurser anvints:

31 dec 2018 31 dec 2017
Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
1 USD motsvarar NOK 8,1329 8,6885 8,2712 8,2050
1 USD motsvarar Euro 0,8464 0,8734 0,8855 0,8338
1 USD motsvarar SEK 8,6921 8,9562 8,5481 8,2080
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Koncernens resultatrakning

1jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
Belopp i MUSD Not 12 minader 3 mdnader 12 ménader 3 minader
Intikter och Ovriga intidkter 1
Intdkter 2 607,9 644,6 1958,3 509,0
Ovriga intikter 9,5 -33,6 38,7 84,7
26174 611,0 1997,0 593,7
Rorelsekostnader
Produktionskostnader 2 -145,4 -39,6 -164,2 -43,6
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -458,0 -116,5 -567,3 -138,8
Prospekteringskostnader =532 -47,1 -73.1 -30,9
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar — — -30,6 —
Forlust vid forsdljning av tillgdngar — — -14,4 -14,4
Inkop av olja frdn tredje part -533,8 -116,6 -303,3 -115,3
Bruttoresultat 3 1427,0 291,2 844,1 250,7
Administrationskostnader och
avskrivningar av 6vriga materiella
anldggningstillgdngar 24,6 -6,9 -31,7 -6,8
Rorelseresultat 1402,4 284,3 812,4 243,9
Finansiella poster
Finansiella intikter 192,2 4,0 256,7 -68,9
Finansiella kostnader -345,4 -207,1 -186,6 -52,7
-153,2 -203,1 70,1 -121,6
Andel i resultat frin intresseforetag -1,3 -0,7 -0,4 -0,4
Resultat fore skatt 12479 80,5 882,1 121,9
Inkomstskatt 6 -1 025,8 -185,8 -501,2 -172,8
Periodens resultat fran kvarvarande 2221 -105,3 380,9 -50,9
verksamhet
Avyttrad verksamhet
Periodens resultat — IPC — — 46,5 -1,1
Periodens resultat 222,1 -105,3 427,4 -52,0
Héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2221 -105,3 431,2 -52,0
Innehav utan bestimmande inflytande — — -3,8 —
222,1 -105,3 427,4 -52,0
Resultat per aktie — USD!
Frdn kvarvarande verksamhet 0,66 -0,31 1,13 -0,15
Fran avyttrad verksamhet — — 0,14 0,00
Resultat per aktie efter full utspidning — USD!
Frin kvarvarande verksamhet 0,65 -0,31 1,13 -0,15
Fran avyttrad verksamhet — — 0,14 0,00

' Baserat pd periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport over totalresultat

1jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
Belopp i MUSD 12 manader 3 mdnader 12 minader 3 méanader
Periodens resultat 222,1 -105,3 427,4 -52,0
Poster som kan omklassificeras till
resultatrikningen:
Valutaomrédkningsdifferens 1,5 -14,4 -96,3 -30,2
Kassaflodessdkring -74,1 -118,6 76,4 -6,4
Finansiell tillgdng som kan séljas = = 5,0 6,2
Ovrigt totalresultat efter skatt -72,6 -133,0 -14,9 -30,4
Totalresultat 149,5 -238,3 412,5 -82,4
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 149,5 -238,3 416,3 -82,4
Innehav utan bestimmande inflytande — — -3,8 —
149,5 -238,3 412,5 -82,4
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Koncernens balansrakning

Belopp 1 MUSD Not 31 december 2018 31 december 2017
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Olje- och gastillgédngar 7 5341,1 4937,1
Ovriga materiella anliggningstillgdngar 13,6 13,2
Goodwill 128,1 128,1
Finansiella tillgdngar 0,4 6,7
Derivatinstrument 12 2,7 26,5
Summa anldggningstillgdngar 5485,9 5111,6
Omsidttningstillgdngar

Lager 36,5 33,7
Kundfordringar och andra fordringar 8 219,3 304,4
Derivatinstrument 12 34,0 7.7
Likvida medel 66,8 71,4
Summa omsittningstillgdngar 356,6 417,2
SUMMA TILLGANGAR 5 842,5 5528,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktiedgare -384,0 -350,8
Skulder

Lingfristiga skulder

Finansiella skulder 9 3262,0 3 880,0
Avsittningar 10 489,1 420,6
Uppskjutna skatteskulder 2103,0 1302,2
Derivatinstrument 12 64,9 3,1
Summa ldngfristiga skulder 5919,0 5605,9
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 11 204,6 259,0
Derivatinstrument 12 20,0 6,4
Kortfristiga skatteskulder 70,4 0,6
Avsittningar 10 12,5 7.7
Summa kortfristiga skulder 307,5 273,7
Summa skulder 6 226,5 5879,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5 842,5 5528,8
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Koncernens kassaflodesanalys

1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-

31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
Belopp i MUSD 12 mdnader 3 minader 12 ménader 3 ménader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat 222,1 -105,3 380,9 -50,9
Justeringar for:
Prospekteringskostnader 53,2 47,1 73,1 30,9
Avskrivningar och nedskrivningar 460,6 117,1 570,9 140,5
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar — — 30,6 —
Aktuell skatt 90,4 35,7 -0,5 0,3
Uppskjuten skatt 935,4 150,1 501,7 172,5
Nedskrivningar av ovriga aktier — — 11,2 11,2
Lingsiktiga incitamentsprogram 14,6 0,5 12,7 3,2
Valutakursvinst/forlust 162,5 161,5 -258,0 69,9
Réntekostmader 88,7 20,0 115,0 26,8
Vinst frdn omférhandling av ldnevillkor -183,7 = - -
Avgifter for omforhandling av 1an 17,3 = - -
Avskrivning av vinst frdn omférhandling av ldnevillkor 26,1 11,0 - -
Aktiverade finansieringsavgifter 17,8 4,3 17,5 4,4
Ovriga 12,8 4,4 26,4 17,6
Erhéllen rinta 1,1 0,3 1,0 0,5
Betald rdnta -176,0 -42.9 -177,3 -46,1
Erhéllen/betald skatt -15,8 -10,0 82,2 82,6
Fordandringar i rorelsekapital -8,8 38,9 -88,1 -124,7
Summa kassaflode frin verksamheten 17183 432,7 1299,3 338,7
Kassaflode fran investeringar
Investering i olje- och gastillgdngar -1 060,1 -258,4 -1178,2 -270,5
Investering i 6vriga anlidggningstillgdngar -3,2 -0,5 -1,6 -0,7
Investering i dvriga aktier och andelar? 9,3 — -1,3 —
Betalda dterstillningskostnader -1,3 -0,5 -0,4 -0,3
Avyttring av anliggningstillgdngar? — — 93,7 93,7
Ovriga betalningar — — -7.8 -0,3
Summa kassaflode fran investeringar -1 055,3 -259,4 -1095,6 -178,1
Kassaflode frin finansiering
Fordandring av langfristiga skulder -490,0 -180,0 -188,7 -160,0
Betalda finansieringsavgifter -17,3 = - -
Kassaflode fran/till avyttrad verksamhet — - 31,7 -
Betald utdelning -153,1 — — —
Kop av egna aktier -14,3 — -28,0 -20,2
Summa kassaflode frin finansiering -674,7 -180,0 -185,0 -180,2
Fordandring av likvida medel -11,7 -6,7 18,7 -19,6
Likvida medel vid periodens borjan 71,4 75,1 56,1 91,0
Valutakursdifferenser i likvida medel 7.1 -1.6 -3.2 -
Likvida medel frdn verksamhet som exkluderats
ur koncernredovisningen = = -0,2 -
Likvida medel vid periodens slut 66,8 66,8 71,4 71,4

1 Kontant ersittning erhllen for forsiljningen av aktier i ShaMaran.
2 Kontant ersittning erhillen for forsiljningen av en 39-procentig licensandel i Brynhildfiltet, inklusive betalning av rérelsekapital.
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Forandringar i koncernens egna kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
tillskjutet Innehav utan Summa

Aktie- kapital/Ovriga  Balanserad bestéimmande eget
Belopp 1 MUSD kapital reserver vinst Utdelningar Summa inflytande kapital
1 januari 2017 0,5 548,3 -787.,4 - -238,6 -113,6 -352,2
Totalresultat
Arets resultat — — 431,2 — 431,2 -3,8 427,4
Ovrigt totalresultat — -14,9 — — -14,9 — -14,9
Summa totalresultat - -14,9 431,2 - 416,3 -3,8 412,5
Transaktioner med dgare
Fordandring i konsolidering — — -82.,0 — -82.,0 117,1 35,1
Utdelningar - — — -410,0 -410,0 — -410,0
Kop av egna aktier — -28,0 — — -28,0 — -28,0
IPC-avknoppning — — — — — 0,3 0,3
Aktierelaterade ersdttningar — -13,2 — — -13,2 — -13,2
Virde av tjanster frdn anstillda — — 4,7 — 4,7 — 4,7
Summa transaktioner med - -41,2 -77,3 -410,0 -528,5 1174 -411,1
dgare
31 december 2017 0,5 492,2 -433,5 -410,0 -350,8 - -350,8
Overforing av utdelningar frin
foregdende ar — -410,0 — 410,0 — — —
Totalresultat
Arets resultat - - 222,1 - 2221 - 222,1
Ovrigt totalresultat — -72,6 — — -72,6 — -72,6
Summa totalresultat - -72,6 2221 - 149,5 — 149,5
Transaktioner med dgare
Utdelningar — — — -153,1 -153,1 — -153,1
Kop av egna aktier — -14,3 — — -14,3 — -14,3
Aktierelaterade ersattningar — -20,8 — — -20,8 — -20,8
Virde av tjinster frdn anstillda — — 5,5 — 5,5 — 5,5
Summa transaktioner med - -35,1 5,5 -153,1 -182,7 — -182,7
dgare
31 december 2018 0,5 -25,5 -205,9 -153,1 -384,0 — -384,0
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Noter till koncernens finansiella rapporter

. e e 1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Not 1 - Intikter och 6vriga intdkter 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
MUSD 12 ménader 3 minader 12 manader 3 minader
Olja fran egen produktion 1877,6 480,7 1500,2 334,9
Olja frdn tredje part 536,1 117,0 303,5 115,1
Kondensat 41,8 7.3 43,0 21,8
Gas 152,4 39,6 111,6 37,2
Forsiljning av olja och gas 2 607,9 644,6 1958,3 509,0
Ovriga intiikter
Fordndring i under- och dveruttagsposition -23,3 -41,2 13,8 76,6
Ovriga 32,8 7.6 24,9 8,1
Ovriga intikter 9,5 -33,6 38,7 84,7
Intéikter och 6vriga intikter 26174 611,0 1997,0 593,7
1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Not 2 — Produktionskostnader 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
MUSD 12 ménader 3 minader 12 manader 3 manader
Utvinningskostnader 102,5 28,5 117,3 32,9
Tariff- och transportkostnader 35,2 9,4 37,9 9,0
Fordandring i lager 0,6 — -0,4 -0,1
Ovriga 7,1 1,7 9,4 1,8
Produktionskostnader 145,4 39,6 164,2 43,6
1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Not 3 — Segmentinformation 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
MUSD 12 ménader 3 minader 12 manader 3 minader
Norge
Olja fran egen produktion 1877,6 480,7 1500,2 334,9
Kondensat 41,8 7,3 43,0 21,8
Gas 152,4 39,6 111.6 37,2
Intikter 2071,8 527,6 1654,8 393,9
Fordndring i under- och dveruttagsposition -23,3 -41,2 13,8 76,6
Ovriga 32,8 7.6 24,4 9,2
Intikter och Ovriga intidkter 2 081,3 494,0 1693,0 479,7
Produktionskostnader -145,4 -39,6 -164,2 -43,6
Avskrivningar och aterstéllningskostnader -458,0 -116,5 -567,3 -138.8
Prospekteringskostnader -53,2 -47,1 -72,0 -30,9
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar = = -30,6 -
Forlust vid forsiljning av tillgdngar — — 14,4 14,4
Bruttoresultat 1424,7 290,8 844,5 252,0
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1jan 2018- 1 okt 2018- 1 jan 2017- 1 okt 2017-
Not 3 — Segmentinformation fort. 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
MUSD 12 ménader 3 minader 12 manader 3 ménader
Ovriga
Olja frén tredje part 536,1 117,0 303,5 115,1
Intikter 536,1 117,0 303,5 115,1
Ovriga intikter — — 0,5 -1,1
Intikter och Ovriga intidkter 536,1 117,0 304,0 114,0
Prospekteringskostnader — — -1,1 —
Inkop av olja fran tredje part -533,8 -116,6 -303,3 -115,3
Bruttoresultat 2,3 0,4 -0,4 -1,3
Summa
Olja fran egen produktion 1877.6 480,7 1500,2 334,9
Olja frin tredje part 536,1 117,0 303,5 115,1
Kondensat 41,8 7,3 43,0 21,8
Gas 152,4 39,6 111.6 37,2
Intdkter 2 607,9 644,6 1958,3 509,0
Forandring i under- och overuttagsposition -23,3 -41,2 13,8 76,6
Ovrigt 32,8 7,6 24,9 8,1
Intikter och Ovriga intdkter 2617,4 611,0 1997,0 593,7
Produktionskostnader -145,4 -39,6 -164,2 -43,6
Avskrivningar och dterstillningskostnader -458.,0 -116,5 -567,3 -138,8
Prospekteringskostnader -53,2 -47,1 -73,1 -30,9
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar — — -30,6 —
Forlust vid forsdljning av tillgdngar = — -14,4 -14,4
Inkop av olja fran tredje part -533,8 -116,6 -303,3 -115,3
Bruttoresultat 1427,0 291,2 844,1 250,7

Inom varje segment uppgdr intikter frin transaktioner med en extern kund till tio procent eller mer av intikterna for det segmentet.

1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Not 4 — Finansiella intikter 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec2017 31 dec 2017
MUSD 12 minader 3 manader 12 manader 3 minader
Valutakursvinst — — 255,3 -69,6
Vinst frdn omférhandling av 1dnevillkor 183,7 = - -
Rénteintdkter 1,7 0,6 1,0 0,6
Vinst frdn reglering av rantesdkringsavtal 3,5 3,4 — —
Ovriga 3,3 — 0,4 0,1
Finansiella intdkter 192,2 4,0 256,7 -68,9

1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Not 5 — Finansiella kostnader 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec2017 31 dec 2017
MUSD 12 médnader 3 mdnader 12 ménader 3 manader
Valutakursforlust 164,9 163,7 - -
Réntekostnader 88,7 20,0 115,0 26,8
Forlust fran reglering av rdntesdkringskontrakt = = 17,4 3,0
Nuvirdesjustering av dterstdllningskostnader 16,4 4,4 13,7 4,5
Avskrivning av uppskjutna finansieringsavgifter 17,8 4,3 17,5 4,4
Engagemangsavgifter for lanefacilitet 13,0 3,3 11,1 3,0
Avgifter for omforhandling av 1an 17,3 — — —
Avskrivning av vinst frdn omforhandling
av lanevillkor 26,1 11,0 - -
Nedskrivningar av dvriga aktier — — 11,2 11,2
Ovriga 1,2 0,4 0,7 -0,2
Finansiella kostnader 345,4 207,1 186,6 52,7
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1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Not 6 — Inkomstskatter 31 dec 2018 31 dec 2018 31'dec 2017 31 dec 2017
MUSD 12 ménader 3 minader 12 ménader 3 méanader
Aktuell skatt 90,4 35,7 -0,5 0,3
Uppskjuten skatt 935,4 150,1 501,7 172,5
Inkomstskatter 1025,8 185,8 501,2 172,8
Not 7 — Olje- och gastillgdngar
MUSD 31 dec 2018 31 dec2017
Norge
Producerande tillgdngar 1808,1 2 169,7
Tillgdngar under utbyggnad 2 740,5 2162,4
Aktiverade prospekterings- och utvirderingskostnader 792,5 605,0
5341,1 4937,1
Not 8 — Kundfordringar och andra fordringar
MUSD 31 dec 2018 31 dec 2017
Kundfordringar 153,7 202,7
Underuttag 4,6 29,4
Fordringar pa joint operations 17,0 15,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 26,9 29,3
Ovriga 17,1 27,4
219,3 304,4
Not 9 — Finansiella skulder
MUSD 31 dec 2018 31 dec 2017
Lingfristiga
Bankldn 3 465,0 3955,0
Aktiverade finansieringskostnader -54,1 -75,0
Aktiverad vinst frdn omforhandling av ldnevillkor -148.,9 _
3262,0 3 880,0
Not 10 — Avsdttningar
MUSD 31 dec 2018 31 dec 2017
Langfristiga
Aterstillningskostnader 483.,9 414,6
Lingsiktiga incitamentsprogram 2,4 2,8
Ovriga 2,8 3,2
489,1 420,6
Kortfristiga
Aterstillningskostnader 6.6 -
Langsiktiga incitamentsprogram 5.9 7,7
12,5 7,7
501,6 428,3
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Not 11 — Leverantorsskulder och 6vriga skulder

MUSD 31 dec 2018 31 dec 2017
Leverantorsskulder 26,6 30,1
Overuttag 5,4 12,8
Upplupna kostnader och skulder till Joint operations 147,4 188,9
Ovriga upplupna kostnader 17,6 19,5
Ovriga 7,6 7,7

204,6 259,0

Not 12 — Finansiella instrument

For finansiella instrument virderade till verkligt viarde i balansrakningen, anvinds fo6ljande varderingshierarki:
— Nivé 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;
— Niva 2: baserad pé andra ingdngsdata dn noterade priser som i nivd 1, som dr antingen direkt eller indirekt observerbara;
— Niva 3: baserad pd ingdngsdata som inte baserar sig pd observerbar marknadsdata

Finansiella instrument virderade till verkligt virde kan, baserat pd denna hierarki, beskrivas enligt foljande:

31 december 2018

MUSD Nivd 1 Niva 2 Niva 3

Tillgdngar

Ovriga aktier och andelar — — _

Derivatinstrument — ladngfristiga — 2,7 —

Derivatinstrument — kortfristiga — 34,0 —
- 36,7 -

Skulder

Derivatinstrument — lingfristiga — 64,9 —

Derivatinstrument — Kkortfristiga — 20,0 —
- 84,9 -

31 december 2017

MUSD Nivd 1 Niva 2 Niva 3
Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar 6,3 — —
Derivatinstrument — langfristiga _ 26,5 —
Derivatinstrument — kortfristiga — 7.7 _
6,3 34,2 —
Skulder
Derivatinstrument — langfristiga — 3,1 —
Derivatinstrument — kortfristiga — 6,4 —
_ 9,5 _

Det har inte gjorts ndgra overforingar mellan nivderna under dret.
Verkligt virde av de finansiella tillgdingarna bedoms 6verensstimma med bokfort virde. Det verkliga virdet av derivatinstrument

berdknas genom att anvdanda kurvan for terminsrdntan och terminskursen for rantesdkrings- respektive valutasikringskontrakten.
Samtliga motparter i sikringskontrakten dr banker som ingdr i kreditfaciliteten.
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Moderbolagets resultatrakning

1jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
] 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
Belopp i MSEK 12 minader 3 minader 12 manader 3 minader
Intikter 21,0 11,8 9,4 2,4
Administrationskostnader -180,9 -56,5 -146,7 -50,2
Rorelseresultat -159,9 -44.7 -137,3 -47,8
Finansiella poster
Finansiella intdkter 1818,1 97,5 46 786,4 242,5
Finansiella kostnader -0,4 — -0,5 —
1817,7 97,5 46 785,9 242,5
Resultat fore skatt 1657,8 52,8 46 648,6 194,7
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat 1657,8 52,8 46 648,6 194,7

Moderbolagets rapport éver totalresultat

1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-

31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017

Belopp i MSEK 12 manader 3 minader 12 manader 3 manader

Periodens resultat 1657,8 52,8 46 648,6 194,7

Ovrigt totalresultat — — - -

Totalresultat 1657,8 52,8 46 648,6 194,7
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1657,8 52,8 46 648,6 194,7

1657,8 52,8 46 648,6 194,7
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i MSEK 31 december 2018 31 december 2017
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 55118,9 55118,9
Ovriga materiella anliggningstillgingar 0,4 —
Summa anldggningstillgdngar 55119,3 55118,9
Omsittningstillgdngar

Fordringar 5,4 7.5
Likvida medel 29,5 4,8
Summa omsittningstillgdngar 34,9 12,3
SUMMA TILLGANGAR 55 154,2 55131,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive drets resultat 55 120,8 54 936.,6
Lingfristiga skulder

Avsdttningar 0,7 0,6
Summa langfristiga skulder 0,7 0,6
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 32,7 194,0
Summa kortfristiga skulder 32,7 194,0
Summa skulder 33,4 194,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55 154,2 55131,2
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Moderbolagets kassaflddesanalys

1jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-

) 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
Belopp i MSEK 12 midnader 3 minader 12 manader 3 manader
Kassaflode fridn verksamheten
Periodens resultat 1657,8 52,8 46 648,6 194,7
Ej kassaflodespaverkande poster -4,8 0,2 -46 608,2 -0,6
Fordandringar i rorelsekapital -159.,9 -54,4 189,2 -78,2
Summa kassaflode frin verksamheten 1493,1 -1,4 229,6 115,9
Kassaflode fran investeringar
Investeringar i 6vriga materiella tillgdngar -0,4 -0,3 - —
Summa kassaflode fran investeringar -0,4 -0,3 — —
Kassaflode fran finansiering
Utbetalning av utdelningar -1354,1 — — —
Kop av egna aktier -119,5 = -229,6 -166,0
Summa kassaflode frin finansiering -1473,6 — -229,6 -166,0
Fordandringar i likvida medel 19,1 -1,7 — -50,1
Likvida medel vid periodens bérjan 4,8 31,6 3.2 54,2
Valutakursdifferenser i likvida medel 5,6 -0.4 1.6 0.7
Likvida medel vid periodens slut 29,5 29,5 4,8 4,8
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Forandringar i moderbolagets egna kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Summa
Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad eget
Belopp i MSEK kapital fond reserver vinst Utdelningar = Summa kapital
1 januari 2017 3,5 861,3 6 828.,8 4519,3 - 11348,1 12 212,9
Totalresultat - - - 46 648,6 — 46 648,6 46 648,6
Transaktioner med dgare
Utdelningar — — — — -3695,3 -3695,3 -3 695,3
Kop av egna aktier — — -229,6 — — -229,6 -229,6
Summa transaktioner med dgare — - -229,6 - -3695,3 -3924,9 -3924,9
31 december 2017 3,5 861,3 6 599,2 51 167,9 -3695,3 54071,8 54 936,6
Overforing av utdelningar fran
foregdende ar - - - -3695,3 3695,3 - -
Totalresultat - - - 1657,8 - 1657,8 1657,8
Transaktioner med dgare
Utdelningar — — — — -1354,1 -1354,1 -1354,1
Kop av egna aktier — — -119,5 — — -119,5 -119,5
Summa transaktioner med dgare - - -119,5 - -1354,1 -1473,6 -1473,6
31 december 2018 3,5 861,3 6 479,7 49 1304 -1354,1 54 256,0 55 120,8
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Finansiella nyckeltal

Lundin Petroleum tillimpar alternativa nyckeltal i de finansiella rapporterna i enlighet med ESMA:s riktlinjer (European Securities
and Markets Authority). Lundin Petroleum bedomer att de alternativa nyckeltalen, bidrar med ytterligare anvdndbar information
till fordel for bolagsledningen, investerare, analytiker och 6vriga intressenter. De har till uppgift att bidra till forstdelsen foér den
finansiella utvecklingen av Lundin Petroleums verksamhet och dessutom tydliggoéra jaimforelsen mellan perioder. En avstimning
av relevanta, alternativa nyckeltal ges pa foljande sida. Definitioner av nyckeltal beskrivs nedan:

1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Finansiell data frin kvarvarande verksamhet 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
MUSD 12 ménader 3 minader 12 manader 3 ménader
Intdkter och 6vriga intdkter 2617,4 611,0 1997,0 593,7
EBITDA! 1916,2 448,5 1501,5 429,8
Periodens resultat 222,1 -105,3 380.,9 -50,9
Operativt kassaflode! 1847,8 419,1 1530,0 434,5
Fritt kassaflode 663,0 173,3 203,7 160,6
Nyckeltal, per aktie frdn kvarvarande verksamhet
USD
Aktiedgarnas egna kapital per aktie -1,13 -1,13 -1,03 -1,03
Operativt kassaflode per aktie 5,46 1,24 4,50 1,28
Kassaflode frdn verksamheten per aktie 5,07 1,28 3,82 0,99
Resultat per aktie 0,66 -0,31 1,13 -0,15
Resultat per aktie efter full utspddning 0,65 -0,31 1,13 -0,15
EBITDA per aktie 5,65 1,32 4,41 1,26
EBITDA per aktie efter full utspadning 5,64 1,32 4,40 1,26
Antal utstillda aktier vid periodens slut 340,386,445 340,386,445 340,386,445 340,386,445
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 338,513,135 338,513,135 339,153,135 339,153,135
Vigt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut 338,592,250 338,513,135 340,237,772 339,815,228
Vigt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut efter
full utspadning 339,513,634 339,078,717 341,380,316 340,616,757
Borskurs
Borskurs vid arets slut i SEK 221,40 221,40 187,80 187,80
Borskurs vid arets slut i USD? 24,72 24,72 22,88 22,88
Nyckeltal frdn kvarvarande verksamhet
Réntabilitet pa eget kapital (%)* — — - -
Réintabilitet pd sysselsatt kapital (%) 47 8 22 6
Nettoskuldsattningsgrad (%)* = = - -
Nettoskuld/EBITDA* 1,8 1,8 2,6 2,6
Soliditet (%) -7 -7 -6 -6
Andel riskbarande kapital (%) 29 29 17 17
Rintetdckningsgrad 17 13 6 7
Operativt kassaflode/rintekostnader 21 21 12 15
Direktavkastning 2 — 5 —

1Exkluderar den redovisningsmassiga forlusten for 2017 om 14,4 MUSD efter skatt avseende forsdljningen av en 39-procentig licensandel i Brynhildfdltet.

2Borskursen vid drets slut i USD &r baserad pa borskursen i SEK och véxelkursen mellan SEK och USD vid arets slut.

*Dessa nyckeltal har ej berdknats eftersom eget kapital ar negativt per den 31 december 2018 och 31 december 2017.

+Nettoskuld/EBITDA &r baserad pad EBITDA for de fyra senaste kvartalen.
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Avstamning av alternativa nyckeltal

1jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
EBITDA 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec2017
MUSD 12 mdnader 3 mdnader 12 manader 3 ménader
Rorelseresultat 1402,4 284,3 812,4 243,9
Plus: avskrivningar av olje- och gastillgdngar 458,0 116,5 568,4 139,9
Plus: prospekteringskostnader 53,2 47,1 73,1 30,9
Plus: nedskrivning av olje- och gastillgdngar = = 30,6 —
Plus: forlust vid forsdljning av tillgdngar — — 14,4 14,4
Plus: avskrivningar av andra tillgdngar 2,6 0,6 2,6 0,7
EBITDA 1916,2 448,5 1501,5 429,8

1jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Operativt kassaflode 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2017
MUSD 12 mdnader 3 mdnader 12 manader 3 ménader
Intékter och ovriga intdkter 2617,4 611,0 1997,0 593,7
Minus: produktionskostnader -145,4 -39,6 -164,2 -43,6
Minus: inkdp av olja frdn tredje part -533,8 -116,6 -303,3 -115,3
Minus: aktuella skatter -90,4 -35,7 0,5 -0,3
Operativt kassaflode 1847,8 419,1 1530,0 434,5

1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Fritt kassaflode 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec2017 31 dec 2017
MUSD 12 mdnader 3 minader 12 ménader 3 ménader
Kassaflode fran verksamheten 17183 432,7 1299,3 338,7
Minus: kassafléde frdn investeringar -1 055,3 -259,4 -1 095,6 -178,1
Fritt kassaflode 663,0 173,3 203,7 160,6

1 jan 2018- 1 okt 2018- 1jan 2017- 1 okt 2017-
Nettoskuld 31 dec 2018 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec2017
MUSD 12 mdnader 3 mdnader 12 manader 3 manader
Banklan 3 465,0 3 465,0 3955,0 3 955,0
Minus: likvida medel -66,8 -66,8 -71,4 -71,4
Nettoskuld 33982 3398,2 3 883,6 3 883,6
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Definitioner av nyckeltal

EBITDA: (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rorelseresultat foére avskrivningar av olje- och
gastillgdngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av andra tillgdngar och vinst vid forsdljning av tillgdngar.

Operativt kassaflode: Intikter och évriga intdkter minus produktionskostnader, inkdép av olja fran tredje part samt aktuella
skatter.

Fritt kassaflode: Kassaflode frdn verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys minus kassaflode frdn investeringar enligt
koncernens kassaflodesanalys.

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Eget kapital hinforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid
periodens slut.

Operativt kassaflode per aktie: Operativt kassaflode dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassafloddesanalys dividerat med vigt
genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier f6r perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt genomsnittligt
antal aktier for perioden efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

EBITDA per aktie: EBITDA dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.

EBITDA per aktie efter full utspidning: EBITDA dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter att
utspadningseffekten tagits i beaktan.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med for fordndringar i antalet aktier vigt 6ver
tiden for den del av perioden de dr utestiende.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning: Antal aktier vid periodens borjan med férdndringar i
antalet aktier vigt 6ver tiden for den del av perioden de ar utestdende efter att utspidningseffekten tagits i beaktan.

Rintabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pé finansiella 1dn
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke-rdntebdrande skulder).

Nettoskuldsadttningsgrad: Bankldn minus likvida medel dividerat med eget kapital hanforligt till aktiedgare.
Nettoskuld/EBITDA: Bankldn minus likvida medel dividerat med EBITDA

Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Andel riskbdrande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Rintetickningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rintekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat
med rdantekostnader.

Operativt kassaflode/rintekostnader: Rorelsens intikter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med
periodens riantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med bdrskursen vid periodens utging.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och koncernchef tillika verkstidllande direktoren forsdkrar att den finansiella rapporten for tolvmdnadersperioden som
avslutades den 31 december 2018 ger en rittvisande dversikt av bolagets och koncernens verksamhet, stidllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de bolag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 30 januari 2019

Ian H. Lundin Alex Schneiter .

P B 1
Styrelseordforande Koncernchef och vd CEEY Bruzeius
C. Ashley Heppenstall Lukas H. Lundin Torstein Sanness
Grace Reksten Skaugen Jakob Thomasen Cecilia Vieweg
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Finansiell information

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

o Rapporten for tremdnadersperioden (januari — mars 2019) kommer att publiceras den 2 maj 2019.
o Rapporten for sexmdnadersperioden (januari — juni 2019) kommer att publiceras den 31 juli 2019.
o Rapporten for niomdnadersperioden (januari — september 2019) kommer att publiceras den 31 oktober 2019.

Arsstimman kommer att hallas den 29 mars 2019 i Stockholm.

For ytterligare information var vianlig kontakta:

Edward Westropp Sofia Antunes Robert Eriksson
VP Investor Relations Investor Relations Officer Manager Media Communications
Tel: +41 22 595 10 14 Tel: +41 795 23 60 75 Tel: +46 701 11 26 15
edward.westropp@lundin.ch sofia.antunes@lundin.ch robert.eriksson@lundin-petroleum.se

Definitioner och forkortningar
En utforlig férteckning av definitioner finns pd www.lundin-petroleum.com under rubriken "Definitioner”.

EBITDA
CHF
EUR
NOK
SEK
USD
TSEK
TUSD
MSEK
MUSD

Vinst fore rintor, skatt, av- och nedskrivningar
Schweiziska francs

Euro

Norska kronor

Svenska kronor

US dollar

Tusen SEK

Tusen USD

Miljoner SEK

Miljoner USD

Oljerelaterade forkortningar

boe
boepd
bopd
Mbbl
Mboe
Mboepd
Mbopd
Mcf

Fat oljeekvivalenter

Fat oljeekvivalenter per dag

Fat olja per dag

Tusen fat

Tusen fat oljeekvivalenter

Tusen fat oljeekvivalenter per dag
Tusen fat olja per dag

Tusen kubikfot
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Denna information &r sddan information som Lundin Petroleum AB &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen
om virdepappersmarknaden, Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 30 januari 2019
k107.30 CET.

Framdtriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgor "framatriktad information" (enligt tillimplig vardepapperslagstiftning). Sddana
uttalanden och information (tillsammans, "framatriktade uttalanden") avser framtida hindelser, inklusive bolagets framtida resultat, affarsutsikter
och affarsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men dr inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller
resurser, framtida produktionsnivéer, framtida investeringar och fordelningen av dessa pa prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter, framtida
borrningar samt andra prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pd prognoser om framtida
resultat, uppskattningar av kvantiteter som dnnu inte kan faststdllas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, forutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framdtriktade uttalande. Uttalanden om bevisade och sannolika reserver
och resursestimat kan ocksd anses utgora framatriktade uttalanden och dterspeglar slutsatser som baseras pa vissa antaganden om att reserverna och
resurserna ir mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende forutsigelser, forvintningar,
overtygelser, planer, prognoser, mdl, antaganden eller framtida hdndelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som "soka",

"o "o "on "o non non non

"antecipera”, "planera”, "fortsitta", "uppskatta", "forvinta", "kan komma att", "kommer att", "projektera"”, "férutse", "potentiell”, "malsittning", "avse",
"kan", "skulle kunna", "bor", "tror" och liknande uttryck) utgor inte uttalanden avseende historiska fakta och kan vara "framédtriktade uttalanden".
Framadtriktade uttalanden inbegriper kdnda och okdnda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och hindelser
skiljer sig vdsentligt frdn dem som forutses i sddana framatriktade uttalanden bor inte forlitas pd. Dessa uttalanden &r gdllande endast vid tidpunkten
for informationen och bolaget har inte for avsikt, och dtar sig inte, att uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utéver vad som kravs enligt tillimplig
lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker och osdkerheter som ror bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till
prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgang till borrutrustning, tillit till nyckelpersoner, reservestimat, hilsa, sikerhet och
miljofragor, legala risker och fordndringar i regelverk, konkurrens, geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer
beskrivs mer i detalj under rubriken "Risker och riskhantering" samt pd andra stéllen i bolagets drsredovisning. Lisaren uppméirksammas pa att
ovanstdende lista 6ver riskfaktorer inte ska uppfattas som uttommande. Faktiska resultat kan skilja sig vasentligt frin dem som uttrycks eller antyds
i sddana framétriktade uttalanden. Framdtriktade uttalanden dr uttryckligen féremal for forbehall enligt detta varnande uttalande.
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Huvudkontor

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm, Sverige
T +46-8-440 54 50

F +46-8-440 54 59

W lundin-petroleum.com
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