Lundin
Energy

BOKSLUTSRAPPORT
2020

Lund|n Energy AB (publ)

nnnnnnnnnnnnnnnnn 556610-8055



Sammanfattning

e Starka finansiella resultat med fritt kassaflode om 448 MUSD, verksamhetskostnader under prognos om 2,69 USD per boe och
minskad nettoskuld om 3,9 miljarder USD

e Kreditfacilitet om 5 miljarder USD refinansierad till betydligt forbattrade villkor

e  Styrelsen foresldr 6kad utdelning for 2020 med 80 procent till 1,80 USD per aktie, motsvarande 512 MUSD

e  Rekordhog produktion for det fjirde kvartalet om 185 Mboepd, och produktionsprognos for 2021 som uppgar till mellan 170 och
190 Mboepd

e  Platdproduktion for Johan Sverdrups forsta fas 6kad till 500 Mbopd, brutto och férvantas 6ka upp till 535 Mbopd vid mitten av
2021

e  Reservokning med 50 MMboe for Edvard Grieg, vilket tar filtets slutliga utvinningsbara 2P reserver till 350 MMboe, brutto och
forlanger platiproduktionen med ytterligare ett ar till slutet av 2023

e  Tillvixt levererad i form av resursokning pd 210 procent av 2020 ars produktion samt nya projekt i pipeline med nettoresurser om
cirka 200 MMboe som fors mot utbyggnad for att dra nytta av de skattemaissiga stimulansdtgarderna

e  Strategin for minskade koldioxidutslipp paskyndas for att uppnd klimatneutralitet i den operativa verksamheten fran 2025

Finansiella resultat

1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-

31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec2019

12 manader 3 manader 12 mdnader 3 médnader

Produktion i Mboepd 164,5 185,1 93,3 135,1
Intikter och ovriga intidkter i MUSD 2 564,4 779,7 2 948,7 749,7
Kassaflode fran den 16pande verksamheten i MUSD 1528,0 276,7 1378,2 392,9
Per aktie i USD 5,38 0,97 4,36 1,20
EBITDAX i MUSD! 2 140,2 708,4 1918,4 695,5
Per aktie i USD! 7,53 2,49 6,07 2,45
Fritt kassafléde i MUSD 448,2 97,5 1271,7 153,8
Per aktie i USD 1,58 -0,34 4,03 0,54
Periodens resultat i MUSD 384,2 303,7 824,9 155,3
Per aktie i USD 1,35 1,07 2,61 0,56
Justerat resultat i MUSD 280,0 86,9 252,7 78,9
Per aktie i USD 0,99 0,31 0,80 0,28
Nettoskuld i MUSD 3 911,5 3 911,5 4 006,7 4 006,7

'Exkluderar vinst efter skatt om 756,7 MUSD hinforlig till avyttringen av en 2,6 procentig licensandel i Johan Sverdrup-projektet, redovisad under 2019.

Kommentar fran Nick Walker, koncernchef och vd fér Lundin Energy:

“Det glider mig att Lundin Energy under 2020 dterigen har levererat starka resultat. Trots pdverkan frdn COVID-19 och ett volatilt
oljepris som saknar motstycke lyckades vi fortsitta att driva vir verksamhet och de viktigaste projekten enligt plan. Detta visar tydligt
pad motstdndskraften i vér industriledande kostnadseffektiva verksamhet.

Detta var ett utmanande ar for alla, med COVID-19 som pédverkade ménniskors hilsa, samhéllet i stort och forstds ocksd den globala
oljemarknaden. P4 Lundin Energy kommer vi fortsdtta att agera snabbt och flexibelt for att minimera eventuella konsekvenser, samtidigt
som vi sdkerstiller vilbefinnandet hos vira medarbetare och behaller fokus pd vad som ar prioritet for verksamheten. Vi lamnar nu
2020 bakom oss med en rekordhdg produktion for det fjarde kvartalet om 185 Mboepd, vilket ledde till en heldrsproduktion om
165 Mboepd som dr i den 6versta delen av ursprungligt prognosintervall. Detta lyckades vi uppna trots de produktionsbegridnsningar
som infordes av den norska regeringen. Verksamhetskostnaderna understeg heldrsprognosen och uppgick till enbart 2,69 USD per boe
for aret.

Med tillgdngar i varldsklass fortsdtter vi att overtrdffa forvintningarna, med en produktion som berdknas 6verstiga 200 Mboepd 2023.
Edvard Griegs slutliga utvinningsbara 2P reserver 6kade till 350 MMboe, brutto vilket dr ndstintill en dubblering jamfort med den
ursprungliga utbyggnadsplanen. Tillsammans med dterkopplingsprojekten, bidrar detta till en platdproduktion som forlings till slutet
av 2023, vilken jag forvantar mig kan gd dn langre med hénsyn tagen till den prospekterings- och resurspotential som finns i omradet.
P4 Johan Sverdrup uppndddes platdproduktion for den forsta fasen fore tidsplan, och anldggningskapaciteten har ékat betydligt och
forvintas att uppga till 535 Mbopd, brutto frdn mitten av 2021. Detta motsvarar en 6kning om 95 Mbopd jamfort med den ursprungliga
uppskattningen, och platdproduktionen for hela filtet borde 6ka till 720 Mbopd, nir den andra fasen tas i drift under det fjarde kvartalet
2022.

Var tillviaxtstrategi fortsitter att leverera, med en resursokning fér 2020 som uppgar till 210 procent av producerade volymer. Vi har
nio potentiella nya projekt i pipeline som vi prioriterar nar det giller utbyggnad for att kunna dra nytta av de nya skattevillkoren och
dessutom ett aktivt prospekterings- och utvdrderingsprogram for 2021 med malsittning att nd nettoresurser om 6ver 300 MMboe
(unrisked). Detta gor att jag ar fast forvissad om att vi kan fortsdtta att 6ka vdra resurser.

Trots rekordldga oljepriser, utgjorde 2020 ett starkt finansiellt ar for bolaget och vi levererade fritt kassaflode om 448 MUSD, vilket
oversteg betalda utdelningar mer dn 1,4 gidnger. Detta innebar att vi kunde gora lanedterbetalningar vid ett genomsnittligt realiserat
oljepris om 40,0 USD per fat. Likviditeten stirktes ytterligare med den framgdngsrika refinansieringen av en kreditfacilitet om
5 miljarder USD, till betydligt forbdttrade villkor. Det glider mig att styrelsen rekommenderar att 6ka utdelningen med 80 procent till
1,80 USD per aktie (totalt 512 MUSD), vilket tydligt visar vart dtagande att uppritthélla och 6ka avkastningen till aktieigarna. Bolaget
haller fast vid sin policy att betala en héllbar utdelning dven vid ett oljepris under 50 USD per fat.



Sammanfattning

Genomforandet av var strategi for minskade koldioxidutslapp har ocksd fungerat vdl under 2020. Arbetet fortsitter med elektrifiering
av vdra viktigaste producerande tillgdngar, tillsammans med investeringar i fornybar energi for att kompensera for och ersitta den
elektricitet vi forbrukar. Detta kombinerat med vdra projekt for naturliga metoder for att avldgsna koldioxid frdn atmosfiren (natural
carbon capture), gor att vi som forsta bolag inom upstream-industrin kommer att uppnd klimatneutralitet frdn 2025, vilket visar pd var
formdaga att leverera sdvil 1onsam tillvixt som miljovinster.

Det 4r en stor dra att fi ta Over rodret pa detta industriledande bolag och jag skulle vilja uttrycka min djupa tacksamhet till Alex
Schneiter for hans exceptionella ledarskap under de senaste fem aren. Hans visiondra formdga och ambition innebdr att Lundin Energy
ar, och kommer att forbli industriledande. Jag vill dven tacka alla véra intressenter for deras stod under detta vildigt utmanande ar och
jag ser verkligen fram emot att f rapportera om resultaten frdn vart aktiva program under 2021. Jag dr optimistisk 6ver verksamhetens
framtidsutsikter, som &r vél positionerad att leverera motstdndskraftig och héllbar tillvixt in i framtiden.”

Lundin Energy har utvecklats fran att vara ett bolag for prospektering av olja och gas till att bli ett erfaret nordiskt energibolag aktivt inom bade
utbyggnad och drift. For att bibehdlla vdr branschledande position ndr det giller sdvdl produktionseffektivitet som hallbarhet och ldga
koldioxidutsldpp, utvecklar vi hela tiden nya idéer, koncept och 16sningar. (Nasdaq Stockholm: LUNE). Fér mer information, besok
www.lundin-energy.com eller ladda ner var app via www.myirapp.com/lundin
Definitioner och forkortningar finns pa sidorna 32 och 34



VERKSAMHETEN

Samtliga belopp och uppdateringar som redovisas i denna verksamhetsrapport avser, om inte annat anges, det rikenskapsar som avslutades
den 31 december 2020.

Atgéarder med anledning av COVID-19 och det laga oljepriset

De ekonomiska effekterna av COVID-19 och oljeprisfallet medforde ett utmanande marknadslidge under 2020. Bolaget fortsétter att fokusera
pa att reducera risken for smittspridning inom den operativa verksamheten och att sikerstilla medarbetares och underleverantorers hélsa,
och samtidigt minimera risken for eventuell pdverkan pd affirsverksamheten. COVID-19 har hittills inte medfort ndgon stérning i
produktionen. Detaljerade beredskapsplaner har upprittats for att hantera risken och en viktig dtgird ir att testa alla som besoker
produktions- och borrplatser, dir bolaget dr operator, innan de reser offshore.

Lundin Energy har tillgdngar av hog kvalitet som produceras till 1dg kostnad och kan std emot en marknad med lagre oljepris. For att
ytterligare stirka verksamhetens finansiella motstdndskraft, vidtogs dtgidrder i form av kostnadsbesparingar och senareliggning av
aktiviteter dir dessa inte paverkade personsdkerheten, anliggningarnas kvalitet och sdkerhet eller produktionen. Utgiftsminskningar i
form av kostnadsbesparingar och senareldggning av aktiviteter uppgick till mer &n 360 MUSD f{or 2020 jaimfoért med ursprunglig prognos,
inklusive investeringar, verksamhets- och administrationskostnader.

Reserver och resurser

Lundin Energy har bevisade och sannolika nettoreserver (2P) om 671 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe), samt bevisade, sannolika och
mojliga nettoreserver (3P) om 826 MMboe per den 31 december 2020, vilket har certifierats av en oberoende tredje part. Lundin Energy har
ytterligare olje- och gasresurser som klassificeras som betingade resurser (2C) och betingade nettoresurser enligt bésta estimat uppgick till
275 MMboe per den 31 december 2020. Totala resurser, 2P reserver plus 2C resurser, uppgick till 946 MMboe per den 31 december 2020.

Produktion

Produktionen uppgick till 164,5 Mboepd, vilket 6versteg den uppdaterade produktionsprognosen for dret om mellan 161 och 163 Mboepd,
och var i den 6versta delen av ursprungligt prognosintervall om mellan 145 och 165 Mboepd. Produktionen for det fjarde kvartalet uppgick
till 185,1 Mboepd till f6ljd av utdkad anldggningskapacitet och hog produktionseffektivitet vid Edvard Grieg och Johan Sverdrup.

I maj 2020 meddelade den norska regeringen produktionsbegransande dtgarder for oljeproduktion, som ett led i att hantera oljeprisfallet
och det globala 6verskottet pd oljemarknaden. Under det fjarde kvartalet 2020, utdkade myndigheterna produktions-tillstinden for vissa
falt, vilket gynnade filten Johan Sverdrup, Edvard Grieg och Alvheim.

Verksamhetskostnaderna, inklusive nettoredovisade tariffintikter, uppgick till 2,69 USD per boe, vilket ar ligre dn den uppdaterade
prognosen om 2,80 USD per boe.

. 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1 jan 2019- 1 okt 2019-
Produktion 31 defi 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
i Mboepd 12 mdnader 3 minader 12 manader 3 minader
Olja 152,7 171,9 83,5 123,4
Gas 11,8 13,2 9,8 11,7
Summa produktion 164.5 185.1 93,3 135,1

. 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Produktlon 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
i Mboepd lLa! 12 manader 3 minader 12 manader 3 minader
Johan Sverdrup 20% 87,6 100,3 14,0 55,5
Edvard Grieg 65% 63,6 72,1 63,7 63,7
Ivar Aasen 1,385% 0,8 0,7 0,8 0,8
Alvheimomradet 15% — 35% 12,5 12,0 14,8 15,0

164,5 185,1 93,3 135,1

'Lundin Energys licensandel (l.a.)

Produktion frdn Johan Sverdrups forsta fas var tva procent 6ver prognos, tack vare en hog produktionseffektivitet om 99 procent under
det fjarde kvartalet och 6kad anldggningskapacitet. Fyra produktionsborrningar och en borrning for vatteninjicering genomfordes
under 2020, och resultaten frdn dessa fem borrningar dr i linje med eller 6ver foérvintan. Produktionen sker for nédrvarande fran
12 produktionsborrningar och reservoaren fortsitter att uppvisa utmarkta resultat, med en sammanlagd produktionskapacitet som
Overstiger anldggningarnas tillgdngliga kapacitet. Med anledning av den 6kade processkapaciteten péd Johan Sverdrup som meddelades
under det forsta kvartalet 2020, 6kade den forsta fasens platdproduktionsniva frdn 440 tusen fat olja per dag (Mbopd), brutto till
470 Mbopd. Den forsta fasens hogre platdproduktionsnivd om 470 Mbopd uppndddes i april 2020, vilket var mer dn tvd mdnader fore
tidsplan. I november 2020 meddelades att den forsta fasens produktionskapacitet framgangsrikt testats till en hogre niva, vilket 6kade
platdproduktionsnivdn ytterligare till 500 Mbopd, och som ett resultat av detta 6kar platdproduktionen for hela filtet till 720 Mbopd
ndr den andra fasen tas i produktion. Den forsta fasens processkapacitet férvantas 6ka ytterligare, upp till 535 Mbopd, ndr férdndringar
av systemet for vatteninjicering har genomforts, vilket planeras till mitten av 2021. Verksamhetskostnaderna uppgick till 1,56 USD per
boe.

Produktionen frdn Edvard Griegfiltet var tvd procent 6ver prognos, tack vare en hog produktionseffektivitet under det fjarde kvartalet
om 100 procent, och 6kad anliggningskapacitet som ett resultat av att Ivar Aasen inte utnyttjade sin fulla avtalsenliga andel. I september
2020 meddelade bolaget en 6kning av 2P reserver om 50 MMboe, brutto for Edvard Griegfiltet, vilket innebar att filtets slutliga
utvinningsbara 2P reserver 6kade till 350 MMboe, brutto. Platdproduktionen for det storre Edvard Griegomrddet, vilket &ven inkluderar
den forsta fasen av Solveig samt Rolvsnes forlingda borrtest, forlangdes med ytterligare ett ar till slutet av 2023. Reservokningen och
den forlingda platiproduktionen dr ett resultat av att filtet innehdller en 6kad méngd olja (oil-in-place), vilket foljer av en uppdatering
av reservoarmodellen som visar pa ligre nivder av vatten i produktionen och en 4D-sesismisk undersékning som visar att vattengransen
befinner sig langre bort frdn produktionsborrningarna dn vad som tidigare antagits. Ett planerat driftstopp pé tio dagar genomfoérdes
under det tredje kvartalet 2020, for att dra fordel av den flexibilitet som 6verskottet i produktionskapaciteten gav ndr det foreldg
produktionsbegransningar. Det kompletterande borrprogrammet om tre borrningar pd Edvard Grieg pdboérjades i januari 2021, med
jack-up riggen Rowan Viking. Projektet for elektrifiering av Edvard Grieg pdgar och forvéntas att tas i bruk under den senare delen av
2022. Det innebdr att det befintliga gasturbinbaserade systemet pa plattformen avvecklas samt att system for att tillhandahélla
processviarme och en stromkabel frdn Johan Sverdrup till Edvard Grieg installeras. Verksamhetskostnaderna, inklusive nettoredovisade
tariffintdkter, uppgick till 3,47 USD per boe.



Produktionen fran Ivar Aasenfiltet var fyra procent under prognos. Tvd kompletterande borrningar har genomforts och dessa forvintas
att tas i drift under det forsta kvartalet 2021.

Produktionen frdn Alvheimomrddet, dir filten Alvheim, Volund och Beyla ingdr, var i linje med forvdntan, och de produktions-
begrinsande dtgirderna som den norska regeringen infort. En kompletterande borrning har genomforts pd Alvheimfiltet, vilken togs i
drift i november och resultaten frdn borrningen var i linje med forvintan. I december 2020 pdbodrjades en andra kompletterande
borrning pd Alvheimfiltet, vilken forvéntas att tas i drift under det andra kvartalet 2021. Under det tredje kvartalet 2020 genomfdrdes
ett planlagt driftstopp for underhdllsarbete for att dra fordel av 6verskottet i produktionskapaciteten med anledning av de ovan nimnda
produktionsbegriansningarna. Verksamhetskostnaderna for Alvheimomrédet uppgick till 5,68 USD per boe.

Utbyggnad

Uppskattade Forviantad maximal
Projekt La. Operator bruttoreserver Produktionsstart bruttoproduktion
Johan Sverdrup Fas 2 20% Equinor 2,2 — 3,2 Bn boe! Q42022 720 Mbopd?
Solveig Fas 1 65% Lundin Energy 57 MMboe Q32021 30 Mboepd
Rolvsnes EWT 80% Lundin Energy — Q32021 3 Mboepd

Hela Johan Sverdrupfiltet

Utbyggnadsutgifter uppgick till 640 MUSD for 2020, vilket var ndgot ligre 4n den uppdaterade prognosen om 650 MUSD.

Johan Sverdrups andra fas

Den andra fasen av Johan Sverdrups utbyggnadsprojekt innefattar installation av en andra processanliggningsplattform som kommer
att sammanldnkas med forsta fasens filtcenter, undervattensanlidggningar for att ansluta féltets satellitomrdden Avaldsnes, Kvitsgy och
Geitungen, och implementering av en forbdttrad utvinningsteknik genom alternering av vatten- och gasinjicering for hela filtet.
Ytterligare 28 borrningar kommer att genomforas. For borrningarna pd havsbotten, har den halvt nedsdnkbara borriggen Deepsea
Atlantic som dven genomforde de forborrade borrningarna for den forsta fasen kontrakterats. Johan Sverdrupfiltets reserver uppskattas
till mellan 2,2 och 3,2 miljarder boe, och projektets partners har som mdlsdttning att uppnd en utvinningsgrad om 6éver 70 procent.
Tack vare en hogre etablerad processkapacitet for den forsta fasen kommer platdproduktionsnivan for hela féltet att hojas till 720 Mbopd
nir den andra fasen tas i produktion. Break-even for hela filtet, inklusive tidigare investeringar, forvintas uppnads vid ett oljepris pa
under 20 USD per boe. Utbyggnadsplanen for den andra fasen godkidndes i maj 2019.

Investeringen for den andra fasen uppskattas till nominellt 41 miljarder NOK, brutto, vilket dr ofordndrat jamfort med uppskattningen
i utbyggnadsplanen. Uppforande av den andra processanliggningsplattformen och stdlunderstill pagér, de nya modulerna kommer att
installeras pd den befintliga stigrorsplattformen och undervattensanliggningarna. Projektaktiviteter har till viss del paverkats av
COVID-19, vilket har hanterats effektivt med bibehdllen produktionsstart till det fjarde kvartalet 2022, och projektet dr nu till 6ver 50
procent genomfort.

Johan Sverdrup drivs med landstrém och dr ett av varldens mest koldioxideffektiva falt offshore med en koldioxidintensitet om under
0,2 kg CO: per boe for 2020 (under den ursprungliga uppskattningen om cirka 0,7 kg per boe). Projektet inkluderar &dven utbyggnad av
landstrom for den andra fasen, vilket innefattar en utékad kapacitet i Utsirahdjdsomradets kraftnit, samt for Edvard Griegfiltet.

Aterkopplingsprojekten i det stérre Edvard Griegomradet

Solveig ar den forsta utbyggnaden pé havsbotten som byggs ut som en dterkoppling till Edvard Grieg och kommer att bidra till att
uppratthdlla Edvard Griegplattformens platdproduktion till slutet av 2023. 2P reserver for Solveigs forsta fas uppskattas till 57 MMboe,
brutto och kommer att byggas ut med tre oljeproduktionsborrningar samt tvd vatteninjiceringsborrningar med en maximal
produktionsnivd om 30 Mboepd, brutto. Utbyggnadsplanen for Solveigs forsta fas godkidndes i juni 2019. Kostnadsuppskattningen for
utbyggnaden ligger inom utbyggnadsplanens uppskattning om 810 MUSD, brutto. Som ett resultat av de skattemadssiga
stimulansdtgdrderna som nyligen meddelades, forbdttras break-even till ett oljepris om under 20 USD per boe. Produktionsresultaten
under den forsta fasen kommer att minska osdkerheten i beddmningen av huruvida bolaget ska gd vidare med ytterligare
utbyggnadsfaser for att finga ytterligare resurspotential.

Projektet for Rolvsnes forlingda borrtest, som godkdndes av myndigheterna i juli 2019, kommer att utféras genom en 3 km ling
dterkoppling, lings havsbotten, fran den befintliga horisontella Rolvsnesborrningen till Edvard Griegplattformen. Borrtestet kommer
att bidra med viktig data om reservoaren som kommer att ligga till grund for beslutet avseende den potentiella utbyggnaden av hela
Rolvsnesfiltet. Projektet genomfors tillsammans med Solveigprojektet for att skapa synergieffekter inom upphandling och
implementering.

Som ett led i att hantera risken for COVID-19 senarelades projektaktiviteter, vilket ledde till en forskjutning av produktionsstart for
bédda projekten till det tredje kvartalet 2021. Foérskjutningen av dessa projekt kommer inte att pdverka bolagets nettoproduktion
eftersom Edvard Griegféltet har 6éverskottskapacitet. Installation av anlidggningar ldngs havsbotten pdbdrjades i mars 2020 och samtliga
rorledningar for produktion och injicering, samt strukturen for borrhuvuden har nu installerats. Borrningen med den halvt
nedsdnkbara borriggen West Bollsta planeras for det andra kvartalet 2021. Solveigprojektets forsta fas dr till 6ver 50 procent genomford
och Rolvsnes forldngda borrtest dr genomfort till éver 75 procent.

Utvéardering

Borrprogram fér utvardering 2020
Licens Operator La. Borrning Startdatum Resultat

PL894 Wintershall DEA 10% Balderbrd Januari 2020 Slutférd februari 2020

I februari 2020 slutférdes en utvdrderingsborrning pd gasfyndigheten Balderbra i PL894 i Norska havet. Resultaten frdn borrningen var
under forviantan, vilket ledde till att resursestimaten reducerades och ndgon utbyggnad bedéms inte vara kommersiellt gdngbar.

I juni 2020 meddelade den norska regeringen om tillfalliga skattemdssiga stimulansdtgirder for utbyggnadsplaner som ldmnas in for
godkdnnande innan slutet av 2022, och godkidnns innan slutet av 2023. Dessa stimulansdtgidrder forbdttrar projektavkastningen
betydligt och bolaget har nio potentiella projekt som skulle kunna tidigareliggas for att dra nytta av denna mojlighet. Bolagets
nettoresurser for dessa potentiella projekt, inklusive den forvirvade licensandelen i Wistingfiltet som meddelades i september 2020,
uppgdr till cirka 200 MMboe. De potentiella projekten dr huvudsakligen Solveigs andra fas och Segment D, Lille Prinsen, Rolvsnes hela
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faltutbyggnad, Iving, Alta, Wisting samt projekten inom Alvheimomradet Kobra East/Gekko och Frosk. Bolaget planerar att paskynda
utvarderingsaktiviteter och studier for faltutbyggnad for alla dessa potentiella projekt med malsdttning att komma sd lingt med arbetet
att utbyggnadsplaner kan ldmnas in inom tidsfristen for de skattemaissiga stimulansdtgirderna.

Prospektering

Borrprogram fér prospektering 2020

Licens Operator La. Borrning Startdatum Resultat

PL917 ConocoPhillips 20% Hasselbaink Januari 2020 Torr

PL820S! MOL 40% Evra/lving November 2019 Tva olje- och gasfyndigheter
PL609/PL1027 Lundin Energy 47,5% Polmak Oktober 2020 Torr

PL960 Equinor 20% Spissa November 2020 Torr

PL533 Lundin Energy 40% Bask December 2020 Torr

Lundin Energys licensandel i PL820S kommer att ¢ka till 41% nar transaktionen med Wintershall DEA slutfors.

Det omarbetade och reducerade borrprogrammet for 2020 bestod av fem prospekteringsborrningar, dir prospekteringsborrningen pa
Merckx forskots till 2021. Prospekterings- och utviarderingsprognosen for 2020 uppgick till 153 MUSD, vilket dar ndgot under den
uppdaterade prognosen om 160 MUSD.

I mars 2020 genomfordes en borrning med tvd mél pa strukturerna Evra och Iving i PL820S, beldgen i norska Nordsjon i ndrheten av
Balder- och Ringhornefilten, vilket resulterade i tvd fyndigheter. Vid Iving pdtriffades en olje- och gasfyndighet med uppskattade
bruttoresurser om mellan 12 och 71 MMboe. Borrningen produktionstestades i Skagerrakformation och uppnadde ett maximalt flode
om cirka 3 000 fat olja per dag, begrinsad av utrustningen, med en litt olja med en API pd 40 grader. Vid Evra patrdffades gas och olja
i sandsten (s.k. injectite) frdn eocenelpaleocene, dir ytterligare utvirdering krdvs for att bedéma resurspotentialen. Utvdrderings-
borrning planeras att genomfoéras under 2021, med maélsittning att utféra en utbyggnad som en dterkoppling till narliggande
infrastruktur. Ytterligare prospekteringspotential finns i licensen som kommer att utvirderas mot bakgrund av dessa fyndigheter.

Strategi for minskade koldioxidutslapp och projekt for fornybar energi

Sedan strategin for minskade koldioxidutslipp lanserades i januari 2020, har framsteg skett inom hela verksamheten och
koldioxidintensiteten for samtliga tillgdngar uppgdr nu till 2,6 kg CO. per boe, netto. Detta ir cirka 50 procent ldgre dn genomsnittet
for 2019, och lagre dn bolagets malsittning om 4 kg CO. per boe. Denna minskning beror frimst pa att Johan Sverdrup, med en
koldioxidintensitet om under 0,2 kg CO: per boe, togs i produktion under aret, samt att verksamheten generellt sett har haft ett starkt
fokus pa att minimera koldioxidutslapp. Lundin Energys koldioxidnivier kommer att forbattras ytterligare nar Edvard Griegplattformen
elektrifieras fullt ut under den senare delen av 2022, dd den genomsnittliga koldioxidintensiteten for bolagets samtliga producerande
tillgdngar kommer uppgd till under 2 kg CO: per boe, vilket &r cirka en tiondel av virldsgenomsnittet i branschen.

En viktig faktor i strategin for minskade koldioxidutsldpp ir elektrifieringen av bolagets huvudsakliga producerande tillgdngar och
investeringar i projekt for fornybar energi for att kompensera for bolagets nettoférbrukning av el. Elektrifieringen av Utsirahojds-
omradet, inklusive filten Edvard Grieg och Johan Sverdrup, innebdr att 6ver 95 procent av bolagets produktion kommer att forsorjas
med landstrom fran slutet av 2022, med en drlig forbrukning om cirka 500 GWh. For att kompensera for en andel av denna
elforbrukning har investeringar genomforts i Leikanger vattenkraftsprojekt i Norge, och i Metsdlamminkangas (MLK) vindkraftsprojekt
i Finland. Nér dessa tvd projekt producerar med full kapacitet kommer de tillsammans att generera omkring 300 GWh, netto per &r,
vilket utgor cirka 60 procent av bolagets nettoforbrukning av el frdn dr 2023. Lundin Energys strategi dr att frdn 2023 kompensera for
bolagets hela nettoférbrukning av landstrom genom direkta investeringar i projekt for fornybar energi.

Under 2019 ingick Lundin Energy ett avtal med Sognekraft AS om att forvarva en 50-procentig andel, utan operatorskap, i Leikanger
vattenkraftsprojekt. Transaktionen slutférdes i juni 2020. Leikanger kommer att producera el motsvarande cirka 208 GWh, brutto per
ar. Produktionen startade som planeratijuni 2020 med produktionsresultat som har overtrédffat forvintningarna och projektet kommer
att vara i full drift i mitten av 2021. Nettoproduktionen av el frdn Leikanger uppgick under dret till cirka en tredjedel av bolagets
nettoforbrukning av el pd Johan Sverdrup for samma period.

I januari 2020 slutféorde Lundin Energy en transaktion med OX2 AB (OX2) om att forvarva en 100-procentig andel i MLK landbaserade
vindkraftsprojekt. MLK kommer att producera el motsvarande 400 GWh per ar, brutto, nir full produktionskapacitet nds i bérjan av
2022. MLK kommer att drivas av OX2. I mars 2020 avyttrade Lundin Energy 50 procent av projektet i MLK till Sval Energi AS, ett
investmentbolag tillhérande HitecVision, till motsvarande villkor som vid férvdarvet fran OX2. Uppforandet av vindkraftsparken
paborjades i april 2020 och fortldper enligt plan.

Lundin Energys dtagande for investeringar i projekt for fornybar energi uppgdr till cirka 160 MUSD under 2020 och 2021. Utgifter for
fornybar energi uppgick till 96 MUSD for 2020, vilket var i linje med bolagets uppdaterade prognos om 95 MUSD.

I januari 2021 meddelade Lundin Energy att strategin for minskade koldioxidutsldpp paskyndas for att uppné klimatneutralitet i den
operativa verksamheten frdn 2025, frdn ursprungligen 2030. Denna tidigareldggning har mojliggjorts tack vare att bade elektrifieringen
och projekten for fornybar energi fortlopt vil, samt att bolaget har ingitt ett partnerskap med Land Life Company B.V. Genom detta
partnerskap kommer bolaget att investera 35 MUSD i plantering av cirka dtta miljoner trdd mellan dren 2021 och 2025, for att ta upp
cirka 2,6 miljoner ton COs.

Aterstélining

Aterstillningsplanen for Brynhildfiltet godkindes av myndigheterna i Storbritannien i juni 2020 och av norska myndigheter i
september 2020. [ oktober 2020 slutfdrde Jack-up-riggen Rowan Viking aterstdllning av Brynhilds fyra borrningar ldngs havsbotten.
DeepOcean har kontrakterats for att avldgsna anldggningarna lings havsbotten, vilket planeras att pdborjas det tredje kvartalet 2021.

Produktionen vid Gaupefiltet avslutades under 2018 och arbete med att ta fram en aterstdllningsplan for faltet pagar.
Aterstillningsutgifter uppgick till 53 MUSD for 2020, vilket var i linje med den uppdaterade prognosen om 50 USD. Nir

dterstdllningsarbetet har slutforts for falten Brynhild och Gaupe har bolaget inga ytterligare planerade aterstdllningsutgifter forrdn runt
ar 2035.



Licenstilldelningar och transaktioner
I januari 2020 tilldelades bolaget 12 licenser i 2019 ars norska licensrunda for tilldelning i fordefinierade omraden (APA), varav sju som
operator.

I'mars 2020 ingick Lundin Energy ett avtal med Capricorn Norge AS om att férvédrva en 30-procentig licensandel i PL1057. Transaktionen
O0kade Lundin Energys licensandel i PL.1057 till 60 procent, bolaget har blivit operator for licensen.

I september 2020 ingick Lundin Energy ett avtal med Var Energi AS om att forvirva en 50-procentig licensandel i PL229E.

I oktober 2020 ingick Lundin Energy ett avtal med Idemitsu Petroleum Norge AS om att forvdrva en 10-procentig licensandel i
oljefyndigheten Wisting i licenserna PL537 och PL537B. Wisting uppskattas innehélla bruttoresurser om 500 MMbo och omradet
forvéntas bli ett av produktionsnaven i Barents hav framover. Equinor, som ar operator for Wisting under utbyggnadsfasen, har som
maélsittning att lamna in en utbyggnadsplan innan slutet av 2022, for att dra nytta av de tillfdlliga skattemadssiga stimulansdtgdrderna
som den norska regeringen inforde i juni 2020. Transaktionen 6kar Lundin Energys licensandelar i PL609, PL609B, PL609C, PL609D och
PL851 med ytterligare 15 procent. Detta medfor att bolaget okar sin licensandel i Altafyndigheten frdn 40 procent till 55 procent.
Transaktionen, som sker med verkan frdn januari 2020, tillfér betingade resurser som uppskattas till cirka 70 MMboe, netto, for en
kopeskilling om 125 MUSD och slutférdes i november 2020.

I november 2020 ingick Lundin Energy ett avtal med Wintershall Dea Norge AS om att férvdrva en 1-procentig licensandel i PL820S,
dar Ivingfyndigheten som uppskattas innehdlla bruttoresurser om mellan 12 till 71 MMboe gjordes. Transaktionen, som var en del av
ett storre samarbetsavtal, ir foremal for sedvanliga myndighetsgodkdnnanden och kommer vid slutférandet att 6ka bolagets licensandel
till 41 procent.

I december 2020 ingick Lundin Energy ett avtal med Equinor Energy AS, om att forvirva en 20-procentig licensandel och operatorskap
i PL167, PL167B och PL167C som innehéller fyndigheten Lille Prinsen. Transaktionen 6kar bolagets licensandel till 40 procent for dessa
licenser och transaktionen dr foremadl for sedvanliga myndighetsgodkdnnanden.

I januari 2021 tilldelades bolaget 19 licenser i 2020 drs norska licensrunda, varav sju som operator.
Bolaget innehar for ndrvarande 101 licenser i Norge, vilket dr en 6kning med cirka 23 procent jamfort med i bérjan av 2020.

Haélsa, sakerhet och miljé

I maj 2020 skadades en person allvarligt i samband med en incident pd en underleverantdrs fartyg, som utforde installationsarbete pa
dterkopplingsprojekten till Edvard Grieg for bolagets rikning. Incidenten har utretts grundligt och forebyggande atgdrder har
implementerats. Under dret intrédffade ytterligare en incident med forlorad arbetstid som f61jd och tre incidenter intrdffade som krivde
sjukvard. Detta resulterade i en frekvens for incidenter med forlorad arbetstid som f6ljd uppgdende till 1,1 per en miljon arbetade
timmar och en total frekvens for rapporteringsbara incidenter uppgdende till 2,8 per en miljon arbetade timmar. Ingen incident med
vdsentlig inverkan pd miljo intrdffade under aret.
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Resultat

Rorelseresultatet for rakenskapsaret uppgick till 1 420,7 MUSD (1 970,7 MUSD). Minskningen jamfort med foregdende ar beror framst
pa att en vinst efter skatt om 756,7 MUSD, hanforlig till avyttringen av 2,6 procent av Johan Sverdrup, redovisades foregdende ar.
Exklusive denna redovisningsmaissiga vinst uppgick rorelseresultatet foregdende &r till 1 214,0 MUSD och okningen under
rakenskapsdret dr framst hanforlig till hogre forsdljningsvolymer. Forsdljningsvolymen har 6kat med 77 procent jamfort med foregdende
ar till foljd av produktionsstarten pd Johan Sverdrup i oktober 2019, vilket delvis kompenserades av ett ligre oljepris och hogre
avskrivningar under rikenskapsaret. Rorelseresultatet paverkades dven positivt av att inga nedskrivningar redovisades. Nedskrivningar
om 128,3 MUSD redovisades under foregdende 4r.

Arets resultat uppgick till 384,2 MUSD (824,9 MUSD), motsvarande resultat per aktie om 1,35 USD (2,61 USD). Arets resultat piverkades
av en valutakursvinst om 171,0 MUSD (-131,7 MUSD) och foregdende ars resultat paverkades av en redovisningsmassig vinst efter skatt
om 756,7 MUSD hénforlig till avyttringen av 2,6 procent av Johan Sverdrup och en nedskrivning om 128,3 MUSD. Justerat resultat
uppgick till 280,0 MUSD (252,7 MUSD) for dret, motsvarande justerat resultat per aktie om 0,99 USD (0,80 USD). I nyckeltalet justerat
resultat exkluderas effekterna av redovisningsmassiga vinster/forluster fran forsiljning av tillgdngar, vinst frfdin omfoérhandling av
ldnevillkor, valutakursvinster/forluster, nedskrivningar samt skattekostnader hinforliga till dessa poster, vilket bittre speglar resultatet
frdn bolagets operativa verksamhet for dret. Justerat resultat uppgick till 86,9 MUSD (78,9 MUSD) for det fjarde kvartalet, vilket dr
rekordhogt for bolaget.

Resultat fore rdntor, skatt, ned- och avskrivningar och prospekteringskostnader (EBITDAX) uppgick till 2 140,2 MUSD (1 918,4 MUSD)
for &ret, motsvarande EBITDAX per aktie om 7,53 USD (6,07 USD). Okningen per aktie jimfort med foregdende r ir frimst hianforlig
till hogre forsdljningsvolymer, vilket till viss del kompenserades av ett lagre oljepris. EBITDAX for det fjirde kvartalet uppgick till
708,4 MUSD (MUSD 695,5), vilket &dr rekordhogt for bolaget. Kassaflode frdn den I0pande verksamheten uppgick
till 1 528,0 MUSD 1 378,2 MUSD) for dret, motsvarande kassaflode frdn den 16pande verksamheten per aktie om 5,38 USD (4,36 USD).
Okningen jaimfort med foéregdende ar beror pd hogre forsiljningsvolymer som till viss del kompenserades av ligre oljepriser. Dessutom
hade fordndringar i rorelsekapital en positiv pdverkan vilket till viss del kompenserades av hogre skatteinbetalningar under aret. Fritt
kassafléde uppgick till 448,2 MUSD (1 271,7 MUSD) for dret, motsvarande fritt kassaflode per aktie om 1,58 USD (4,03 USD). Minskningen
jAmfort med foregdende ar var framst hanforlig till kassaflodet om 959,0 MUSD frdn avyttringen av 2,6 procent av Johan Sverdrup som
gjordes under 2019. Utover detta kassaflode uppgick fritt kassaflode till 312,7 MUSD £or dret och 6kningen beror framst pd ett hogre
kassaflode fran den 16pande verksamheten.

De belopp som anges ovan per aktie pdverkades positivt, jamfort med foregdende &r, till f6ljd av inlésenforfarandet av cirka
54,5 miljoner aktier som genomfordes under det tredje kvartalet 2019.

Skattedndringar i Norge

Den 19 juni 2020 infordes vissa tillfilliga dndringar i den norska petroleumskattelagen. De tillfilliga dndringarna innebir att
investeringar som gors under 2020 och 2021 dr avdragsgilla fullt ut mot den sédrskilda petroleumskatten under det dr som investeringen
gors, istdllet for genom en linjar avskrivning over sex ar i enlighet med vanliga skatteregler. Utdver avdraget for investeringen medger
den sirskilda petroleumskattelagen ytterligare avdragsmojligheter i form av ett sirskilt avdrag for skatteindamal (uplift). For 2020 och
2021 har det sdrskilda avdraget, som ar avdragsgillt i sin helhet det ar investeringen gors, hojts till 24 procent av investeringen, jamfort
med tidigare bestimmelser om ett arligt avdrag om 5,2 procent 6ver en fyradrsperiod, d.v.s. sammanlagt 20,8 procent. De tillfdlliga
dndringarna i petroleumskattelagstiftningen dr dven tilldmpliga pd planer for utbyggnad och drift som ldmnas in till myndigheterna
innan slutet av 2022. Dessa dndringar i skattelagen minskar den aktuella skattekostnaden och 6kar den uppskjutna skattekostnaden
for &ret. Andringarna i den sirskilda petroleumskattelagen kommer att minska bolagets aktuella skattekostnad under 2020 och 2021,
och péverka kassaflodet under 2020 till 2022 beroende pd nér skatteinbetalningarna kommer att goras.

Koncernférandringar

I januari 2020 slutférde Lundin Energy en transaktion med OX2 AB (OX2) om att forvdrva en 100-procentig andel i Metsdlamminkangas
(MLK) vindkraftsprojekt, beldget i mellersta Finland. I mars 2020 slutféorde Lundin Energy en transaktion med Sval Energi AS (Sval), ett
investmentbolag tillhérande HitecVision, om att avyttra 50 procent av MLK vindkraftsprojekt. MLK kommer att producera el
motsvarande 400 GWh per ar, brutto frdn 24 landbaserade vindturbiner nir det tas i drift i borjan av 2022. MLK kommer att drivas av
0OX2. Investeringen for Lundin Energy, inklusive anskaffningskostnaden, uppgar till cirka 110 MUSD 6ver en period mellan 2020 och
2021 och projektet forvéntas att generera positivt fritt kassaflode fran och med 2022. Den 50-procentiga andelen i MLK redovisas som
investeringar i joint ventures i koncernens finansiella rapporter.

Ijuni 2020 slutférde Lundin Energy ett avtal med Sognekraft AS om att forvdrva en 50-procentig andel, utan operatorskap, i vattenkrafts-
projektet Leikanger Kraftverk, beldget i vistra Norge. Leikanger kommer att producera el frdn vattenkraft motsvarande cirka 208 GWh
per ar, brutto, nar det sitts i drift fullt ut under 2021. Investeringen for Lundin Energy, inklusive anskaffningskostnaden, uppgar till
cirka 50 MUSD och projektet forvintas att generera positivt fritt kassaflode fran 2022. Den 50-procentiga andelen i Leikanger redovisas
som investeringar i joint ventures i koncernens finansiella rapporter.

I oktober 2020 ingick Lundin Energy ett avtal med Idemitsu Petroleum Norge AS om att forvdrva en 10-procentig licensandel i
oljefyndigheten Wisting i licens PL537 och PL537B. Bruttoresurser pa Wisting uppskattas till 500 MMbo och foérvintas bli ett av
produktionsnaven i Barents hav framéver. Equinor, som ar operator for Wisting under utbyggnadsfasen, har som malsédttning att ldimna
in en utbyggnadsplan vid slutet av 2022, for att dra nytta av de tillfdlliga skattemadssiga stimulansdtgirderna som den norska regeringen
inférde i juni 2020. Transaktionen innefattar dven forvirv av 15-procentiga licensandelar i PL609, PL609B, PL609C, PL609D och PL851,
vilket 6kar Lundin Energys licensandel i Altafyndigheten frdn 40 procent till 55 procent. Transaktionen, som sker med verkan frdn
januari 2020, tillfér betingade nettoresurser som uppskattas till cirka 70 MMboe f6r en kopeskilling om 125 MUSD, och slutfordes i
november 2020.

Intékter och 6vriga intakter
Intékter och o6vriga intdkter uppgick till 2 564,4 MUSD (2 948,7 MUSD) for aret och utgjordes av forsdljning av olja och gas, som beskrivs
inot1.



Forsdljning av olja och gas uppgick till 2 533,2 MUSD (2 158,6 MUSD) for dret. Det genomsnittspris Lundin Energy erhallit per fat
oljeekvivalenter (boe) for den egna produktionen uppgick till 38,35 USD (61,00 USD) och framgar av f6ljande tabell. Det genomsnittliga
priset for Brent-olja uppgick till 41,84 USD (64,21 USD) per fat for aret, och 44,16 USD (63,08 USD) for det fjarde kvartalet.

Forsdljning av olja och gas frdn egen produktion for dret framgdr av not 3 och omfattar nedanstdende:

o ) ) 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1 jan 2019- 1 okt 2019-
Forsiljning frén egen produktion 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
Genomsnittspris per boe i USD 12 minader 3 minader 12 manader 3 ménader
Forsiljning olja

— Kvantitet i Mboe 54 263,6 15 441,2 29 769,7 10 730,7

— Genomsnittspris per bbl 39,96 44,72 65,16 64,93
Forsdljning gas och NGL

— Kvantitet i Mboe 6013,2 1781,5 4235,7 1455,8

— Genomsnittspris per boe 23,80 32,48 31,77 29,93

Summa forsiljning

— Kvantitet i Mboe 60 276,8 17 222,7 34 005,4 12 186,2

— Genomsnitispris per boe 38,35 43,45 61,00 60,75

Tabellen ovan exkluderar oljeintédkter fran tredje part.

Forsdljning av olja frdn tredje part uppgick till 221,5 MUSD (84,3 MUSD) for dret och avsdg olja som kopts utanfor koncernen och salts
pa den externa marknaden av Lundin Energy Marketing SA. Intdkter frdn forsdljning av olja och gas redovisas ndr kunden erhéllit

kontroll 6ver de sdlda produkterna.

Ovriga intékter uppgick till 31,2 MUSD (33,4 MUSD) for dret och avsig framst tariffintikter om 23,2 MUSD (27,2 MUSD), hinforliga till
tariffer som betalats av Ivar Aasen till Edvard Grieg. Ovriga intdkter innefattade &ven resultat frdn derivatinstrument kopplade till

normprisdifferentialen pd Brent-olja om 0,8 MUSD (— MUSD).

Vinst {frdn forsdljning av tillgdngar uppgick till 756,7 MUSD f6r 2019 och hdnfors till avyttringen av 2,6 procent av Johan Sverdrup.

Produktionskostnader

Produktionskostnader, inklusive forandringar i under- och Overuttagspositioner och forandringar i lager uppgick till 177,2 MUSD

(164,8 MUSD) for aret och beskrivs i not 2. Den totala produktionskostnaden per boe framgér av nedanstdende tabell:

1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019

Produktionskostnader 12 mdnader 3 minader 12 manader 3 méinader
Utvinningskostnader

— i MUSD 134,5 32,6 118,1 36,2
—1i USD per boe 2,24 1,92 3,47 2,91
Tariff- och transportkostnader

— i MUSD 50,7 14,3 46,3 15,6
—1i USD per boe 0,84 0,84 1,36 1,25
Verksamhetskostnader

—1iMUSD 185,2 46,9 164,4 51,8
—1 USD per boe’ 3,08 2,76 4,83 4,16
Forandring i under- och éveruttagsposition

— i MUSD 2.7 1,2 -0,9 -3,5
—1 USD per boe -0,05 0,06 -0,03 -0,28
Fordandringar i lager

— 1 MUSD -11,2 -11,6 -2,8 -3,1
—1i USD per boe -0,19 -0,68 -0,08 -0,25
Ovrigt

— 1 MUSD 5,9 1,5 4,1 1,0
—1i USD per boe 0,10 0,09 0,12 0,08
Produktionskostnader

—1iMUSD 177,2 38,0 164,8 46,2
—i USD per boe 2,94 2,23 4,84 3,71

Not: USD per boe beridknas som kostnaden dividerat med producerad volym for perioden.

! Beloppen i ovanstdende tabell exkluderar nettoredovisning av tariffintikter. Lundin Energys verksamhetskostnader for dret om 3,08 USD (4,83 USD) per boe minskar till
2,69 USD (4,03 USD) per boe nir tariffintidkterna nettoredovisas. Verksamhetskostnaderna for det fjarde kvartalet om 2,76 USD (4,16 USD) per boe minskar till 2,44 USD
(3,54 USD) naér tariffintdkterna nettoredovisas.

Utvinningskostnaderna uppgick till 134,5 MUSD (118,1 MUSD) for dret. Exklusive verksamhetsrelaterade projekt uppgick
utvinningskostnaderna till 127,8 MUSD (108,6 MUSD). Okningen jamfort med samma period foregdende ar dr hanforlig till
produktionsstarten pa Johan Sverdupfiltet i oktober 2019, vilket till viss del kompenseras av en svagare norsk krona.



Utvinningskostnaderna per boe uppgick till 2,24 USD (3,47 USD) for dret inklusive verksamhetsrelaterade projekt, och till 2,12 USD
(3,19 USD) exklusive verksamhetsrelaterade projekt. Minskningen per boe jimfort med foregiende &r beror frimst pa
produktionsstarten pd Johan Sverdupfiltet, som har en ligre utvinningskostnad per fat, och pa en svagare norsk krona.

Tariff- och transportkostnader uppgick till 50,7 MUSD (46,3 MUSD) for dret motsvarande 0,84 USD (1,36 USD) per boe. Minskningen per
boe jaimfort med samma period foregdende ar beror pad produktionsstarten pd Johan Sverdupfiltet i oktober 2019 och en svagare norsk
krona.

Sélda volymer kan under en period avvika frdn producerade volymer beroende pd permanenta skillnader och tidsskillnader.
Tidsskillnader kan uppkomma pa grund av under- och dveruttag, volymfordndringar i lager, forvaring och pipeline. Fordndringen i
under- och dveruttagsposition vdrderas till produktionskostnad inklusive avskrivningar och uppgick till -2,7 MUSD (-0,9 MUSD) for aret,
och dr beroende pd tidpunkten for uttagen i férhallande till produktionen. Lagerforandringar vdrderas till produktionskostnad inklusive
avskrivningar och uppgick till -11,2 MUSD (2,8 MUSD) for dret och paverkades av en lastning som genomfordes i slutet av rakenskapsaret
och som sdldes i borjan av 2021. Silda och producerade volymer framgar av nedanstdende tabell:

1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Fordandring i under- och 6veruttagsposition 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
i Mboepd 12 mdnader 3 ménader 12 minader 3 méinader
Produktionsvolym 164,5 185,1 93,3 135,1
Lagerfordndringar -1,7 -6,8 -0,7 2,7
Produktionsvolymer exklusive lagerfordndringar 162,8 178,3 92,6 132,4
Forsidljningsvolym frdn egen produktion 164,7 187,2 93,2 132,5
Foriandring i 6veruttagsposition -1,9 -8.9 -0,6 -0,1

Ovriga kostnader uppgick till 5,9 MUSD (4,1 MUSD) for &ret och &r hinforliga till driftstoppsforsikringen.

Avskrivningar och aterstillningskostnader

Avskrivningar och aterstdllningskostnader uppgick till 607,7 MUSD (443,8 MUSD) for dret, vilket motsvarade en genomsnittlig kostnad
om 10,09 USD (13,03 USD) per boe, som beskrivs i not 3. De ligre avskrivningarna for aret jamfort med foregdende ar beror pd
produktionsstarten pa Johan Sverdrup, som har en lidgre avskrivningsniva per fat. Kostnader for avskrivningar har dessutom minskat
nir avskrivningen per boe uttrycks i USD, eftersom avskrivningarna berdknas i norska kronor och den norska kronan har forsvagats
gentemot US-dollarn jamfort med foregdende ar.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader som redovisats i resultatrakningen uppgick till 104,9 MUSD (125,6 MUSD) for dret och beskrivs i not 3. Utgifter
for prospektering och utvirdering aktiveras ndr de uppkommer. Nar prospekterings- och utvirderingsborrningar inte ar framgéngsrika
kostnadsfors de aktiverade utgifterna direkt i resultatrdkningen. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprévas regelbundet och
kostnadsfors nar fakta och 6vriga omstindigheter talar for att en prospektering- och utvidrderingstillgdngs bokforda virde &verstiger
dess dtervinningsvérde.

Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar

Inga nedskrivningar redovisades under dret. Nedskrivningar som kostnadsforts i resultatrdkningen under 2019 uppgick till 128,3 MUSD
och var hanforliga till vissa licenser i Barents hav, dir moéjligheten till en framtida kommersiell utbyggnad beddms vara osédker. En icke-
kassaflodespdverkande nedskrivning om 128,3 MUSD, fore skatt redovisades, vilket kompenserades av en uppskjuten skatteintikt om
101,3 MUSD och gav en redovisningsmadssig kostnad om 27,0 MUSD, efter skatt.

Inkép av olja fran tredje part
Inkop av olja frén tredje part uppgick till 217,8 MUSD (84,3 MUSD) for dret och avsdg inkdp av olja frdn bolag utanfor koncernen.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar uppgick till 36,1 MUSD (31,2 MUSD) foér aret och inkluderade en kostnad om 4,8 MUSD
(4,6 MUSD) hdnforlig till koncernens 1dngsiktiga incitamentsprogram (LTIP), se &ven avsnittet om ersdttningar pd sidan 14. Avskrivningar
av anldggningstillgdngar uppgick till 6,9 MUSD (6,7 MUSD) for dret.

Finansiella intakter
Finansiella intdkter uppgick till 172,3 MUSD (27,5 MUSD) for dret och beskrivs i not 4.

Valutakursvinster uppgick till 171,0 MUSD (-131,7 MUSD) for dret. Valutakursforindringar uppstdr vid betalningstransaktioner i
utldndsk valuta samt vid omvdardering av rorelsekapital och ldnebalanser till den pa balansdagen gillande valutakursen, nir dessa
monetira tillgdngar och skulder innehas i andra valutor d4n koncernbolagens funktionella valutor. Lundin Energy pdverkas av
fluktuationer i valutakurser mellan US-dollarn och andra valutor. For att mota denna valutakursexponering avseende investeringar,
bolagsskatt och sirskild petroleumskatt har bolaget ingdtt avtal om finansiella derivatinstrument. Den realiserade valutakursforlusten
pa forfallna valutasdkringsinstrument uppgick till 65,6 MUSD (60,9 MUSD) for aret.

US-dollarn forsvagades med nio procent gentemot Euron under dret, vilket resulterade i en valutakursvinst pd det externa 1an i US-
dollar som tagits av ett dotterbolag med Euro som funktionell valuta. Dessutom forsvagades den norska kronan med sex procent
gentemot Euron under aret, vilket resulterade i en valutakursforlust pd en koncernintern ldnebalans i norska kronor.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader uppgick till 318,6 MUSD (322,5 MUSD) for dret och beskrivs i not 5.

Réntekostmader uppgick till 104,3 MUSD (93,4 MUSD) for aret och avsdg den del av rinteutgifterna som redovisats &ver
resultatrdkningen och inkluderar ridnteutgifter om 9,1 MUSD hénforlig till transaktionen med Idemitsu och skatter frdn 2019 som
betalades under aret i Norge. Ytterligare ranteutgifter avseende finansiering av utbyggnadsprojekt i Norge aktiverades under dret, till
ett belopp om 25,8 MUSD (85,7 MUSD). De sammanlagda ranteutgifterna var ldgre dn foregdende dr, till f6ljd av en ldgre LIBOR-rdnta
sedan det andra kvartalet 2020, vilket delvis kompenserades av en hogre genomsnittlig skuld jamfort med foregdende 4r.
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Reglering av rintesikringskontrakt resulterade i en forlust om 44,5 MUSD (vinst om 25,7 MUSD), som ett resultat av den ligre LIBOR-
rantan.

Avskrivningar av uppskjutna finansieringsavgifter uppgick till 37,6 MUSD (19,7 MUSD) for &ret och avsdg framst avgifter for
upprattandet av den reservbaserade kreditfaciliteten som kostnadsforts over facilitetens forvantade nyttjandetid. Till f6ljd av den
framgéngsrika refinansieringen i december 2020, kostnadsfordes dessutom under dret det bokforda restvirdet av de aktiverade
finansieringsutgifter som redovisades vid upprittandet av den reservbaserade kreditfaciliteten, och den revolverande kreditfaciliteten
om 160 MUSD for projekt for fornybar energi samt den osdkrade kreditfaciliteten om 340 MUSD. Se dven avsnittet om likviditet pa
sidan 13.

Engagemangsavgifter for ldnefaciliteter uppgick till 11,6 MUSD (10,9 MUSD) f6r ret och inkluderar engagemangsavgifter for den
revolverande kreditfaciliteten for finansiering av projekten for fornybar energi samt den osédkrade kreditfaciliteten om 340 MUSD.

Avskrivning av vinst frdn omforhandling av ldnevillkor uppgick till 99,7 MUSD (41,5 MUSD) f6r dret och redovisades till f6ljd av att den
redovisningsmaissiga vinsten som uppkom under 2018 till foljd av de formdnligare lanevillkoren som omfoérhandlades for bolagets
reservbaserade kreditfacilitet och kostnadfordes o6ver facilitetens forvintade nyttjandetid. Till foljd av den framgangsrika
refinansieringen i december 2020, kostnadsférdes dessutom under aret det bokforda restvirdet av den aktiverade redovisningsmaéssiga
vinsten frdn den omférhandlade kreditfaciliteten.

Andel i resultat fran joint ventures och intresseféretag

Andel i resultat fran joint ventures och intresseforetag uppgick till -0,1 MUSD (-1,8 MUSD) for aret och avsag den 50-procentiga andelen,
utan operatorskap, i Leikanger vattenkraftsprojekt i Norge som togs i drift under det andra kvartalet 2020. Forlusten foregdende ar ar
hinforlig till andelen i resultatet i bolaget Mintley Caspian Ltd, och detta bolag ar nu likviderat.

Skatt
Den sammanlagda skattekostnaden uppgick till 890,1 MUSD (849,0 MUSD) for aret och beskrivs i not 6.

Aktuella skattekostnader uppgick till 511,8 MUSD (405,8 MUSD) for aret och var framst hdnforliga till Norge och avsag badde bolagsskatt
och sdrskild petroleumskatt. Skattemadssiga underskottsavdrag avseende den sérskilda petroleumskatten nyttjades fullt ut under det
fjarde kvartalet 2019, vilket resulterade i en hogre aktuell skattekostnad under aret jamfort med samma period foregdende ar, da den
enbart avsag bolagsskatt. Den skatt som betalades i Norge under aret uppgick till 426,0 MUSD, vilket i kombination med den aktuella
skattekostnaden och valutakursférdndringar har resulterat i en 0kning av den Kkortfristiga skatteskulden jamfort med slutet av
foregdende ar, frdn 343,3 MUSD till 444,4 MUSD. Den 19 juni 2020 infordes tillfdlliga dndringar i den norska petroleumskattelagen. De
tillfdlliga dndringarna innebdr att investeringar som gors under 2020 och 2021 ir avdragsgilla fullt ut mot den sdrskilda
petroleumskatten under det dr som investeringen gors istdllet for efter en linjar avskrivningsplan over sex ar i enlighet med vanliga
skatteregler. Utover avdraget for sjdlva investeringen medger den sdrskilda petroleumskattelagen ytterligare avdragsmojligheter i form
av ett sdrskilt avdrag for skatteindamal (uplift). Fér dren 2020 och 2021 har det sdrskilda avdraget, som dr avdragsgillt i sin helhet det
ar det redovisas, hojts till 24 procent av investeringen, jamfort med tidigare bestimmelser om ett drligt avdrag om 5,2 procent 6éver en
fyradrsperiod, d.v.s. sammanlagt 20,8 procent. De tillfilliga dndringarna i petroleumskattelagstiftningen ar dven tilldmpliga pd planer
for utbyggnad och drift som ldmnas in innan slutet av 2022. Dessa dndringar i skattelagen minskar den aktuella skattekostnaden och
Okar den uppskjutna skattekostnaden for aret.

Uppskjutna skattekostnader uppgick till 378,3 MUSD (443,2 MUSD) for aret och var hanforliga till Norge. Uppskjuten skatt uppkommer
huvudsakligen nar det finns en skillnad mellan skattemadssiga och bokforingsmassiga avskrivningar. Den uppskjutna skattekostnaden
O0kade under dret till f6ljd av de tillfdlliga dndringarna i den norska petroleumskattelagen som beskrivs ovan.

Koncernen &dr verksam i ett flertal linder och skattesystem, dir bolagsskattesatserna skiljer sig frdn det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 13,7 och 78 procent. Den effektiva skattesatsen for dret pdverkades av
resultatposter som inte dr avdragsgilla fullt ut, sdsom den redovisade valutakursforlusten, finansiella poster for den norska
verksamheten och det sdrskilda avdraget for skatteindamal (uplift) som giller for utbyggnadsutgifter i enlighet med de skatteregler som
giller for verksamhet offshore i Norge. Den effektiva skattesatsen paverkades framst av valutakursforlusten som redovisades for dret
och den effektiva skattesatsen for det justerade resultatet uppgick till 77 procent for éret.

Balansrakningen

Anliaggningstillgangar
Olje- och gastillgdngar uppgick till 5 902,4 MUSD (5 473,2 MUSD) och beskrivs i not 7.

Utgifter for utbyggnad, prospektering och utvirdering for aret beskrivs nedan:

. 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Utbyggr_ladsutglfter 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
Belopp i MUSD 12 minader 3 manader 12 minader 3 méinader
Norge 639,8 148,4 672,3 174,3
Utbyggnadsutgifter 639,8 148.4 672,3 174,3

Under dret har ett belopp om 639,8 MUSD (672,3 MUSD) redovisats for utbyggnadsutgifter i Norge, framst hénforliga till filten Johan
Sverdrup och Solveig. Dessutom aktiverades ranteutgifter till ett belopp om 25,8 MUSD (85,7 MUSD).

. o . 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Prospel_(terlngs- och utvirderingsutgifter 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
Belopp i MUSD 12 minader 3 mdnader 12 ménader 3 mdnader
Norge 152,9 67,1 298,4 62,1
Prospekterings- och utvirderingsutgifter 152,9 67,1 298,4 62,1
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Utgifter for prospektering och utvdrdering i Norge uppgick till 152,9 MUSD (298,4 MUSD) for dret och avsdg frimst de prospekterings-
och utvirderingsborrningar som sammanfattas pd sidorna 5 och 6.

Ovriga materiella anliggningstillgingar uppgick till 45,2 MUSD (49,4 MUSD) och beskrivs i not 8.
Goodwill hanforlig till redovisningen av Edvard Griegtransaktionen som gjordes under 2016 uppgick till 128,1 MUSD (128,1 MUSD).

Investeringar i joint ventures uppgick till 110,6 MUSD (— MUSD) och var hdnforliga till Lundin Energys 50-procentiga andel i
Metsdlamminkangas (MLK) vindkraftsprojekt i Finland samt Leikanger vattenkraftsprojekt i Norge, se dven sidan 6.

Bolagets nettoinvesteringar i fornybar energi, genom joint ventures, framgar av nedanstidende tabell:

. . . 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Investeringar i fornybar energi 31 dec 2020 31 dec 2020 31'dec 2019 31 dec 2019
i MUSD 12 minader 3 minader 12 manader 3 ménader
MILK Vindkraftspark — Finland 46,3 11,1 - -
Leikanger Vattenkraft — Norge 49,8 4,9 — —
Investeringar i féornybar energi 96,1 16,0 — -

Finansiella tillgdngar uppgick till 13,5 MUSD (14,3 MUSD) och beskrivs i not 9. Avyttringen av en 2,6-procentig licensandel i Johan
Sverdrup under 2019 inkluderade en tilldggskopeskilling villkorad av framtida klassificeringar av reserver som forfaller till betalning
2026. Denna tillaggskopeskilling har varderats till verkligt varde av bolaget till 12,7 MUSD (12,4 MUSD).

Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 17,3 MUSD (— MUSD) och var hédnforliga till férutbetalda kostnader av langfristig
natur och beskrivs i not 10.

Derivatinstrument uppgick till 3,8 MUSD (2,7 MUSD) och var hinforliga till den vinst som uppkom vid virderingen till verkligt varde
av utestdende valutasdkringskontrakt med likviddag efter tolv mdnader.

Omséttningstillgangar
Lagertillgdngar uppgick till 59,1 MUSD (40,7 MUSD) och inkluderade lager av sdvil borrutrustning som av olja. Lager av kolvite
inkluderade en last som gjordes i slutet av dret och sédldes i borjan av 2021.

Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 278,6 MUSD (349,5 MUSD) och beskrivs i not 10. Kundfordringar uppgick till
215,5 MUSD (305,1 MUSD) och ér ej forfallna. Minskningen beror framst pd ett ligre oljepris, vilket delvis kompenserades av hogre
forsaljningsvolymer i december 2020. Underuttag uppgick till 5,7 MUSD (2,0 MUSD) och avsdg underuttagspositioner vid de
producerande filten, fraimst hinforliga till olja fran Johan Sverdrupfiltet. Fordringar pa joint operations uppgick till 21,8 MUSD
(11,4 MUSD). Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter uppgick till 26,5 MUSD (23,9 MUSD) och avsdg frimst forutbetalda
verksambhets- och forsikringskostnader. Ovriga omsittningstillgdngar uppgick till 9,1 MUSD (7,1 MUSD).

Derivatinstrument uppgick till 12,1 MUSD (11,3 MUSD) och var hdnforliga till den vinst som uppkom vid vdrderingen till verkligt viarde
av utestdende valutasikringskontrakt med likviddag inom tolv mdnader.

Likvida medel uppgick till 82,5 MUSD (85,3 MUSD). Likvida medel innehas framst for att mota verksamhetens 16pande behov.

Langfristiga skulder

Finansiella skulder uppgick till 3 983,9 MUSD (3 888,4 MUSD) och beskrivs i not 11. Bankldn uppgick till 3 994,0 MUSD (4 000,0 MUSD)
och avsdg den lingfristiga delen av utestiende banklin. Aktiverade finansieringsavgifter avseende uppliggningskostnader for
kreditfaciliteterna uppgick till 37,1 MUSD (37,1 MUSD) och kostnadsfors over faciliteternas forvintade nyttjandetid. Leasingdtaganden
uppgick till 27,0 MUSD (31,1 MUSD) och var hianforliga till den langfristiga delen av leasingdtagandena i enlighet med IFRS 16. Den
kortfristiga delen av leasingdtagandena redovisades som kortfristiga skulder.

Avsittningar uppgick till 565,6 MUSD (528,1 MUSD) och beskrivs i not 12. Avsdttningen for dterstdllningskostnader uppgick till
560,5 MUSD (522,2 MUSD) och avsdg den lidngfristiga delen av framtida aterstillningsdtaganden. Den kortfristiga delen av framtida
aterstillningsitaganden redovisades som kortfristiga skulder och uppgick till 16,0 MUSD (49,2 MUSD). Okningen av iterstillnings-
kostnader beror framst pd ytterligare dtaganden som tillkommit for installationer pd utbyggnadsprojekten och en starkare norsk krona
under dret, vilket till viss del kompenserades av dterstdllningsarbete som utforts pa Brynhildfdltet.

Uppskjutna skatteskulder uppgick till 2 893,9 MUSD (2 412,7 MUSD). Avsdttningen var frimst hinforlig till skillnaden mellan bokfort
och skattemadssigt virde pé olje- och gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nir de
uppkommer inom samma land.

Derivatinstrument uppgick till 144,7 MUSD (110,8 MUSD) och var hdnforliga till den férlust som uppkommer vid varderingen till verkligt
varde av utestdende rdnte- och valutasdkringskontrakt med likviddag efter tolv manader.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder uppgick till 6,1 MUSD (97,5 MUSD) och beskrivs i not 11. De var fraimst hénforliga till den kortfristiga
delen av bolagets utestiende leasingdtaganden och inkluderade foregdende dr ett belopp om 92,0 MUSD som avsig den kortfristiga
delen av utestdende banklan.

Utdelningar uppgick till 72,3 MUSD (106,0 MUSD) och var hdnforliga till den kvartalsvisa kontantutdelning som godkindes av
drsstimman den 31 mars 2020 i Stockholm.

Leverantérsskulder och andra skulder uppgick till 202,5 MUSD (177,4 MUSD) och beskrivs i not 13. Overuttag uppgick till 1,6 MUSD
(0,9 MUSD) och avsdg fraimst dveruttagsposition for kondensat frdn féilten Johan Sverdrup och Edvard Grieg. Upplupna kostnader och
skulder till joint operations uppgick till 151,3 MUSD (133,6 MUSD) och avsig aktiviteter i Norge. Ovriga upplupna kostnader uppgick
till 31,7 MUSD (16,6 MUSD) och 6vriga kortfristiga skulder uppgick till 9,2 MUSD (8,5 MUSD).
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Derivatinstrument uppgick till 87,6 MUSD (33,2 MUSD) och var hdnforliga till den forlust som uppkommer vid varderingen till verkligt
vdrde av utestdende rinte- och valutasikringskontrakt med likviddag inom tolv ménader.

Kortfristiga skatteskulder uppgick till 444,4 MUSD (343,3 MUSD) och var framst hdnforliga till Norge. De kortfristiga skatteskulderna
har minskat frdn 479,0 MUSD vid slutet av det tredje kvartalet 2020 till 444,4 MUSD vid &rets slut, vilket frimst beror pa att
skatteinbetalningar om 337,6 MUSD har gjorts under det fjarde kvartalet 2020 och att den aktuella skattekostnaden for det fjarde
kvartalet uppgick till 260,6 MUSD.

Kortfristiga avsattningar uppgick till 21,3 MUSD (55,9 MUSD) och beskrivs i not 12. Den kortfristiga delen av avsittningen for framtida
aterstdllningsataganden uppgick till 16,0 MUSD (49,2 MUSD) och var framst hénforlig till Brynhildfaltet. Den kortfristiga delen av
avsdttningen for Lundin Energys unit bonusprogram uppgick till 5,3 MUSD (6,7 MUSD).

Moderbolaget

Moderbolagets affirsverksamhet ar att investera i och forvalta olje- och gastillgdngar samt projekt for fornybar energi. Moderbolagets
resultat for dret uppgick till 2 641,9 MSEK (18 885,5 MSEK) och inkluderade finansiella intikter om 2 867,8 MSEK (19 148,4 MSEK) till
foljd av utdelningar som erhdllits frdn ett dotterbolag. Exklusive erhdllna utdelningar uppgick resultatet for moderbolaget
till -225,9 MSEK (-262,9 MSEK).

I drets resultat ingick administrationskostnader om 240,1 MSEK (248,1 MSEK) och finansiella kostnader om 5,3 MSEK (33,7 MSEK),
exklusive erhdllna utdelningar som namns ovan.

Transaktioner med néarstaende
Koncernen har inte genomfort ndgon vasentlig transaktion med ndrstiende under dret.

Likviditet

I december 2020 ingick Lundin Energy en femadrig kreditfacilitet om 5,0 miljarder USD. Faciliteten dr en kombination av en
femdrig revolverande kreditfacilitet om 1,5 miljarder USD, och 1dn om 3,5 miljarder USD med 16ptid om tvd, tre, fyra och fem &r.
Faciliteten har en vigd genomsnittlig rantemarginal éver LIBOR om 1,6 procent, vilket dr 0,9 procentenheter ligre jamfort med
tidigare facilitet. Faciliteten innefattar dven en option for ytterligare dtaganden frdn langivare (accordion option) om upp till 1
miljard USD. I linje med bolagets industriledande miljoprofil, har ESG KPI:er avseende koldioxidintensitet och producerad féornybar el
inkluderats i berdkningen av rdntemarginalen. Detta ger ytterligare finansiella incitament for att fullfélja bolagets strategi for
minskade koldioxidutsldpp for att uppné klimatneutralitet 2025. Facilitetens struktur dr kompatibel med ett utgivande av osdkrade
obligationer pé kapitalmarknaden till pari passu-villkor, vilket skulle kunna nyttjas vid lamplig tidpunkt for att diversifiera bolagets
kapitalstruktur.

Den femdriga kreditfaciliteten ersétter den reservbaserade kreditfaciliteten, den revolverande kreditfaciliteten om 160 MUSD for
projekti fornybar energi och den osdkrade kreditfaciliteten om 340 MUSD.

Bolaget erholl sitt forsta kreditbetyg BBB- med stabila utsikter i kreditvardering, frdn S&P Global Rating den 29 juli 2020.

Eventualférpliktelser

Aklagarmyndigheten har delgivit Lundin Energy ett yrkande om en féretagsbot samt férverkande av ekonomiska férdelar
avseende tidigare verksamhet i Sudan frdn 1999 till 2003. Enligt informationen i delgivningen kan &klagaren yrka pd en foretagsbot
om 3 MSEK och forverkande av ekonomiska fordelar fran pastatt brott om 3 282 MSEK, baserat pd vinsten frdn forsiljningen av Block
S5A-tillgdngen under 2003 om 720 MSEK. Eventuellt forverkande av ekonomiska fordelar eller foretagsbot kan endast paforas i
samband med att en dom i en eventuell rittegding meddelas. Forundersokningen ir inne pd sitt elfte dr och Lundin Energy ir
fortsatt dvertygat om att det helt saknas grund for alla anklagelser om felaktigt agerande av ndgon foretrddare for bolaget och bolaget
kommer kraftfullt att bestrida en eventuell foretagsbot eller forverkande av ekonomiska fordelar. Bolaget betraktar detta som en
eventualforpliktelse och darfor har ingen avsdttning gjorts i redovisningen.

Handelser efter balansdagens utgang
I januari 2021 slutfordes borrning pad Baskstrukturen i PL533B i sodra Barents hav. Borrningen var torr och kommer att
kostnadsforas under det forsta kvartalet 2021.

Aktiedata

Lundin Energy AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar 285 924 614 aktier med ett kvotvirde per
aktie om 0,01 SEK (avrundat). Det registrerade aktiekapitalet inkluderar en fondemission om 556 594 SEK som genomférdes under
2019, i syfte att terstdlla Lundin Energys aktiekapital till samma belopp som omedelbart fore inloésenforfarandet av aktier som
godkdndes av Lundin Energys extra bolagsstimma den 31 juli 2019.

Under 2017 aterkopte Lundin Energy 1 233 310 egna aktier till en genomsnittlig aktiekurs om 186,14 SEK, i enlighet
med bemyndigandet frdn drsstdimman 2017. Under 2018 gjorde Lundin Energy aterkop av ytterligare 640 000 egna aktier till en
genomsnittlig aktiekurs om 186,77 SEK, i enlighet med bemyndigandet frdn drsstdmman 2017.

Under 2020 anvdnde Lundin Energy 300 167 egna aktier for att reglera utbetalningen av 2017 4&rs prestationsbaserade
incitamentsprogram, vilket innebar att bolagets innehav av egna aktier uppgick till 1 573 143 pa balansdagen.

Lundin Energy drsstimma som holls den 31 mars 2020 i Stockholm beslutade att godkdnna en kontantutdelning for 2019 om 1,00
USD per aktie, att utbetalas genom kvartalsvisa delbetalningar om 0,25 USD per aktie. Fore varje utbetalningstillfille
kommer den kvartalsvisa utdelningen om 0,25 USD per aktie att omvandlas till ett belopp i SEK, och utbetalas i SEK, baserat
pa Riksbankens valutakurs for USD till SEK fyra arbetsdagar fore varje avstimningsdag (avrundat till ndrmaste hela 0,01 SEK per aktie).
Det motsvarande beloppet i USD for utdelning som aktiedgarna erhdller kan darfor skilja ndgot beroende pa valutakursen USD/SEK pd
utbetalningsdagen. Baserat pa antalet utestiende aktier, exklusive bolagets egna aktier, uppgick det totala och godkidnda
utdelningsbeloppet till 2 867,8 MSEK, motsvarande 284,1 MUSD baserat pd valutakursen vid datumet for drsstdmman.

Den forsta delbetalningen skedde den 7 april 2020, den andra den 8 juli 2020, den tredje den 7 oktober 2020 och den fjirde den 8
januari 2021.
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Foreslagen utdelning for 2020

Lundin Energy har som madl att skapa god avkastning for bolagets aktiedgare genom att under hela affirscykeln investera i
prospektering, utbyggnad och produktionstillgdngar. Bolaget riknar med att skapa aktiedgarvirde genom sdvdl en okning av
aktiekursen som genom en hallbar arlig utdelning uttryckt i USD som utbetalas kvartalsvis. Planen &r att i linje med bolagets finansiella
resultat kunna bibehélla eller successivt 6ka utdelningen over tid, till en nivd som &r hdllbar vid ett oljepris pd under 50 USD per fat.
Utdelningen ska vara héllbar i den mening att den ger bolaget utrymme att fortsatta utveckla sin organiska tillvixtstrategi och utveckla
sina betingade resurser, samtidigt som en konservativ skuldsdttningsgrad och en vélavvigd likviditetsposition uppratthalls inom ramen
for bolagets tillgdngliga kreditfacilitet.

I enlighet med bolagets utdelningspolicy kommer styrelsen att till drsstimma 2021 foresld en utdelning for 2020 om 1,80 USD per aktie,
motsvarande 512 miljoner USD (avrundat), att utbetalas i kvartalsvisa delbetalningar om 0,45 USD per aktie, motsvarande 128 miljoner
USD (avrundat). Fore varje utbetalningstillfidlle kommer den kvartalsvisa utdelningen om 0,45 USD per aktie att omvandlas till ett
belopp i SEK, samt utbetalas i SEK, baserat pd Riksbankens valutakurs for USD till SEK fyra arbetsdagar fore varje avstimningsdag
(avrundat till ndrmaste hela 0,01 SEK per aktie). Det slutgiltiga motsvarande beloppet i USD som aktiedgarna erhdller kan darfor avvika
ndgot beroende pa valutakursen USD/SEK pd utbetalningsdagen. Beloppet i SEK per aktie som utbetalas varje kvartal kommer att
meddelas i ett pressmeddelande fyra arbetsdagar fore respektive avstdimningsdag.

Den forsta delbetalningen forvintas ske omkring den 8 april 2021, med forvintad avstimningsdag den 1 april 2021 och férvintad forsta
handelsdag utan ritt till utdelning den 31 mars 2021. Den andra delbetalningen forvintas ske omkring den 7 juli 2021, med férvintad
avstdimningsdag den 2 juli 2021 och forvintad forsta handelsdag utan ratt till utdelning den 1 juli 2021. Den tredje delbetalningen
forvantas ske omkring den 7 oktober 2021, med forvdntad avstimningsdag den 4 oktober 2021 och forvintad forsta handelsdag utan
ratt till utdelning den 1 oktober 2021. Den fjirde delbetalningen forvdntas ske omkring den 11 januari 2022, med férvintad
avstimningsdag den 5 januari 2022 och forvintad forsta handelsdag utan ritt till utdelning den 4 januari 2022.

I enlighet med svensk aktiebolagsritt ska ett maximalt utdelningsbelopp i SEK beslutas i forvdg for att sikerstidlla att den arliga
utdelningen inte dverstiger bolagets disponibla vinstmedel. Maxbeloppet f6r 2020 ars utdelning har satts till 7,636 miljarder SEK (d.v.s.
1,909 miljarder SEK per kvartal). Om den totala utdelningen skulle 6verstiga maxbeloppet om 7,636 miljarder SEK, kommer utdelningen
automatiskt att justeras ned sa att den totala utdelningen motsvarar maxbeloppet om 7,636 miljarder SEK.

Ersattningar

Lundin Energys ersdttningsprinciper och information om de 1dngsiktiga incitamentsprogrammen redovisas i bolagets drsredovisning
2019 samt i information som utgdtt till aktieigarna infor drsstimman 2020. Detta material finns tillgingligt pa
www.lundin-energy.com.

Unit Bonus Program
Antalet utstdllda units som ingdr i 2018, 2019 och 2020 drs unit bonus program var 69 653, 123 184 och 266 767 per den 31 december
2020.

Prestationsbaserat incitamentsprogram

Arsstimman 2020 beslutade om ett lingsiktigt incitamentsprogram for bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner. Programmet
géller frdn och med den 1 juli 2020 och kostnaden redovisas frdn och med det andra halvaret 2020. Det totala antalet utestidende
rattigheter per den 31 december 2020 uppgick till 393 113 och redovisas éver en period om tre dr frdn och med den 1 juli 2020, under
forutsdttning att vissa prestationsvillkor uppfylls. Varje ursprunglig rattighet har viarderats till 147,10 SEK, vilket motsvarade det verkliga
virdet vid datumet for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissattningsmodell.

Programmet for 2019 giller frin och med den 1 juli 2019 och det sammanlagda antalet utestdende rittigheter per den 31 december
2020 uppgick till 302 526 och redovisas over en period om tre dr frdn och med den 1 juli 2019, under forutsittning att vissa
prestationsvillkor uppfylls. Varje ursprunglig rattighet har vérderats till 169,0 SEK, vilket motsvarade det verkliga virdet vid datumet
for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissattningsmodell.

Programmet for 2018 giller frdn och med den 1 juli 2018 och det sammanlagda antalet utestdende rattigheter per den 31 december
2020 uppgick till 260 055 och redovisas 6ver en period om tre dr frdn och med den 1 juli 2018, under forutsittning att vissa
prestationsvillkor uppfylls. Varje ursprunglig riattighet har vérderats till 167,10 SEK, vilket motsvarade det verkliga virdet vid datumet
for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissattningsmodell.

Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34, International Financial Reporting
Standards (IFRS) och drsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Lundin Energy har omklassificerat valutaomrdkningsreserver inom eget kapital i enlighet med IAS8 i samband med att den ryska
verksamheten frdn och med 2017 inte lingre konsoliderades. Redovisat eget kapital paverkas inte av denna ombklassificering.

Redovisningsprinciperna som tillimpats Overensstimmer i alla avseenden med de som tillimpats vid uppriattandet av koncernens
arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2019.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprittats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och ir i enlighet med RFR 2
redovisning for juridiska personer, som getts ut av rddet for finansiell rapportering samt arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Svensk lagstiftning medger inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta dn svenska kronor eller Euro, varfor
moderbolagets finansiella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

Risker och riskhantering

Malsédttningen med hanteringen av verksamhetsrisker ar att fortlopande identifiera, férsta och hantera hot och mojligheter genom att
skapa mandat och engagemang for riskhantering pa alla nivéer i verksamheten. Pa detta sitt hanteras risker som en integrerad och
fortlopande del i bolagets beslutsprocesser. Bolaget sikerstiller dirmed att alla risker identifieras, uppmairksammas, forstds och
kommuniceras med god framforhéllning. Formégan att hantera och/eller minska dessa risker ar en avgorande faktor for att sdkerstélla
att bolaget uppndr sina verksamhetsmaél. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas medfér dock hoga operativa och
finansiella risker som dven en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvirdering inte kan eliminera fullt ut. Detta giller
dven risker som ligger utanfor bolagets kontroll.
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En detaljerad analys av Lundin Energys strategiska, finansiella, operativa och externa risker samt bolagets dtgarder for att hantera dessa
risker beskrivs i Lundin Energys drsredovisning 2019.

Atgarder med anledning av COVID-19 och det laga oljepriset

De ekonomiska effekterna av COVID-19 och oljeprisfallet medforde ett utmanande marknadslige under 2020. Bolaget har, och fortsdtter
att forst och framst fokusera pd att reducera risken for smittspridning inom den operativa verksamheten och att sikerstdlla medarbetares
och underleverantorers hélsa, och samtidigt minimera risken for eventuell pdverkan pé affirsverksamheten. COVID-19 har hittills inte
medfort ndgon stérning i produktionen. Detaljerade beredskapsplaner har upprittats for att hantera risken och en viktig dtgird ir att
testa alla som besoker produktions- och borrplatser, dir bolaget ar operator, innan de reser offshore.

Lundin Energy har tillgdngar av hog kvalitet som produceras till 1dg kostnad och dr motstidndskraftiga i en marknad med lagre oljepris.
For att ytterligare stdrka bolagets finansiella motstdndskraft vidtogs dndé atgérder i form av kostnadsbesparingar och senareldggning av
aktiviteter ndr det inte pdverkade personsdkerheten, anldggningarnas kvalitet och sékerhet eller produktionen. Utgiftsminskningar i
form av kostnadsbesparingar och senareldggning av aktiviteter uppgick till mer 4n 360 MUSD for 2020 jamfort med ursprunglig prognos,
inklusive investeringar, verksamhets- och administrationskostnader.

Derivatinstrument

For att mota den valutakursexponering som Lundin Energy stir infor avseende bolagsskatt, petroleumskatt, och framtida dtaganden for
utbyggnadsprojekt har bolaget ingdtt avtal om finansiella derivatinstrument. Per den 31 december 2020 har Lundin Energy utestiende
valutasdkringskontrakt enligt sammanstédllningen i tabellen nedan:

Genomsnittlig kontraktuell

Kop Sdlj Valutakurs Likvidperiod

4 332,6 MNOK 516,5 MUSD 8,39 NOK:1 USD jan 2021 — dec 2021
1430,0 MNOK 183,4 MUSD 7,80 NOK:1 USD jan 2022 — dec 2022
530,0 MNOK 64,2 MUSD 8,26 NOK:1 USD jan 2023 — dec 2023
300,0 MNOK 33,0 MUSD 9,09 NOK:1 USD jan 2024 — dec 2024

Lundin Energy har per den 31 december 2020 utestdende rantesdkringskontrakt enligt sammanstdllningen i tabellen nedan.

Lan Binda den rorliga LIBOR-rantan

Belopp i MUSD Genomsnittlig rdnta per ar Likvidperiod

3100 2,28% jan 2021 — dec 2021
3200 2,20% jan 2022 — dec 2022
2700 1,38% jan 2023 — dec 2023
2200 1,47% jan 2024 — dec 2024
1400 0,71% jan 2025 — dec 2025
1100 0,81% jan 2026 — jun 2026

I enlighet med IERS 9 har valuta- och rantesdkringskontrakten effektivitetstestats och behandlas dirmed som effektiva, och fordndringar
i det verkliga virdet redovisas i Ovrigt totalresultat.

Valutakurser
Vid upprittandet av de finansiella rapporterna for dret har féljande valutakurser anvints:

31 dec 2020 31 dec 2019
Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag

1 USD motsvarar NOK 9,4146 8,5326 8,8003 8,7803

1 USD motsvarar Euro 0,8762 0,8149 0,8932 0,8902

1 USD motsvarar SEK 9,2092 8,1772 9,4581 9,2993

Fjarde kvartalet 2020 Fjirde kvartalet 2019

Genomsnitt Genomsnitt

1 USD motsvarar NOK 9,0231 9,1142

1 USD motsvarar Euro 0,8384 0,9032

1 USD motsvarar SEK 8,6105 9,6143
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Koncernens resultatrakning

1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
) 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec2019 31 dec 2019
Belopp i MUSD Not 12 minader 3 ménader 12 minader 3 minader
Intikter och Ovriga intidkter 1
Intékter 2 533,2 773,4 2 158,6 740,3
Vinst frdn forsiljning av tillgdngar = = 756,7 —
Ovriga intikter 31,2 6,3 33,4 9,4
2 564,4 779.7 2948,7 749,7
Rorelsekostnader
Produktionskostnader 2 -177,2 -38,0 -164,8 -46,2
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -607,7 -160,9 -443,8 -142,2
Prospekteringskostnader -104,9 -57,6 -125,6 -40,9
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar — — -128,3 -128,3
Inkop av olja frdn tredje part -217,8 -24,5 -84,3 —
Bruttoresultat 3 1 456,8 498,7 20019 392,1
Administrationskostnader och
avskrivningar av 6vriga materiella
anldggningstillgdngar -36,1 -10,6 -31,2 9,6
Rorelseresultat 1 420,7 488,1 1970,7 382,5
Finansiella poster
Finansiella intikter 4 172,3 171,3 27,5 3,7
Finansiella kostnader 5 -318,6 -60,4 -322,5 44,1
-146.3 110,9 -295,0 47,8
Andel i resultat frin joint ventures och -0,1 -0,1 -1,8 -0,5
intresseforetag
Resultat fore skatt 1274,3 598.9 1673,9 429,8
Inkomstskatt 6 -890,1 -295,2 -849,0 -274,5
Periodens resultat 384,2 303,7 824,9 155,3
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 384,2 303,7 824,9 155,3
Innehav utan bestimmande inflytande — — — —
384,2 303,7 824,9 155,3
Resultat per aktie — USD 135 1,07 2.61 0.56
Resultat per aktie efter full utspadning — USD 1,35 1,07 2.61 0,56
Justerat resultat per aktie — USD 0,99 0,31 0,80 0,28
Justerat resultat per aktie efter full utspadning — USD 0,98 0,30 0,80 0,28
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Koncernens rapport over totalresultat

1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
Belopp i MUSD 12 minader 3 ménader 12 minader 3 minader
Periodens resultat 384,2 303.7 824,9 155,3
Poster som kan omklassificeras till
resultatrikningen:
Valutaomridkningsdifferens -210,1 -63,7 29,0 -45,1
Kassaflodessdkring -63,4 115,1 -82,5 89,6
Ovrigt totalresultat efter skatt -273.,5 51,4 -53,5 44,5
Totalresultat 110,7 355,1 771,4 199,8
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 110,7 355,1 771,4 199,8
Innehav utan bestimmande inflytande — — — —
110,7 355,1 771,4 199,8
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Koncernens balansrakning

Belopp i MUSD Not 31 december 2020 31 december 2019
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Olje- och gastillgédngar 7 5902,4 5473,2
Ovriga materiella anliggningstillgingar 8 45,2 49,4
Goodwill 128,1 128,1
Investeringar i joint ventures 110,6 —
Finansiella tillgdngar 9 13,5 14,3
Kundfordringar och andra fordringar 10 17,3 -
Derivatinstrument 14 3,8 2,7
Summa anldggningstillgdngar 6 220,9 5667,7
Omséttningstillgdngar

Lager 59,1 40,7
Kundfordringar och andra fordringar 10 278.6 349,5
Derivatinstrument 14 12,1 11,3
Likvida medel 82,5 85,3
Summa omsittningstillgdngar 432,3 486,8
SUMMA TILLGANGAR 6 653,2 6 154,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktiedgare -1 769,1 -1598,8
Skulder

Langfristiga skulder

Finansiella skulder 11 3983,9 3 888,4
Avsidttningar 12 565,6 528,1
Uppskjutna skatteskulder 2 893,9 2412,7
Derivatinstrument 14 144,7 110,8
Summa langfristiga skulder 7 588,1 6 940,0
Kortfristiga skulder

Finansiella skulder 11 6,1 97,5
Utdelningar 72,3 106,0
Leverantorsskulder och andra skulder 13 202,5 177,4
Derivatinstrument 14 87,6 33,2
Kortfristiga skatteskulder 444.,4 343,3
Avsdttningar 12 21,3 55,9
Summa Kortfristiga skulder 834,2 813,3
Summa skulder 8 422,3 7 753,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 653,2 6 154,5
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Koncernens kassaflodesanalys

1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-

31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
Belopp i MUSD 12 minader 3 minader 12 minader 3 ménader
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Periodens resultat 384,2 303,7 824,9 155,3
Justeringar for:
Vinst frdn forsdljning av tillgdngar — — -756,7 —
Prospekteringskostnader 104,9 57,6 125,6 40,9
Avskrivningar och nedskrivningar 614,6 162,6 450,5 143,9
Nedskrivningar av olje- och gastillgingar — — 128,3 128,3
Aktuell skatt 511,8 260,6 405,8 325,3
Uppskjuten skatt 378,3 34,6 4432 -50,8
Lingsiktiga incitamentsprogram 9,5 41 14,7 4,6
Valutakursvinst/forlust -230,3 -260,6 70,8 -120,5
Rintekostnader 104,3 26,4 93,4 38,7
Avskrivning av vinst frdn omférhandling av ldnevillkor 99,7 70,6 41,5 10,1
Avskrivning av uppskjutna finansieringsavgifter 37,6 25,3 19,7 3,9
Ovriga 6,3 -6,5 17,8 4,4
Erhillen rinta 0,8 0,2 1,8 0,5
Betald rianta -126,6 -33,3 -177,4 -59,2
Erhéllen/betald skatt -428,5 -337,6 -132,7 97,3
Fordandringar i rorelsekapital 61,4 -31,0 -193,0 -135,2
Summa kassaflode frin verksamheten 1 528,0 276,7 13782 392,9
Kassaflode fran investeringar
Investering i olje- och gastillgingar -919,7 -340,5 -1 057,8 -235,9
Investeringar i projekt for fornybar energi! 99,8 -19,0 -1,2 -1,2
Investering i dvriga anliggningstillgdngar -2,4 -0,8 2,5 -1,1
Investering i évriga aktier och andelar - - -0.3 -
Avyttring av anliggningstillgdngar? — — 959,0 —
Betalda aterstillningskostnader -57,9 -13,9 -3,7 -0,9
Summa kassaflode fran investeringar -1 079.8 -374,2 -106,5 -239,1
Kassaflode frin finansiering
Nyttjande/iterbetalning av kreditfacilitet 3994,0 3994,0 - -
Nyttjande/dterbetalning av reservbaserad kreditfacilitet -4 092,0 -3 836.0 627,0 -58,0
Amortering av leasingskuldens kapitalbelopp -3.2 -0,8 -3.4 -0,8
Betalda finansieringsavgifter -36,8 -34,3 -3.3 -
Betalda utdelningar -318,2 71,1 -355,6 -105,1
Inloésen av aktier — — -1517,2 -
Summa kassaflode fran finansiering -456,2 51,8 -1252,5 -163,9
Fordandring av likvida medel -8,0 -45,7 19,2 -10,1
Likvida medel vid periodens borjan 85,3 129,2 66,8 95,1
Valutakursdifferenser i likvida medel 5,2 -1,0 -0,7 0,3
Likvida medel vid periodens slut 82,5 82,5 85,3 85,3

! Inkluderar kostnader hinférliga till férvirv av projekt for fornybar energi och finansiering av rorelsekapital.

2 Erhallen kontantersittning fér avyttringen av en 2,6-procentig licensandel i Johan Sverdrup, inklusive rénta och avrikning fér kostnader frin och med datum for
ikrafttradande till och med datum for slutforande, samt rérelsekapital med avdrag for tillkommande kostnader.
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Forandringar i koncernens egna kapital

Ovrigt
tillskjutet

kapital/Ovriga Balanserad Summa
Belopp i MUSD Aktiekapital reserver vinst Utdelningar | eget kapital
1 januari 2019 0,5 -178,6 -205,7 - -383,8
Omklassificering av valutaomrdkningsreserver — 76,1 -76,1 — —
Omridknat eget kapital per den 1 januari 2019 0,5 -102,5 -281,8 - -383,8
Totalresultat
Periodens resultat — — 824,9 — 824,9
Ovrigt totalresultat - -53,5 - - -53,5
Summa totalresultat - -53,5 824,9 - 771,4
Transaktioner med dgare
Utdelningar — — — -501,0 -501,0
Inlésen av aktier -0,1 - -1476,9 — -1477,0
Fondemission 0,1 — -0,1 — _
Aktierelaterade ersdttningar — -13,7 — — -13,7
Virde av tjdnster frdn anstillda — — 5,3 — 5,3
Summa transaktioner med dgare — -13,7 -1 471,7 -501,0 -1 986.4
31 december 2019 0,5 -169,7 -928,6 -501,0 -1 598,8
Overforing av utdelningar frin foregiende ir - - -501,0 501,0 —
Totalresultat
Periodens resultat — — 384,2 — 384,2
Ovrigt totalresultat — -273,5 — — -273,5
Summa totalresultat - -273,5 384,2 - 110,7
Transaktioner med dgare
Utdelningar — — — -284,1 -284,1
Overlitelse av egna aktier till anstillda — 7,3 — — 7.3
Aktierelaterade ersattningar — -9,6 — — -9,6
Virde av tjdnster frdn anstillda — — 5,4 — 5,4
Summa transaktioner med dgare — 2,3 5,4 -284,1 -281,0
31 december 2020 0,5 -445,5 -1 040,0 -284,1 -1 769,1
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Not 1 — Intékter och évriga intéikter 311 ]ggczzoozzot; 311 (211:222002206 311 J§£c22001199- 311 (2112222001195
MUSD 12 mdnader 3 minader 12 méinader 3 ménader
Intdkter
Olja frdn egen produktion 2 168,5 690,5 1939,8 696,8
Olja frdn tredje part 221,5 24,9 84,3 —
Kondensat 63,8 23,6 41,4 17,8
Gas 79,4 34,4 93,1 25,7
Forsdljning av olja och gas 2 533,2 773,4 2158,6 740,3
Vinst frdn forsdljning av tillgdngar — — 756,7 —
Ovriga intikter 31,2 6,3 33,4 9,4
Intdkter och ovriga intidkter 2 564,4 779,7 2948,7 749,7
. 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Not 2 — Produktionskostnader 31 dec 2020 31 dec 2020 31'dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 minader 3 minader 12 ménader 3 manader
Utvinningskostnader 134,5 32,6 118,1 36,2
Tariff- och transportkostnader 50,7 14,3 46,3 15,6
Forandring i under- och 6veruttagsposition =257 1,2 -0,9 -3,5
Fordndring i lager -11,2 -11,6 -2,8 -3,1
Ovriga 5,9 1,5 4,1 1,0
Produktionskostnader 177,2 38,0 164,8 46,2
. i 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Not 3 — Segmentinformation 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 minader 3 minader 12 ménader 3 manader
Norge
Olja fran egen produktion 2 168,5 690,5 1939,8 696,8
Kondensat 63,8 23,6 41,4 17,8
Gas 79,4 34,4 93,1 25,7
Intdkter 2 311,7 748.,5 2 074,3 740,3
Vinst frdn forsdljning av tillgdngar — — 756,7 —
Ovriga intikter 30,3 6,3 33,4 9,4
Intdkter och ovriga intdkter 2 342,0 754,8 2 864,4 749,7
Produktionskostnader -177,2 -38,0 -164,8 -46,2
Avskrivningar och dterstillningskostnader -607,7 -160,9 -443,8 -142,2
Prospekteringskostnader -104,9 -57,6 -125,6 -40,9
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar = = -128,3 -128,3
Bruttoresultat 1 452,2 498.3 2 001,9 392,1
Ovriga
Olja fran tredje part 221,5 24,9 84,3 -
Intidkter 221.,5 24,9 84,3 —
Ovriga intikter 0,9 — — —
Intédkter och ovriga intidkter 222.,4 24,9 84,3 —
Inkop av olja fran tredje part -217,8 24,5 -84,3 —
Bruttoresultat 4,6 0,4 0,0 —
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. . 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Not 3 - Segmentinformation forts. 31 dec 2020 31 dec 2020 31'dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 méinader 3 minader 12 ménader 3 ménader
Summa
Olja fran egen produktion 2 168,5 690,5 1939,8 696,8
Olja frin tredje part 221,5 24,9 84,3 -
Kondensat 63,8 23,6 41,4 17,8
Gas 79,4 34,4 93,1 25,7
Intdkter 2 533,2 773,4 2 158,6 740,3
Vinst frdn forsdljning av tillgdngar = = 756,7 -
Ovriga 31,2 6,3 33,4 9,4
Intédkter och ovriga intidkter 2 564,4 779,7 2948,7 749,7
Produktionskostnader -177,2 -38,0 -164,8 -46,2
Avskrivningar och dterstdllningskostnader -607,7 -160,9 -443,8 -142,2
Prospekteringskostnader -104,9 -57,6 -125,6 -40,9
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar — — -128,3 -128,3
Inkop av olja fran tredje part -217,8 24,5 -84,3 —
Bruttoresultat 1 456,8 498,7 20019 392,1

Inom varje segment uppgdr intikter frdn transaktioner med en extern kund till tio procent eller mer av intikterna for det segmentet.

. o 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1 jan 2019- 1 okt 2019-

Not 4 — Finansiella intakter 31 dec 2020 31 dec 2020 31'dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 manader 3 minader 12 méinader 3 mdnader
Valutakursvinst 171,0 171,0 — -
Rénteintikter 1,3 0,3 1,8 0,5
Vinst frdn reglering av rantesakringskontrakt — — 25,7 3,2
Finansiella intidkter 172,3 171,3 27,5 3,7
. ) 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1 jan 2019- 1 okt 2019-

Not 5 — Finansiella kostnader 31 dec 2020 31 dec 2020 31'dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 mdnader 3 minader 12 manader 3 minader
Valutakursforlust - -85,2 131,7 -106,0
Rintekostnader 104.4 26,5 93,4 38,7
Forlust fran reglering av rantesdkringskontrakt 44,5 15,2 - 4,5
Nuvirdesjustering av aterstillningskostnader 19,2 5,1 17,9 3,9
Avskrivning av uppskjutna finansieringsavgifter 37,6 25,3 19,7 2,0
Engagemangsavgifter for lanefacilitet 11,5 2,8 10,9 —
Avskrivning av vinst frdn omforhandling av ldnevillkor 99,7 70,6 41,5 10,1
Ovriga 1,7 0,1 7,4 2,7
Finansiella kostnader 318,6 60,4 322,5 -44,1
1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-

Not 6 — Inkomstskatter 31 dec 2020 31 dec 2020 31'dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 minader 3 minader 12 manader 3 minader
Aktuell skatt 511,8 260,6 405,8 325,3
Uppskjuten skatt 378,3 34,6 443,2 -50,8
Inkomstskatter 890,1 295,2 849,0 274,5
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Not 7 — Olje- och gastillgdngar

MUSD 31 december 2020 31 december 2019
Norge
Producerande tillgdngar 3776,9 4 065,3
Tillgdngar under utbyggnad 1216,1 652,2
Aktiverade prospekterings- och utvirderingsutgifter 909,4 755,7
5902,4 5473,2
Not 8 — Ovriga materiella anliggningstillgingar
MUSD 31 december 2020 31 december 2019
Tillgdngar med nyttjanderitt 31,8 35,9
Ovriga 13,4 13,5
45,2 49,4
Not 9 — Finansiella tillgdngar
MUSD 31 december 2020 31 december 2019
Tillaggskopeskilling 12,7 12,4
Intresseforetag 0,3 0,3
Ovriga 0,5 1,6
13,5 14,3

Not 10 — Kundfordringar och andra fordringar
MUSD

31 december 2020

31 december 2019

Langfristiga

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 17,3 —
17,3 -
Kortfristiga
Kundfordringar 215,5 305,1
Underuttag 5,7 2,0
Fordringar pa joint operations 21,8 11,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 26,5 23,9
Ovriga 9,1 7.1
278,6 349,5
295,9 349,5
Not 11 — Finansiella skulder
MUSD 31 december 2020 31 december 2019
Langfristiga
Banklan 3 994,0 4 000,0
Aktiverade finansieringsavgifter -37,1 37,1
Aktiverad vinst frdn omforhandling av lanevillkor = -105,6
Leasingdtaganden 27,0 31,1
3983.,9 3888,4
Kortfristiga
Banklan — 92,0
Leasingdtaganden 5,7 5,5
Ovriga 0,4 —
6,1 97,5
3 990,0 3985,9
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Not 12 — Avsidttningar

MUSD 31 december 2020 31 december 2019
Lingfristiga
Aterstillningskostnader 560,5 522,2
Lingsiktiga incitamentsprogram 253 2,7
Ovriga 2,8 3,2
565,6 528,1
Kortfristiga
Aterstillningskostnader 16,0 49,2
Langsiktiga incitamentsprogram 5,3 6.7
21,3 55,9
586,9 584,0
Not 13 — Leverantorsskulder och andra skulder
MUSD 31 december 2020 31 december 2019
Leverantorsskulder 8,7 17,8
Overuttag 1,6 0,9
Upplupna kostnader och skulder till Joint operations 151,3 133,6
Ovriga upplupna kostnader 31,7 16,6
Ovriga 9.2 8,5
202,5 177,4

Not 14 — Finansiella instrument

For finansiella instrument virderade till verkligt virde i balansrakningen, anvinds foljande virderingshierarki:

— Nivé 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;

— Niva 2: baserad pé andra ingdngsdata dn noterade priser som i nivd 1, som dr antingen direkt eller indirekt observerbara;

— Niva 3: baserad pa ingdngsdata som inte baserar sig pd observerbar marknadsdata

Finansiella instrument virderade till verkligt virde kan, baserat pd denna hierarki, beskrivas enligt foljande:

31 december 2020

MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3

Tillgdngar

Tillaggskopeskilling — — 12,7

Derivatinstrument — ldngfristiga _ 3.8 _

Derivatinstrument — Kortfristiga — 12,1 —
— 15,9 12,7

Skulder

Derivatinstrument — ldngfristiga — 144,7 —

Derivatinstrument — kortfristiga — 87,6 —
— 232,3 —

31 december 2019

MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3

Tillgdngar

Tillaggskopeskilling — — 12,4

Derivatinstrument — ldngfristiga — 2,7 —

Derivatinstrument — Kortfristiga — 11,3 —
— 14,0 12,4

Skulder

Derivatinstrument — langfristiga - 110,8 -

Derivatinstrument — kortfristiga — 33,2 —
— 144,0 —
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Det har inte gjorts ndgra 6verforingar mellan nivierna under dret.

Verkligt virde av de finansiella tillgdngarna bedéms Overensstimma med bokfort virde. Det verkliga virdet av derivatinstrument
berdknas genom att anvidnda kurvan for terminsrintan och terminskursen for rante- respektive valutasikringskontrakten. Samtliga
motparter i sikringskontrakten dr banker som ingér i kreditfaciliteten. Avyttringen av en 2,6-procentig licensandel i Johan Sverdrup
under 2019 inkluderade en tilliggskopeskilling som &r villkorad av framtida klassificeringar av reserver och forfaller till betalning 2026.
Denna tilliggskopeskilling varderades till verkligt virde av bolaget under 2019, ingen fordndring av virdering har skett under 2020.

Not 15 — Ovriga upplysningar

Ovriga upplysningar som kompletterar de finansiella rapporterna iterfinns i den finansiella éversikten pa sidorna 8 —15.
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Moderbolagets resultatrakning

1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
. 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
Belopp i MSEK 12 minader 3 minader 12 minader 3 minader
Intikter 19,5 7,2 18,9 9,4
Administrationskostnader -240,1 -64,4 -248,1 -77,6
Rorelseresultat -220,6 -57,2 -229,2 -68,2
Finansiella poster
Finansiella intidkter 2 867,8 — 19 148,5 -11,3
Finansiella kostnader -5,3 -1,2 -33,8 -0,6
2 862,5 -1,2 19 114,7 -11,9
Resultat fore skatt 2 641,9 -58,4 18 885,5 -80,1
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat 2 641,9 -58,4 18 885,5 -80,1
Moderbolagets rapport dver totalresultat
1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
. 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
Belopp i MSEK 12 minader 3 minader 12 minader 3 minader
Periodens resultat 2 641,9 -58,4 18 885,5 -80,1
Ovrigt totalresultat — — - -
Totalresultat 2 641,9 -58,4 18 885,5 -80,1
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2 641,9 -58,4 18 885,5 -80,1
2 641,9 -58,4 18 885,5 -80,1
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i MSEK 31 december 2020 31 december 2019
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 55118,9 55118,9
Ovriga materiella anliggningstillgingar 0,5 0,4
Summa anlidggningstillgdngar 55119,4 55119,3
Omséttningstillgdngar

Fordringar 568.,5 1107.4
Likvida medel 26,6 31,7
Summa omsittningstillgdngar 595,1 1139,1
SUMMA TILLGANGAR 55 714,5 56 258,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat 55 080,0 55242,8
Lingfristiga skulder

Avsattningar 0,9 1,0
Summa langfristiga skulder 0.9 1,0
Kortfristiga skulder

Utdelningar 591,5 985,7
Ovriga skulder 42,1 28,9
Summa kortfristiga skulder 633.,6 1014.,6
Summa skulder 634,5 1015,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55 714,5 56 258,4
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Moderbolagets kassaflodesanalys

1 jan 2020- 1 okt 2020- 1 jan 2019- 1 okt 2019-

) 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec2019
Belopp i MSEK 12 ménader 3 manader 12 manader 3 manader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat 26419 -58,4 18 885,5 -80,1
Justering for ej kassaflédespdverkande poster -711,0 718.,6 -1157,9 1171,5
Forandringar i rorelsekapital 1007,3 18,9 133,0 -68,3
Summa kassaflode frin verksamheten 2 938,2 644,7 17 860,6 1023,1
Kassaflode frin investeringar
Investeringar i Ovriga materiella anldggningstillgdngar -0,2 — -0,1 —
Summa kassafléde frin investeringar -0,2 = -0,1 -
Kassaflode frin finansiering
Betald utdelning -3003,1 -648,3 -3347.6 -1025,4
Overlitelse av egna aktier till anstillda 63,1 - - -
Inlosen av aktier - - -14 510.3 -
Summa kassaflode frin finansiering -2 940,0 -648,3 -17 857.,9 -1025,4
Fordandringar i likvida medel -2,0 -3,6 2,6 2,3
Likvida medel vid periodens bérjan 31,7 32,1 29,5 36,9
Valutakursdifferenser i likvida medel -3,1 -1,9 -0,4 2,9
Likvida medel vid periodens slut 26,6 26,6 31,7 31,7
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Forandringar i moderbolagets egna kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad Summa
Belopp i MSEK kapital fond reserver vinst Utdelningar = Summa eget kapital
1 januari 2019 3,5 861,3 6 479,7 47 776,3 — 54 256,0 55 120,8
Totalresultat _ _ _ 188855 — 18885,5 18 885,5
Transaktioner med dgare
Utdelningar — — — — -4638,7 -4638,7 -4 638,7
Inlosen av aktier -0,6 — — -14 124,2 — -14124,2 -14 124,8
Fondemission 0,6 — — -0,6 — -0,6 =
Summa transaktioner med dgare — — —  -14124,8 -4 638,7 -18 763,5 -18 763,5
31 december 2019 3,5 861,3 6 479,7 52 537,0 -4 638,7 54 378,0 55 242,8
Overforing av utdelningar fran
foregdende ar — — — -4 638,7 4 638,7 — —
Totalresultat — — — 2 641,9 — 26419 2 641,9
Transaktioner med dgare
Utdelningar — — — — -2 867,8 -2 867,8 -2 867,8
Overlitelse av egna aktier till
anstdllda - - 63,1 - - 63,1 63,1
Summa transaktioner med dgare - - 63,1 - -2 867,8 -2 804,7 -2 804,7
31 december 2020 3,5 861,3 6 542,8 50 540,2 -2 867,8 54 215,2 55 080,0
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Finansiella nyckeltal

Lundin Energy tillimpar alternativa nyckeltal i de finansiella rapporterna i enlighet med ESMA:s riktlinjer (European Securities and
Markets Authority). Lundin Energy bedémer att de alternativa nyckeltalen, bidrar med ytterligare anvandbar information till férdel for
bolagsledningen, investerare, analytiker och 6vriga intressenter. De har till uppgift att bidra till forstdelsen for den finansiella
utvecklingen av Lundin Energys verksamhet och dessutom tydliggéra jamfoérelsen mellan perioder. En avstimning av relevanta,
alternativa nyckeltal ges pd foljande sida. Definitioner av nyckeltal beskrivs nedan:

1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Finansiell data 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 minader 3 minader 12 ménader 3 manader
Intikter och 6vriga intikter 2 564,4 779,7 2948,7 749,7
Operativt kassaflode! 1657,6 456,6 1537,1 378,2
Kassafléde frin den 16pande verksamheten 15280 276,7 13782 392,9
EBITDAX! 2 140,2 708,4 1918,4 695,5
Fritt kassaflode 448,2 -97,5 1271,7 153.8
Periodens resultat 384,2 303,7 824,9 155,3
Justerat resultat 280,0 86,9 252,7 78,9
Nettoskuld 3911,5 3911,5 4 006,7 4 006,7
Nyckeltal, per aktie
USD
Aktiedgarnas egna kapital per aktie -6,22 -6,22 -5,63 -5,63
Operativt kassaflode per aktie! 5,83 1,61 4,87 1,33
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie 5,38 0,97 4,36 1,20
EBITDAX per aktie! 7,53 2,49 6,07 2,45
Fritt kassaflode per aktie 1,58 -0,34 4,03 0,54
Resultat per aktie 1,35 1,07 2,61 0,56
Resultat per aktie efter full utspidning 1,35 1,07 2,61 0,56
Justerat resultat per aktie 0,99 0,31 0,80 0,28
Justerat resultat per aktie efter full utspidning 0,98 0,30 0,80 0,28
Utdelning per aktie? 1,12 0,25 1,11 0,37
Antal utstillda aktier vid periodens slut 285924 614 285924 614 285924 614 285924 614
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 284 351 471 284 351 471 284 051 304 284 051 304
Vigt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut 284 177 604 284 351 471 315 833 140 284 051 304
Vigt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut efter 284 830 491 284 801 383 316 551 300 284 531 709
full utspiddning
Borskurs
Borskurs vid periodens slut i SEK 222,30 222,30 318,30 318,30
Borskurs vid periodens slut i USD? 27,19 27,19 34,23 34,23
Nyckeltal
Réntabilitet pd eget kapital (%)* - — - -
Rintabilitet pa sysselsatt kapital (%) 22 7 35 7
Nettoskuldsdttningsgrad (%)* - - - -
Nettoskuld/EBITDAX! 1,8 1,8 2,1 2,1
Soliditet (%) -27 -27 -26 -26
Andel riskbdrande kapital (%) 17 17 13 13
Rintetickningsgrad 8 9 20 9
Operativt kassafléde/rintekostnader? 11 11 16 10
Direktavkastning 4 1 3 1

'Exkluderar 2019 ars redovisade vinst efter skatt om 756,7 MUSD som hédnforde sig till avyttringen av en 2,6-procentig licensandel i Johan Sverdrup-projektet.
?Utdelning per aktie motsvarar faktiskt utbetald utdelning per aktie.
3Borskursen vid periodens slut i USD dr baserad pa borskursen i SEK och vixelkursen mellan SEK och USD vid periodens slut.

“Dessa nyckeltal har ej berdknats eftersom det egna kapitalet dr negativt per den 31 december 2019 och den 31 december 2020.
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Avstamning av alternativa nyckeltal

1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
EBITDAX 31 dec 2020 31 dec 2020 31'dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 mdnader 3 minader 12 méinader 3 ménader
Rorelseresultat 1420,7 488,1 1970,7 382,5
Minus: vinst frdn forsiljning av tillgdngar — — -756,7 —
Plus: avskrivningar av olje- och gastillgdngar 607,7 160,9 443,8 142,2
Plus: prospekteringskostnader 104,9 57,6 125,6 40,9
Plus: nedskrivningar av olje- och gastillgdngar — — 128,3 128,3
Plus: avskrivningar av dvriga materiella
anldggningstillgdngar 6,9 1,8 6,7 1,6
EBITDAX 2 140,2 708,4 1918,4 695,5
) . 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1 jan 2019- 1 okt 2019-
Operativt kassaflode 31 dec 2020 31 dec 2020 31'dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 minader 3 minader 12 ménader 3 manader
Intakter och 6vriga intdkter 2 564,4 779,7 2948,7 749,7
Minus: vinst frdn forsdljning av tillgdngar = = -756,7 -
Minus: produktionskostnader -177,2 -38,0 -164,8 -46,2
Minus: inkop av olja frdn tredje part -217,8 -24,5 -84,3 —
Minus: aktuella skatter -511,8 -260,6 -405,8 -325,3
Operativt kassafléde 1 657,6 456,6 1537,1 378,2
. . 1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Fritt kassaflode 31 dec 2020 31 dec 2020 31'dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 minader 3 manader 12 manader 3 manader
Kassaflode frdn den 16pande verksamheten 1528,0 276,7 13782 392,9
Minus: kassaflode frdn investeringar -1 079,8 -374,2 -106,5 -239,1
Fritt kassaflode 448,2 -97,5 1271,7 153,8
1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Justerat resultat 31 dec 2020 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 minader 3 minader 12 minader 3 manader
Resultat 384,2 303,7 824,9 155,3
Justerat for vinst eller -forlust fran avyttrade tillgdngar = = -756,7 -
Justerat for nedskrivningar av olje- och gastillgdngar — — 128,3 128,3
Justerat for avskrivning av vinst frdn omférhandling av
ldnevillkor 99,7 70,6 41,5 10,1
Justerat for valutakursvinst eller -forlust -171,0 -256,2 131,7 -106,0
Justerat for skattemadssiga effekter av ovanstdende poster -32,9 -31,2 -117,0 -108,8
Justerat resultat 280,0 86.9 252,7 78,9
1 jan 2020- 1 okt 2020- 1jan 2019- 1 okt 2019-
Nettoskuld 31 dec 2020 31 dec 2020 31'dec 2019 31 dec 2019
MUSD 12 mdnader 3 minader 12 méinader 3 ménader
Banklan 3994,0 3994,0 4092,0 4092,0
Minus: likvida medel -82,5 -82,5 -85,3 -85,3
Nettoskuld 3911,5 3911,5 4 006,7 4,006,7
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Definitioner av nyckeltal

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Eget kapital hdnforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid periodens
slut.

Andel riskbdrande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.
Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med bérskursen vid periodens utging.

EBITDAX: (Earnings Before Interest, Taxes, Depletion, Amortisation and Exploration expenses): Rorelseresultat fore
avskrivningar av olje- och gastillgdngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av ¢vriga materiella anliggnings-
tillgdngar och vinst vid forsdljning av tillgdngar.

EBITDAX per aktie: EBITDAX dividerat med vdgt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Fritt kassaflode: Kassaflode frdn verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys minus kassaflode frdn investeringar enligt
koncernens kassaflodesanalys.

Fritt kassaflode per aktie: Fritt kassaflode dividerat med végt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Justerat resultat: Resultatet justerat med foljande poster:

e  Vinst eller forlust fran forsiljning av tillgangar justeras eftersom vinsten eller forlusten inte ger nagon indikation pa
verksamhetens framtida- eller nuvarande resultat.

e Nedskrivning och aterforing av nedskrivning justeras eftersom det paverkar virdet pa tillgingen under hela dess
nyttjandeperiod, inte enbart under perioden da nedskrivning eller dterféring sker.

e Ovriga intikter och kostnader justeras nir paverkan pa periodens resultat 4r sidan att den inte r ett direkt resultat av
foretagets verksamhet under perioden. Sddana poster kan vara ovanliga eller sdllsynta transaktioner, men dven
transaktioner som &r visentliga och som inte skulle kvalificeras som varken ovanliga eller sdllsynta.

e Vinst eller forlust i utlindsk valuta justeras eftersom den inte ger ndgon indikation pa verksamhetens framtida- eller
nuvarande resultat dd kursutvecklingen varierar mellan perioder.

e  Skattemissiga effekter som ovan namnda poster har pd resultatet.

Justerat resultat per aktie: Justerat resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Justerat resultat per aktie efter full utspadning: Justerat resultat hidnforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med végt
genomsnittligt antal aktier for perioden efter att utspddningseffekten tagits i beaktan

Kassafldéde frin den 16pande verksamheten per aktie: Kassaflode frdn den 16pande verksamheten per aktie dividerat med vigt
genomsnittligt antal aktier for perioden.

Nettoskuld: Bankldn minus likvida medel.
Nettoskuld/EBITDAX: Bankldn minus likvida medel dividerat med EBITDAX for de fyra senaste kvartalen.
Nettoskuldsittningsgrad: Banklan minus likvida medel dividerat med eget kapital hanforligt till aktiedgare.

Operativt kassaflode: Intikter och 6vriga intékter minus produktionskostnader, inkép av olja frdn tredje part samt aktuella skatter
och vinst vid forsiljning av tillgdngar.

Operativt kassaflode per aktie: Operativt kassaflode dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Operativt kassaflode/rdntekostnader: Rorelsens intidkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med periodens
rantekostnad.

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier f6r perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vdgt genomsnittligt antal
aktier for perioden efter att utspddningseffekten tagits i beaktan.

Réintabilitet pd eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pad sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rdantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1dn
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus kortfristiga skulder).

Réntetidckningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rdntekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1dn dividerat
med rdntekostnader.

Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.
Utdelning per aktie: Utdelning per aktie som utbetalats under perioden.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med fordndringar i antalet aktier vigt 6ver tiden
for den del av perioden de ar utestdende.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspddning: Antal aktier vid periodens borjan med forandringar i antalet
aktier vigt 6ver tiden for den del av perioden de ar utestdende efter att utspddningseffekten tagits i beaktan.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och koncernchef tillika verkstdllande direktoren forsdkrar att den finansiella rapporten for tolvmédnadersperioden som
avslutades den 31 december 2020 ger en rittvisande odversikt av bolagets och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de bolag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm, 28 januari 2021

Ian H. Lundin Nick Walker Alex Schneiter
Styrelseordforande Koncernchef och vd Styrelseledamot
Peggy Bruzelius C. Ashley Heppenstall Lukas H. Lundin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Torstein Sanness Grace Reksten Skaugen Jakob Thomasen
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Cecilia Vieweg
Styrelseledamot
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Finansiell information

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

e Rapporten for tremédnadersperioden (januari — mars 2021) kommer att publiceras den 29 april 2021.
e Rapporten for sexmadnadersperioden (januari — juni 2021) kommer att publiceras den 28 juli 2021.
e Rapporten for niomanadersperioden (januari —september 2021) kommer att publiceras den 28 oktober 2021.

Arsstimman 2021 kommer att héllas den 30 mars 2021 kl. 13.00. Med anledning av den globala COVID-19-pandemin har styrelsen

beslutat att halla en digital drsstimma, kombinerat med mdjligheten att rosta via ombud och post, i enlighet med lagen om tillfalliga
undantag for att underlitta genomforandet av bolags- och foreningsstimmor (SES 2020:198).

For ytterligare information var védnlig kontakta:

Edward Westropp Robert Eriksson
VP Investor Relations Head of Media Communications
Tel: +41 22 595 10 14 Tel: +46 701 11 26 15
edward.westropp@lundin-energy.com robert.eriksson@lundin-energy.com

Definitioner och forkortningar
En utforlig forteckning av definitioner finns pd www.lundin-energy.com under rubriken "Definitioner”.

CHF Schweiziska franc

EUR Euro

NOK Norska kronor

SEK Svenska kronor

USD US dollar

TSEK Tusen SEK

TUSD Tusen USD

MSEK Miljoner SEK

MUSD Miljoner USD
Oljerelaterade forkortningar

bo Fat olja

boe Fat oljeekvivalenter

boepd Fat oljeekvivalenter per dag
bopd Fat olja per dag

Mbbl Tusen fat

Mboe Tusen fat oljeekvivalenter
Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag
Mbopd Tusen fat olja per dag

Mcf Tusen kubikfot

MMboe Miljoner fat oljeekvivalenter
MMbo Miljoner fat olja
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Denna information dr sddan information som Lundin Energy AB &r skyldigt att offentliggéra enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden, Informationen
lamnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 28 januari 2021 k1. 07.30 CET.

Framdtriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgér “framadtriktad information” (enligt tillamplig vdrdepapperslagstiftning). Sddana
uttalanden och information (tillsammans, “framatriktade uttalanden”) avser framtida hindelser, inklusive Lundin Energys framtida resultat, affarsutsikter
och affarsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men dr inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller resurser,
framtida produktionsnivder, framtida investeringar och fordelningen av dessa pd prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt
andra prospekterings och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av
kvantiteter som dnnu inte kan faststédllas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, forutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade och sannolika reserver
och resursestimat kan ocksd anses utgora framdtriktade uttalanden och aterspeglar slutsatser som baseras pa vissa antaganden om att reserverna och
resurserna ir mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende forutsigelser, forvantningar,
overtygelser, planer, prognoser, méil, antaganden eller framtida hdndelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som “soka”,
“antecipera”, “planera”, “fortsitta”, “uppskatta”, “férvinta”, “kan komma att”, “kommer att”, “projektera”, “férutse”, “potentiell”, “malsittning”, “avse”,
“kan”, “skulle kunna”, “bor”, “tror” och liknande uttryck) utgoér inte uttalanden avseende historiska fakta och kan vara “framdtriktade uttalanden”.
Framadtriktade uttalanden inbegriper kinda och okédnda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och hindelser skiljer
sig vasentligt frdn dem som forutses i sddana framaétriktade uttalanden. Ingen garanti kan ldmnas att dessa forvantningar och antaganden kommer att visa
sig vara korrekta och sidana framédtriktade uttalanden bor inte forlitas pa. Dessa uttalanden ar gillande endast vid tidpunkten for informationen och
Lundin Energy har inte for avsikt, och atar sig inte, att uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utéver vad som krévs enligt tillimplig lagstiftning. Dessa
framdtriktade uttalanden innefattar risker och osdkerheter som ror bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och
utbyggnad), produktionskostnader, tillgdng till borrutrustning, tillit till nyckelpersoner, reservestimat, hilsa, sikerhet och miljofrdgor, legala risker och
forandringar i regelverk, konkurrens, geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken
“Riskhantering” samt pd andra stdllen i Lundin Energys drsredovisning. Lasaren uppmdirksammas péd att ovanstdende lista dver riskfaktorer inte ska
uppfattas som uttdmmande. Faktiska resultat kan skilja sig visentligt frdn dem som uttrycks eller antyds i sddana framadtriktade uttalanden. Framadtriktade
uttalanden &r uttryckligen foremal for forbehdll enligt detta varnande uttalande.
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Huvudkontor

Lundin Energy AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm, Sverige
T +46-8-440 54 50

W lundin-energy.com
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