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Sammanfattning

e Byggt upp en portfdlj av operativa tillgangar genom sju forvarv, vilket har transformerat bolagets verksamhet i Sverige och 6kat den
arliga elproduktionen med 6ver 500 GWh till sammanlagt 800 GWh i slutet av 2022

e Etablerat en plattform for organisk tillvaxt i Sverige med en organisation som har stor erfarenhet, natverk och kompetens for att driva
verksamheten och optimera bolagets tillgangsbas. Denna plattform understdder fortsatt tillvaxt genom forvarv, forlangning av
tillgangarnas operativa livslangd genom sa kallad repowering och andra utbyggnadsprojekt

e Projektet Karskruv ligger fortsatt i fas for fardigstallande i slutet av 2023, med byggnadsarbeten som ligger fére tidsplan. Karskruv tillfér
ytterligare 290 GWh i arlig elproduktion, och 6kar bolagets sammanlagda arliga elproduktion till 1 100 GWh fran 2024 framat

e Skapat nya mojligheter till kad produktionskapacitet genom egenutvecklade projekt, och utbyggnadsprojekt med vind- och solenergi
samt batterilagring inom den befintliga tillgdngsbasen, med malsattning att vara aktiva i hela livscykeln for férnybar energi och skapa
betydande langsiktiga tillvaxtmaojligheter

e | borjan av 2023 expanderade bolaget sitt geografiska verksamhetsomrade till Frankrike och Tyskland, i tillagg till den nordiska
portfoljen, med avsikt att expandera vidare i Europa

Konsoliderat
e Kassafléde fran den I6pande verksamheten for kvartalet uppgick till 13,7 MUSD, vilket var en 6kning fran 5,4 MUSD under féregaende
kvartal

Proportionellt

e Proportionell! elproduktion for kvartalet uppgick till 168 GWh, vilket var en 6kning med 100 procent jamfort med foregaende kvartal

e Realiserat elpris for kvartalet uppgick till 88 EUR per MWh, vilket resulterade i en proportionell EBITDA om 9,7 MUSD

e Lag proportionell nettoskuld vid arets slut om 13,1 MUSD, med ett laneutrymme som Overstiger 250 MUSD for att finansiera fortsatt
tillvaxt

Finansiella resultat?

Orron Energy ager fornybara energitillgangar direkt och genom joint ventures eller intressebolag. Bolaget presenterar darfor proportionella
finansiella resultat for att visa sin nettodgarandel i dessa tillgangar och resultat. Syftet med att redovisa den proportionella dgarandelen ar
att ge vidare insikt i bolagets operativa och finansiella resultat.

1 jan 2022- 1 okt 2022-
31 dec 2022 31 dec 2022
Belopp i MUSD 12 manader 3 manader
Konsoliderade resultat
Intdkter 14,5 11,9
EBITDA 4,7 6,8
Rorelseresultat (EBIT) 1,0 3,7
Resultat 28,9 0,6
Resultat per aktie — USD 0,10 0,00
Resultat per aktie efter utspadning — USD 0,10 0,00
Proportionella resultat’
Elproduktion (GWh) 335 168
Intdkter 42,2 15,3
EBITDA 21,8 9,7
Rorelseresultat (EBIT) 15,5 6,5
Genomsnittligt pris for elproduktion per MWh — EUR 120 88

1 Proportionella finansiella resultat representerar Orrén Energys proportionella dgarandel (netto) av tillgdngar och finansiella resultat, inklusive joint ventures. Fér mer information,
se avsnittet om finansiella nyckeltal.

2 Denna tabell avser kvarvarande verksamhet. Fér finansiella och operativa resultat hanférliga till den avvecklade verksamheten, se sektionerna avvecklad verksamhet och not 6 i
koncernens finansiella rapporter.

Alla siffror och uppdateringar i denna rapport avser, om inget annat anges, rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2022. Belopp fran jamforelseperioden foregaende
ar presenteras inom parentes. Hanvisningar till ”Orrén Energy” eller “bolaget” avser den koncern, i vilken Orrén Energy AB (publ) &r moderbolag eller till Orrén Energy AB (publ),
beroende pa sammanhang.

Orrén Energy dr ett oberoende publikt bolag (Nasdaq Stockholm: “ORRON”) inom férnybar energi och en del av Lundin Group of Companies. Orrén Energys kdrnportfélj bestdr av
hogkvalitativa, kassaflodesgenererande tillgdngar i Norden samt egenutvecklade tillvéxtprojekt i Norden och Europa. Med betydande kapacitet att finansiera ytterligare tillvixt,
starkt stod fran en storre aktiedgare, samt en bolagsledning och styrelse med bevisad férmdga att investera i, leda och vixa framgdngsrika bolag, dr Orrén Energy i en unik position
att skapa aktiedgarvdrde genom energiomstdllningen.
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Vd-ord

72022 har varit ett enastdende &r fér Orrén Energy och vér féregdngare Lundin Energy. Vi inledde 2022 som Lundin Energy, ett olje- och
gasbolag med fokus pd Norge, som hade investerat i férnybara energiprojekt i Norden som en del av planen att bli koldioxidneutrala. Under
det férsta halvdret 2022 slutférde vi forsdljningen av hela olje- och gasverksamheten, samtidigt som vi behéll de férnybara energitillgdngarna
och tillrickligt med likvida medel for att kunna fortsdtta vixa som Orrén Energy, ett bolag med renodlat fokus pd férnybar energi. Fran juli
och framdt har vi genom forvirv framgdngsrikt 6kat var uppskattade drliga elproduktion mer én tva och en halv gdnger om, samt etablerat
en plattform fér organisk tillvixt med kassaflédesgenererande tillgdngar i Norden.

Ndr vi nu gdr in i 2023, fortsdtter vi att fokusera pa vdr kdrnverksamhet i Norden och det gldder mig att meddela att vi dven kommer att
bredda vdr verksamhet genom att tillféra nya mdjligheter till egenutvecklade projekt i Sverige, Finland, Tyskland och Frankrike. Detta
mojliggér att vi kan fortsdtta leverera i enlighet med vdra Idngsiktiga tillvixtambitioner. Vi ser att det finns mycket stora
investeringsméjligheter fér projekt inom férnybar energi i ett flertal jurisdiktioner, vilket backas upp av den 6kande efterfragan pd grén energi
som krdvs for att klimatmdl som satts i sdvidl Norden som EU ska kunna uppnds. Vi vilkomnar de férenklade och accelererade
tillstdndsprocesserna som nyligen meddelats av EU, vilka kommer att avsevdrt férkorta tidsramen fér nya utbyggnadsprojekt. Detta dr ocksG
en tydlig utveckling i Norden, ddr flera politiska initiativ diskuteras. Givet klimatférdndringarnas brddskande karaktdr, och samhdllets behov
av ren energi, mdste vi pdskynda processerna for tillstdndsprévning och genomférande av férnybara energiprojekt. Detta skulle innebdra att
vi och andra aktérer inom vdr bransch, kan accelerera investeringar inom férnybar energi och fortsétta bidra till energiomstdllningen.

Volatil marknad med forvantat fortsatt hoga elpriser

Marknaderna har sett exceptionell turbulens och volatilitet under 2022, med elpriser som stigit till nivaer utan motstycke. Detta har skett
mot bakgrund av en 6kande efterfragan pa férnybar energi och en radande energikris, med Rysslands pagaende invasion av Ukraina som en
mérk bakgrund. Aven om vi sett en viss normalisering av elpriserna har vi en l&ng vig att ga innan vi ser billig energi &tervinda till Europas
hushall — med tanke pa de strukturella underinvesteringarna i olja och gas, i kombination med Europas beroende av gas och varmekraft.
Detta har lett till att tillfalliga dtgarder for att mota stigande elpriser har implementerats av regeringar 6ver hela Europa. Atgarderna, som
exempelvis pristak och skatter, trader i allmanhet i kraft vid mycket hoga elpriser och under en begransad tid, vilket gor att de bedéms ha
begrdnsad inverkan pa bolagets finansiella resultat. Vi har varit, och forblir, till stor del exponerade mot spotpriser pa el och jag ar évertygad
om att detta ar det basta sattet att generera maximal avkastning pa lang sikt.

Vi uppnadde ett genomsnittligt elpris om 88 EUR per MWh for det fjarde kvartalet, dar skillnaden mellan realiserat pris och systempris
forklaras dels av hogre prisavdrag, sa kallade capture price discounts, for bolagets vindkraftstillgangar, dels av historiska prissakringar
kopplade till bolag vi forvarvat. Prisavdragen har historiskt sett varit som storst under perioder av hoga elpriser och hog volatilitet. En
majoritet av var el kan komma att genereras under perioder med lagre elpriser i en given manad, nagot vi sett under det fjarde kvartalet,
sarskilt i november. Under 2023 kommer mindre dn fem procent av bolagets uppskattade elproduktion att paverkas av historiska
prissakringar, varav inga loper vidare efter slutet av 2023.

Elproduktion i Norden — var kdrnverksamhet

Sedan Orrén Energys omvandling till ett renodlat bolag inom fornybar energi i borjan av juli 2022, har vi 6kat var uppskattade arliga
elproduktion i Norden fran 300 till 800 GWh. Detta ar och forblir Orron Energys huvudsakliga fokus —en inriktning som sakerstaller att vi kan
bibehalla en diversifierad portfolj av elproducerande tillgangar som genererar starka kassafléden. Tillvaxten i var produktion har
astadkommits genom forvarv av portfoljer, bolag och tillgangar i Sverige som vi sedan framgangsrikt integrerat i var befintliga tillgangsbas.
Majoriteten av vara tillgangar ar vindkraftsparker som befinner sig i omraden som historiskt sett upplevt hoga priser, och vi har paborjat
studier av en rad projekt som har som malsattning att oka bolagets produktionskapacitet, effektivitet och intakter, samt foérlanga den
operativa livslangden for vara tillgangar. Vi ser dven over potentialen for att lagga till solkraft och batterilagring till vara operativa
vindkraftstillgangar, i syfte att bade 6ka produktionen och diversifiera tillgangarnas elproduktion. Detta optimeringsarbete utgor en central
del av var organiska tillvixtstrategi, dar ambitionen ar att uppna ytterligare vardeskapande fran vara tillgangar.

Var proportionella elproduktion for det fjarde kvartalet uppgick till 168 GWh, vilket dr dubbelt sa mycket som under det tredje kvartalet,
nagot som framst var ett resultat av forvarv. Oaktat denna tillvédxt, var vaderférhallandena under det fjarde kvartalet simre an forvantat,
vilket ledde till en lagre elproduktion. Var verksamhet kommer att vara fortsatt exponerad mot vaderférhallanden som leder till varierande
produktionsnivaer mellan arstider och ar. Vi har ocksa behovt avsluta vissa driftssattningsarbeten pd MLK som inte kunnat slutféras fullt ut
under sommaren 2022, dar de forlorade intdkterna till stor del kompenserats av skadestand fran tillverkarnas garantier. Vart viktigaste
utbyggnadsprojekt, Karskruv, ligger fortsatt i fas for fardigstallande i slutet av 2023, och kommer darefter att 6ka bolagets uppskattade arliga
elproduktion till 1 100 GWh fran 2024 och framat.

Betydande finansiell kapacitet att finansiera tillvaxt

Elpriserna under det fjarde kvartalet sjonk jamfort med tredje kvartalet, men 1ag kvar pa historiskt héga nivaer, vilket bidrog till proportionella
intdkter om 15,3 MUSD och en proportionell EBITDA om 9,7 MUSD fér kvartalet. Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
13,7 MUSD for kvartalet, vilket var en 6kning fran 5,4 MUSD under det tredje kvartalet. Vi avslutade aret med en proportionell nettoskuld
om 13,1 MUSD vilket, tillsammans med den lanekapacitet om mer dn 250 MUSD som finns i vara tillgangar, ger betydande utrymme for att
finansiera ytterligare tillvaxt.

Vidgad horisont i Europa

Trots bolagets anmarkningsvart hoga tillvaxt under andra halften av 2022, ser vi fortsatt manga majligheter for verksamheten att viaxa
ytterligare. Det glader mig darfor att kunna dela med mig av nagra spdnnande uppdateringar for hur vi planerar att fortsatta leverera dkad
tillvaxt och skapa langsiktigt varde for vara aktiedgare.
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For det forsta, kommer vi att utoka var verksamhet i Sverige och Finland till att bade initiera och bygga ut egenutvecklade projekt samt starka
var organisatoriska kapacitet med ett erfaret team inom detta omrade, for att bli ett bolag som ar aktivt i alla steg av livscykeln fér fornybar
energi. Vi har ingatt en 6éverenskommelse med en likasinnad partner som har ett starkt branschnatverk i Finland, for att dar soka skapa en
lika framgangsrik plattform for organisk tillvaxt som den vi har etablerat i Sverige.

For det andra, kommer vi att utdka var geografiska narvaro till att dven inkludera Frankrike och Tyskland, till en bérjan med fokus pa att ta
fram och driva egenutvecklade projekt. Dessa lander har satt upp nagra av de mest ambitiésa malen nar det galler fornybar energi och de
planerar ocksa att snabbt oka antalet utbyggnadsprojekt, vilket stéds av EU:s tillvaxtambitioner inom omradet. Pa liknande satt som vi gor i
Finland, har vi for dessa lander ingatt en 6verenskommelse med ett erfaret team som har den kompetens som krévs for att bade bygga ut
egenutvecklade projekt och driva verksamheten i alla tre lander. Jag ar forvissad om att vi 6ver tid kommer att — precis som gjort i var svenska
verksamhet — lyckas bygga ett bolag som dven i dessa lander ar aktivt i alla steg av livscykeln for fornybar energi med mojligheter for
egenutvecklade projekt, projektutbyggnad och drift av produktionstillgangar, samt optimering, repowering och potentiell férlangning
tillgangarnas operativa livslangd. Vi fortsatter att se Gver ytterligare mojligheter for att bredda verksamheten avseende bade teknologier
och geografiska marknader och jag forvdntar mig att Orron Energy kommer att expandera inom fler marknader under de kommande aren.

Med blicken framat mot dnnu ett spannande ar

Vi har haft en fantastisk start under 2022, och dven om var resa bara borjat, ar jag 6vertygad om att vi kommer att kunna fortsatta skapa
varde for vara aktiedgare. Vi gar in i 2023 med en rad spannande majligheter: vi har nya affarsverksamheter och partners, vi ar finansiellt
starka och har som malsattning att fortsatta skapa vdarde genom energiomstallningen. Jag vill tacka alla vara lojala aktiedgare for ert fortsatta
stod samtidigt som jag varmt vialkomnar de nya aktiedgare som under 2022 anslutit sig till agarkretsen i Orrén Energy.

Deaniel /[/-?z(/q/e//‘a/a/
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Operativ éversikt

Utsikter for elproduktion®

Orrén Energy omvandlades den 1 juli 2022 till ett bolag med renodlat fokus pa fornybar energi. Bolaget férvarvade under andra hélften av
2022 ett antal tillgdngar och bolag, vilket har o6kat Orrén Energys uppskattade arliga elproduktion fran 300 till 800 GWh. Nar
Karskruvprojektet slutférts kommer den uppskattade arliga elproduktionen att 6ka ytterligare till 1 100 GWh fran 2024 och framat, med
85 procent av elproduktionen i prisomraden i Norden som historiskt sett upplevt hoga priser.

20222 2023 20243
Uppskattad arlig elproduktion? 300 GWh 800 GWh 1100 GWh

1 Uppskattad proportionell elproduktion, vid éver tid genomsnittliga meteorologiska férhéllanden och driftsprestanda.
2per den 1 juli 2022
3 Inklusive Karskruvprojektet

Prognos

Bolaget levererade i linje med eller 6ver prognos for andra hélften av 2022, med administrationskostnader i linje med prognos samt
verksamhetskostnader och kostnader hanférliga till den juridiska processen relaterad till Sudan pa en lagre niva dn forvantat. Bolagets
investeringsutgifter var lagre an prognos, beroende dels pa dndrad tidsplan for projektaktiviteter, dels pa valutakursférandringar.

Helarsprognosen 2023 for verksamhetskostnader ar 12—-14 MEUR, dér en del av verksamhetskostnaderna kommer att variera beroende pa
elpriser. Prognosen for administrationskostnader ar 10 MEUR och prognosen for kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget och dess
tidigare representanter i den juridiska processen relaterad till Sudan ar 8 MEUR. Prognosen for investeringar ar 80 MEUR, framst hanforligt
till slutférandet av Karskruvprojektet i sodra Sverige, samt kapital som allokerats for att paborja nya egenutvecklade projekt.

Prognos Utfall Prognos
Prognos? andra halvaret 2022 andra halvaret 2022 20234
Verksamhetskostnader 6 MUSD 5 MUSD 12-14 MEUR
Administrationskostnader2 4 MUSD 4 MUSD 10 MEUR
Kostnader for Sudanprocessen3 3 MUSD 2 MUSD 8 MEUR
Investeringsutgifter 10 MUSD 7 MUSD 80 MEUR

1 Prognos presenteras baserat pa bolagets proportionella dgarandel (netto) fér tillgdngar och finansiella resultat

2 Exkluderar ej-kassaflé despdverkande poster och kostnader hanférliga till den juridiska processen relaterad till Sudan.

3 Kostnader hanférliga till férsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i den juridiska processen relaterad till Sudan. Dessa kostnader inkluderas under
administrationskostnader i koncernens resultatrdkning. Se avsnittet om eventualférpliktelser for ytterligare information om processen.

40rrén Energy har per den 1 januari 2023 4ndrat bolagets rapporteringsvaluta frén USD till EUR och prognosen fér 2023 presenteras i EUR fér att spegla denna féréndring.

Operativa tillgangar

Orrén Energys proportionella elproduktion for aret uppgick till 335 GWh, vilket inkluderar tolv manaders elproduktion fran vattenkraftverket
Leikanger i Norge, nio manaders elproduktion fran vindkraftsparken Metsdlamminkangas (“MLK”) i Finland och tillskott genom de foérvarv
som beskrivs i avsnittet “Transaktioner” nedan.

Den proportionella elproduktionen uppgick under fjarde kvartalet till 168 GWh, vilket motsvarar en 6kning med 100 procent jamfért med
det tredje kvartalet. Elproduktionen under det fjarde kvartalet var cirka 15 procent lagre an forvantat, beroende pa lagre vindhastigheter &n
genomsnittligt och svara isforhallanden. Den hade dven en mindre paverkan fran MLK beroende pa driftsattningsaktiviteter som resulterade
i forlorade intdkter, vilka till stor del kompenseras genom skadestand fran tillverkarnas garantier.

Realiserat elpris uppgick till 120 EUR per MWh for aret och 88 EUR per MWh for fjarde kvartalet. Det nordiska systempriset var i snitt 135 EUR
per MWh under fjarde kvartalet och det viktade genomsnittliga regionala elpriset for bolagets faktiska elproduktion under kvartalet uppgick
till 145 EUR per MWh. Skillnaden beror pa att det realiserade elpriset paverkas av ett prisavdrag som varierar med mangden tillgéanglig
vindkraftsvolym i elsystemet, sa kallad capture price discount, samt paverkan fran historiska prissakringar. Energipriserna i Norden har under
den senaste tiden varit volatila, lagre under perioder med hog tillgang till elektricitet, och hogre under perioder med Iag tillgang. Prisavdrag
uppstar nar majoriteten av elen produceras under en period nar energipriserna ar laga i jamforelse med det genomsnittliga spotpriset for
samma period. Kvartalet praglades av hog volatilitet for elpriset, vilket ledde till ett hogre prisavdrag for bolagets vindkraftstillgangar, i
synnerhet under november manad som dven paverkades av laga och varierande vindhastigheter. Det realiserade elpriset paverkades aven,
till en mindre del, av driftsattningsaktiviteter pa MLK relaterade till systemet for ishantering. Det realiserade elpriset for det fjarde kvartalet
inkluderade en negativ inverkan om 14 EUR per MWh fran historiska prissakringar kopplade till férvdarvade bolag, samt en negativ inverkan
om 1 EUR per MWh héanférlig till en tillfallig skatt i Norge pa elpriser 6ver 700 NOK per MWh (cirka 70 EUR per MWh). Under 2023 kommer
mindre dn fem procent av bolagets uppskattade elproduktion att paverkas av historiska prissdkringar kopplade till férvdarvade bolag. Orrén
Energys strategi ar att vara fullt exponerad mot spotpriser pa el och inga prissakringar |6per vidare efter fjarde kvartalet 2023.

Proportionella verksamhetskostnader uppgick till 3,0 MUSD for kvartalet, vilket var lagre dn prognos och framst berodde pa lagre
elproduktion och omklassificering av vissa kostnader som uppkommit efter férvarvet av Slitevind.

Sverige

Bolaget har en diversifierad portfélj av operativa vindkraftstillgangar i Sverige som forvarvades under andra hélften av 2022. Vid arets slut
2022 hade portfoljen i Sverige en uppskattad proportionell arlig elproduktion om cirka 500 GWh, med en total installerad nettokapacitet om
190 MW. En majoritet av tillgdngarna ags och drivs av bolaget, med delat dgande i vissa tillgangar som &gs tillsammans med partners. En
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Operativ oversikt
majoritet av tillgangarna ar beldgna i elprisomradena SE3 och SE4, som historiskt sett upplevt héga priser.
Elproduktionen for kvartalet paverkades av vindhastigheter som var lagre an genomsnittet, med den storsta delen av bortfallet i november.

Finland

Orron Energy ager i Finland en 50-procentig andel i vindkraftsparken MLK och 100 procent av en vindkraftspark i Hangd. MLK har en
uppskattad bruttoelproduktion om cirka 400 GWh per ar, vilket genereras fran 24 turbiner med en total kapacitet om 132 MW.
Vindkraftsparken har en uppskattad operativ livslangd om cirka 30 ar och har varit i drift sedan slutet av mars 2022. En tillganglighetsgaranti
fran GE Renewable Energy garanterar turbinernas tillgdnglighet under hela den operativa livslangden och ger bolaget betydande skydd mot
driftstopp och avbrott.

Elproduktionen fran MLK under kvartalet var lagre an forvantad. Tva tredjedelar av bortfallet berodde pa vindhastigheter under
genomsnittet och svéra isférhallanden, medan resten berodde pa den slutgiltiga driftsdttningen av turbinerna. Driftsattningen ar nu
huvudsakligen slutférd och de foérlorade intdkterna har i stort sett kompenserats av de garantier som |dmnats i avtalen for tillverkning,
leverans och drift av turbinerna.

Hango ar en tillgang med fyra turbiner, beldgen i den sydvéstra delen av Finland, med en uppskattad arlig elproduktion om cirka 9 GWh.

Norge

Orron Energy ager en 50-procentig andel i vattenkraftverket Leikanger i Norge. Leikanger har en uppskattad bruttoproduktion om cirka
200 GWh per ar, vilket genereras fran en turbin med en total kapacitet om 77 MW. Vattenkraftverket har varit i drift sedan 2021 och har en
uppskattad operativ livslangd om cirka 60 ar. Eftersom Leikanger genererar vattenkraft fran ett naturligt vattendrag, varierar elproduktionen
och paverkas framst av snésmaltningsgraden under varen och sommaren, liksom av nederbérdsforhéllandena under hosten.

Den proportionella elproduktionen fran Leikanger under kvartalet var aningen hogre an férvantat, tack vare gynnsamma nederbords-
forhallanden. Leikanger ar beldget i NO5, som historiskt sett upplevt hoga priser.

Utvecklingsprojekt

Byggprojekt

Byggnadsarbeten pa vindkraftsparken Karskruv i sodra Sverige fortloper och ligger fore tidsplan. Gjutning av fundament har slutférts och
spanningsankare har monterats. Férberedande arbete pagar infor installation av turbiner och anslutning till elnatet, vilket planeras till andra
och tredje kvartalet 2023. Orron Energy har en 100-procentig dgarandel i Karskruv som kommer att tillféra 290 GWh till bolagets uppskattade
arliga elproduktion nar den tagits i drift i slutet av 2023. Karskruv forvarvades fran OX2, som ansvarar fér bygg- och driftsattningsfasen
tillsammans med Vestas Wind Systems som entreprendr och turbinleverantor. Projektet har en tillgdnglighetsgaranti som garanterar
turbinernas tillganglighet under hela den operativa livslangden om cirka 30 ar, vilket ger bolaget betydande skydd mot driftstopp och avbrott.
Vindkraftsparken ar beldgen i elprisomrade SE4 och utgor en viktig del av bolagets tillvaxtplaner.

Organisk tillvaxt

Orron Energy utforskar och foradlar ett brett spektrum av maojligheter for att optimera bolagets elproduktion och forbattra avkastningen
fran sina operativa tillgangar. Detta inkluderar projekt som syftar till att forlanga den operativa livslangden; sa kallad repowering; balans-
och frekvenstjanster; samt optimerad anvandning av befintliga markrattigheter och elnatsanslutningar. Bolaget 6kar kontinuerligt sina
dgarandelar i samagda vindkraftsprojekt, och darigenom sin elproduktionskapacitet, genom forvarv av minoritetsandelar. Dessutom har
studier genomforts for att bedoma potentialen att |dgga till ytterligare elproduktions- och lagringslésningar till befintliga tillgangar. Ett sadant
projekt, dar malsattningen &r att fatta investeringsbeslut under 2023, &r att addera solkraftkapacitet till en av de operativa
vindkraftstillgdngarna i prisomradet SE3. Bolaget ser dven aktivt 6ver mojligheter att optimera intakterna fran sina tillgangar genom att bli
aktiv pa marknaden for balans- och frekvenstjanster.

Bolaget har efter rapporteringsperioden ingatt avtal och rekryterat personal for att ta fram egenutvecklade projekt och utforska mojligheter
i Sverige, Finland, Frankrike och Tyskland, i syfte att védxa sin tillgangsportfolj och den langsiktiga elproduktionskapaciteten. Detta inkluderar,
till exempel, att identifiera och bygga ut landbaserad vindkraft, solkraft, batterier och andra former av lagring, samt andra teknologier inom
fornybar energi, saval individuellt som i kombinerade utbyggnadsprojekt i syfte att optimera bolagets elproduktion. For att starka
kompetensen inom egenutvecklade projekt har bolaget genom dessa avtal ingatt partnerskap med erfarna aktérer inom detta omrade, med
malséattning att bygga en verksamhet som ar aktivt narvarande i alla steg av livscykeln for fornybar energi.

Transaktioner

Orrén Energys strategi ar att investera i fornybara energiprojekt och utforska vardeskapande majligheter inom energiomstallningen i syfte
att bade vaxa och optimera sin tillgangsportfolj. Sedan den 1 juli 2022 har bolaget tillfért en betydande elproduktionskapacitet i Norden
genom forvarv av tillgangar och bolag till attraktiva priser.

| augusti 2022 meddelade och slutférde bolaget ett uppkopserbjudande om att forvarva samtliga aktier i det svenska vindkraftsbolaget
Slitevind AB (publ.) fér 125 SEK per aktie. Transaktionen tillférde en portfélj av vindkraftstillgangar i Sverige och Finland, med en uppskattad
arlig elproduktion om 435 GWh och 155 MW installerad kapacitet, samt ett kunnigt team med mangarig erfarenhet fran energibranschen.
En slutlig acceptniva om 96,5 procent uppnaddes i borjan av september 2022. Orrén Energy har pakallat ett tvangsinlosenforfarande for att
forvarva de aterstaende aktierna och erhéll férhandstilltrade till merparten av de aterstdende aktierna i borjan av 2023. Foéretagsvardet for
transaktionen uppgick vid forvarvstidpunkten till 134 MUSD.
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Operativ éversikt

| oktober 2022 slutforde bolaget forvarv av ytterligare en 27-procentig dgarandel i vindkraftsparken Nasudden Vast, och en ytterligare
10-procentig andel i vindkraftsparken Stugyl. Vindkraftsparkerna har en installerad kapacitet om 36 MW respektive 27 MW. Féretagsvardet
for bada transaktionerna tillsammans uppgick till 9 MUSD och tillfér en uppskattad arlig elproduktion om 30 GWh och 12 MW installerad
kapacitet i prisomrade SE3.

I november 2022 slutférde bolaget forvarvet av ytterligare en 1-procentig dgarandel i vindkraftsparken Nasudden Vast, vilket 6kar bolagets
agarandel till 68 procent. Foretagsvardet for transaktionen uppgick vid forvarvstidpunkten till 0,3 MUSD och tillfér en uppskattad arlig
produktion om 0,8 GWh i prisomrade SE3 och 0,3 MW installerad kapacitet.

| december 2022 slutférde bolaget férvarven av Lilla Aras Vindpark, Siral Férvaltning och dess portfélj av vindkraftstillgangar, samt ytterligare
en 6-procentig dgarandel i vindkraftsparken Tolvmanstegen. Foretagsvardet for dessa transaktioner tillsammans uppgick till 20 MUSD och
tillfér en uppskattad arlig elproduktion om 64 GWh och 22 MW installerad kapacitet. Majoriteten av den tillférda kapaciteten ar belagen i
prisomradena SE3 och SE4, med en mindre del beldgen i prisomrade SE1.

Transaktioner efter rapporteringsperiodens slut

| februari 2023 ingick bolaget en éverenskommelse om att férvarva ytterligare en 15-procentig dgarandel i vindkraftsparken Langas, vilket
Okar bolagets dagarandel till 32,5 procent. Foretagsvardet for transaktionen uppgick till 0,9 MUSD och tillfér en uppskattad arlig elproduktion
om 3 GWh och 1,2 MW installerad kapacitet i prisomrade SE4.

| februari 2023 ingick bolaget avtal for ytterligare expansion i Europa som fokuserar pa egenutvecklade och forvarvade projekt i Finland,
Frankrike och Tyskland.

Hallbarhet

Som ett bolag med renodlat fokus pa fornybar energi ar hallbarhet centralt fér Orron Energys verksamhet och en viktig hérnsten i bolagets
skapande av langsiktigt aktiedgarvarde. Orron Energy dger och driver fornybara energitillgangar pa ett sdakert och ansvarsfullt satt, med ett
langsiktigt perspektiv i syfte att vara till gagn for alla bolagets intressenter.

Klimatforandringar ar en av var tids storsta utmaningar och varlden behover stélla om till energikallor med lagre koldioxidutslapp, sasom
fornybar energi, om vi ska kunna begrdnsa den globala uppvarmningen i linje med Parisavtalet. Energiomstéllningen framjas av ambitidsa
EU-mal, som kommer att krdva en betydande 6kning av fornybar elproduktion, dar vind- och solkraft lyfts fram som sarskilt avgorande for
att kunna na dessa mal. Orron Energy bidrar direkt till att na dessa mal genom att investera i och 6ka tillgdngen pa férnybar energii de lander
dér vi verkar. Efterfragan pa fornybar energi forvantas 6ka och Orrén Energys strategi ar att fortsatta investera i fornybar elproduktion och
teknologier for att driva energiomstallningen mot en ren och hallbar energiframtid.

Orron Energys hallbarhetsstrategi ar i linje med FN:s globala mal for hallbar utveckling, i synnerhet mal 7 om ekonomiskt éverkomlig och
hallbar energi for alla, mal 13 om att bekdmpa klimatférandringar och mal 15 om ekosystem och biologisk mangfald. Dessa mal ligger till
grund for hur Orron Energy bedriver sin verksamhet och sdkerstéller att bolaget bidrar till att skapa bestdaende varden for alla sina
intressenter. Bolaget stoéder ocksa aktivt FN:s Global Compacts 10 principer om manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och antikorruption.

Orrén Energy utvecklar projekt for att vdrna naturvarden i de omraden som omger bolagets férnybara energitillgangar. Detta inkluderar
riktade projekt i syfte att gynna biologisk mangfald, plantering av dngsblommor fér att stimulera en starkt bipopulation, skydd fér faglar och
betesprojekt i samarbete med lokala jordbrukare. Bolaget anser att ett starkt samhéllsengagemang ar avgorande for en framgangsrik
verksamhet och samarbetar med flera lokala organisationer for att stotta och bidra till de lokalsamhallen dar Orrén Energy har sina tillgangar.
Miljoaspekter och samhallsengagemang ar viktiga faktorer som tas i beaktan under tillgangarnas hela operativa livslangd.

Hélsa och sakerhet for manniskor och miljo har hogsta prioritet i verksamheten och bolaget har rutiner pa plats for att identifiera och minska
risker, inklusive utredning och rapportering av eventuella incidenter och olyckor. Under det fjarde kvartalet intraffade ingen incident som
paverkade sdkerheten eller hade vasentlig inverkan pa miljon.
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Operativ éversikt

Avvecklad verksamhet

Avvecklad verksamhet utgérs av bolagets tidigare prospekterings- och produktionsverksamhet inom olja och gas, vilken 6verfordes till
Aker BP den 30 juni 2022 och darefter inte ldngre ar en del av bolaget. Informationen som rapporteras nedan for innevarande ar har inte
dndrats jamfort med den som rapporterades i delarsrapporten fér sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2022.

Produktion

Produktionen uppgick till 176 tusen fat oljeekvivalenter per dag (Mboepd) fram till slutet av juni 2022, da prospekterings- och
produktionsverksamheten inom olja och gas 6verfordes till Aker BP. Denna produktion uppnaddes framst pa grund av utmarkta resultat
fran Johan Sverdrup och forandringar i tidsschemat for anlaggningens planerade underhallsarbeten, vilket delvis jamnades ut av ett
oplanerat driftstopp pa Edvard Griegféltet, som darefter ater togs i drift i slutet av april 2022. Verksamhetskostnaderna, inklusive
nettoredovisade tariffintakter, uppgick till 4,20 USD per boe.

Innevarande ar paverkades under de forsta sex manaderna, fram till att prospekterings- och produktionsverksamheten inom olja och gas
overfordes till Aker BP, vilket visas i tabellen nedan.

. 1 jan 2022- 1 okt 2022- 1jan 2021- 1 okt 2021-
Produktion 31dec2022  31dec2022  31dec2021 31 dec 2021
| Mboepd 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Olja 163,2 - 177,4 180,7
Gas 12,9 - 12,9 14,1
Summa produktion 176,1 - 190,3 194,8

. 1 jan 2022- 1 okt 2022- 1 jan 2021- 1 okt 2021-
Produktion Lot 31dec2022  1dec2022  31dec2021 31 dec 2021
i Mboepd -a. 12 manader 3 manader 12 manader 3 méanader
Johan Sverdrup 20% 103,1 - 106,3 106,6
Greater Edvard Grieg Area? 65% - 80% 62,4 = 72,9 77,7
Ivar Aasen 1,385% 0,4 = 0,6 0,6
Alvheim Area 15% - 35% 10,2 - 10,5 9,9
Summa produktion 20% 176,1 - 190,3 194,8

*Licensandel (l.a.)
2Omfattar Edvard Grieg, Solveig och Rolvsnes forlangda brunntest

Johan Sverdrups forsta fas levererade cirka nio procent éver prognos for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2022, da
bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet inom olja och gas 6verfordes till Aker BP. Verksamhetskostnaderna var 2,48 USD per
boe och koldioxidintensiteten var fortsatt Iag med mindre &n 0,1 kg CO2 per boe.

Edvard Grieg levererade i den lagre delen av prognosintervallet pa grund av ett oplanerat driftstopp i slutet av mars 2022, orsakat av ett
strobmavbrott som medfort skador pa elsystemen i gasexportsystemet. Det oplanerade driftstoppet varade cirka en manad och
produktionen aterupptogs i borjan av det andra kvartalet. En tredje 4D-seismisk undersokning slutférdes under det andra kvartalet, med
resultat i linje med férvantan. Verksamhetskostnaderna var 6,15 USD per boe.

Produktionen vid Solveigfaltet och det férlangda brunntestet pa Rolvsnes var nedstdngda under storre delen av andra kvartalet, i syftet att
optimera produktionen fran Edvard Grieganlaggningen.

Produktionen fran Alvheimomradet 6vertraffade prognos, med en produktionseffektivitet om 98 procent. Verksamhetskostnaderna var
7,51 USD per boe.
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Finansiell 6versikt

Koncernforandringar
| november 2022 ingick bolaget ett avtal om att férvarva Siral Forvaltning AB ("Siral”) och Lilla Ards Vindpark AB (”Lilla Aras Vindpark”).
Transaktionerna slutféres i december 2022 och de finansiella resultaten fran dessa bolag har konsoliderats fran den 1 december 2022.

Orrén Energy Holding AB, ett heldgt dotterbolag till Orron Energy AB (publ), genomférde under aret ett uppkdpserbjudande om att férvarva
samtliga aktier i Slitevind AB (publ) ("Slitevind”) for 125 kronor kontant per aktie. Uppkopserbjudandet accepterades av aktiedgare som
representerade 96,5 procent av samtliga aktier och roster i Slitevind. Ett tvangsinlosenforfarande har pakallats, i enlighet med
aktiebolagslagen, for att forvarva de aterstdende aktierna och bolaget erhdll férhandstilltrade till merparten av de aterstaende aktierna i
bérjan av 2023. Denna finansiella rapport inkluderar de finansiella resultaten fran Slitevind fran och med den 1 september 2022.

Sammanslagningen av bolagets tidigare prospekterings- och produktionsverksamhet inom olja och gas med Aker BP (“Transaktionen”),
genomfdérdes som planerat den 30 juni 2022. Genom Transaktionen erholl bolagets aktiedgare kontantersattning om sammanlagt
2,2 miljarder USD, 271 908 589 aktier i Aker BP och bibehallet aktiedgande i Orrén Energy. Sammanslagningen genomférdes som en
gransoverskridande fusion i enlighet med norsk och svensk ratt, dar Aker BP absorberade Lundin Energy MergerCo AB (publ), som vid
tidpunkten for sammanslagningens genomférande inneholl bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet. Kort fore fusionen och
Transaktionens slutférande delades aktierna i Lundin Energy MergerCo AB (publ) ut till bolagets aktiedgare genom en sa kallad Lex Asea-
utdelning.

Prospekterings- och produktionsverksamheten redovisas som avvecklad verksamhet i koncernens resultatrakning.

Kvarvarande verksamhet

Intdkter och resultat — Konsoliderat
Intdkter fran elproduktion uppgick till 14,5 MUSD (— MUSD) fér aret, och inkluderar produktion fran Slitevind fran och med den 1 september
2022 och Siral samt Lilla Ar&s Vindpark fran den 1 december 2022.

Administrationskostnader uppgick till 17,6 MUSD (19,4 MUSD) for aret, varav 6,2 MUSD (11,6 MUSD) avsag juridiska- och andra kostnader
hanforliga till férsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen. Bolagets administrationskostnader reducerades efter
forsaljningen av olje- och gasverksamheten i juni 2022 for att anpassas till den mindre organisationen.

Andel i resultat fran intresseforetag och joint ventures uppgick till 11,5 MUSD (0,9 MUSD) fér aret och beskrivs i not 2. Detta avser framst
Orron Energys 50-procentiga andel i joint ventures, vilket innefattar MLK vindkraftspark och Leikanger vattenkraftverk. Dessa investeringar
konsolideras genom kapitalandelsmetoden och resultatet fran dessa bolag redovisas darmed pa en rad i resultatrékningen. Resultatet fran
dessa bolag 6kade jamfort med féregaende ar, vilket framst beror pa att MLK vindkraftspark éverlamnats for kommersiell drift. Leikanger
vattenkraftverk redovisade en férlust om 0,6 MUSD (vinst om 0,1 MUSD) for kvartalet, vilket berodde pa att en ytterligare uppskjuten
skattekostnad redovisades under kvartalet.

Finansiella intdkter uppgick till 9,5 MUSD (2,6 MUSD) for aret och beskrivs i not 3. En vinst om 6,2 MUSD (— MUSD) redovisades under 6vriga
finansiella intdkter under aret. Denna vinst hanfor sig till omvardering av historiska prissakringskontrakt som ingatts av férvarvade bolag och
som har omraknats mellan férvarvsdagen och balansdagen. Dessa kontrakt finns pa plats till och med det fjarde kvartalet 2023.

Finansiella kostnader uppgick till 9,7 MUSD (-0,2 MSD) for aret och beskrivs i not 4. Ett belopp om 7,2 MUSD (— MUSD) redovisades under
ovriga finansiella kostnader under aret, varav 4,6 MUSD (— MUSD) avsag en redovisningsmassig kostnad hanférlig till bolag som tidigare
konsoliderats enligt kapitalandelsmetoden, och som blev dotterbolag vid slutet av dret nar koncernen erholl kontroll. Det bokforda vardet
av dessa bolag har omvarderats till verkligt varde och bolagen &r fran och med forvarvsdatumet fullt konsoliderade. Aterstaende belopp
under 6vriga finansiella kostnader avser framst radgivningsavgifter om 2,0 MUSD (— MUSD) hanférliga till transaktioner som genomforts
under det tredje kvartalet 2022.

Uppskjutna skatteintdkter uppgick till 28,2 MUSD (— MUSD) och avsag framst en uppskjuten skattefordran om 29,6 MUSD som redovisades
under det andra kvartalet 2022, vilken ar hanforlig till den del av outnyttjade skattemassiga underskott som férvantas kunna utnyttjas mot
framtida vinster i Sverige.

Intdkter och resultat — Proportionella

Utover de finansiella rapporterna som konsolideras i enlighet med IFRS tillhandahaller koncernen proportionell finansiell rapportering, som
utgor del av koncernens alternativa resultatmatt. Proportionella finansiella resultat representerar Orrén Energys proportionella andel av de
bolag som koncernen &ger till 50 procent eller mindre. | de konsoliderade finansiella rapporterna redovisas resultatet fran dessa tillgangar, i
enlighet med IFRS, pa en rad i resultatrakningen som andel i resultat fran intresseféretag och joint ventures. Den proportionella finansiella
rapporteringen representerar aven Orrén Energys proportionella andel av de bolag som ér fullt konsoliderade, men i vilka koncernens dger
mindre an 100 procent men mer dn 50 procent. Proportionell finansiell rapportering dverensstimmer med koncernens interna rapportering
till ledningen som ligger till grund for analys och beslutsfattande.
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Proportionella resultat 3]ij:2c22()()2222- 31;[‘:":‘:22002222‘
MUsD 12 manader 3 manader
Intakter 42,2 15,3
Ovriga intakter 4,2 2,0
Verksamhetskostnader -7,1 -3,0
Administrationskostnader? -17,5 -4,6
EBITDA 21,8 9,7
Avskrivningar -6,3 -3,2
Rorelseresultat (EBIT) 15,5 6,5

YInkluderar juridiska och évriga kostnader om 6,2 MUSD hinférliga till férsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen och en ej
kassaflodespaverkande post om 1,3 MUSD som avser kostnader for incitamentsprogram for aret.

Proportionella intdkter uppgick till 42,2 MUSD for aret och 15,3 MUSD f6r kvartalet. Koncernens intakter for aret inkluderar Leikanger
vattenkraftverk, MLK vindkraftspark som varit i drift sedan den 31 mars 2022 och fyra manaders elproduktion fran Slitevindportféljen.

EBITDA uppgick till 9,7 MUSD for kvartalet, vilket paverkades av en dubblerad elproduktion ett realiserat elpris som halverats jamfort med
féregdende kvartal. Okade verksamhets- och administrationskostnader till f6ljd av férvarv hade en negativ paverkan pa EBITDA under
kvartalet. Kostnadsokningarna var forvantade och aterspeglas i bolagets prognos. En ersattning som betalats ut pa grund av att
drifttillgangligheten pa MLK understigit garanterade nivaer paverkade ocksa EBITDA under kvartalet.

Proportionella verksamhetskostnader hanférliga till operativa tillgangar uppgick till 7,1 MUSD fér aret och 3,0 MUSD for kvartalet.
Verksamhetskostnaderna for kvartalet var lagre an forvantat, vilket framst beror pa att elproduktion var ldgre an véntat och att vissa
kostnader omklassificerats till foljd av forvarvet av Slitevind.

Koncernen &r verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 13,7 och 20,6 procent for merparten av verksamheten, med undantag for Norge. Till
foljd av en andrad beskattning av vattenkraft som nyligen inférdes i Norge, ar Leikanger vattenkraftverk foremal for en skattesats om
67 procent fran den 1 januari 2022. Den andrade beskattningen bestar av en 6kad energiskatt (“grunnrenteskatt”) om atta procentenheter,
med retroaktiv effekt fran den 1 januari 2022, och tillkommande avgifter om 23 procentenheter av realiserade elpriser som overstiger
700 NOK per MWh (cirka 70 EUR per MWh), med effekt fran den 28 september 2022.

Kassafléde och investeringar — Konsoliderat

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 7,5 MUSD (-17,7 MUSD) for den kvarvarande verksamheten for aret och till
13,7 MUSD (-5,2 MUSD) for kvartalet. Det positiva kassaflodet fran den l6pande verksamheten under kvartalet innefattar en hel
tremanadersperiod med produktion fran Slitevind, som har konsoliderats sedan den 1 september 2022, och utdelning fran ett joint venture
som utbetalats.

Forandringar i rorelsekapital enligt koncernens kassaflodesanalys, inkluderar bade kvarvarande och avvecklad verksamhet och uppgick
till -327,5 MUSD (-229,2 MUSD) for aret. Férandringar i rorelsekapital under kvartalet uppgick till -10,7 MUSD (-143,0 MUSD), och avsag
framst kortfristiga skulder hanférliga till den avvecklade verksamheten som betalades under kvartalet.

Investeringar
Kassaflode fran investeringar for den kvarvarande verksamheten uppgick till -162,6 MUSD (-71,7 MUSD) och avsag framst forvarvet av
Slitevind under det tredje kvartalet 2022 och investeringar i férnybara tillgangar.

Finansiering och likviditet - Konsoliderat
Likvida medel uppgick till 28,7 MUSD (130,0 MUSD).

Réntebarande lan och skulder uppgick till 30,8 MUSD (— MUSD) och bestod av langfristiga I[an som tagits upp av ett dotterbolag.

Ovriga finansiella skulder uppgick till 29,7 MUSD (— MUSD) och avsag framst den revolverande kreditfaciliteten om 100 MEUR med tolv
manaders |6ptid som ingicks med Skandinaviska Enskilda Banken den 31 augusti 2022. Faciliteten kommer att nyttjas som ett brygglan och
bolaget avser att aterfinansiera faciliteten under den forsta halvan av 2023. Vid slutet av aret hade bolaget nyttjat ett belopp om 22,9 MUSD
fran den revolverande kreditfaciliteten och har ett ytterligare kortfristigt Ian med mindre @n 12 manaders I6ptid om 6,5 MUSD som ingatts
av ett dotterbolag.

Handelser efter balansdagens utgang
Inga vdsentliga handelser har intraffat efter rapporteringsperiodens slut.
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Ovrig information

Moderbolaget
Moderbolagets affarsverksamhet fran den 1 juli 2022 ar att investera i och forvalta verksamhet inom férnybar energi. Detta ar en forandring
jamfort med bolagets tidigare fokusomrade, som framst var inom olje- och gasindustrin.

Moderbolagets resultat for aret uppgick till -590,4 MSEK (vinst om 12 956,5 MSEK), och paverkades framst av kostnader hanfoérliga till
Transaktionen och en uppskjuten skattefordran om 306,0 MSEK som redovisades under det andra kvartalet.

Uppskjutna skattefordringar om 306,0 MSEK avser skattemassiga underskottsavdrag som forvantas nyttjas mot framtida beskattningsbara
vinster i Sverige. Jamforelsedret inkluderade finansiella intakter om 13 130,2 MSEK till f6ljd av utdelningar som erhallits fran ett dotterbolag.
| resultatet for aret ingick administrationskostnader om 200,0 MSEK (240,7 MSEK), varav 63,2 MSEK (99,2 MSEK) avsag juridiska- och andra
kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen.

Eventualforpliktelser

| november 2021 vickte Aklagarmyndigheten &tal mot bolagets tidigare styrelseordférande lan H. Lundin och tidigare styrelseledamot och
vd Alex Schneiter avseende tidigare verksamhet i Sudan fran 1999 till 2003. Atalet innefattar dven ett yrkande att paféra bolaget en
foretagsbot om 3,0 MSEK och forverkande av ekonomiska férdelar motsvarande 1 391,8 MSEK, vilket enligt Aklagarmyndigheten motsvarar
vardet av den vinst om 720,1 MSEK som bolaget gjorde vid forsaljningen av verksamheten 2003. En foretagsbot eller forverkande av
ekonomiska fordelar kan endast paféras i samband med en fallande dom. Rattegangen i Stockholms tingsratt planeras att starta den
5 september 2023. Bolaget ser inte att det finns nagra omstandigheter, under vilka en foretagsbot eller férverkande skulle kunna utdémas
och bestrider att det finns ndgon grund foér anklagelser om felaktigt agerande fran nagon av dess tidigare foretradare. Bolaget betraktar
detta som en eventualférpliktelse och darfor har ingen avsattning gjorts i redovisningen.

Som en del av avknoppningen av IPC som slutfordes den 24 april 2017, haller bolaget IPC skadel&st for vissa rattsprocesser relaterade till
perioden foére avknoppningen avseende indonesisk mark- och fastighetsskatt som faststallts for rakenskapsaren 2012 och 2013. Bolaget
anser inte att det &r troligt att det kommer att leda till ansvarsutkravande och nagon avsattning i redovisningen har darfor inte gjorts.

En del av bolagets tidigare verksamhet bedrevs genom en kanadensisk holding-struktur nar den forvarvades 2006. Skattedeklarationer som
lamnats in i Kanada sedan 2006 avseende bolagsskatt och kallskatt granskas for narvarande av den kanadensiska skattemyndigheten.
Samtliga deklarerade skatter ar betalda och bolaget har inte gjort nagon avsattning i redovisningen for detta.

Aktiedata

Aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar 285 924 614 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,01 SEK
(avrundat). Under det andra kvartalet 2022 salde bolaget samtliga egna aktier, uppgaende till sammanlagt 1 356 436 aktier.

Utdelning

Arsstimman som hélls den 31 mars 2022 i Stockholm, beslutade att godkidnna en kontantutdelning for 2021 om 2,25 USD per aktie, att
utbetalas genom kvartalsvisa delbetalningar om 0,5625 USD per aktie. Den enda kvartalsvisa utdelningen som utbetalades genomférdes den
7 april 2022, vilken omvandlades till ett belopp om 5,30 SEK baserat pa Riksbankens valutakurs fér USD till SEK fyra arbetsdagar fore
avstamningsdagen (avrundat till ndrmaste hela 0,01 SEK per aktie). Sammanlagt uppgick den utbetalda utdelningen till 160 MUSD, eller
1 508 MSEK.

Styrelsen kommer att foresla till arsstimman att ingen utdelning ska ske till aktiedgare for rakenskapsaret 2022.

Sammanslagningen med Aker BP genomfdrdes som en gransoverskridande fusion i enlighet med svensk och norsk ratt, enligt vilken Aker BP
absorberade Lundin Energy MergerCo AB (publ) som innehdll bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet. Aktierna i Lundin Energy
MergerCo AB (publ) har delats ut till aktiedgarna genom en sa kallad Lex Asea-utdelning. Fusionsvederlaget som utbetalades till de (nya)
aktiedgarna i Lundin Energy MergerCo AB (publ) bestod av en kombination av kontantvederlag och aktier i Aker BP. Arsstimman som hélls
den 31 mars 2022 godkande den sa kallade Lex Asea-utdelningen, dar en aktie i bolaget berattigade aktiedgare till en aktie i Lundin Energy
MergerCo AB (publ).
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Ovrig information

Ersattningar

Den extra bolagsstimman som holls den 16 juni 2022, beslutade att dndra bolagets ersattningspolicy for bolagsledningen, villkorad av
Transaktionens slutforande. Nuvarande ersattningspolicy och information om de langsiktiga incitaments-programmen (”LTIP”) finns
tillgangliga pa www.orron.com. Den tidigare ersattningspolicyn finns tillganglig i bolagets arsredovisning fér 2021, ersattningsrapporten och
material som tillhandahallits aktiedgare infér 2022 ars arsstamma, dven dessa finns tillgdngliga pa www.orron.com.

Den extra bolagsstamman som holls den 16 juni 2022 beslutade att inrdtta ett langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram for anstallda
("Medarbetar-LTIP 2022"”) i form av ett aktieoptionsprogram och totalt 7 985 000 optioner har tilldelats. Den extra bolagsstimman beslutade
dven att inrdtta ett LTIP av engangskaraktar for styrelseledamoter (”Styrelse LTIP 2022”), i form av ett aktieoptionsprogram och totalt
1 005 000 optioner har tilldelats under denna plan.

For att sakerstdlla leveransen av aktier till deltagarna och tacka uppkomna kostnader (inklusive skatter och sociala avgifter) vid inlésen av
optionerna under Medarbetar-LTIP 2022, har bolaget emitterat 8 560 000 teckningsoptioner vilket registrerades den 5 juli 2022. Bolaget har
sakrat sina forpliktelser for Styrelse LTIP 2022 genom att inga ett aktieswap-arrangemang med tredje part, enligt vilket den tredje parten ska
ha ratt att i eget namn forvarva och 6verlata aktier (inklusive till deltagarna) i enlighet med villkoren for planen.

Valutakurser
Vid upprattandet av de finansiella rapporterna har foljande valutakurser anvants:

31 dec 2022 31 dec 2021
Genomshitt Balansdag Genomshitt Balansdag
1 USD motsvarar EUR 0,9489 0,9376 0,8450 0,8829
1 USD motsvarar SEK 10,1113 10,4273 8,5765 9,0502
1 USD motsvarar NOK 9,6137 9,8573 8,5904 8,8194

Avvecklad verksamhet

Den avvecklade verksamheten avser bolagets tidigare prospekterings- och produktionsverksamhet som éverfordes till Aker BP den 30 juni
2022, efter vilket den avvecklade verksamheten inte langre utgor en del av bolaget. De belopp som framgar nedan fér det innevarande aret
ar oférandrade jamfoért med de som rapporterades i rapporten for sexmanadersperioden.

Resultat
Resultatet for aret uppgick till 13 476,1 MUSD (509,9 MUSD), motsvarande ett resultat per aktie om 47,21 USD (1,80 USD). Resultatet
paverkades positivt av vinsten pa utdelningen av prospekterings- och produktions-verksamheten som uppgick till 12 944,2 MUSD.

Intdkter och Ovriga intakter
Intdkter och 6vriga intdkter uppgick till 3 650,5 MUSD (5 484,7 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att prospekterings-
och produktionsverksamheten 6verfordes till Aker BP och utgjordes av férsaljning av olja och gas och 6vriga intakter.

Forsaljning av olja och gas uppgick till 3 643,4 MUSD (5 452,9 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att prospekterings-
och produktionsverksamheten 6verférdes till Aker BP. Det genomsnittspris som bolaget erholl per fat oljeekvivalenter (boe) fran den egna
produktionen uppgick till 110,09 USD (71,01 USD) som framgar av féljande tabell. Det genomsnittliga priset for Brent-olja uppgick till
107,98 USD (70,91 USD) per fat for aret som inkluderade det genomsnittspris som erhélls under sex manader fram till dess att
prospekterings- och produktionsverksamheten éverfordes till Aker BP.
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Ovrig information

Forsaljning av olja och gas fran egen produktion for aret omfattar nedanstaende tabell. Det innevarande aret inkluderade sex manaders
forsaljning fram till dess att prospekterings- och produktionsverksamheten éverfordes till Aker BP.

1 jan 2022- 1 okt 2022- 1 jan 2021- 1 okt 2021-
Forsaljning fran egen produktion 31 dec 2022 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2021
Genomsnittspris per boe i USD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Forsaljning olja

- Kvantitet i Mboe 29 675,5 - 65 381,1 16 536,5

- Genomsnittspris per bbl 108,45 - 69,36 76,98
Forsaljning gas och NGL

- Kvantitet i Mboe 3418,7 = 6281,8 1797,8

- Genomsnittspris per boe 124,34 = 88,10 150,23
Summa forsaljning

- Kvantitet i Mboe 33 094,2 - 71 662,9 18 334,3

- Genomsnittspris per boe 110,09 - 71,01 84,16

Tabellen ovan exkluderar oljeintakter fran tredje part.

Ingen forsaljning av olja fran tredje part genomférdes under aret. Intdkter fran forsaljning av olja och gas redovisades nar kunden erholl
kontroll 6ver de salda produkterna.

Ovriga intakter uppgick till 7,1 MUSD (31,8 MUSD) fér aret och inkluderade tariffintdkter om 5,9 MUSD (21,6 MUSD), hanforliga till tariffer
som betalats av Ivar Aasen till Edvard Grieg.

Produktionskostnader
Produktionskostnader, inklusive forandringar i under- och Overuttagspositioner och forandringar i lager uppgick till 149,7 MUSD
(265,4 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att prospekterings- och produktionsverksamheten 6verfordes till Aker BP.

Den totala produktionskostnaden per boe framgar av nedanstaende tabell. Det innevarande aret innefattar sex manader fram till dess att
prospekterings- och produktionsverksamheten 6verfordes till Aker BP.

1 jan 2022- 1 okt 2022- 1jan 2021- 1 okt 2021-
Produktionskostnader 31 dec 2022 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2021
12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Utvinningskostnader
-i MUSD 101,1 - 167,5 51,5
-i USD per boe 3,17 — 2,41 2,88
Tariff- och transportkostnader
-i MUSD 38,7 - 71,9 20,9
-i USD per boe 1,22 = 1,03 1,16
Verksamhetskostnader
-i MUSD 139,8 — 239,4 72,4
- i USD per boet! 4,39 — 3,44 4,04
Férandring i under- och 6veruttagsposition
-i MUSD 6,6 - 7,9 3,6
-i USD per boe 0,21 - 0,11 0,20
Forandringar i lager
-i MUSD -0,6 - 11,5 0,3
-i USD per boe -0,02 - 0,17 0,02
Ovrigt
-i MUSD 3,9 - 6,5 1,6
-i USD per boe 0,12 - 0,09 0,09
Produktionskostnader
-i MUSD 149,7 - 265,4 78,0
-i USD per boe 4,70 - 3,81 4,35

Not: USD per boe berdknas som kostnaden dividerat med producerad volym for perioden.
1Beloppen i ovanstaende tabell exkluderar nettoredovisning av tariffintakter. Bolagets verksamhetskostnader for aret 2022 om 4,39 USD (3,44 USD) per boe minskar till 4,20 USD
(3,14 USD) per boe nér tariffintdkterna nettoredovisas.

Utvinningskostnaderna uppgick till 101,1 MUSD (167,5 MUSD) for aret, motsvarande 3,17 USD (2,41 USD) per boe, och till 97,1 MUSD
(160,2 MUSD) motsvarande 3,05 USD (2,31 USD) per boe om verksamhetsrelaterade projekt exkluderas. Det innevarande aret inkluderade
sex manader fram till dess att prospekterings- och produktionsverksamheten éverférdes till Aker BP. Okningen jamfort med féregdende &r
berodde framst pa hogre elpriser och miljoskatter.
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Ovrig information

Tariff- och transportkostnader uppgick till 38,7 MUSD (71,9 MUSD), motsvarande 1,22 USD (1,03 USD) per boe for aret som innefattade sex
manader fram till dess att prospekterings- och produktionsverksamheten éverférdes till Aker BP. Okningen per boe jimfért med féregdende
ar berodde pa 6kning av vissa tariffer for olja och gas.

Salda volymer kunde under en period avvika fran producerade volymer beroende pa permanenta skillnader och tidsskillnader. Tidsskillnader
kunde uppkomma pa grund av under- och Overuttag, volymférandringar i lager, férvaring och rorledningar. Fordandringen i under- och
Overuttagsposition for aret varderades till produktionskostnad inklusive avskrivningar och uppgick till 6,6 MUSD (7,9 MUSD) for aret som
innefattade sex manader fram till dess att prospekterings- och produktionsverksamheten éverférdes till Aker BP. Férandringen i under- och
Overuttag berodde pa tidpunkten for uttagen i forhallande till produktionen. Lagerférandringar varderas ocksa till produktionskostnad
inklusive avskrivningar och uppgick till -0,6 MUSD (11,5 MUSD) och lagerforandringen under féregaende ar beror pd att en lastning
genomfordes i slutet av 2020 och saldes i borjan av 2021.

Salda och producerade volymer framgar av nedanstaende tabell. Det innevarande aret inkluderade sex manaders volymer fram till dess att
prospekterings- och produktionsverksamheten éverfordes till Aker BP.

1jan2022- 1 okt 2022- 1 jan 2021- 1 okt 2021-
Forandring i under- och 6veruttagsposition 31dec2022 31dec2022 31 dec2021 31 dec2021
i Mboepd 12 méanader 3 manader 12 m3nader 3 manader
Produktionsvolymer 176,1 - 190,3 194,8
Lagerforandringar - - 1,7 -
Produktionsvolymer inklusive lagerférandringar 176,1 - 192,0 194,8
Forsaljningsvolymer fran egen produktion 182,8 - 196,3 199,3
Férandring i under- och overuttagsposition -6,7 - -4,3 -4,5

Ovriga kostnader uppgick till 3,9 MUSD (6,5 MUSD) fér &ret som innefattade sex manader fram till dess att prospekterings- och
produktionsverksamheten éverfordes till Aker BP, och hanfordes till driftstoppsforsakringen.

Avskrivningar och aterstéllningskostnader

Avskrivningar och aterstallningskostnader uppgick till — MUSD (703,0 MUSD) for aret, vilket motsvarar en genomsnittlig kostnad om
10,12 USD per boe for foregdende ar. Som ett resultat av Transaktionen som meddelades den 21 december 2021 omklassificerades
prospekterings- och produktionsverksamheten som tillgangar och skulder som innehas for vardedverforing till dgare i koncernens
balansrakning, vilket medfor att bolaget i enlighet med IFRS 5 inte ldangre skriver av dessa tillgangar.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader som redovisats i resultatrakningen uppgick till 24,4 MUSD (258,1 MUSD) for aret som innefattade sex manader
fram till dess att prospekterings- och produktionsverksamheten oOverférdes till Aker BP. Utgifter for prospektering och utvardering
aktiverades nar de uppkom. Nar prospekterings- och utvarderingsborrningar inte var framgangsrika kostnadsfordes de aktiverade utgifterna
direkt i resultatrakningen. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprovades regelbundet och kostnadsfordes nar fakta och Ovriga
omstandigheter talade for att en prospektering- och utvarderingstillgdngs bokforda varde dversteg dess atervinningsvarde.

Forsaljning av olja fran tredje part
Forsaljning av olja fran tredje part uppgick till — MUSD (361,7 MUSD) for aret och avsag inkop av olja utanfoér koncernen.

Administrationskostnader och avskrivningar
Administrationskostnader och avskrivningar uppgick till 8,1 MUSD (41,9 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att
prospekterings- och produktionsverksamheten 6verfordes till Aker BP.

Finansiella intdkter

Finansiella intakter uppgick till 149,8 MUSD (3,8 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att prospekterings- och
produktionsverksamheten éverfordes till Aker BP. Reglering av rdntesakringskontrakt resulterade i en vinst om 148,3 MUSD (férlust om
122,0 MUSD) som redovisades for aret till f6ljd av den hogre LIBOR-réntan, varav 53,4 MUSD var icke-kassafl6despaverkande.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader uppgick till 379,3 MUSD (473,0 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att prospekterings- och
produktionsverksamheten overférdes till Aker BP. Valutakursforluster uppgick till 320,4 MUSD (216,3 MUSD) for aret. Valutakurs-
forandringar uppstod vid betalningstransaktioner i utldndsk valuta samt vid omvéardering av rorelsekapital och lanebalanser till den pa
balansdagen géllande valutakursen, nar dessa monetara tillgangar och skulder innehdélls i andra valutor d@n koncernbolagens funktionella
valutor. Bolaget paverkades av fluktuationer i valutakurser mellan US-dollarn och andra valutor. For att méta denna valutakursexponering
avseende investeringar, bolagsskatt och sarskild petroleumskatt hade bolaget ingatt avtal om finansiella derivatinstrument under perioden
fram till Transaktionens slutférande. Den realiserade valutakursvinsten pa de forfallna valutasakringsinstrumenten uppgick till 7,3 MUSD
(22,9 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att prospekterings- och produktionsverksamheten éverfordes till Aker BP.
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Ovrig information

US-dollarn starktes med atta procent gentemot Euron under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2022, vilket resulterade i en
valutakursforlust pa det externa lan i US-dollar som tagits upp av ett dotterbolag med Euro som funktionell valuta, samt en valutakursforlust
pa ett koncerninternt lan, vilket dven tagits av ett dotterbolag med Euro som funktionell valuta. Dessutom forsvagades den norska kronan
med fyra procent gentemot Euron under samma period, vilket resulterade i en valutakursforlust pa en koncernintern lanebalans i norska
kronor. Som ett resultat av den meddelade Transaktionen med Aker BP, bedéms en del av de utestdende valutasakringsinstrumenten, efter
effektivitetstest, inte langre vara effektiva. Detta resulterade i att en till storre delen ej kassaflédespaverkande post kostnadsférdes i
resultatrdkningen under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2022.

Rantekostnader uppgick till 26,4 MUSD (52,5 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att prospekterings- och
produktionsverksamheten éverfordes till Aker BP och avsag den del av ranteutgifterna som redovisats over resultatrakningen. Ytterligare
ranteutgifter om 11,4 MUSD (23,6 MUSD), vilket avsag finansiering av utbyggnadsprojekt i Norge, aktiverades under sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2022.

Avskrivningar av aktiverade finansieringsavgifter uppgick till 4,7 MUSD (35,5 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att
prospekterings- och produktionsverksamheten overfordes till Aker BP och avsag framst avgifter for upprattandet av den reservbaserade
kreditfaciliteten och obligationslanen som skrivs av 6ver nyttjandeperioden.

Engagemangsavgifter for lanefaciliteter uppgick till 3,3 MUSD (7,2 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att
prospekterings- och produktionsverksamheten 6verfordes till Aker BP och avsag avgifter for ej utnyttjade lanebelopp fran den revolverande
kreditfaciliteten.

Skatt

Aktuella skattekostnader uppgick till 2 342,4 MUSD (2 562,8 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att prospekterings-
och produktionsverksamheten 6verférdes till Aker BP och avsag bade bolagsskatt och sarskild petroleumskatt. Den skatt som betalades i
Norge under aret uppgick till 1 477,6 MUSD (1 387,3 MUSD).

Uppskjutna skattekostnader uppgick till 364,5 MUSD (329,7 MUSD) for aret som innefattade sex manader fram till dess att prospekterings-
och produktionsverksamheten Overfordes till Aker BP och uppkom huvudsakligen pa grund av skillnader mellan skattemdssiga och
bokforingsmassiga avskrivningar.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och den verkstdllande direktéren forsdkrar att den finansiella rapporten for tolvmanadersperioden som avslutades den
31 december 2022 ger en rattvisande 6versikt av bolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker

och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 15 februari 2023

Grace Reksten Skaugen Daniel Fitzgerald Aksel Azrac
Styrelseordférande Vd och styrelseledamot Styrelseledamot

C. Ashley Heppenstall Jakob Thomasen
Styrelseledamot Styrelseledamot
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Koncernens resultatrdkning

1 jan 2022- 1 okt 2022- 1jan 2021- 1 okt 2021-
31dec2022  31dec2022  31dec2021  3ldec2021
Belopp i MUSD Not 12 méanader 3 manader 12 manader 3 manader
Intakter 14,5 11,9 - -
Verksamhetskostnader -3,7 -3,2 - -
Administrationskostnader -17,6 -4,7 -19,4 -3,6
Avskrivningar -3,7 -3,1 - -
Andel i resultat fran intresseféretag och joint ) 115 28 0,9 01
ventures
Rorelseresultat 1,0 3,7 -18,5 -3,5
Finansiella intdkter 3 9,5 5,7 2,6 2,2
Finansiella kostnader 4 -9,7 -7,6 -0,2 -
Finansiella poster -0,2 -1,9 2,4 2,2
Resultat fére skatt 0,8 1,8 -16,1 -1,3
Inkomstskatt 5 28,1 -1,2 - -
Periodens resultat frdn kvarvarande verksamhet 28,9 0,6 -16,1 -1,3
Avvecklad verksamhet
Perloder_15 resultat — Prospekterings- och 6 13 476,1 _ 509,9 123,0
produktionsverksamhet
Periodens resultat 13 505,0 0,6 493,8 121,7
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 13 504,7 0,3 493,8 121,7
Innehav utan bestammande inflytande 0,3 0,3 - -
13 505,0 0,6 493,8 121,7
Resultat per aktie — USD?
Fran kvarvarande verksamhet 0,10 0,00 -0,06 -0,00
Fran avvecklad verksamhet 47,21 - 1,80 0,43
Resultat per aktie efter utspadning — USD?
Fran kvarvarande verksamhet 0,10 0,00 -0,06 -0,00
Fran avvecklad verksamhet 47,03 = 1,79 0,43

!Baserat pa nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

Belopp i MUSD

Periodens resultat

Poster som kan omklassificeras till resultatrdkningen:

Valutaomrakningsdifferens
Kassaflodessakring

Ovrigt totalresultat efter skatt

Totalresultat

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande

1 jan 2022-
31 dec 2022
12 manader

13 505,0

389,2
17,8

407,0

13912,0

13911,7
0,3
13912,0

1 okt 2022-
31 dec 2022
3 manader

0,6

29,5

29,5

30,1

29,8
0,3
30,1

1 jan 2021-
31 dec 2021
12 manader

493,8

181,2
183,5

858,5

858,5

858,5

858,5

1 okt 2021-
31 dec 2021
3 manader

121,7

64,1
85,0

270,8

270,8

270,8

270,8
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Koncernens balansrékning

Belopp i MUSD Not 31 december 2022 31 december 2021
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 251,5 31,5
Andelar i intresseféretag och joint ventures 54,9 108,7
Uppskjutna skattefordringar 29,3 -
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 10 103,3 35,2
439,1 175,4
Omséttningstillgangar
Tillgangar som innehas for vardedverforing till dgare - 7 468,2
Ovriga omsiattningstillgdngar 9,6 0,1
Kundfordringar 10 0,3 -
Ovriga finansiella omsattningstillgangar 10 2,7 133,9
Likvida medel 10 28,7 130,0
41,3 7732,2
SUMMA TILLGANGAR 480,4 7907,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till aktiedgare 383,6 -1419,3
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande lan och skulder 10 30,8 -
Uppskjuten skatteskuld 18,0 -
Avsattningar 1,2 -
50,0 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 10 13,9 43
Kortfristiga skatteskulder 0,5 -
Avsattningar 2,7 -
Utdelningar 10 - 128,6
Skulder som innehas for vardedverforing till agare - 9194,0
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 10 29,7 -
46,8 9326,9
SUMMA SKULDER 96,8 9326,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 480,4 79076
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Koncernens kassaflédesanalys

1 jan 2022- 1 okt 2022- 1 jan 2021- 1 okt 2021-
31 dec 2022 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2021
Belopp i MUSD Not 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 28,9 0,6 -16,1 -1,3
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet 13 476,1 - 509,9 123,0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 11 -9981,1 4,0 4240,9 1299,3
Erhallen ranta 1,1 -0,9 1,2 0,4
Betald ranta -34,7 0,1 -50,9 -10,1
Erhallen/betald skatt -1477,8 - -1397,8 -710,2
Erhallen utdelning 12,9 51 - -
Forandringar i rorelsekapital -327,5 -10,7 -229,2 -143,0
Summa kassaflode fran den I6pande verksamheten 1697,9 -1,8 3058,0 558,1
- varav kvarvarande verksamhet 7,5 13,7 -17,7 -5,2
- varav avvecklad verksamhet 1690,4 -15,5 3075,7 563,3
Kassaflode fran investeringar
Investeringar i olje- och gastillgangar -292,3 - -1319,5 -529,3
Investeringar i projekt for fornybar energi! -56,0 -6,5 -77,3 -2,4
Forvarv av dotterbolag, efter avdrag likvida medel -108,1 -29,2 - -
Investeringar i 6vriga anldggningstillgangar -0,8 = -4,1 -3,1
Betalda aterstéllningskostnader -1,4 - -11,6 -0,7
Summa kassafléde fran investeringar -458,6 -35,7 -1412,5 -535,5
- varav kvarvarande verksamhet -162,6 -35,7 -71,7 -0,6
- varav avvecklad verksamhet -296,0 - -1340,8 -534,9
Kassaflode fran finansiering
Obligationslan - - 1996,4 -
Nyttjande/aterbetalning av kreditfacilitet -587,8 4,4 -2794,0 -300,0
Amortering av leasingskuldens kapitalbelopp -12,1 - -26,6 -9,2
Betalda finansieringsavgifter - - -21,3 -
Forsaljning av egna aktier 56,3 - - -
Betalda utdelningar -288,1 - -455,0 -128,0
Summa kassafléde fran finansiering -831,7 44 -1 300,5 -437,2
- varav kvarvarande verksamhet -275,9 4,4 -455,0 -128,0
- varav avvecklad verksamhet -555,8 - -845,5 -309,2
Forandring av likvida medel 407,7 -33,1 345,0 -414,6
Likvida medel vid periodens borjan 452,1 62,5 82,5 853,1
Valutakursdifferenser i likvida medel 69,8 -0,7 24,6 13,6
Forandring i konsolidering — prospekterings- och
. -900,9 - - -
produktionsverksamheten
Likvida medel vid periodens slut 28,7 28,7 452,1 452,1
linkluderar kostnader hanforliga till férvérv av projekt fér férnybar energi och finansiering av joint ventures
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Férandringar i koncernens egna kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet

Innehav utan

Aktie- kapital/Ovriga Balanserad bestimmande  Summa eget

Belopp i MUSD kapital reserver vinst Summa inflytande kapital
1 januari 2021 0,5 -445,5 13241 -1769,1 - -1769,1
Totalresultat
Periodens resultat - - 493,8 493,8 - 493,8
Ovrigt totalresultat - 364,7 - 364,7 - 364,7
Summa totalresultat - 364,7 493,8 858,5 - 858,5
Transaktioner med dgare
Utdelningar - - -511,8 -511,8 - -511,8
Overl3telse av egna aktier till anstillda - 6,4 - 6,4 - 6,4
Aktierelaterade ersattningar - -9,0 - -9,0 - -9,0
Varde av tjanster fran anstallda - - 5,7 5,7 - 5,7
Summa transaktioner med dgare - -2,6 -506,1 -508,7 - -508,7
31 december 2021 0,5 -83,4 -1336,4 -1419,3 - -1419,3
Totalresultat
Periodens resultat - - 13 505,0 13 505,0 - 13 505,0
Ovrigt totalresultat - 407,0 - 407,0 - 407,0
Summa totalresultat - 407,0 135050 13 912,0 - 13 912,0
Transaktioner med dgare
Innehav utan bestdammande inflytande i

- - - - - 8,9 8,9
forvarvat dotterbolag
Utdelningar - - -12178,1 -12178,1 - -12178,1
Forsaljning av egna aktier - 56,3 - 56,3 - 56,3
Varde av tjanster fran anstallda - - 3,8 3,8 - 3,8
Summa transaktioner med dgare - 56,3 -12174,3 -12118,0 8,9 -12109,1
31 december 2022 0,5 379,9 -5,7 374,7 8,9 383,6
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 1 — Redovisningsprinciper

Koncernens deldrsrapport har upprattats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34 och International Financial Reporting
Standards (IFRS). Redovisningsprinciperna som tillampats 6verensstammer i alla avseenden med de som tillimpats vid upprattandet av
koncernens arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2021.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och ar i enlighet med RFR 2
redovisning for juridiska personer, som getts ut av radet for finansiell rapportering samt arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Svensk lagstiftning medger inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta an svenska kronor eller Euro, varfér moderbolagets
finansiella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar. Koncernen kommer att byta redovisningsvaluta till Euro fran

den 1 januari 2023.

Not 2 — Andel i resultat fran intresseforetag och 1 jan 2022- 1 okt 2022- 1jan 2021- 1 okt 2021-
joint ventures 31 dec 2022 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2021
MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Metsdlamminkangas Wind Oy (50%) 8,2 3,4 - -
Leikanger Kraft AS (50%) 3,2 -0,6 0,9 0,1
Ovriga 0,1 0,0 - -
11,5 2,8 0,9 0,1
1 jan 2022- 1 okt 2022- 1 jan 2021- 1 okt 2021-
Not 3 —Finansiella intakter 31 dec 2022 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2021
MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Valutakursvinst - - 0,2 0,1
Ranteintakter 2,7 1,2 1,0 0,7
Ovriga 6,8 4,5 1,4 1,4
9,5 5,7 2,6 2,2
1 jan 2022- 1 okt 2022- 1 jan 2021- 1 okt 2021-
Not 4 - Finansiella kostnader 31 dec 2022 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2021
MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Valutakursforlust 1,7 2,4 - -
Réntekostnad 0,8 0,6 - -
Ovriga 7,2 4,6 0,2 -
9,7 7,6 0,2 -
1 jan 2022- 1 okt 2022- 1 jan 2021- 1 okt 2021-
Not 5 — Inkomstskatt 31 dec 2022 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2021
MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 méanader
Aktuell skatt -0,1 -0,1 - -
Uppskjuten skatt 28,2 -1,1 - -
28,1 -1,2 - _
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 6 — Avvecklad verksamhet — Prospekterings- och produktionsverksamhet

Den 21 december 2021 meddelades att bolaget ingatt ett avtal med Aker BP, enligt vilket Aker BP skulle absorbera prospekterings- och
produktionsverksamheten genom en gransoverskridande fusion i enlighet med norsk och svensk ratt. Innan fusionen slutfordes skulle
aktierna i bolaget som innehar bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet att delas ut till bolagets aktiedgare, vilket skedde den
29 juni 2022. Resultatet fran prospekterings- och produktions-verksamheten redovisas fram till den 29 juni 2022 och redovisas som
avvecklad verksamhet.

Resultat fran den avvecklade verksamheten framgar nedan:

1 jan 2022- 1 okt 2022- 1 jan 2021- 1 okt 2021-
31 dec 2022 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2021
Belopp i MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Intdkter och 6vriga intakter
Intakter 36434 = 54529 1615,8
Ovriga intakter 7,1 - 31,8 6,0
3 650,5 = 5484,7 1621,8
Rorelsekostnader
Produktionskostnader -149,7 = -265,4 -78,0
Avskrivningar och aterstéllningskostnader - - -703,0 -171,8
Prospekteringskostnader -24,4 = -258,1 -20,2
Inkdp av olja fran tredje part = = -361,7 -72,5
Bruttoresultat 3476,4 = 3896,5 1279,3
édrjmmstratlc_)nskostrlader och_avsﬂkrlvnlngar av 81 _ 225 73
Ovriga materiella anlaggningstillgdngar
Rorelseresultat 3 468,3 = 3874,0 1272,0
Finansiella poster
Finansiella intakter 149,8 - 1,2 0,4
Finansiella kostnader -379,3 - -472,8 -186,7
-229,5 - -471,6 -186,3
Resultat fore skatt 3 238,8 = 3402,4 1085,7
Inkomstskatt -2 706,9 - -2 892,5 -962,7
531,9 = 509,9 123,0
Vinst pa.utdelnlng av prospekterings- och 12 944,2 _ _ _
produktionsverksamheten
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet 13 476,1 = 509,9 123,0

Vinst pa utdelning av prospekterings- och produktionsverksamheten beskrivs i nedanstaende tabell:

1 jan 2022-
Vinst pa utdelning av prospekterings- och produktionsverksamheten 31 dec 2022
MUSD 12 manader
Kontantersattning 2 220,0
Aktier
Antal utstallda aktier: 285 924 614
Andel av aktier i Aker BP: 0,95098
Antal aktier i Aker BP: 271 908 589
Stangningskurs i Aker BP den 28 juni: NOK 352,70
Valutakurs NOK/USD slutet av dagen den 29 juni: 9,7879 9798,0
Utdelning till verkligt virde 12 018,0
Vardering utdelning; 12 018,0
Negativt bokfort varde prospekterings- och produktionsverksamheten: 984,5
Uppkomna kostnader under 2022 -58,3
Vinst pa utdelning av prospekterings- och produktionsverksamheten vid 12 944,

slutet av december 2022
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 7 — Transaktioner med nirstaende

Orrén Energy identifierar foljande narstaende parter: intresseféretag, gemensamt kontrollerade enheter, ledande personer med
nyckelstallning och medlemmar av deras nara familj eller andra enheter, vilka kontrolleras direkt eller indirekt av ledande personer med
nyckelstallning eller deras familj eller av nagon annan individ som kontrollerar eller har gemensam kontroll eller vasentligt inflytande 6ver
enheten.

Under det andra kvartalet 2021 ingick koncernen ett sponsoravtal med Team Tilt SA. Sponsoravtalet |Gper 6ver tre ar med en arlig betalning
om mellan 2,6 MUSD och 3,5 MUSD, den forsta betalningen gjordes under det fjarde kvartalet 2021. Aker BP tog Gver avtalet som en del
av slutférandet av Transaktionen, och sponsoravtalet ar inte langre del av kvarvarande verksamhet. Majoritetsdgare i Team Tilt SA &r
Sebastien Schneiter, en internationellt erkdnd seglare som representerat Schweiz i europeiska, varlds- och olympiska masterskap.
Sebastien Schneiter dr en nara familjemedlem till bolagets tidigare styrelseledamot och vd Alex Schneiter.

Not 8 — Risker och riskhantering

Orron Energys verksamhet paverkas av forandringar i energipriser, vilka i sin tur paverkas av makroekonomiska faktorer och geopolitiska
forutsattningar. Bolagets verksamhet har en inverkan pa den omgivande miljon och operativa processer &r forknippade med
arbetsmiljorisker.

Risker och riskhantering avseende finansiella, operativa och strategiska risker for den avvecklade verksamheten beskrivs i arsredovisningen
for 2021 pa sidorna 16—-18. Vissa risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infér har forandrats efter omvandlingen till ett renodlat
bolag inom fornybar energi. Detta avser framst operativa risker som ar betydligt farre inom verksamheten for férnybar energi jamfoért med
bolagets tidigare prospekterings- och produktionsverksamhet. Finansiella risker ar i stor utstrackning oférandrade mot de som
presenterades for den avvecklade verksamheten i drsredovisningen fér 2021, da bolaget fortsatter att vara exponerat for férandringar i
energipriser, rantor och valutakurser.

Finansiella risker och information om Orrén Energys riskhantering, inklusive risker hanforliga till likviditet, kredit och marknadsforhallanden
framgér i not 22 i koncernens arsredovisning fér 2021. Aven om bolaget omvandlats till ett bolag med renodlat fokus pa férnybar energi,
ar den finansiella riskhanteringen i stort sett densamma.

Orrén Energy genomfér riskbedémningar pa alla nivder inom bolaget for att kontinuerligt identifiera, férstd och hantera hot och
mojligheter som paverkar verksamheten. Detta gor att bolaget kan fatta vilgrundade beslut och prioritera kontrollaktiviteter och resurser
i syfte att effektivt mota saval potentiella hot som méjligheter.

Not 9 — Rorelseférvarv

Siral

Orrén Energy har forvarvat 100 procent av det utestaende aktiekapitalet i Siral Forvaltning AB under aret och erhdll kontroll 6ver bolaget
den 1 december 2022. Detta forvarv tillfor en férvantad arlig elproduktion om 44 GWh, och 15 MW installerad kapacitet, varav 90 procent
i prisomrade SE3 och SE4. K6peskillingen uppgick till 8,9 MUSD och motsvarade 7 385 aktier. Varderingen till verkligt varde resulterade i
ett 6vervarde om 4,8 MUSD vilket har allokerats till materiella anldggningstillgangar. Allokeringen av képeskillingen ar preliminar. Beloppen
har omraknats fran SEK till USD till balansdagens kurs den 30 november 2022.

Slitevind
Orrén Energy har forvarvat 96,5 procent av det utestaende aktiekapitalet i Slitevind AB (publ) under aret och erhéll kontroll 6ver bolaget
den 31 augusti 2022. Bolaget erhéll forhandstilltrade till merparten av de aterstdende aktierna i borjan av 2023.

Detaljer om kopeskillingen, och nettotillgangarna som férvarvats beskrivs nedan:

Képeskilling Pris per aktie Vérde
MUSD % av aktier SEK Antal aktier MUSD
Steg 1 — Agarandel 31 augusti 2022 91,0% 125 6 476 654 75,8
Steg 2 — Agarandel 13 september 2022 5,5% 125 388 694 4,5
Steg 3 — Tvangsinlésenforfarande! 3,5% 125 249102 2,9

100,0% 7 114 450 83,3

1F6remal for formell process med tvangsinlosenforfarande
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Tillgangar och skulder som redovisas med anledning av forvarvet beskrivs nedan:

Tillgangar och skulder! Verkligt virde?
MUSD

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 1441
Andelar i intresseforetag och joint ventures 10,6
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 0,7
155,4

Omséttningstillgangar
Ovriga omsittningstillgangar 1,8
Kundfordringar 0,4
Uppskjutna skattefordringar 1,6
Ovriga finansiella omsattningstillgangar 0,6
Likvida medel 1,4
5,8

Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande 1an och skulder -43,0
Uppskjuten skatteskuld -15,9
Avsattningar -0,7
-59,6
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder -1,2
Ovriga kortfristiga finansiella skulder -12,4
-13,6
Identifierbara tillgdngar som férvirvats 88,0
Minus innehav utan bestimmande inflytande -4,7
Forvarvade nettotillgangar 83,3
!Preliminira

2Omréknat fran SEK till USD till balansdagens kurs den 31 augusti 2022.

Forvarvade fordringar
Det verkliga vardet av de forvarvade fordringarna uppgick till 0,4 MUSD, vilket motsvarar det bokférda vérdet.

Intdkter och resultat
Den foérvdrvade verksamheten kommer att bidra betydande till koncernens resultat och representerar merparten av koncernens intdkter

vid slutet av 2022.

Kopeskilling — Utgaende kassafléde

Kassaflode for forvarvet, efter avdrag for likvida medel

MUSD
Kopeskilling 80,3
Minus férvarvade likvida medel -14
Nettoutfléde av likvida medel — Investeringsverksamheten 78,9
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 10 - Finansiella instrument

Koncernen har foljande finansiella instrument:

MUSD Niva
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde
Ovriga finansiella anlidggningstillgdngar
Kundfordringar?
Ovriga finansiella omsattningstillgdngar
Likvida medel
Finansiella skulder
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde
Langfristiga rantebdrande lan och skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder
Ovriga kortfristiga finansiella skulder
Utdelningar
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Derivatinstrument 2

31 december 2022

103,3
0,3
2,7

28,7

135,0

30,8
13,9
29,7

74,4

0,3
0,3

31 december 2021

35,2
133,7

130,0
298,9

4,2

128,6
132,8

Verkligt virde av kundfordringar och évriga fordringar ar en uppskattning som bedéms vara jamférbart med det bokférda virdet.

For finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrdkningen, anvands foljande varderingshierarki:

— Niva 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;

— Niva 2: baserad pa andra ingangsdata an noterade priser som i niva 1, som ar antingen direkt eller indirekt observerbara;

— Niva 3: baserad pa ingangsdata som inte baserar sig pa observerbar marknadsdata

Not 11 - Kompletterande information till kassaflédesanalysen

Koncernens kassaflodesanalys ar framtagen enligt indirekt metod.

1jan2022- 1 okt 2022- 1jan2021- 1 okt2021-
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 31 dec 2022 31 dec 2022 31dec2021 31 dec 2021
Belopp i MUSD 12 manader 3 manader 12 ménader 3 manader
Vinst pa utdelning av prospekterings- och produktions- 130013 _ _ _
verksamheten

Prospekteringskostnader 24,4 - 258,1 20,2
Avskrivningar och nedskrivningar 3,7 3,1 703,2 166,7
Aktuell skatt 23423 -0,1 2562,8 880,1
Uppskjuten skatt 336,4 1,1 329,7 82,6
Langsiktiga incitamentsprogram 10,8 0,4 6,1 3,8
Valutakursvinster/forluster 328,9 2,4 186,4 58,2
Ranteintakter -2,7 -1,2 - -
Rantekostnader 27,2 0,6 52,0 17,0
Avskrivning av aktiverade finansieringsavgifter 4,7 - 35,5 18,2
Icke-effektiva rantesdkringskontrakt -60,3 -4,7 68,9 41,7
Ovriga 4,8 2,4 38,2 10,8
-9981,1 4,0 4240,9 1299,3
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Moderbolagets resultatrékning

1 jan 2022- 1 okt 2022- 1jan 2021- 1 okt 2021-

31dec2022 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2021

Belopp i MSEK 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Intdkter 13,4 2,7 20,4 9,8

Administrationskostnader -200,0 -42,4 -240,7 -59,1

Rorelseresultat -186,6 -39,7 -220,3 -49,3
Finansiella poster

Finansiella intakter 10,9 -12,2 13 310,2 8843,0

Finansiella kostnader -720,5 0,6 -133,4 -133,1

-709,8 -11,6 13176,8 8 709,9

Resultat fore skatt -896,4 -51,3 12 956,5 8 660,6

Inkomstskatt 306,0 - - -

Periodens resultat -590,4 -51,3 12 956,5 8 660,6

Moderbolagets rapport over totalresultat

1 jan 2022- 1 okt 2022- 1 jan 2021- 1 okt 2021-

31 dec 2022 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2021

Belopp i MSEK 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Periodens resultat -590,4 -51,3 12 956,5 8 660,6

Ovrigt totalresultat = = - -

Totalresultat -590,4 -51,3 12 956,5 8 660,6

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -590,4 -51,3 12 956,5 8 660,6
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Moderbolagets balansrékning

Belopp i MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag

Ovriga materiella anlaggningstillgdngar
Uppskjutna skattefordringar

Omséttningstillgangar
Fordringar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat

Langfristiga skulder

Avsattningar

Kortfristiga skulder
Utdelningar
Ovriga skulder

SUMMA SKULDER
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

31 december 2022

3780,8
0,3
306,0

4 087,1

17,8
24,6
42,4

41295

4078,0

1,3
13

50,2
50,2

51,5
4129,5

31 december 2021

55 118,9
0,4

55119,3

9813,9
44,3

9 858,2
64 977,5

63 625,5

1,6
1,6

1163,9
186,5
1350,4

1352,0
64 977,5
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Moderbolagets kassaflodesanalys

1 jan 2022- 1 okt 2022- 1jan 2021- 1 okt 2021-
31 dec 2022 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2021
Belopp i MSEK 12 manader 3 manader 12 ménader 3 manader
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat -590,4 -51,3 12 956,5 8 660,6
Justering for ej kassaflédespaverkande poster -312,6 13,9 -9772,0 -7 540,2
Forandringar i rorelsekapital 2 989,7 -104,4 674,0 2,9
Summa kassaflode fran den I6pande 2086,7 -141,8 38585 11233
verksamheten
Kassaflode fran investeringar
Investeringar i dotterbolag -0,5 - - -
Investeringar i Ovriga materiella
.. e - - -0,1 -0,1
anlaggningstillgangar
Summa kassafléde fran investeringar -0,5 - -0,1 -0,1
Kassaflode fran finansiering
Utbetalning av utdelningar -2672,1 - -3 898,5 -1117,5
Forsaljning av egna aktier 583,8 - - -
Overlatelse av egna aktier till anstallda - - 56,2 -
Summa kassafléde fran finansiering -2 088,3 - -3842,3 -1117,5
Forandringar i likvida medel -2,1 -141,8 16,1 5,7
Likvida medel vid periodens borjan 44,3 206,0 26,6 38,0
Valutakursdifferenser i likvida medel -17,6 -39,6 1,6 0,6
Likvid del vid period lut
ikvida medel vid periodens slu 246 2.6 443 443
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Férandringar i moderbolagets egna kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktie-  Reserv- Ovriga  galanserad Summa eget

Belopp i MSEK kapital fond reserver vinst  Utdelningar Summa kapital
1 januari 2021 3,5 861,3 6542,8 50 540,2 -2 867,8 54 215,2 55 080,0
Overforing av utdelningar fran

féregdende &r h h h 2867,8 2867,8 h -
Totalresultat - - - 12 956,5 - 12 956,5 12 956,5
Transaktioner med dgare

Utdelningar - - - - -4 467,2 -4 467,2 -4 467,2
Overlatelse av egna aktier till anstallda - - 56,2 - 56,2 56,2
Summa transaktioner med dgare - - 56,2 - -4 467,2 -4 411,0 -4411,0
31 december 2021 3,5 861,3 6599,0 60 628,9 -4 467,2 62 760,7 63 625,5
Overforing av utdelningar fran

féregdende &r - - - 67,2 4467.2 - -
Totalresultat - - - -590,4 - -590,4 -590,4
Transaktioner med dgare

Utdelningar - - - - -59542,8 -59542,8 -59542,8
Varde av tjanster fran anstallda - - - 2,0 - 2,0 2,0
Forsaljning av egna aktier - - 583,7 - - 583,7 583,7
Summa transaktioner med &dgare - - 583,7 2,0 -59 542,8 -58 957,1 -58 957,1
31 december 2022 3,5 861,3 7182,7 55573,3 -59542,8 32132 4078,0
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Finansiella nyckeltal

De alternativa nyckeltal som presenteras i denna deldrsrapport anvands internt av ledningen, tillsammans med nyckeltal som berdknas i
enlighet med IFRS, fér att bedoma verksamhetens resultat och anvands som beslutsunderlag for verksamhetens framtida inriktning.
Koncernen anser att dessa alternativa nyckeltal, ndr de tillhandahalls tillsammans med nyckeltal enligt IFRS, bidrar med anvdndbar
information for investerare.

Utover de konsoliderade finansiella rapporterna som presenteras i enlighet med IFRS tillhandahaller koncernen en proportionell finansiell
rapportering som utgor en del av de alternativa resultatmatt som koncernen presenterar. Proportionella finansiella resultat representerar
Orron Energys proportionella dgarandel av de enheter dar koncernen ager en andel om 50 procent eller mindre. | de konsoliderade
finansiella rapporterna konsolideras inte resultatet fran dessa tillgangar i sin helhet utan de redovisas i stdllet i enlighet med IFRS pa en rad
i resultatrdkningen, som andel i resultat fran intresseféretag och joint ventures. Proportionella finansiella resultat representerar ocksa
Orron Energys proportionella andel av de enheter som ar konsoliderade fullt ut men, i vilka koncernen ager mindre an 100 procent och mer
an 50 procent. Proportionell rapportering déverensstammer med koncernens interna rapportering till ledningen som ligger till grund for
analys och beslutsfattande.

Avstamningar av relevanta alternativa nyckeltal finns pa féljande sida. Beskrivning av de nyckeltalen finns nedan under sektionen
Definitioner av nyckeltal.

TR — e s immn o
MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Konsoliderade resultat

Intakter 14,5 11,9 - -
EBITDA 4,7 6,8 -18,5 -3,5
Rorelseresultat (EBIT) 1,0 3,7 -18,5 -3,5
Resultat fér perioden 28,9 0,6 -16,1 -1,3
Nettokassa (-)/Nettoskuld (+) 31,5 31,5 27479 27479
Proportionella resultat

Elproduktion (GWh) 335 168 N/A? N/A?
Intdkter 42,2 15,3 N/AL N/AL
EBITDA 21,8 9,7 N/AL N/AL
Rorelseresultat (EBIT) 15,5 6,5 N/A? N/A?
Nettokassa (-)/Nettoskuld (+) 13,1 13,1 N/A? N/A?
Genomsnittligt erhallet pris for elproduktion MWh (EUR) 120 88 N/A? N/AY

1Ej tillampligt, proportionella resultat redovisas enbart frén och med rakenskapséret 2022
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Finansiella nyckeltal

Nyckeltal per aktie (Kvarvarande verksamhet) 1 jan 2022-
31 dec 2022
usD 12 manader
Resultat per aktie 0,10
Resultat per aktie efter full utspadning 0,10
EBITDA per aktie 0,00
EBITDA per aktie efter full utspadning 0,00
Antal utstéllda aktier vid periodens slut 285924 614
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 285924 614
Vgt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut 285 458 805
V'égt“ger?omsnittligt antal aktier vid periodens slut efter full 285 567 833
utspadning
Borskurs
Borskurs vid periodens sluti SEK 22,46
Borskurs vid periodens slut i USD? 2,15
Nyckeltal?
Réantabilitet pa eget kapital (%) 8
Réntabilitet pd sysselsatt kapital (%) 0
Soliditet (%) 80

1 okt 2022-
31 dec 2022
3 manader

0,00
0,00
0,00
0,00
285924 614
285924 614
285924 614

287 033 642

22,46
2,15

0
0
80

1Bérskusen vid periodens sluti USD berdknas utifrén bérskursen i SEK och véxelkursen mellan SEK och USD vid balansdagen
2Nyckeltal frdn den kvarvarande verksamheten fér jamférelseperioden berédknas enbart utifrén eget kapital hanférligt till den kvarvarande verksamheten istillet fér

eget kapital som presenteras i koncernens balansrakning och utan skuld hanforlig till kvarvarande verksamhet. Jamforelsetal inkluderar avvecklad verksamhet.

1 jan 2021-
31 dec 2021
12 manader

-0,06
-0,06
-0,00
-0,00
285924 614
284568 178
284 444 685

285126 595

324,50
35,86

-6
-6
70

1 okt 2021-
31 dec 2021
3 manader

-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
285924614
284568 178
284568 178

285101 892

324,50
35,86

70

Sk T
MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Rorelseresultat (EBIT) 1,0 3,7 -18,5 -3,5
Plus: avskrivningar 3,7 3,1 - -
4,7 6,8 -18,5 3,5
Nettokassa/ Nettoskuld — Konsoliderade resultat 3:; j::czzoozzzz- 3:;_?:(:22002222- 311 Jg 2c22002211- 311 c()jketc22002211-
MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Obligationslan = = 2 000,0 2 000,0
Langfristiga rantebdrande lan och skulder 30,8 30,8 1200,0 1200,0
Kortfristiga rantebarande lan och skulder 29,4 29,4 - -
Minus: Likvida medel -28,7 -28,7 -452,1 -452,1
31,5 31,5 2747,9 2747,9
. 1 jan 2022- 1 okt 2022-
EBITDA - Proportionella resultat 31 dec 2022 31 dec 2022
MUSD 12 manader 3 manader
Rorelseresultat 15,5 6,5
Plus: avskrivningar 6,3 3,2
21,8 9,7
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Finansiella nyckeltal

1 jan 2022- 1 okt 2022-

Nettokassa / Nettoskuld — Proportionella resultat 31 dec 2022 31 dec 2022
MUSD 12 manader 3 manader
Nettokassa/Nettoskuld — Konsoliderade resultat 31,5 31,5
Minus: Likvida medel fran intresseféretag och joint ventures -18,4 -18,4
Plus: Rantebdrande Ian och skulder fran intresseféretag och joint ventures - -
13,1 13,1

Brygga fran proportionella till konsoliderade resultat

1 jan — 31 dec 2022 - 12 manader Kvarvarande dgarandel

for fullt konsoliderade

Eliminering av

Proportionella kapitalandelsmetod Konsoliderade

MUSD resultat bolag! konsoliderade bolag? resultat
Intakter 42,2 2,8 -30,5 14,5
Ovriga intakter 4,2 - -4,2 -
Verksamhetskostnader -7,1 -0,7 4,1 -3,7
Administrativa kostnader -17,5 -0,1 - -17,6
ﬁ)?:te\llér:izl:gsat fran intresseforetag och _ _ 115 115
EBITDA 21,8 2,0 -19,1 4,7
Avskrivningar -6,3 -0,1 2,7 -3,7
Rérelseresultat (EBIT) 15,5 1,9 -16,4 1,0
Finansiella poster -1,4 -0,1 1,3 -0,2
Skatt 14,8 - 13,3 28,1
Resultat 28,9 1,8 -1,8 28,9

! Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orrén Energy inte dger 100 procent.
2 Eliminering av proportionella resultat frdn bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orrén Energys andel i
periodens resultat.

1 okt — 31 dec 2022 - 3 manader Kvarvarande dgarandel

for fullt konsoliderade

Eliminering av

Proportionella kapitalandelsmetod Konsoliderade

MUSD resultat bolag! konsoliderade bolag? resultat
Intakter 15,3 2,0 -5,4 11,9
Ovriga intakter 2,0 - -2,0 -
Verksamhetskostnader -3,0 -0,5 0,5 -3,2
Administrativa kostnader -4,6 -0,1 - -4,7
Andel i resultat fran intresseféretag och _ _ 28 28
joint ventures

EBITDA 9,7 1,4 -4,3 6,8
Avskrivningar -3,2 -0,2 0,3 -3,1
Rorelseresultat (EBIT) 6,5 1,2 -4,1 3,7
Finansiella poster -2,2 0,6 -0,3 -1,9
Skatt -3,7 - 2,5 -1,2
Resultat 0,6 1,8 -1,8 0,6

! Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orrén Energy inte dger 100 procent.
2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orrén Energys andel i periodens resultat.
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Definitioner av nyckeltal

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal
aktier for perioden efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

EBIT (Earnings Before Interest and Tax): Rorelseresultat

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rérelseresultat fore avskrivningar
Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Nettokassa / Nettoskuld — Konsoliderad: Rintebdrande lan och skulder minus likvida medel.

Nettokassa / Nettoskuld - Proportionell: Nettokassa/Nettoskuld for konsoliderade resultat minus likvida medel fran
intresseforetag och joint ventures, plus rantebarande lan fran intresseforetag och joint ventures.

Réntabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réantabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus kortfristiga skulder).

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens bérjan med forandringar i antalet aktier vagt éver tiden
for den del av perioden de ar utestaende.

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning: Antal aktier vid periodens borjan med fordandringar i antalet
aktier vagt dver tiden for den del av perioden de ar utestaende efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

Definitioner och forkortningar Industrirelaterade férkortningar
CHF Schweiziska franc GWh Gigawattimmar
EUR Euro MWh Megawattimmar
NOK Norska kronor

SEK Svenska kronor

usbD US dollar

TSEK Tusen SEK

TUSD Tusen USD

MEUR Miljoner EUR

MSEK Miljoner SEK

MUSD Miljoner USD

BUSD Miljarder USD
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Finansiell information

Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO kommenterar rapporten for det fjirde kvartalet och helaret 2022.

Lyssna till Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO som kommenterar rapporten och den senaste tidens utvecklinginom Orron Energy
och den framtida tillvaxtstrategin med medlemmar fran bolagsledningen, vid en webbpresentation den 15 februari 2023 klockan 14.00.

Presentationen kommer att atfoljas av mojlighet att stélla fragor.

Folj presentationen live genom nedan lank:
https://ir.financialhearings.com/orron-energy-cmd-2023

Kontakter

Robert Eriksson

Director Corporate Affairs and Investor Relations
Tel: +46 701 11 26 15
robert.eriksson@orron.com

Jenny Sandstrém
Communications Lead

Tel: +41 79 431 63 68
jenny.sandstrom@orron.com

Finansiell kalender

o Arsredovisningen 2022 5 april 2023

o Arsstimma 2023 4 maj 2023

e Rapporten for tremanadersperioden 2023 16 maj 2023

e Rapporten for sexmanadersperioden 2023 9 augusti 2023

Denna information dr sddan information som Orrén Energy AB dr skyldigt att offentliggéra enligt lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden,
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 15 februari 2023 kl. 07.30 CET.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i denna rapport som rér framtida forhallanden eller omstéandigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvixt och
andra utvecklingsprognoser utgor framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden kan exempelvis kdnnetecknas av att de innehaller
ord som ”“forutses”, “tros”, "forvdntas”, “avses”, ”planeras”, "amnas”, "efterstravas”, "kommer” eller “kan” eller liknande uttryck.
Framatriktade uttalanden ar till sin natur forknippade med risker och osdkerhetsmoment eftersom de avser férhallanden och &r beroende
av omstandigheter som intraffar i framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom bolagets kontroll, kan framtida
forhallanden komma att avsevart avvika fran vad som har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden i
detta pressmeddelande géller endast per dagen da uttalandet lamnades och bolaget har ingen skyldighet (och atar sig ingen skyldighet) att
uppdatera eller dndra nagot sadant uttalande till foljd av ny information, framtida handelser eller andra forhallanden.
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