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KALLELSE TILL ARSSTAMMA | LUNDIN PETROLEUM AB

Aktieagarna i Lundin Petroleum AB (publ) kallas harmed till &rsstamma torsdagen den 10 maj
2012, kl. 13.00, i Vintertradgarden pa Grand Hotel, Sodra Blasieholmshamnen 8 i Stockholm.
Arsstamman kommer att simultantolkas fran svenska till engelska och engelska till svenska.

Deltagande i arsstamman
Aktieagare som Onskar delta i arsstamman skall:

- dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fredagen den 4 maj
2012,

- dels anmaéla sitt deltagande till Lundin Petroleum senast fredagen den 4 maj 2012,
genom hemsidan www.lundin-petroleum.com (galler enbart for fysiska personer) eller
per post under adress Lundin Petroleum AB, c/o Computershare AB, Box 610, 182 16
Danderyd, per telefon 08-518 01 554 eller via e-mail info@computershare.se.

Aktieagare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste genom forvaltarens forsorg tillfalligt
lata inregistrera aktierna i eget namn for att f4 ratt att delta i arsstamman. Sadan registrering
maste vara verkstalld fredagen den 4 maj 2012.

Aktieagare kan narvara vid arsstamman genom ombud. Aktieagaren skall i sa fall utfarda en
skriftlig och daterad fullmakt undertecknad av aktiedgaren. Till en fullmakt som &r utstalld av en
juridisk person skall aven behérighetshandlingar (registreringsbevis eller motsvarande) bifogas.
Fullmaktsformular finns tillgangligt pa Lundin Petroleums hemsida www.lundin-petroleum.com
och skickas till aktieagare som sa begar.

Forslag till dagordning

Arstammans 6ppnande.

Val av ordforande vid &rsstamman.

Uppréattande och godkédnnande av rostlangd.

Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om arsstamman blivit behtérigen sammankallad.

Anfoérande av verkstallande direktoren.
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Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

9. Beslut om faststéllelse av resultatrédkningen och balansrakningen samt
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrakningen.

10. Beslut om disposition av bolagets resultat enligt den faststéllda balansrakningen.
11. Besluti frAga om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktoren.
12. Presentation av valberedningen:

e Valberedningens arbete.

e Forslag till val av styrelseordférande och 6vriga styrelseledamoter.
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e Forslag till arvoden till styrelseordféranden och ovriga styrelseledaméter.
e Forslag till arvoden till revisorn.
13. Presentation av forslag betraffande:
o Erséattning till styrelseledamoter for sarskilda uppdrag utanfor styrelseuppdraget.
14. Beslut om antalet styrelseledamdter.
15. Val av styrelseordférande och 6vriga styrelseledamoter.
16. Beslut om arvoden till styrelseordféranden och 6évriga styrelseledamoter.

17. Beslut om ersattning till styrelseledamoéter for sarskilda uppdrag utanfor
styrelseuppdraget.

18. Beslut om arvoden till revisorn.
19. Presentation av forslag betraffande:
e 2012 ars ersattningspolicy for den verkstallande ledningen.

e Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla
skuldebrev.

e Bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkop och forsaljning av aktier.
20. Beslut om 2012 ars ersattningspolicy for den verkstallande ledningen.

21. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla
skuldebrev.

22. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkop och forsaljning av aktier.
23. Beslut om nomineringsforfarandet infor arsstamman 2013.

24. Aktieagarforslag i forhallande till bolagets tidigare verksamhet.

25. Ovriga fragor.

26. Arstammans avslutande.

Forslag till beslut som skall presenteras vid Lundin Petroleum AB:s arsstamma
torsdagen den 10 maj 2012 i Stockholm

Beslut om disposition av bolagets resultat (punkt 10)
Styrelsen foreslar att vinstutdelning for rakenskapsaret 2011 inte lamnas.

Beslut om val av stammoordférande, antal styrelseledamoter, val av
styrelseordforande och ovriga styrelseledaméter samt arvoden till
styrelseordforanden, dvriga styrelseledamoter och revisorn (punkt 2, 14-16 och 18)

Lundin Petroleum AB:s valberedning infor 2012 ars arsstamma, bestdende av lan H. Lundin
(som representerar Lorito Holdings (Guernsey) Ltd., Zebra Holdings and Investment (Guernsey)
Ltd. och Landor Participations Inc. samt styrelseordforande), Kerstin Stenberg (som
representerar Swedbank Robur fonder), Ulrika Danielson (som representerar Andra AP-fonden),
Anders Algotsson (som representerar AFA Forsdkring) och Magnus Unger (styrelseledamot och
valberedningens ordférande), som tillsammans representerar cirka 38 procent av rdsterna for
samtliga aktier i Lundin Petroleum AB per den 1 augusti 2011, foreslar foljande:

e Val av styrelseordforanden lan H. Lundin till ordférande vid arsstamman.



e Val av sju styrelseledamd&ter utan suppleanter.

e Omval av styrelseledamdterna lan H. Lundin, William A. Rand, Magnus Unger, Lukas H.
Lundin, C. Ashley Heppenstall, Asbjgrn Larsen och Kristin Feergvik. Dambisa F. Moyo har
avbo6jt omval.

e Omval av lan H. Lundin till styrelseordférande.

e Arvoden till styrelseledamdterna och styrelseordféranden, inklusive for
kommittémedlemskap, enligt foljande: (i) arligt arvode om 450 000 kronor till
styrelseledamoter (utom styrelseordféranden och verkstallande direktoren); (i) arligt
arvode om 1 000 000 kronor till styrelseordféranden (iii); arligt arvode om 100 000
kronor till kommittéledamoter per kommittéuppdrag (utom fér kommittéordféoranden och
olje- och gasreservskommittén, for vilken ersattning ej utgar); och (iv) arligt arvode om
150 000 kronor till kommittéordféoranden (utom olje- och gasreservskommittén, for
vilken ersattning ej utgar); dar det totala arvodet for kommittéarbete, inklusive arvode
till kommittéordféranden, ej skall dverstiga 800 000 kronor.

e Det registrerade revisionsholaget PricewaterhouseCoopers AB, med den auktoriserade
revisorn Bo Hjalmarsson som huvudansvarig revisor, valdes till revisor vid arsstamman
2009 for en period om fyra ar och nagot val av revisor behover darfor inte ske vid
arsstamman 2012.

e Arvode till revisorn skall utga enligt godkand rakning.

Beslut om ersattning till styrelseledamoter for sarskilda uppdrag utanfor
styrelsearbetet (punkt 17)

Aktieagare som tillsammans representerar cirka 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i
bolaget foreslar att ett belopp om hdgst 2 miljoner kronor skall finnas tillgangligt for arvodering
av styrelseledamoéter for sérskilda uppdrag utanfor styrelseuppdraget.

Beslut om 2012 ars ersattningspolicy for den verkstallande ledningen (punkt 20)

Styrelsens forslag till 2012 ars ersattningspolicy for Lundin Petroleums verkstallande ledning,
som bestar av den verkstillande direktoren (Chief Executive Officer), Chief Operating Officer,
Chief Financial Officer och Senior Vice President Operations, innebar att det &ar Lundin
Petroleums malsattning att rekrytera, motivera och behalla hogt kvalificerade ledande
befattningshavare med férmaga att uppna koncernens mal och att uppmuntra och pa lampligt
satt beléna prestationer pa ett satt som okar aktieagarvardet. Foljaktligen tillampar koncernen
en ersattningspolicy som séakerstaller en tydlig koppling till affarsstrategin, en samordning med
aktiedgarnas intressen och gallande best practice, samt syftar till att tillférsakra den
verkstallande ledningen skélig ersattning for dess bidrag till koncernens resultat.

Ersattningspaketet till den verkstdllande ledningen innehdller fyra huvudkomponenter: a)
grundlon; b) arlig rorlig 16n; c) langfristigt incitamentsprogram (Long-term Incentive Plan
(LTIP)); och d) ovriga formaner. LTIP for den verkstillande ledningen godkandes av
arsstamman 2009 och styrelsens forslag till 2012 ars ersattningspolicy innehaller inte nagot nytt
LTIP for den verkstallande ledningen.

Forslaget till 2012 ars ersattningspolicy for den verkstallande ledningen finns tillgangligt pa
Lundin Petroleums hemsida www.lundin-petroleum.com.
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Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och
konvertibla skuldebrev (punkt 21)

Styrelsen foreslar att arsstaimman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nastkommande arsstamma besluta om:

O] nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport
eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran aktieagarnas
foretradesratt. De nya aktierna skall, i den man de ges ut med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt, emitteras till ett belopp som nara ansluter till
aktiekursen vid tiden fér genomférandet av nyemissionen; och

(i) emission av konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna
avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. De konvertibla skuldebreven skall, i den man
de ges ut med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, emitteras till en kurs som
nara ansluter till marknadsvardet baserat pa aktiekursen vid tiden for genomférandet
av emissionen av de konvertibla skuldebreven.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora foretagsforvarv eller
andra storre investeringar. Det totala antalet aktier som skall kunna ges ut med stéd av
bemyndigandet far inte o6verstiga 35 000 000. Om bemyndigandet utnyttjas i sin helhet
motsvarar 6kningen av aktiekapitalet en utspadningseffekt om cirka tio procent.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkop och forsaljning av
aktier (punkt 22)

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att under perioden fram till nasta
arsstaimma besluta om aterkép och forsaljning av aktier i Lundin Petroleum pa NASDAQ OMX
Stockholm eller Torontobdrsen ("borserna”). Det hogsta antalet aterkopta aktier skall vara
sadant att bolagets innehav av egna aktier inte vid nagot tillfalle 6verstiger fem procent av
samtliga aktier i bolaget. Forvarv av aktier far ske endast till ett pris inom det pa boérserna vid
var tid registrerade intervallet mellan hogsta képkurs och lagsta saljkurs. Aterkop skall ske i
enlighet med bestammelserna om aterkop av aktier i tillampliga borsregler.

Syftet med bemyndigandet ar att ge styrelsen ett instrument att optimera Lundin Petroleums
kapitalstruktur for att darigenom skapa oOkat varde for aktiedgarna samt att sakra Lundin
Petroleums kostnader avseende dess incitamentsprogram. Bemyndigandet skall &ven innefatta
att sakerstalla atagandena avseende incitamentsprogrammen genom forvarv av derivat.
Aterkopta aktier far inte dverlatas till anstéllda i bolaget.

Styrelsen i Lundin Petroleum AB har baserat pa arsredovisningen, koncernriakenskaperna och
vad som i ovrigt kommit till styrelsens k&nnedom gjort en beddmning av bolagets och
koncernens ekonomiska stallning. Styrelsen har darvid dragit slutsatsen att ett aterkop av aktier
i enlighet med bemyndigandet ar férsvarligt med hanvisning till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets och koncernens eget kapital samt bolagets
och koncernverksamhetens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.



Beslut om nomineringsforfarandet infor arsstamman 2013 (punkt 23)

Valberedningen foreslar att nomineringsforfarandet infor arsstaimman 2013 skall félja
valberedningsprocessen, innebdrande att styrelsens ordférande skall bjuda in tre till fyra av
bolagets storre aktiedgare baserat pa aktieinnehav per den 1 augusti 2012 att bilda en
valberedning infér 2013 ars arsstamma. Valberedningen skall enligt valberedningsprocessen
forbereda forslag till foljande beslut: (i) ordférande vid arsstamman; (ii) antal
styrelseledamoter; (iii) styrelseledamoter; (iv) styrelseordférande; (v) styrelsearvoden med en
fordelning mellan ordféranden och 6vriga ledamdoter, samt ersattning for kommittéarbete; (vi)
val av bolagets revisor (vid behov); (vii) arvoden till revisorn; samt (viii) valberedningsprocess
infor 2014 ars arsstamma.

Den fullstandiga valberedningsprocessen finns tillganglig pa Lundin Petroleums hemsida
www.lundin-petroleum.com.

Aktieagarforslag i forhallande till bolagets tidigare verksamhet (punkt 24)

Bolaget har tagit emot aktiedgarforslag till beslut i forhallande till bolagets tidigare verksamhet
fran (a) Egbert Wesselink och (b) Folksam. Bolaget har aven tagit emot en aktiedgarforfragan
om information fran (c) Ulrika Skogland. De fullstandiga forslagen, samt styrelsens
rekommendation att rosta emot forslagen (a) och (b), och skéalen for rekommendationen, finns
tillgangliga pa Lundin Petroleums hemsida www.lundin-petroleum.com.

Ovriga upplysningar

Lundin Petroleum AB:s aktiekapital uppgar till 3 179 105,80 kronor, fordelat pa 317 910 580
aktier. Varje aktie medfor en rost pa bolagsstamma. Lundin Petroleum AB innehar per den 11
april 2012 6 882 638 egna aktier, som inte kan foretradas vid arsstamman. Bolagsordningen
finns tillganglig p& Lundin Petroleums hemsida www.lundin-petroleum.com.

Styrelsen och den verkstillande direktoren skall, om nagon aktieagare begar det och styrelsen
anser att det kan ske utan vasentlig skada for bolaget, vid arsstamman lamna upplysningar om
forhallanden som kan inverka pa bedomningen av ett arende pa dagordningen och forhallanden
som kan inverka pa bedomningen av bolagets eller dotterbolags ekonomiska situation.
Upplysningsplikten avser &aven bolagets forhdllande till annat koncernbolag samt
koncernredovisningen.

Verkstallande direktorens anforande kommer att finnas tillgangligt pa Lundin Petroleums
hemsida www.lundin-petroleum.com efter arsstamman.

Ytterligare dokumentation

Foljande dokumentation ar vidare tillganglig p& Lundin Petroleums kontor (Hovslagargatan 5 i
Stockholm) och pa Lundin Petroleums hemsida www.lundin-petroleum.com:

e Valberedningens fullstandiga forslag avseende punkterna 2, 14-16, 18 samt 23,
inklusive ett motiverat yttrande betraffande forslaget till val av styrelse.

e Lundin Petroleum AB:s arsredovisning, som innehaller redovisningshandlingarna
och revisionsberattelsen.


http://www.lundin-petroleum.com/
http://www.lundin-petroleum.com/
http://www.lundin-petroleum.com/
http://www.lundin-petroleum.com/
http://www.lundin-petroleum.com/

e Revisors yttrande om tillampningen av principerna for ersattning enligt 8 kap. 54 §
aktiebolagslagen.

e Styrelsens rapport avseende utvardering av ersattningar till den verkstallande
ledningen under 2011.

e Styrelsens forslag till 2012 ars ersattningspolicy.
e Valberedningsprocessen.
e De fullstdndiga aktiedgarforslagen avseende punkt 24.

e Styrelsens rekommendation att rosta emot aktieagarférslagen i punkt 24 och
skalen for rekommendationen.

e Fullmaktsformuléar.
Dokumentationen sands kostnadsfritt till aktieagare som sa begar.
Stockholm i april 2012
LUNDIN PETROLEUM AB (publ)

Styrelsen

Lundin Petroleum &r ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en valbalanserad
portfolj av tillg&ngar i varldsklass framst i Europa och Sydostasien. Bolaget ar noterat vid NASDAQ OMX, Stockholm
(ticker "LUPE”) och vid Torontobdérsen (TSX) (ticker "LUP”). Lundin Petroleum har 211 miljoner fat oljeekvivalenter
(MMboe) bevisade och sannolika reserver.

For ytterligare information var vanlig kontakta:
Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD

Tel: +41 22 595 10 00
eller
Maria Hamilton
Informationschef
maria.hamilton@lundin.ch
Tel: +41 22 595 10 00
Tel: 08-440 54 50
Mobil:+41 79 63 53 641

Denna information har offentliggjorts i enlighet med lagen om vardepappersmarknaden (SFS 2007:528) och/eller lagen
om handel med finansiella instrument (SFS 1991:980).

Framatriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgor “framatriktad information” (enligt tillamplig
vardepapperslagstiftning). Sadana uttalanden och information (tillsammans, "framatriktade uttalanden™) avser framtida
handelser, inklusive bolagets framtida resultat, affarsutsikter och affarsmojligheter. Framatriktade uttalanden
inkluderar, men &r inte begrénsade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller resurser, framtida
produktionsnivaer, framtida investeringar och férdelningen av dessa pa prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter,
framtida borrningar samt andra prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser
baseras pd prognoser om framtida resultat, uppskattningar av kvantiteter som &nnu inte kan faststillas samt
antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, féorutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om
bevisade och sannolika reserver och resursestimat kan ocksd anses utgora framatriktade uttalanden och aterspeglar
slutsatser som baseras pa vissa antaganden om att reserverna och resurserna a&r mojliga att utnyttja ekonomiskt.
Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende forutsagelser, férvantningar, overtygelser,
planer, prognoser, mal, antaganden eller framtida handelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser
som "soka", "antecipera", "planera”, "fortsatta", "uppskatta"”, "férvanta"”, "kan komma att", "kommer att", "projektera”,
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"forutse”, "potentiell’, "malsattning”, "avse”, "kan", "skulle kunna", "bor", “"tror" och liknande uttryck) utgoér inte
uttalanden avseende historiska fakta och kan vara "framatriktade uttalanden". Framatriktade uttalanden inbegriper
k&nda och okénda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och handelser skiljer
sig vasentligt frAin dem som férutses i sddana framatriktade uttalanden. Ingen garanti kan lamnas att dessa
forvantningar och antaganden kommer att visa sig vara korrekta och saddana framatriktade uttalanden bor inte forlitas
pa. Dessa uttalanden ar gallande endast vid tidpunkten for informationen och bolaget har inte for avsikt, och atar sig
inte, att uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utéver vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning. Dessa
framatriktade uttalanden innefattar risker och osakerheter som rér bland annat operativa risker (inklusive risker
relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgang till borrutrustning, tillit till nyckelpersoner,
reservestimat, halsa, sakerhet och miljofragor, legala risker och forandringar i regelverk, konkurrens, geopolitiska risker
och finansiella risker. Dessa risker och osékerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken "Risker och
riskhantering" samt p& andra stallen i bolagets arsredovisning. Lasaren uppmarksammas pa att ovanstdende lista 6ver
riskfaktorer inte ska uppfattas som uttémmande. Faktiska resultat kan skilja sig vasentligt frdn dem som uttrycks eller
antyds i sddana framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden &r uttryckligen foremal for forbehall enligt detta
varnande uttalande.

Reserver och resurser

Om inte annat anges ar Lundin Petroleums reserv- och resursestimat per den 31 december 2011 och har férberetts och
reviderats i enlighet med National Instrument 51-101 Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities ("NI 51-101")
och Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook ("COGE Handbook™).

Betingade resurser

Betingade resurser ar uppskattade kvantiteter av petroleum, frdn och med en viss dag, som kan potentiellt utvinnas
fran kanda ansamlingar genom att anvanda etablerad teknik eller teknik som &r under utveckling, men som inte ar att
anse som kommersiellt utvinningsbara till féljd av en eller flera betingelser. Betingelser kan inkludera faktorer sdsom
ekonomiska, legala, miljé-, politiska och regulatoriska fragor eller avsaknad av efterfrdgan. Det ar inte sakert att det
kommer att vara kommersiellt méjligt for bolaget att producera nagon del av de betingade resurserna.

Prospekteringsresurser

Prospekteringsbara resurser ar uppskattade kvantiteter av petroleum, frdn och med en viss dag, som kan potentiellt
utvinnas fran icke-upptackta ansamlingar genom framtida utbyggnadsprojekt. Det finns en osékerhet avseende
upptackten och utbyggnaden av prospekteringsbara resurser. Det ar inte sakert att ndgon del av de prospekteringsbara
resurserna kommer att upptéckas. Om de upptécks ar det inte sékert att det kommer att vara kommersiellt mojligt for
bolaget att producera nagon del av de prospekteringsbara resurserna.

BOEs

BOEs kan vara missledande, sarskilt om det anvands isolerat. Konverteringsférhallandet for en BOE om 6Mcf:1Bbl ar
baserat p& en konverteringsmetod for energilikvardighet som ar framst tillamplig vid brannaren och representerar inte
ett likvardigt varde vid borrhuvudet.
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