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Sammanfattning

Treménadersperioden som avslutades den 31 mars 2016 (31 mars 2015)

e Produktion om 62,4 Mboepd (25,8 Mboepd)
e Intdkter om 191,3 MUSD (121,3 MUSD)
e EBITDA om 124,9 MUSD (86,0 MUSD)

e Operativt kassafléde om 162,6 MUSD (155,7 MUSD)
e Resultat om 114,3 MUSD (-230,9 MUSD), inklusive en valutakursvinst om 158,6 MUSD, netto.
e Nettoskuld om 4 172 MUSD (31 december 2015: 3 786 MUSD)

e Rekordhog produktion till f6ljd av produktionsstarten av Edvard Grieg i slutet av 2015.

e Ny reservbaserad kreditfacilitet om 5 miljarder USD undertecknad, med ett initialt avtalat belopp om 4 303 miljoner USD
som ddrefter utdkats med 185 miljoner USD till 4 488 miljoner USD.

1jan 2016— 1jan 2015— 1jan 2015—

31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015

3 mdnader 3 ménader 12 mdnader

Produktion i Mboepd 62,4 25,8 32,3

Intikter i MUSD 191,3 121,3 569,3

Periodens resultat i MUSD 114,3 -230,9 -866,3

Periodens resultat hinforligt till 115,4 -229,9 -861,7
moderbolagets aktiedgare i MUSD

Resultat per aktie i USD! 0,37 -0,74 2,79

Resultat per aktie efter full utspadning i USD* 0,37 -0,74 2,79

EBITDA i MUSD 124,9 86,0 384,7

Operativt kassaflode i MUSD 162,6 155,7 699,6

! Baserat pd periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Definitioner

En utforlig forteckning av definitioner dterfinns pa Lundin Petroleums hemsida, www.lundin-petroleum.com, under rubriken
"Definitioner”.

Forkortningar

EBITDA

CAD
CHF
EUR
NOK
RUR
SEK
USD
TSEK
TUSD
MSEK
MUSD

Vinst fore rantor, skatt,

av- och nedskrivningar
Kanadensiska dollar
Schweiziska francs
Euro

Norska kronor
Ryska rubler
Svenska kronor

US dollar

Tusen SEK

Tusen USD

Miljoner SEK
Miljoner USD

Oljerelaterade forkortningar

boe Fat oljeekvivalenter

boepd  Fat oljeekvivalenter per dag

bopd Fat olja per dag

Mbbl Tusen fat

Mboe Tusen fat oljeekvivalenter
Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag
Mbopd Tusen fat olja per dag

Mcf Tusen kubikfot



Brev till aktieagare

Kara aktieagare,

Sedan jag tog over som vd for Lundin Petroleum i oktober 2015 har marknadsklimatet i vdrlden varit tufft. Det var sdrskilt
sant under det forsta kvartalet 2016 ndr det genomsnittliga oljepriset 1dg under 35 USD per fat, med en ligstanivd om 26 USD
per fat i slutet av januari, en niva vi inte har sett sedan i november 2003. Det har verkligen varit en utmanande period men
pd samma gang en givande sddan. Samtidigt som vi har fortsatt att se extrem volatilitet i oljepriserna ser jag ett dterstdllande
av balansen mellan utbud och efterfrigan som sannolik under det andra halvaret 2016. Detta 4r en konsekvens av visentliga
underinvesteringar och uppskjutna projekt i var industri, saval onshore som offshore.

Edvard Grieg forvarv

Nar det dr tuffa tider dr det de foretag som kan ta vara pa situationen och se dess moéjligheter som &r framgéngsrika. Det

ar precis vad Lundin Petroleum lyckades dstadkomma nér vi kontaktade Statoil med ett forslag om att forvirva deras
15-procentiga andel i Edvard Griegféltet i utbyte mot nyemitterade aktier i bolaget. Fér Lundin Petroleum okar det var andel

i en tillgdng i vdrldsklass och det 0kar vara reserver betydligt, liksom var produktion och vart kassaflode, i hjartat av vart
kdrnomrade i Norge. FOr Statoil vdxer deras indirekta exponering mot Johan Sverdrup och Edvard Grieg ytterligare och innebdr
att de kan redovisa sitt betydande aktieinnehav i bolaget i enlighet med kapitalandelsmetoden, vilket innebér en 6kning av
reserver och produktion. Att forvérva en ytterligare andel i Edvard Grieg pa botten av branschens ldgkonjunktur kommer
enligt min mening att leda till att Lundin Petroleum blir starkare dn ndgonsin som ett oberoende bolag och kan fortsitta att
bygga vidare pa den transformerande tillvixt som redan dr pa god vag.

Parallellt med detta har vi fortsatt att fokusera pa vdra fyra huvudmadl: maximera var operativa effektivitet, bibehdalla en stark
balansrdkning och god tillgdng till likviditet, utgdra en proaktiv part i utbyggnaden av Johan Sverdrup och fortsédtta att aktivt
folja var organiska tillvixtstrategi.

Operativ effektivitet

Nér det géller operativ effektivitet har vi levererat goda resultat for det forsta kvartalet med hog genomsnittlig driftstid i

hela vdr verksambhet, vilket resulterat i en rekordhdg genomsnittlig produktionsnivd for bolaget for det forsta kvartalet om

62 400 boepd, vilket ar atta procent hogre 4n mittpunkten av var prognos som meddelades vid kapitalmarknadsdagen. Det har
var resultatet av en kombination av utmaérkt driftstid for Edvard Grieg-anldggningen om 6ver 96 procent sdvél som utmérkt
produktivitet for borrningarna, vél over vdra initiala uppskattningar i planen for utbyggnad och drift. Det hér dr helt enkelt
en enastdende prestation av vart operativa team i Norge som genomforts med hogsta hilso- och sdakerhetsresultat. Dessutom
fortsdtter vi att fokusera pa kapitaleffektivitet genom att dra fordel av den aktuella nedgdngen pd marknaden. Vi uppnddde en
rekordldg utvinningskostnad om 7,45 USD per fat for det forsta kvartalet i dr.

God tillgang till likviditet

P4a den finansiella sidan uppnaddes en viktig milstolpe nir vi i februari meddelade undertecknandet av en ny reservbaserad
kreditfacilitet om 5 miljarder USD med ett initialt avtalat belopp om 4 303 miljoner USD. Sedan dess har det avtalade beloppet
Okat med 185 miljoner USD till 4 488 miljoner USD, frdn sdvédl befintliga som nya banker. Detta dr en prestation i en tid av
extrem volatilitet pd bankmarknaden. Det dr ocksd ett bevis pd vilken hog kvalitet vdra tillgdngar, sdsom félten Johan Sverdrup
och Edvard Grieg, har. De ar helt enkelt unika och hogt viarderade tillgdngar.

Lundin Petroleum befinner sig i en stark position med en solid produktionsbas, som kommer att fortsdtta att vixa med
utvinningskostnader under 10 USD per fat, kombinerat med god tillgang till likviditet for att kunna st emot det rddande
klimatet med 1dga oljepriser. Det hér placerar oss i en avundsvérd position.

Johan Sverdrup utbyggnad

Jag ar ocksa glad att kunna meddela att utbyggnaden av Johan Sverdrup fortskrider enligt plan. I &r kommer val av koncept for
Fas 2 mot slutet av ret att vara en viktig milstolpe. Vi har nyligen fardigstéllt en studie for att fa bort flaskhalsar i Fas 1, vilken
medfor potential for en 6kad processkapacitet, frdn tidigare meddelade intervall om mellan 315 000 och 380 000 bopd upp till
reviderade 440 000 bopd. Produktionsstart for Fas 1 ligger kvar vid slutet av 2019, i enlighet med planen. Jag dr forvissad att vi
kommer att fa se ytterligare minskningar i projektkostnader, sarskilt vid tidpunkten for konceptval for Fas 2. Vi kommer att
fortsdtta att arbeta proaktivt som partner tillsammans med Statoil mot det slutgiltiga malet att ytterligare 0ka védrdet pad Johan
Sverdrup, en tillgdng i varldsklass.



Brev till aktieagare

Var organiska tillvaxtstrategi fortsatter

Var organiska tillvixtstrategi fortsdtter med sirskilt fokus péd sodra Barents hav, dar vi kommer att dteruppta borraktiviteter
under det andra halvdret, med tva prospekteringsborrningar och en utvarderingsborrning pa Altafyndigheten. Dessutom pagar
studier for att avgora kommersiell barighet i savél fyndigheterna Luno II som Alta och Gotha. Under det senaste kvartalet har
vi ocksd kunnat kontraktera den halvt nedsdnkbara riggen Leiv Eiriksson till en mycket konkurrenskraftig dagshyra med en
option att kunna forldnga kontraktet om vi skulle besluta att fortsdtta vdr borraktivitet in i nista ar.

Jag kdnner stor tillit till var formdga att finna nya resurser i vara kirnomrdden for prospektering, dven om vi ser tillbaka pé

de senaste sex manadernas nedsldende prospekteringsresultat. Vi har ett fantastiskt team, en tydlig strategi och en del mycket
spannande arealer. Vi kommer att fortsétta att generera vasentligt aktiedgarvirde genom vdr féormdga att finna nya resurser till
14g kostnad per fat.

Jag kan utan tvekan sdga att det senaste kvartalet har varit en utmaning och pd samma ging anmarkningsvart. Vi har under
det hir kvartalet lagt en stabil grund for en betydande och hdllbar véirdetillvaxt nar vi ocksd gdr mot ett fordelaktigare klimat
pé oljemarknaden. Det dr i sddana utmanande tider som ett teams kvalitet tydligast synliggors och jag kan utan tvekan séiga att
vi har det absolut bdsta teamet ndgon kan o6nska sig. Deras entusiasm, entreprenoérsanda och kultur av hart arbete kommer att
ta Lundin Petroleum ur denna ekonomiska nedging starkare 4n ndgonsin.

Till er vara aktiedgare, styrelsen och hela teamet pd Lundin Petroleum, jag dr mycket tacksam for ert fortsatta stod.

Spdnnande tider vantar!
Med vénliga hdlsningar
Alex Schneiter

Koncernchef och vd

Stockholm den 11 maj 2016



Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2016

VERKSAMHETEN

Lundin Petroleum har prospekterings- och produktionstillgdngar koncentrerade till tvd kirnomrdden, Norge och Malaysia,
och har tillgdngar i Frankrike, Nederldnderna och Ryssland.Norge fortsitter att utgéra majoriteten av Lundin Petroleums
verksamhet med en produktion for tremdnadersperioden som avslutades den 31 mars 2016 (rapporteringsperioden) som stod
for 77 procent av den totala produktionen och med 95 procent av Lundin Petroleums totala reserver vid slutet av 2015.

Reserver och resurser

Lundin Petroleum har bevisade och sannolika reserver om 685 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) per den 31 december
2015, som certifierats av en oberoende tredje part. Lundin Petroleum har ocksd ett antal upptédckta olje- och gasresurser som
klassificeras som betingade resurser och som dnnu inte har klassificerats som reserver. Lundin Petroleums betingade resurser
uppgdr enligt bista estimat till 386 MMboe, netto per den 31 december 2015.

Produktion

Produktion for rapporteringsperioden uppgick till 62,4 tusen fat oljeekvivalenter per dag (Mboepd) (jaimfort med 25,8 Mboepd

for samma period 2015) och omfattade foljande:

1jan 2016— 1jan 2015— 1jan 2015—
Produktion 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
i Mboepd 3 mdnader 3 médnader 12 mdanader
Olja
Norge 43,0 17,3 18,6
Frankrike 2,6 2,9 2,7
Malaysia 8,5 — 5,5
Summa produktion olja 54,1 20,2 26,8
Gas
Norge 4,9 2,1 2,1
Nederldnderna 1,7 1,8 1,8
Indonesien 1,7 1,7 1,6
Summa produktion gas 8,3 5,6 5,5
Summa produktion
Kvantitet i Mboe 5674,3 2 322,4 11 790,3
Kvantitet i Mboepd 62,4 25,8 32,3
Norge
Produktion
1jan 2016~  1jan2015—  1jan2015—
Produktion 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
i Mboepd La.t 3 manader 3 ménader 12 mdnader
Edvard Grieg 50% 30,2 — 1,4
Alvheim 15% 8,8 8,6 7,8
Volund 35% 3,5 5.8 4,9
Boyla 15% 2,1 1,9 2,1
Brynhild 90% 3,1 3,1 4,2
Gaupe 40% 0,2 — 0,3
47,9 19,4 20,7

! Lundin Petroleums licensandel (L.a.)



Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2016

Produktion frdn Edvard Griegfiltet startade den 28 november 2015 med en genomsnittlig produktion for rapporterings-
perioden om 30 200 fat oljeekvivalenter per dag (boepd), netto vilket var éver forvintan. Produktion fran filtet startade
initialt frdn en borrning och den andra samt tredje borrningen borjade producera i december 2015 respektive januari

2016. De tre forsta borrningarnas produktionskapacitet har varit 6ver forvantan och tryckminskningen i reservoaren

har varit mer fordelaktig 4n vad som forutsetts, vilket &r uppmuntrande for filtets framtida resultat. Enligt planen for
reservoarens hantering kommer produktionsnivderna att hdllas ligre dn borrningarnas potential, tills att tillrickligt manga
vatteninjiceringsborrningar ar pd plats for att ugjamna produktionsnivderna med tillgdnglig injicering.

Anlaggningens driftstid har ocksé varit utmérkt med en genomsnittlig driftstid om 96 procent for rapporteringsperioden.
Under 2016 forvantas den genomsnittliga driftstiden bli ligre jamfort med vad som hittills uppnadtts, eftersom vissa driftsstopp
forvantas i samband med dterstdende driftsdttningsarbete och anslutning av Ivar Aasenfdltet under det fjarde kvartalet 2016.
Den forsta vatteninjiceringsborrningen genomfors for ndrvarande och forvintas slutféras under det andra kvartalet 2016.
Dérefter kommer den andra vatteninjiceringsborrningen att genomforas och den fjirde produktionsborrningen forvintas
genomforas och borja producera under det andra halvdret 2016 dd filtet berdknas né sin platdproduktion om 100 000 boepd,
brutto. Totalt 14 utbyggnadsborrningar dr planerade pa Edvard Griegféltet och borrningar férvantas fortsdtta in i 2018. Den
totala utvinningskostnaden for Edvard Griegfiltet var 9,25 USD per fat under rapporteringsperioden och forvantas bli lagre dn
9 USD per fat for dret.

I april 2016 meddelade Lundin Petroleum att en ytterligare licensandel om 15 procent forvédrvats i Edvard Griegfiltet frdn
Statoil ASA. Forvarvet giller fran den 1 januari 2016 och har resulterat i att Lundin Petroleum har 6kat sina reserver med
31 MMboe(1 januari 2016). Den ytterligare produktion som detta forvirv medfér kommer att redovisas frdn datumet da
transaktionen slutfors. Till foljd av forvarvet kommer produktionen for heldret 2016 att 6kas med 5 000 boepd, netto till
Lundin Petroleum, under forutsattning att forvarvet slutfors den 1 juli 2016. Lundin Petroleums produktionsprognos for
heldret revideras dirmed frdn mellan 60 000 och 70 000 boepd till mellan 65 000 och 75 000 boepd.

Produktion frdn det storre Alvheimomrddet for rapporteringsperioden var enligt forvantan. Utnyttjandet av Alvheim FPSO:ns
processkapacitet har optimerats inom ramen for de kommersiella avtalen for att maximera produktion frdn alla filten inom
det storre Alvheimomradet, vilket har resulterat i vissa produktionsforandringar pa faltnivd. Driftstiden for Alvheim FPSO:n
var béttre dn forvintat under rapporteringsperioden med en driftstid om 99,3 procent. De totala utvinningskostnaderna for det
storre Alvheimomradet var ndgot ligre dn 5 USD per fat for rapporteringsperioden och forviantas bli ndgot hogre én 6 USD per
fat for dret.

Produktion frdn Alvheimféltet om 8 800 boepd, netto for rapporteringsperioden var ndgot liagre dn forviantat. Samtidigt som
reservoarprestandan dr fortsatt utmérkt har produktionsnivderna optimerats inom ramarna for FPSO:ns processkapacitet.
Kompletterande utbyggnadsborrningar pd Alvheim fortsdtter med AS-borrningen, som dr en tregrenad produktionsborrning,
vilken slutfordes i borjan av 2016. Inkopplingsarbete pagar och produktionsstart forvédntas till mitten av 2016. Under februari
2016 paborjades utbyggnadsborrningarna Viper och Kobra. Dessa tvd borrningar pdgér och forvintas starta produktion mot
slutet av 2016. Alvheimpartnerskapet undertecknade ett nytt riggavtal som startar i december 2016 och vars madlsdttning dr att
genomfora ytterligare kompletterande utbyggnadsborrningar och en narliggande prospekteringsborrning i Alvheimomradet.

Volundfiltets produktion om 3 500 boepd, netto for rapporteringsperioden var ndgot lidgre dn forvantat. Ytterligare
mojligheter for kompletterande borrningar har identifierats pd Volundfiltet och dtminstone tva ytterligare borrningar planeras
genomforas med forvdntad borrstart i slutet av 2016. De kompletterande borrningar som planerats pd Volund har resulterat i
att ytterligare reserver om 3 MMboe, netto redovisades per den 31 december 2015.

Boylafiltets produktion om 2 100 boepd, netto for rapporteringsperioden var ¢ver forviantan till f6ljd av god reservoar-
prestanda och en lidgre andel vatten i producerande olja dn forvéintat.

Den totala utvinningskostnaden for det storre Alvheimomrddet var ndgot ldgre dn 5 USD per fat for rapporteringsperioden och
forvintas bli ndgot hogre dn 6 USD per fat for dret.

Brynhildfiltets produktion om 3 100 boepd, netto for rapporteringsperioden var bdttre dn forvantat till f61jd av utméarkt
driftstid for Haewene Brim FPSO:n som fram till ett planerat driftsstopp i mitten av mars 2016 hade en driftstid over

98 procent. FPSO:n var under driftsstopp cirka en manad for planerat underhdllsarbete och produktion frdn filtet dterupptogs
i mitten av april 2016. I januari 2016 startade vatteninjicering frdn en borrning och under rapporteringsperioden gjordes en
produktionsborrning om till en vatteninjiceringsborrning sa att faltet nu far tryckstod frdn tva vatteninjiceringar.

Trots att de dterstdende reserverna inte har tagits upp for Gaupefiltet producerar féltet till och frdn under forutsdttning att
de ekonomiska forutsattningarna ar gynnsamma. Gaupefdltets produktion uppgick till 200 boepd, netto for rapporterings-
perioden.



Utbyggnad

PDO Uppskattade Forvantad Forvédntad platd-
Licens Falt La. Operator godkdnnande bruttoreserver  produktionsstart produktion, brutto
Ivar Aasen Ivar Aasen 1,385% Det norske maj 2013 183 MMboe Q4 2016 65 Mboepd
enheten
Johan Sverdrup Johan 22,60%  Statoil augusti 2015  1,65—3,0 slutet av 2019 550 —650 Mboepd
enheten Sverdrup miljarder boe
Ivar Aasen

Ivar Aasen byggs ut med en plattform pd stdljacket och processdick bestdende av boendekvarter och serviceanldggningar
med process for olje-, gas- och vattenseparation for vidare export till Edvard Griegplattformen och slutlig behandling och
pipelineexport. Installation av stdljacketen slutférdes med framgang i juni 2015 och installation av pipelines mellan Ivar
Aasen och Edvard Grieg slutfordes under det tredje kvartalet 2015. I mars 2016 var konstruktionen av processdack till

98 procent slutford och mekaniskt slutforande férvantas under det forsta halvdret 2016. Installation av processddcken ar
planerad till sommaren 2016. Produktionsstart av Ivar Aasen berdknas till det fjarde kvartalet 2016.

Johan Sverdrup

Projektet Johan Sverdrup fortgér enligt plan och majoriteten av avtalen har nu tilldelats, vilket har resulterat i att
den sammanlagda kostnadsberdkningen for projektet har minskats jaimfort med den ursprungliga uppskattningen.
Konstruktionsarbete for Fas 1 pdborjades under 2015.

Konstruktion av stdljackets har paboérjats, tvd vid Kveerners varv pd den norska véstkusten och en vid Dragados varv i Spanien.
Konstruktion av borrplattformen och processdack for boendekvarter har ocksad paborjats. Dessutom pdgar ingenjorsarbete pa
kraftforsorjningssystemet {rdn land vid Haugsneset i Norge. Férborrning av utbyggnadsborrningar startade i mars 2016 och
den forsta utbyggnadsborrningen slutfordes tidigare dn planerat.

Vid tidpunkten for inlaimnandet av planen for utbyggnad och drift for Fas 1 i februari 2015 uppskattades bruttoinvesteringen
for Fas 1 till 123 miljarder NOK (nominellt). Nar de flesta stora kontrakt nu har tilldelats har den senaste kostnadsberdkningen
reducerats till 108,5 miljarder NOK (nominellt), vilket dr en minskning om cirka 12 procent. Produktion frdn Fas 1 av
utbyggnaden berédknas starta i slutet av 2019. Produktionskapaciteten for Fas 1 uppskattades ursprungligen till 380 000 bopd,
brutto. Atgirder for att f bort flaskhalsar har medfért att processkapaciteten for Fas 1 kommer att 6ka fran intervallet mellan
315 000 och 380 000 bopd upp till 440 000 bopd, med ytterligare kapacitet for gas som tillkommer. For att uppna produktion
for Fas 1 forutses 35 produktions- och injiceringsborrningar, av vilka 17 kommer att genomforas fore produktionsstart med en
halvt nedsdnkbar borrigg for att mojliggora Fas 1 platdproduktion.

Planen for utbyggnad och drift for Fas 1 innefattar ett filtcenter bestdende av en processanldggningsplattform, en plattform
for stigror, en plattform med borranldggningar och en boendeplattform. Plattformarna kommer att installeras pa stdljackets
i vattendjup om 120 meter och kommer att sammanldnkas genom brygginstallationer. Storsta delen av kontrakten har
redan tilldelats for utbyggnaden av Fas 1. Samtliga fyra kontrakt for processddcken har tilldelats, varav EPC-kontrakten

for borrplattformen till Aibel och for service och boendeplattformen till Kveerner/KBR, medan ett kontrakt for tillverkning
av stigrors- och processplattformarna tilldelats Samsung Heavy Industries. Aker Solutions har tilldelats kontrakt for
upphandling och projektering av process- och stigrorsplattformarna. Kontrakt har ingdtts med Allseas for de tunga lyft som
ska goras i samband med installationen av tre av processddcken. Kontrakt for konstruktionen av tre stdljackets for stigror-,
process- och borrplattformarna har tilldelats Kveaerner, medan kontraktet for konstruktion av staljacketen for boende- och
serviceplattformen har tilldelats Dragados Offshore. Kontrakt for borrningar har tilldelats Odfjell Drilling.

Planen for utbyggnad och drift for Fas 1 innehdller ocksa vissa utbyggnadskoncept for hela fdltet, vilket innefattar
en forvintad platdproduktion for hela filtet om mellan 550 000 och 650 000 bopd, brutto och reserver om mellan
1,65 och 3,0 miljarder boe, brutto varav 95 procent dr olja. Fas 1 férvéntas starta produktion i slutet av 2019.

Utbyggnadskostnaderna for hela fdltet har ocksd reviderats, frdn mellan 170 och 220 miljarder NOK (realt 2015) till mellan
160 och 190 miljarder NOK (realt 2015), till f61jd av besparingar hdnforliga till Fas 1 och optimering av konceptet for
anldggningarna for Fas 2. Konceptval for Fas 2 forvantas under det fjarde kvartalet 2016 och inldmning av plan for utbyggnad
och drift under det fjarde kvartalet 2017. Produktion frdn Fas 2 férvdntas starta 2022.



Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2016

Utvardering

Borrprogram for utvardering 2016

Licens Operator La. Borrning Startdatum

PL609 Lundin Petroleum 40% Aterupptagande av 7220/11-3 (Alta-3) sommar 2016

Under 2016 planerar Lundin Petroleum att dteruppta utvdrderingsborrningen Alta-3 i sddra Barents hav for att géra
borrningen djupare och utfora tester.

Under rapporteringsperioden ingick Lundin Petroleum ett riggkontrakt med Ocean Rig for hyra av den halvt nedsdnkbara
riggen Leiv Eiriksson for det kommande utvirderings- och prospekteringsprogrammet i sodra Barents hav. Kontraktet omfattar
tre bekriftade borrningar och en option for Lundin Petroleum om ytterligare sex borrningar.

Prospektering

Borrprogram for prospektering 2016

Licens Borrning Start datum Mal La. Operator Resultat
Utsirahdjden
PL544 16/4-10 Januari Fosen 40% Lundin Petroleum Torr
Sodra Barents hav
PL609 Aterupptagande  Tredje kvartalet Neiden 40% Lundin Petroleum

722016-2
PL533 n/a Tredje kvartalet Filicudi 35% Lundin Petroleum

I januari 2016 meddelades borrningen av Lorry i PL700 i Norska havet som en torr borrning. Borrningen pétraffade inte den
forviantade reservoaren.

I mars 2016 meddelades borrningen av Fosen i PL544 i Nordsjon som torr. Borrningen, som genomfordes strax soder om Luno
11, patrdffade en reservoarsektion om 160 meter som var vattenbemdngd med forekomst av olja.

Under 2016 kommer Lundin Petroleum att genomfora ytterligare tvd prospekteringsborrningar offshore Norge, med
malsittning att nd obekriftade prospekteringsresurser om cirka 170 MMboe, netto. Aterstiende borrningar inom 2016 &rs
borrprogram omfattar dterupptagandet av Neiden i PL609 (l.a. 40%) och borrning av Filicudistrukturen i PL533 (l.a. 35%),
beldgen strax soder om Johan Castbergfyndigheten i sodra Barents hav.

Licenstilldelningar, transaktioner och aterlimnanden av licenser
I december 2015 ldmnade Lundin Petroleum in licensansokningar till det norska olje- och energidepartementet for block som
utlysts i den 23:e licensrundan. Tilldelning av licenser férvidntas offentliggéras under sommaren 2016.

I januari 2016 meddelade det norska olje- och energidepartementet tilldelade licenser i 2015 &rs APA licensrunda. Lundin
Petroleum tilldelades fyra licenser, varav tvd som operator.

Under rapporteringsperioden dterlimnade Lundin Petroleum PL438, PL555, PL631, PL673, PL674, PL741 och PL579. Under
samma period tilldelades Lundin Petroleum operatdrskap i PL815 och PL830 (bdda med l.a. 40%) samt partnerskap i PL678SB
och PL831 (bdda med l.a. 20%).



Sydostasien

Malaysia
Produktion
1jan2016—  1jan2015—  1jan2015—
Produktion 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
i Mboepd La. 3 mdnader 3 mdnader 12 ménader
Bertam 75% 8,5 — 5,5

Malaysiska halvén

Produktion frdn Bertamfiltet i block PM307 (l.a. 75%) om 8 500 boepd, netto for rapporteringsperioden var enligt forvantan.
Bertamfdltet har producerat frdn 11 borrningar sedan mitten av oktober 2015, tvd av borrningarna har dock varit under
driftsstopp under en del av rapporteringsperioden. En av borrningarna har med framgéng genomgétt underhdllsarbete och
atertogs i produktion under rapporteringsperioden, medan den andra borrningen kommer att genomgd underhdllsarbete
under det andra kvartalet 2016. Bertam FPSO:n fortsitter att uppnd en utmarkt driftstid, som uppgick till 98 procent under
rapporteringsperioden.

I oktober 2015 genomfdrde partnerskapet utviarderingsborrning Bertam-3 med framgang, vilken bekréftade ytterligare resurser
i den nordostra delen av filtet. Den 1dngtgdende horisontella utbyggnadsborrningen A15 frdn Bertams borrplattform in i

Bertam-3 omrddet genomfors for ndrvarande och kommer att borja producera under det andra kvartalet 2016, och ddrmed 6ka
det totala antalet produktionsborrningar till 12. Avtalet for borriggen West Prospero kommer att upphora i slutet av maj 2016.

Sabah, 6stra Malaysia

Lundin Petroleum slutférde borrningen av Imbok i block SB307/308 (l.a. 65%) 1 borjan av januari 2016. Borrningen pdtrdffade
endast forekomst av olja i sand frdn mioceneperioden och pluggades igen och ldimnades som en torr borrning. Efter
borrningen av Imbok flyttades borriggen till Bambazonstrukturen, ocksd beldgen i block SB307/308, dér borrningen patrdffade
ett oljeférande sandlager om cirka 15 meter, netto med férekomst av olja. Ingen rorlig olja kunde dock utvinnas fran
provtagningen och borrningen pluggades igen och ldmnades som en torr borrning. Borriggen West Prospero flyttades darefter
till Maliganstrukturen i block SB307/308 dér gas pétriffades men borrningen pluggades igen och ldmnades som torr.

Utfarmningsavtal

Lundin Petroleum ingick ett utfarmningsavtal med Dyas i december 2015, i enlighet med vilket Lundin Petroleum har 6verfort
en licensandel om 20 procent i block SB307/308 (l.a. 65% efter utfarmning) och en licensandel om 20 procent i block SB303
(l.a 55% efter utfarmning), offshore Sabah i 6stra Malaysia. En licensandel om 15 procent har ¢verforts i block PM328 (1.a. 35%
efter utfarmning), offshore Malaysiska halvon.

Indonesien
Produktion
1jan 2016~ 1 jan 2015— 1jan 2015—
Produktion 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
i Mboepd La. 3 mdnader 3 médnader 12 mdanader
Singa 25,9% 1,7 1,7 1,6

Produktion frdn Singafiltet for rapporteringsperioden var i stort sett enligt forvintan.

I oktober 2015 meddelade Lundin Petroleum att ett férsdljningsavtal undertecknats med PT Medco Energi Internasional TBK
om forsdljning av verksamheten i Indonesien till en kontant ersdttning om 22 MUSD. Avtalet trddde i kraft den 1 oktober 2015.
Tillgdngarna i Indonesien omfattar en licensandel utan operatorskap i det producerande gasfiltet Singa och licensandelar

med operatorskap i blocken South Sokang och Cendrawasih VII samt ett gemensamt avtal for genomforande av studier (Joint
Study Agreement) i Cendrawasih VIII-blocket. Lundin Petroleum kan ocksa komma att fd rétt till vissa villkorade ersittningar
hénforliga till gasféltet Singa och behéller en option att i framtiden erhélla en andel i Cendrawasihblocken. Transaktionen
slutférdes den 28 april 2016 och Lundin Petroleum kommer att upphora att rapportera produktion frdn Singa frdn och med
detta datum.



Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2016

Kontinentaleuropa

Produktion
1jan 2016~ 1 jan 2015— 1jan 2015—
Produktion 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
i Mboepd La. 3 minader 3 ménader 12 mdnader

Frankrike

— Paris Basin 100%! 2,2 2,4 2,3
— Aquitaine 50% 0,4 0,5 0,4
Nederlinderna flera 1,7 1,8 1,8
4,3 4,7 4,5

!Licensandel i Dommartin Lettree-filtet 42,5 procent

Frankrike

Produktion frdn Frankrike om 2 600 boepd, netto for rapporteringsperioden var ndgot over forviantan. Goda
produktionsresultat har uppnadtts frdn vissa fdlt i Paris Basin, vilket har reducerats ndgot av en liten minskning av
produktionsnivderna frdn Courbeyfiltet i Aquitaine Basin.

Nederlédnderna
Produktion frdn Nederldinderna om 1 700 boepd, netto for rapporteringsperioden var éver forvdantan till f6ljd av ett planerat
driftsstopp av borrningarna Slootdorp-6 och Slootdorp-7 (l.a. 7,2325%) som skjutits upp till det andra kvartalet 2016.

Under 2016 kommer Lundin Petroleum att medverka i tvd prospekteringsborrningar onshore och tvd utbyggnadsborrningar
offshore, didr Lundin Petroleum inte dr operator.

Ryssland

En betydande oljefyndighet gjordes i norra Kaspien under 2008, Morskaya, som uppskattas innehdlla betingade resurser
om 157 MMboe, brutto. I maj 2015 meddelade Lundin Petroleum att Rosnedra, den ryska licensmyndigheten, utfardat
en produktionslicens for Morskayafdltet (l.a. 70%). Under rapporteringsperioden dterlimnades Laganskyblockets
prospekteringsomrdde runt Morskayaféltet.

Sambhallsansvar

Lundin Petroleum rapporterade tvd incidenter med uppdragstagare under rapporteringsperioden. En tragisk dodsolycka
intrdffade offshore Malaysia dd en uppdragstagare utférde reparationsarbete pd Bertam FPSO:ns pipeline for export. En
grundlig utredning har genomforts och uppfoljningsatgirder har implementerats. Frekvensen for incidenter med forlorad
arbetstid som f6ljd (Lost Time Incident) var 1,18 per miljon arbetade timmar och den totala frekvensen for rapporterbara
incidenter (Total Recordable Incident Rate) var 2,36.

I maj 2016 publicerade Lundin Petroleum sin forsta hallbarhetsrapport i enlighet med Global Reporting Initiative (GRI) G4:s
riktlinjer, for att tillhandahdlla mer kvalitativ och kvantitativ hallbarhetsdata. Som en f6ljd av detta har Lundin Petroleum
dndrat sin rapportering av nyckeltal for hilsa, sikerhet och miljo sd att incidenter rapporteras per miljon arbetade timmar
istdllet for som tidigare per 200 000 arbetade timmar.

FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Resultatet for tremédnadersperioden som avslutades den 31 mars 2016 uppgick till 114,3 MUSD (-230,9 MUSD). Vinsten under
rapporteringsperioden var till storsta delen ett resultat av utmarkt produktion och en valutakursvinst, netto till f6ljd av en
forsvagning av US dollarn gentemot den norska kronan och Euron. Vinsten har till viss del minskats av lagre oljepriser samt
kostnadsforda prospekteringsutgifter. Resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare for rapporteringsperioden uppgick till
115,4 MUSD (-229,9 MUSD), motsvarande resultat per aktie om 0,37 USD (-0,74 USD).

Resultat fore rdntor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till 124,9 MUSD (86,0 MUSD) for rapporteringsperioden,

motsvarande EBITDA per aktie om 0,40 USD (0,28 USD). Operativt kassaflode for rapporteringsperioden uppgick till
162,6 MUSD (155,7 MUSD), motsvarande operativt kassaflode per aktie om 0,53 USD (0,50 USD).
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Koncernférandringar
Inga storre fordndringar har skett inom koncernen under rapporteringsperioden.

Intékter
Intédkter for rapporteringsperioden uppgick till 191,3 MUSD (121,3 MUSD) och utgjordes av forsdljning av olja och gas,
fordndring i under- och 6veruttagsposition och ovriga intdkter som framgdar av not 1.

Forsdljning av olja och gas for rapporteringsperioden uppgick till 191,0 MUSD (126,6 MUSD), netto. Lundin Petroleums
genomsnittspris som erhallits per fat oljeekvivalenter uppgick till 33,07 USD (52,71 USD) och framgdr av nedanstdende tabell.
Det genomsnittliga priset for Nordsjoolja (Brent) for rapporteringsperioden uppgick till 33,94 USD (53,94 USD) per fat.

Forsdljning av olja och gas for rapporteringsperioden framgér av not 3 och omfattar nedanstdende:

1jan 2016~ 1 jan 2015— 1jan 2015—

Forsdljning 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Genomsnittspris per boe i USD 3 minader 3 méinader 12 mdnader
Forsdljning olja

Norge

— Kvantitet i Mboe 4205,1 1704,8 5939,4

— Genomsnittspris per boe 32,42 53,61 52,97
Frankrike

— Kvantitet i Mboe 196,3 203,3 971,4

— Genomsnittspris per boe 33,88 57,86 52,07
Nederlinderna

— Kvantitet i Mboe 0,7 0,5 1,2

— Genomsnittspris per boe 30,48 62,32 50,20
Malaysia

— Kvantitet i Mboe 675,6 — 1455,6

— Genomsnittspris per boe 35,21 - 48,92
Summa forsiljning olja

— Kvantitet i Mboe 5077,7 1908,6 8 367,6

— Genomsnittspris per boe 32,90! 54,07 52,16
Forsdljning gas och NGL

Norge

— Kvantitet i Mboe 405,4 195,8 745,7

— Genomsnittspris per boe 31,38 49,59 44,21
Nederldnderna

— Kvantitet i Mboe 155,0 160,9 633,3

— Genomsnittspris per boe 26,02 41,95 38,88
Indonesien

— Kvantitet i Mboe 138,7 136,8 527,7

— Genomsnittspris per boe 51,87 50,87 50,99
Summa forsdljning gas och NGL

— Kvantitet i Mboe 699,1 493,5 1906,7

— Genomsnittspris per boe 34,26 47,46 44,31
Summa férsdljning

- Kvantitet i Mboe 5776,8 2 402,1 10 274,3
- Genomsnittspris per boe 33,07* 52,71 50,71

'Inkluderar forsédljningsintdkter om 0,3 MUSD hénforliga till Lundin Petroleum Marketing SA.

Forsdljning av olja och gas redovisas nar risken har 6vergétt pa koparen. Sdlda volymer kan avvika frdn producerade volymer
under en period beroende pd permanenta skillnader och tidsskillnader. Permanenta skillnader uppkommer som ett resultat av
royaltybetalningar som gjorts i sak samt av produktionsdelningskontrakt. Tidsskillnader kan uppkomma pé grund av under-
och 6veruttag, volymfordndringar i lager, forvaring och pipeline.
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Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2016

Forandringen i under- och dveruttagsposition uppgick till 5,3 MUSD (8,4 MUSD) och har redovisats som en kostnad under
rapporteringsperioden. Ett dveruttag, netto gjordes pd delen i produktionen frdn de producerande filten i Norge under
rapporteringsperioden, beroende pd tidpunkten for uttagen i féorhallande till produktionen.

Ovriga intikter uppgick till 5,6 MUSD (3,1 MUSD) for rapporteringsperioden och inkluderade leasingintiikter for Bertam
FPSO:n, en justering for kvalitetsskillnader for olja frdn Alvheim, tariffintdkter frdn Frankrike och Nederldinderna samt intdkter
for uppratthéllande av strategiska lagernivder i Frankrike.

Produktionskostnader
Produktionskostnader, inklusive fordndringar i lager, uppgick for rap porteringsperioden till 58,7 MUSD (25,2 MUSD) och
framgér av nedanstdende tabell.

1jan 2016— 1jan 2015— 1jan 2015—
31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Produktionskostnader 3 minader 3 ménader 12 mdnader
Utvinningskostnader
— i MUSD 42,2 21,4 121,1
— 1 USD per boe 7,45 9,20 10,27
Tariff- och transportkostnader
— 1 MUSD 9,3 2,5 11,8
—1USD per boe 1,64 1,10 1,00
Royalty och direkta skatter
— 1 MUSD 0,8 0,7 3,5
—1 USD per boe 0,13 0,31 0,29
Forandringar i lager
— i MUSD 0,2 -2,4 -12,6
— 1 USD per boe 0,03 -1,04 -1,07
Ovrigt
— 1 MUSD 6,2 3,0 26,5
—1USD per boe 1,10 1,30 2,25
Totala produktionskostnader
—iMUSD 58,7 25,2 150,3
—1i USD per boe 10,35 10,87 12,74

Not: USD per boe berdknas som kostnaden dividerat med den totala producerade volymen for perioden.

De totala utvinningskostnaderna fér rapporteringsperioden uppgick till 42,2 MUSD (21,4 MUSD). Okningen i férhallande
till jamforelseperioden dr hanforlig till filten Edvard Grieg och Bertam, vilka startade produktion i november 2015
respektive april 2015, samt underhallsarbete som utfordes pd Bertamféltet under det forsta kvartalet 2016. De totala
utvinningskostnaderna uppgick till 37,4 MUSD (20,3 MUSD), exklusive verksamhetsrelaterade projekt.

Utvinningskostnaderna for rapporteringsperioden uppgick till 7,45 USD (9,20 USD) per fat, inklusive verksamhetsrelaterade
projekt. Om verksamhetsprojekt exkluderas, uppgick utvinningskostnaderna till 6,60 USD (8,75 USD) per fat.
Utvinningskostnaderna per fat, inklusive saval som exklusive verksamhetsrelaterade projekt, var lagre 4n prognosen som
meddelades i februari 2016.

Tariff- och transportkostnader for rapporteringsperioden uppgick till 9,3 MUSD (2,5 MUSD). Okningen i férhallande till
jamforelseperioden beror frimst pd Edvard Griegfiltet som startade produktion i november 2015.

Ovriga kostnader uppgick till 6,2 MUSD (3,0 MUSD) och var frimst hinforliga till kostnadsdelningsavtalet for Brynhildfiltet,
i enlighet med vilket utvinningskostnaderna varierar med oljepriset fram till mitten av 2017. Det hdr avtalet varderas till
verkligt varde till terminskursen pd olja och till f6ljd av den laga kursen vid slutet av 2015 redovisades en tillgdng per den
31 december 2015. Tillgdngen skrivs av i resultatrdkningen 6ver avtalets dterstdende 16ptid.

Avskrivningar och aterstéllningskostnader

Avskrivningar och aterstdllningskostnader uppgick till 97,3 MUSD (43,1 MUSD) och beskrivs i not 3. Avskrivningarna
héinforliga till olje- och gastillgdngar uppgick till 97,3 MUSD (43,1 MUSD), motsvarande en genomsnittlig kostnad om

17,14 USD (18,55 USD) per fat. De hogre avskrivningarna under rapporteringsperioden i forhdllande till jaimforelseperioden
beror pd avskrivningarna hdnforliga till filten Edvard Grieg och Bertam och kompenseras till viss del av en ldgre avskrivning
for Brynhildfiltet till £61jd av nedskrivningen som gjordes vid slutet av 2015.

Avskrivningar av 6vriga tillgdngar uppgick under rapporteringsperioden till 7,8 MUSD (— MUSD) och var hinforliga till
Bertam FPSO:n, som skrivs av frdn och med april 2015.
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Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna i resultatrdkningen uppgick till 71,1 MUSD (45,4 MUSD) for rapporteringsperioden och beskrivs
i not 3. Utgifter for prospektering och utvardering aktiveras nir de uppkommer. Nir prospekteringsborrningar inte ar
framgéngsrika kostnadsfors de aktiverade utgifterna direkt i resultatrakningen. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter
omprovas regelbundet och kostnadsfors sd snart det foreligger stor osikerhet om deras framtida dtervinning.

Under rapporteringsperioden kostnadsfordes prospekteringsutgifter i Norge om 54,5 MUSD, framst hanforliga till
prospekteringsborrningarna i PL700 (Lorry) och PL544 (Fosen) som slutfordes utan framgdng. Dessutom kostnadsfordes
prospekteringsutgifter i Malaysia om 16,6 MUSD, till f6ljd av borrningarna Bambazon och Maligan i SB307/308 som slutfordes
utan framgang.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar for rapporteringsperioden uppgick till 9,0 MUSD (11,3 MUSD) och inneholl en
kostnad om 1,1 MUSD (0,6 MUSD), hénforlig till koncernens ldngsiktiga incitamentsprogram (LTIP), se &ven avsnittet om
ersdttningar nedan. Avskrivningar av anldggningstillgdngar uppgick till 1,3 MUSD (1,1 MUSD) for rapporteringsperioden.

Finansiella intdkter
Finansiella intdkter for rapporteringsperioden uppgick till 159,0 MUSD (0,9 MUSD) och beskrivs i not 4.

Valutakursvinsten uppgick till 158,6 MUSD, netto for rapporteringsperioden (204,0 MUSD forlust). Valutakursforandringar
uppkommer pé betalningstransaktioner i utlandsk valuta och pd omvirdering av rorelsekapital och ldnebalanser till den pa
balansdagen géllande valutakursen, nédr dessa monetéra tillgdngar och skulder innehas i andra valutor dn den funktionella
valutan i koncernforetagen. US dollarn forsvagades mot Euron under rapporteringsperioden, vilket resulterade i en
valutakursvinst hidnforlig till det externa lanet i US dollar som har ldnats av ett dotterbolag med Euro som funktionell valuta.
Dessutom forstarktes den norska kronan mot Euron under rapporteringsperioden vilket resulterade i en valutakursvinst

pé en koncernintern ldnebalans i norska kronor. Lundin Petroleum har sékrat vissa verksamhetsutgifter som uppkommer

i utlindsk valuta mot US dollarn. Under rapporteringsperioden uppgick den realiserade valutakursforlusten pa forfallna
valutakurssdkringar till 17,9 MUSD (41,0 MUSD), netto.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for rapporteringsperioden uppgick till 49,0 MUSD (226,1 MUSD) och beskrivs i not 5.

Réntekostnader for rapporteringsperioden uppgick till 34,2 MUSD (11,8 MUSD) och representerade den delen av
rianteutgifterna som redovisades 6ver resultatrikningen. Ytterligare rinteutgifter avseende finansiering av utbyggnadsprojekt
i Norge aktiverades under rapporteringsperioden till ett belopp om 3,1 MUSD (9,8 MUSD). De totala rdntekostnaderna har kat
i forhéllande till jamforelseperioden pa grund av ¢kad uppldning. Resultatet av rantesakringsavtal uppgick till en forlust om
4,3 MUSD (1,8 MUSD) och 6kade i forhéllande till jimforelseperioden till f61jd av den hogre fasta rdntan som sdkrats under
2016.

Avskrivningar for aktiverade finansieringsavgifter uppgick till 5,7 MUSD (2,9 MUSD) for rapporteringsperioden och var
héinforliga till kostnadsforingen av avgifterna som uppkom i samband med uppréttandet av kreditfaciliteter, inklusive den
norska kreditfaciliteteten for prospektering, 6ver faciliteternas nyttjandetid.

Engagemangsavgifterna for ldnefaciliteterna uppgick till 1,2 MUSD (3,0 MUSD) fér rapporteringsperioden, och minskningen i
forhdllande till jamforelseperioden beror pa de 6kade ldneuttagen fran faciliteterna.

Skatt
Den totala skatteintdkten uppgick till 56,9 MUSD (2,0 MUSD skattekostnad) for rapporteringsperioden.

Den aktuella skatteintdkten uppgick till 30,0 MUSD (59,6 MUSD) for rapporteringsperioden, av vilken 30,1 MUSD

(61,1 MUSD) var hanforlig till skattedterbetalningen for prospektering i Norge. Det dr en f6ljd av utbyggnads-, prospekterings-
och utvdrderingsutgifter i Norge under rapporteringsperioden och den skattemaissiga avskrivningen av tidigare drs
utbyggnadsutgifter. Den aktuella skatteintdkten i Norge for rapporteringsperioden kompenserades delvis av den aktuella
skattekostnaden hinforlig till 6vrig verksamhet inom koncernen.

Den uppskjutna skatteintdkten uppgick till 26,9 MUSD (61,6 MUSD kostnad) for rapporteringsperioden, och var framst
héinforlig till Norge. Den uppskjutna skatten uppkommer framst dér det finns en skillnad mellan skattemadssig och
bokforingsmadssig avskrivning.

Koncernen ar verksam i ett flertal linder och skattesystem, dir bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 och 78 procent. Den effektiva skattesatsen for rapporteringsperioden
péverkas av resultatposter som inte dr skattemadssigt avdragsgilla fullt ut, sésom den redovisade valutakursvinsten,
prospekteringskostnader i Malaysia och av det sdrskilda avdraget for skatteandamal som géller i Norge for utbyggnadsutgifter i
enlighet med de skatteregler som giller for verksamhet offshore.
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Innehav utan bestammande inflytande

Resultat hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande uppgick for rapporteringsperioden till -1,1 MUSD (-1,0 MUSD),
netto och var framst hdanforligt till andelen som dgs av innehavare utan bestimmande inflytande i ettryskt dotterbolag, vilket
ar till fullo konsoliderat.

Balansrakningen

Anliaggningstillgdngar
Olje- och gastillgangar uppgick till 4 315,9 MUSD (4 015,4 MUSD) och beskrivs i not 7.

Utbyggnads-, prospekterings- och utvarderingsutgifter for ra pporteringsperioden beskrivs nedan:

1 jan 2016- 1jan 2015— 1jan 2015—

Utbyggnadsutgifter 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Belopp i MUSD 3 mdnader 3 ménader 12 mdnader
Norge 168,4 240,1 880,7
Frankrike 0,9 9,4 16,9
Nederlinderna 0,7 1,0 2,7
Indonesien 0,1 — -1,1
Malaysia 6,8 53,4 130,1
176,9 303.,9 1029,3

Under rapporteringsperioden har ett belopp om 168,4 MUSD (240,1 MUSD) redovisats for utbyggnadsutgifter i Norge, framst
héinforliga till utbyggnad av félten Johan Sverdrup och Edvard Grieg. Under rapporteringsperioden har ett belopp om
6,8 MUSD (53,4 MUSD) redovisats i Malaysia for utbyggnadsborrningen A15 pd Bertamfiltet.

1jan 2016— 1jan 2015— 1jan 2015—

Prospekterings- och utvarderingsutgifter 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Belopp i MUSD 3 minader 3 ménader 12 mdanader
Norge 40,9 80,4 370,2
Frankrike 0,1 0,1 0,4
Indonesien - 0,4 3,1
Malaysia 21,3 0,9 33,3
Ryssland 0,3 0,6 5,3
Ovriga 0,1 0,1 1,5
62,7 82,5 413,8

Under rapporteringsperioden har prospekterings- och utvirderingsutgifter redovisats till ett belopp om 40,9 MUSD
(80,4 MUSD) i Norge, framst hanforliga till borrningarna Fosen i PL544 och Lorry i PL700 som genomfordes i slutet av
2015. I Malaysia redovisades under rapporteringsperioden ett belopp om 21,3 MUSD (0,9 MUSD), framst hénforligt till
prospekteringsborrningarna Bambazon och Maligan.

Ovriga materiella anliggningstillgingar uppgick till 194,1 MUSD (204,3 MUSD) och inkluderade det bokférda virdet for Bertam
FPSO:n.

Finansiella tillgingar uppgick till 12,4 MUSD (10,7 MUSD) och beskrivs i not 8. Ovriga aktier och andelar uppgick till 9,6 MUSD
(4,1 MUSD) och var hédnforliga till aktier i ShaMaran Petroleum, vilka har redovisats till marknadsvdrde med vardeforandringen
redovisad inom 6vrigt totalresultat. Kostnadsdelningen for Brynhild uppgick till 2,2 MUSD (5,5 MUSD) och var hinforlig

till den ldngfristiga delen av virderingen till verkligt virde av kostnadsdelningsavtalet, i enlighet med vilket andelen av
utvinningskostnaden varierar med oljepriset.

Uppskjutna skattefordringar uppgick till 14,6 MUSD (13,4 MUSD) och var framst hdnforliga till nedskrivningen av Bertamfiltet
i Malaysia vid slutet av 2015 som har fétt till £61jd att det avskrivningsbara skattemdissiga vardet dr hogre dn det bokférda

vardet.

Ovriga anliggningstillgdngar uppgick till 31,5 MUSD (— MUSD) och var hinforliga till den norska skattedterbiringen for
nuvarande dr som kommer att erhdllas i december 2017.

Omséttningstillgdngar
Lager uppgick till 49,7 MUSD (45,6 MUSD) och inkluderade borrutrustning i frimst Norge och Malaysia samt kolvételager.
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Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 226,2 MUSD (159,3 MUSD) och beskrivs i not 10. Kundfordringar, varav
inga har forfallit till betalning, uppgick till 107,2 MUSD (35,2 MUSD) och inkluderade fakturerade leveranser frdn Edvard
Grieg. Underuttag uppgick till 23,3 MUSD (26,5 MUSD) och var framst hdnforliga till underuttag vid Edvard Griegfiltet i
Norge. Fordringar pd joint operations, uppgick till 37,7 MUSD (48,4 MUSD) och var hdnforliga till diverse mellanhavanden
med joint ventures. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter uppgick till 38,6 MUSD (29,5 MUSD) och var hdnforliga
till forutbetalda verksamhets- och forsdkringsutgifter. Kostnadsdelningen for Brynhild uppgick till 13,7 MUSD (14,7 MUSD)
och var hanforlig till varderingen till verkligt viarde av den kortfristiga delen av kontraktet, i enlighet med vilket andelen av
utvinningskostnaden varierar med oljepriset. Ovriga omsittningstillgdngar uppgick till 5,7 MUSD (5,0 MUSD) och innehéll
momsfordringar och andra diverse fordringar.

Kortfristiga skattefordringar uppgick till 282,2 MUSD (264,7 MUSD) och utgjordes framst av den norska skattedterbetalningen
for 2015 som kommer att erhallas i december 2016.

Likvida medel uppgick till 68,1 MUSD (71,9 MUSD). Likvida medel innehas for att mota verksamhetens 16pande behov.

Langfristiga skulder

Finansiella skulder uppgick till 3 966,2 MUSD (3 834,8 MUSD) och beskrivs i not 11. Bankldn uppgick till 4 090,0 MUSD

(3 858,0 MUSD) och var hinforligt till det utestdende 1dnet under koncernens reservbaserade kreditfacilitet. Aktiverade
finansieringsavgifter, hdnforliga till upprattandekostnader for kreditfaciliteterna, inklusive den norska kreditfaciliteten for
prospektering, uppgick till 123,8 MUSD (23,2 MUSD) och skrivs av éver kreditfaciliteternas forvintade 16ptid.

Avsidttningar uppgick till 410,1 MUSD (379,9 MUSD) och beskrivs i not 12. Avsdttningen for dterstillningskostnader

uppgick till 396,7 MUSD (368,2 MUSD) och var hdnforlig till framtida dterstdllningsdtaganden. Avsidttningen har 6kat under
rapporteringsperioden till foljd av ytterligare dtaganden avseende utbyggnadsprojekt i Norge. Betalning for infarmning
uppgick till 5,2 MUSD (4,6 MUSD) och var hinforlig till en avsittning for betalning for historiska kostnader for block PM307 i
Malaysia.

Uppskjutna skatteskulder uppgick till 544,4 MUSD (542,6 MUSD), av vilka 405,5 MUSD (407,9 MUSD) var hdnforliga till Norge.
Avsittningen var fraimst hinforlig till skillnaden mellan bokfort och skattemadssigt virde pé olje- och gastillgdngar. Uppskjutna
skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nir de uppkommer inom samma land.

Derivatinstrument uppgick till 35,8 MUSD (48,4 MUSD) och var hianforliga till virderingen till verkligt virde av utestiende
valutakurs- och rdntesdkringskontrakt med likviddag efter tolv ménader.

Ovriga langfristiga skulder uppgick till 32,7 MUSD (32,2 MUSD) och var till storsta delen hinforliga till den till fullo gjorda
konsolideringen av ett dotterbolag, i vilket ett bolag utan bestimmande inflytande har bidragit till finansieringen till forman
for LLC PetroResurs, Ryssland.

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder uppgick till 312,2 MUSD (349,9 MUSD) och beskrivs i not 13. Forutbetalda intakter
uppgick till 3,8 MUSD (20,2 MUSD) och var hanforliga till en erhallen forskottsbetalning under forsdljningsavtalet for olja frdn
Alvheim. Nir oljan levereras kommer skulden att dterforas och intikten kommer att redovisas i resultatrikningen. Upplupna
kostnader och skulder till joint operations uppgick till 256,9 MUSD (271,5 MUSD) och var framst hanforliga till utbyggnads-
och borraktivitet i Norge och Malaysia. Ovriga upplupna kostnader uppgick till 23,4 (23,7 MUSD) och évriga kortfristiga
skulder uppgick till 6,6 MUSD (11,4 MUSD).

Derivatinstrument uppgick till 33,3 MUSD (66,1 MUSD) och var framst hdnforliga till virderingen till verkligt virde av
utestdende valuta- och rdntesdkringskontrakt med likviddag inom tolv manader.

Kortfristiga avsdttningar uppgick till 6,8 MUSD (4,8 MUSD) och var hdnforliga till den kortfristiga delen av avsdttningen for
Lundin Petroleums unit bonus program.

Moderbolaget
Moderbolagets affarsverksamhet dr att dga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet for moderbolaget uppgick till
-12,4 MSEK (-17,2 MSEK) for rapporteringsperioden.

I resultatet ingick administrationskostnader om 13,1 MSEK (25,7 MSEK) och finansiella kostnader om 0,3 MSEK, netto
(-1,8 MSEK).

Stdllda sdkerheter till ett belopp om 5 078,1 MSEK (3 569,7 MSEK) var hianforliga till det redovisade virdet for de aktier som

pantsattes i samband med kreditfaciliteten som ingicks av det heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum BV, se dven avsnittet
om likviditet nedan.
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Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2016

Transaktioner med narstdende
Under rapporteringsperioden har koncernen genomfort transaktioner med nirstdende till marknadsmaéssiga villkor, vilka
beskrivs nedan.

Koncernen erhéll 0,1 MUSD (0,1 MUSD) fran nérstdende i ersdttning for hyra och andra tjanster.

Likviditet

I februari 2016 ersatte Lundin Petroleum sin existerande kreditfacilitet om 4,0 miljarder USD, vars avtalade belopp skulle

ha minskats frdn och med juni 2016 och forfallit 2019, med en sjudrig sdkrad reservbaserad kreditfacilitet om upp till

5,0 miljarder USD, med ett initialt avtalat belopp om 4,303 miljarder USD. Det avtalade beloppet har sedan okats till

4,488 miljarder USD. Faciliteten ir en reservbaserad kredifacilitet som ar sikrad mot vissa kassafloden som genereras av
koncernen. Beloppet som &r avtalat under faciliteten omréknas var sjitte manad och dr baserat pd det berdknade kassaflodet
som genererats av vissa producerande filt och falt under utbyggnad till ett oljepris och ekonomiska antaganden som
overenskommits med det syndikat av banker som tillhandahadller faciliteten. Faciliteten &dr sdkrad genom pantsdttning av vissa
koncernbolags aktier och vissa av de pantsatta bolagens bankkonton. De stdllda sikerheterna per den 31 mars 2016 dr 626,7
MUSD (422,9 MUSD) och representerar de bokférda nettotillgdngarna i de pantsatta koncernbolagen, vilkas aktier dr pantsatta
som beskrivs i avsnittet om moderbolaget ovan.

I april 2015 ingick Lundin Petroleum en kreditfacilitet for prospektering om 4,5 miljarder NOK frdn tio internationella banker.
Faciliteten ar sdkrad mot den skattedterbetalning som Lundin Norway erhdller for prospekterings- och utvirderingsaktiviteter
pé den norska kontinentalsockeln och 16per fram till slutet av 2016. Till f6ljd av 2014 drs skattedterbetalning for prospektering
i Norge som erholls i december 2015 minskades facilitetens storlek till 2,15 miljarder NOK. Det utestdende beloppet under
faciliteten per den 31 mars 2016 var 1,24 miljarder NOK.

Lundin Petroleum har, via sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV, ingdtt produktionsdelningskontrakt med Petroliam Nasional
Berhad, den malaysiska statens olje- och gasbolag (Petronas). Bankgarantier har stdllts ut avseende arbetsdtaganden och andra
kostnader hédnforliga till vissa av dessa kontrakt och det utestdende beloppet per den 31 mars 2016 var 15,7 MUSD.

Handelser efter balansdagens utgang

I maj 2016 meddelade Lundin Petroleum att bolaget kommer att forvdrva Statoils licensandel om 15 procent i Edvard
Griegfdltet i Norge, inklusive de tillhérande andelarna i Edvard Griegs pipeline for olja och Utsirahdjdens pipeline for

gas. Lundin Petroleum AB kommer att emittera 27 580 806 nya aktier till Statoil ASA som kopeskilling for forvarvet av
tillgdngarna. Lundin Petroleum AB kommer dessutom att ¢verldta 2 000 000 egna aktier och emittera 1 735 309 nya aktier
for en kontant ersdttning. Efter férvarvet kommer Lundin Petroleum AB att ha 340 386 445 utestdende aktier och Statoils
innehav kommer att motsvara 20,1 procent av de emitterade aktierna. Forvarvet dr villkorat av godkdnnande frdn bolagets
extrastimma och den norska staten.

Aktiedata
Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3 179 106 SEK, vilket motsvarar 311 070 330 aktier med ett
kvotvérde per aktie om 0,01 SEK. Per den 31 mars 2016 innehar bolaget 2 000 000 egna aktier.

Ersattningar

Lundin Petroleums ersdttningsprinciper och information avseende de ldngsiktiga incitamentsprogrammen redovisas
i bolagets arsredovisning 2015 och i aktiedgarinformationen infor drsstdimman 2016, vilken finns tillgdngligt pa
www.lundin-petroleum.com.

Unit bonus program
Antalet utstillda units som ingdr i 2013, 2014 och 2015 drs unit bonus program per den 31 mars 2016 var 132 836 respektive
247 306 och 438 732.

Prestationsbaserat incitamentsprogram

Arsstimman 2015 beslutade om ett 1angsiktigt incitamentsprogram for bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner.
Programmet géller frdn och med den 1 juli 2015 och kostnaden for 2015 har redovisats frdn och med den andra hélften av
2015. Den totala summan av antalet utestdende rdttigheter uppgick for 2015 till 694 011 och redovisas éver en period om
tre ar frdn och med den 1 juli 2015, under forutsattning att vissa prestationsvillkor uppfylls. Varje rattighet har virderats till
91,40 SEK, vilket motsvarar verkligt virde vid datumet for tilldelningen berdknat enligt en optionsprissdttningsmodell.

Programmet for 2014 géller frdn och med den 1 juli 2014 och summan av antalet utestdende réttigheter uppgick for 2014 till
602 554. Varje réttighet har varderats till 81,40 SEK, vilket motsvarar verkligt virde vid datumet for tilldelningen berdknat
enligt en optionsprissdttningsmodell.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34 deldrsrapportering och
arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

» 16 ¢



Redovisningsprinciperna som tillimpats ir i dvrigt i 0verensstimmelse med de som tillimpats vid upprittandet av koncernens
arsredovisning for rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2015.

Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och dr i enlighet
med RER 2 redovisning for juridiska personer, som gavs ut av rddet for finansiell rapportering samt drsredovisningslagen
(SFS 1995:1554).

Svensk lagstiftning tilldter inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta dn svenska kronor eller Euro, varfor
moderbolagets finansiella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US dollar.

Risker och riskhantering

Malsdttningen med hanteringen av verksamhetsrisker dr att fortloépande identifiera, forstd och hantera hot och méjligheter
inom verksamheten. Denna madlsdttning uppnds genom att skapa ett mandat och ett engagemang for riskhantering pa alla
nivder i verksamheten. Pa detta sdtt hanteras risker som en integrerad och fortlopande del i bolagets beslutsprocesser. Bolaget
sdkerstdller dirmed att alla risker identifieras, uppmarksammas, forstds och kommuniceras med god framférhallning.
Formdgan att hantera ochl/eller minska dessa risker dar en avgorande faktor for att sdkerstdlla att bolaget uppndr sina
verksamhetsmadl. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas medfor dock hoga operativa och finansiella risker
som dven en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvirdering, inte kan eliminera fullt ut. Detta giller 4ven
risker som ligger utanfor bolagets kontroll.

En detaljerad analys av Lundin Petroleums strategiska, operativa, finansiella och externa risker samt dtgirdande av dessa risker
genom riskhantering beskrivs i Lundin Petroleums drsredovisning 2015.

Derivatinstrument
Per den 31 mars 2016 har Lundin Petroleum utestdende valutasidkringskontrakt enligt sammanstédllningen i tabellen nedan.

Genomsnittlig kontraktuell

Kop Sdlj valutakurs Likvidperiod

651,0 MNOK 94,9 MUSD 6,86 NOK: 1 USD apr 2016 — jun 2016
2 058,4 MNOK 243,9 MUSD 8,44 NOK: 1 USD jul 2016 — dec 2016
1 839,2 MNOK 217,3 MUSD 8,46 NOK: 1 USD jan 2017 — dec 2017
1926,3 MNOK 228,0 MUSD 8,45 NOK: 1 USD jan 2018 — dec 2018
1672,4 MNOK 200,4 MUSD 8,35 NOK: 1 USD jan 2019 — dec 2019
Per den 31 mars 2016, har Lundin Petroleum ocksa ingétt foljande rantesidkringskontrakt:

. Binda den rorliga

ban LIBOR-réintan o

Belopp i MUSD Réinta per ir Likvidperiod

2000 1,50% apr 2016 — dec 2016

1500 2,32% jan 2017 — dec 2017

1000 3,06% jan 2018 — dec 2018

Enligt IAS 39, kommer dessa sdakringar att behandlas som effektiva, forutsatt effektivitetstest, och férdndringar i det verkliga
vdardet kommer att redovisas i ovrigt totalresultat.

Valutakurser
Vid uppréttandet av de finansiella rapporterna for rapporteringsperioden har foljande valutakurser anvints:

31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag

1 USD motsvarar NOK 8,6486 8,2692 7,7533 8,0895 8,0637 8,8090
1 USD motsvarar Euro 0,9076 0,8783 0,8873 0,9295 0,9012 0,9185
1 USD motsvarar Rubel 74,8552 67,0225 63,0779 58,0351 61,2881 74,1009
1 USD motsvarar SEK 8,4646 8,1030 8,3267 8,6347 8,4303 8,4408
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Koncernens resultatrakning

1jan2016—  1jan2015—  1jan2015—
31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Belopp i MUSD Not 3 médnader 3 manader 12 manader
Intdkter 1 191,3 121,3 569,3
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -58,7 -25,2 -150,3
Avskrivningar och dterstdllningskostnader 97,3 -43,1 -260,6
Avskrivningar av 6vriga tillgdngar -7,8 — -23,7
Prospekteringskostnader -71,1 -45,4 -184,1
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar = — -737,0
Bruttoresultat 3 -43,6 7,6 -786,4
Administrationskostnader och avskrivningar av dvriga materiella -9,0 -11,3 -39,5
anldggningstillgdngar
Rorelseresultat -52,6 -3,7 -825,9
Finansiella poster
Finansiella intdkter 4 159,0 0,9 7,4
Finansiella kostnader 5 -49,0 -226,1 -617,9
110,0 -225,2 -610,5
Resultat fore skatt 57,4 -228,9 -1436,4
Inkomstskatt 6 56,9 -2,0 570,1
Periodens resultat 114,3 -230,9 -866,3
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 115,4 -229,9 -861,7
Innehav utan bestimmande inflytande -1,1 -1,0 -4,6
114,3 -230,9 -866,3
Resultat per aktie — USD! 0,37 -0,74 2,79
Resultat per aktie efter full utspadning — USD! 0,37 -0,74 2,79

! Baserat pd periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport over totalresultat

1jan2016—  1jan2015—  1jan2015—

31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015

Belopp i MUSD 3 médnader 3 manader 12 manader

Periodens resultat 114,3 -230,9 -866,3
Poster som kan komma att omKklassificeras till resultatrdkningen

Valutaomrikningsdifferens 7,7 -18,4 -81,7

Kassaflodessakring 49,1 -45,6 6,9

Finansiell tillgdng som kan siljas 4,8 -0,3 -3,7

61,6 -64,3 -78,5

Totalresultat 175,9 -295,2 -944.,8

Héanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 174,7 -295,0 -934,8

Innehav utan bestimmande inflytande 1,2 -0,2 -10,0

175,9 -295,2 -944,8
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Koncernens balansrakning

Belopp i MUSD Not 31 mars 2016 31 december 2015
TILLGANGAR

Anldaggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar 7 4315,9 4015,4
Ovriga materiella anliggningstillgingar 194,1 204,3
Finansiella tillgdngar 8 12,4 10,7
Uppskjutna skattefordringar 14,6 13,4
Ovriga anliggningstillgdngar 9 31,5 -
Summa anldggningstillgdngar 4 568,5 4243,8
Omsdattningstillgdngar

Lager 49,7 45,6
Kundfordringar och andra fordringar 10 226,2 159,3
Kortfristiga skattefordringar 282,2 264,7
Likvida medel 68,1 71,9
Summa omsittningstillgdngar 626,2 541,5
SUMMA TILLGANGAR 5194,7 4785,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hinforligt till aktiedgare -322,8 -498,2
Innehav utan bestimmande inflytande 25,3 24,1
Summa eget kapital -297,5 -474,1
Skulder

Langfristiga skulder

Finansiella skulder 11 3 966,2 3834,8
Avsdttningar 12 410,1 379,9
Uppskjutna skatteskulder 544,4 542,6
Derivatinstrument 14 35,8 48,4
Ovriga lingfristiga skulder 32,7 32,2
Summa langfristiga skulder 4 989,2 48379
Kortfristiga skulder

Finansiella skulder 11 150,0 —
Leverantorsskulder och andra skulder 13 312,2 349,9
Derivatinstrument 14 33,3 66,1
Kortfristiga skatteskulder 0,7 0,7
Avsittningar 12 6,8 4,8
Summa Kkortfristiga skulder 503,0 421,5
Summa skulder 5492,2 52594
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5194,7 4785,3
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Koncernens kassaflédesanalys

1 jan 2016— 1jan 2015— 1jan 2015—

31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Belopp i MUSD 3 mdnader 3 médnader 12 mdanader
Kassaflode frdn verksamheten
Periodens resultat 114,3 -230,9 -866,3
Justeringar for:
Prospekteringskostnader 71,1 45,4 184,1
Avskrivningar och nedskrivningar 106,4 44,2 286.,9
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar — — 737,0
Aktuell skatt -30,0 -59,6 -280,6
Uppskjuten skatt -26,9 61,6 -289,5
Lingsiktiga incitamentsprogram 3,8 2,2 15,2
Valutakursforluster -176,5 162.,9 374,6
Riantekostnader 34,2 11,8 71,3
Ovriga 13,2 7,7 40,9
Erhdllen rdnta 0,3 0,1 6,1
Betald rdnta -37,0 21,3 -110,1
Erhallen/betald skatt -0,2 -3,9 335.,6
Fordndringar i rorelsekapital 29,6 -67,1 -193,7
Summa kassaflode fran verksamheten 102,3 -46,9 311,5
Kassaflode fran investeringar
Investering i olje- och gastillgdngar -239,6 -386,4 -1443,3
Investering i 6vriga anldggningstillgdngar 1,5 -21,9 -36,0
Investering i dotterbolag = - -0,1
Investering i 0vriga aktier och andelar — -3,7 -3,7
Betalda dterstillningskostnader -0,8 -0,2 -10,6
Ovriga betalningar - -0,1 -0,5
Summa kassaflode fran investeringar -238,9 -412,3 -1494,2
Kassaflode fran finansiering
Fordandring av langfristiga skulder 232,6 425,5 1171,0
Betalda finansieringsavgifter -97.6 — -3,3
Summa kassaflode frdn finansiering 135,0 425,5 1167,7
Fordandring av likvida medel -1,6 -33,7 -15,0
Likvida medel vid periodens borjan 71,9 80,5 80,5
Valutakursdifferenser i likvida medel -2,2 5,1 6,4
Likvida medel vid periodens slut 68,1 51,9 71,9
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Koncernens férandringar i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
tillskjutet Innehav utan

Aktie - kapital/Ovriga Balanserad bestimmande =Summa eget
Belopp i MUSD kapital reserver vinst Summa inflytande kapital
Balans per den 1 januari 2015 0,5 8,8 4222 431,5 34,2 465,7
Totalresultat
Periodens resultat — - -229,9 -229,9 -1,0 -230,9
Ovrigt totalresultat - 65,1 - -65,1 0,8 -64,3
Summa totalresultat - -65,1 -229,9 -295,0 -0,2 -295,2
Transaktioner med dgare
Virde av tjanster frdn anstédllda — — 0,4 0,4 — 0.4
Summa transaktioner med dgare - - 0,4 0,4 - 0,4
Den 31 mars 2015 0,5 -56,3 192,7 136,9 34,0 170,9
Totalresultat
Periodens resultat — — -631,8 -631,8 -3,6 -635,4
Ovrigt totalresultat — 8,0 — -8,0 -6,2 -14,2
Summa totalresultat - -8,0 -631,8 -639,8 9,8 -649,6
Transaktioner med &dgare
Investering i dotterbolag — — — — -0,1 -0,1
Virde av tjanster frdn anstillda — — 4,7 4,7 — 4,7
Summa transaktioner med dgare - - 4,7 4,7 -0,1 4,6
Den 31 december 2015 0,5 -64,3 -434,4 -498,2 24,1 -474,1
Totalresultat
Periodens resultat — — 115,4 115,4 -1,1 114,3
Ovrigt totalresultat — 59,3 - 59,3 2,3 61,6
Summa totalresultat - 59,3 115,4 174,7 1,2 175,9
Transaktioner med dgare
Virde av tjdnster frdn anstédllda - — 0,7 0,7 - 0,7
Summa transaktioner med dgare - - 0,7 0,7 - 0,7
Den 31 mars 2016 0,5 -5,0 -318,3 -322,8 25,3 -297,5
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Noter till koncernens finansiella rapporter

1jan 2016— 1jan 2015— 1jan 2015—
Not 1 - Intdkter 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
MUSD 3 mdnader 3 méinader 12 mdanader
Olja 167,1 103,2 436,5
Kondensat 0,1 0,1 0,6
Gas 23,8 23,3 83,9
Forsdljning av olja och gas 191,0 126,6 521,0
Forandring i under- och dveruttagsposition -5,3 -8,4 25,6
Ovriga intikter 5,6 3,1 22,7
Intikter 191,3 121,3 569,3
1jan2016—  1jan2015—  1jan2015—
Not 2 — Produktionskostnader 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
MUSD 3 méanader 3 mdnader 12 mdnader
Utvinningskostnader 42,2 21,4 121,1
Tariff- och transportkostnader 9,3 2,5 11,8
Direkta produktionsskatter 0,8 0,7 3,5
Fordndring i under- och dveruttagsposition 0,2 -2,4 -12,6
Ovriga 6,2 3,0 26,5
58,7 25,2 150,3
1jan 2016~ 1jan 2015— 1jan 2015—
Not 3 — Segmentinformation 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
MUSD 3 manader 3 mdnader 12 mdnader
Norge
Olja 136,3 91,4 314,6
Gas 12,7 9,7 33,0
Forsdljning av olja och gas 149,0 101,1 347,6
Fordndring i under- och 6veruttagsposition -5,1 -8,5 25,9
Ovriga intikter 0,4 0,5 2,0
Intdkter 144,3 93,1 375,5
Produktionskostnader -41,6 -17,7 -104,5
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -75,9 -33,2 -158,9
Prospekteringskostnader -54,5 -44.9 -146,5
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar - — -526,0
Bruttoresultat 27,7 2,7 -560,4
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Noter till koncernens finansiella rapporter

1jan 2016— 1jan 2015— 1jan 2015—
Not 3 — Segmentinformation forts, 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
MUSD 3 mdnader 3 mdnader 12 mdnader
Frankrike
Olja 6.7 11,8 50,6
Forsdljning av olja och gas 6,7 11,8 50,6
Fordndring i under- och ¢veruttagsposition - 0,1 -0,2
Ovriga intikter 0,3 0,4 1,5
Intikter 7,0 12,3 51,9
Produktionskostnader -4,4 -3,7 -25,1
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -3,6 -4,1 -15,5
Prospekteringskostnader — — -0,6
Bruttoresultat -1,0 4,5 10,7
Nederlinderna
Olja — — 0,1
Kondensat 0,1 0,1 0,6
Gas 3,9 6,6 24,0
Forsidljning av olja och gas 4,0 6,7 24,7
Fordndring i under- och overuttagsposition -0,2 — -0,1
Ovriga intikter 0,5 0,4 1,8
Intdkter 4,3 7.1 26,4
Produktionskostnader -2,6 2,8 -12,0
Avskrivningar och dterstidllningskostnader -2,8 2,8 -10,7
Prospekteringskostnader — -0,4 -0,7
Bruttoresultat -1,1 1,1 3,0
Malaysia
Olja 23,8 — 71,2
Forsiljning av olja och gas 23,8 — 71,2
Ovriga intikter 3,7 - 10,8
Intdkter 27,5 - 82,0
Produktionskostnader -9,0 — -4,4
Avskrivningar och dterstillningskostnader -15,0 — -66,4
Avskrivningar av ovriga tillgdngar -7.8 — 23,7
Prospekteringskostnader -16,6 - -36,3
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar — — -191,8
Bruttoresultat -20,9 - -240,6
Indonesien
Gas 7,2 7,0 26,9
Forsdljning av olja och gas 7,2 7,0 26,9
Ovriga intikter - - -
Intdkter 7,2 7,0 26,9
Produktionskostnader -1,1 -1,0 -4,3
Avskrivningar och dterstdllningskostnader — -3,0 9,1
Prospekteringskostnader - -0,1 -
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar — — -19,2
Bruttoresultat 6,1 2,9 -5,7
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1jan 2016— 1jan 2015— 1jan 2015—
Not 3 — Segmentinformation forts, 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
MUSD 3 mdnader 3 mdnader 12 mdnader
Ovriga
Olja 0,3 - -
Forsdljning av olja och gas 0,3 — -
Ovriga intikter 0,7 1,8 6,6
Intikter 1,0 1,8 6,6
Produktionskostnader - — -
Bruttoresultat 1,0 1,8 6,6
Summa
Olja 167,1 103,2 436,5
Kondensat 0,1 0,1 0,6
Gas 23,8 23,3 83,9
Forsdljning av olja och gas 191,0 126,6 521,0
Fordndring i under- och overuttagsposition -5,3 -8,4 25,6
Ovriga intikter 5.6 3,1 22,7
Intdkter 191,3 121,3 569,3
Produktionskostnader -58,7 25,2 -150,3
Avskrivningar och aterstdllningskostnader 97,3 -43,1 -260,6
Avskrivningar av 6vriga tillgdngar -7.8 - -23,7
Prospekteringskostnader -71,1 -45,4 -184,1
Nedskrivningar av olje- och Gastillgdngar — — -737,0
Bruttoresultat -43,6 7,6 -786,4
Inom varje segment uppgdr intdkter frdn transaktioner med en extern kund till tio procent eller mer av intdkterna for det
segmentet.
1jan 2016— 1jan 2015— 1jan 2015—
Not 4 — Finansiella intédkter 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
MUSD 3 mdnader 3 méinader 12 mdanader
Valutakursvinst, netto 158,6 — —
Rénteintdkter 0,3 0,1 6,1
Garanti-intdkter 0,1 0,8 0,7
Ovriga - - 0,6
159,0 0,9 7,4
1jan 2016— 1 jan 2015— 1jan 2015—
Not 5 — Finansiella kostnader 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
MUSD 3 mdnader 3 manader 12 ménader
Réntekostnader 34,2 11,8 71,4
Valutakursforlust, netto - 204,0 507,3
Resultat fran reglering av rantesdkringskontrakt 4,3 1,8 6,9
Nuviérdesjustering av dterstdllningskostnader 3,3 2,3 10,0
Avskrivning av uppskjutna finansieringsavgifter 5,7 2,9 12,4
Engagemangsavgifter for lanefacilitet 1,2 3,0 7,7
Ovriga 0,3 0,3 2,2
49,0 226,1 617,9
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Noter till koncernens finansiella rapporter

1jan 2016— 1jan 2015— 1jan 2015—
Not 6 — Inkomstskatter 31 mar 2016 31 mar2015 31 dec 2015
MUSD 3 mdnader 3 médnader 12 mdnader
Aktuell skatt -30,0 -59,6 -280,6
Uppskjuten skatt -26,9 61,6 -289,5
-56,9 2,0 -570,1
Not 7 — Olje- och gastillgdngar
MUSD 31 mar 2016 31 dec 2015
Norge 3278,8 2 987,5
Frankrike 192,8 187,0
Nederlinderna 31,0 31,5
Malaysia 298,0 301,6
Ryssland 497.6 490,2
Indonesien 17,7 17,6
4 315,9 40154
Not 8 — Finansiella tillgdngar
MUSD 31 mar 2016 31 dec 2015
Ovriga aktier och andelar 9,6 4,1
Brynhild kostnadsdelning 2,2 5,5
Ovriga 0,6 1,1
12,4 10,7
Not 9 — Ovriga anliggningstillgingar
MUSD 31 mar 2016 31 dec 2015
Bolagsskatt 31,5 —
31,5 -
Not 10 — Kundfordringar och andra fordringar
MUSD 31 mar 2016 31 dec 2015
Kundfordringar 107,2 35,2
Underuttag 23,3 26,5
Fordringar pd Joint operations 37,7 48,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 38,6 29,5
Brynhild kostnadsdelning 13,7 14,7
Ovriga 5,7 5,0
226,2 159,3
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Not 11 — Finansiella skulder

MUSD 31 mar 2016 31 dec 2015
Langfristiga
Banklan 4090,0 3 858,0
Aktiverade finansieringskostnader -123,8 -23,2
3 966,2 3 834,8
Kortfristiga
Kortfristiga banklan 150,0 —
150,0 —
4116,2 3 834,8
Not 12 — Avsittningar
MUSD 31 mar 2016 31 dec 2015
Langfristiga:
Aterstillningskostnader 396,7 368.,2
Lingsiktiga incitamentsprogram 3,3 2,2
Betalning for infarmning 5,2 4,6
Ovriga 4,9 4,9
410,1 379,9
Kortfristiga:
Langsiktiga incitamentsprogram 6,8 4,8
6,8 4,8
416,9 384,7
Not 13 — Leverantorsskulder och ovriga skulder
MUSD 31 mar 2016 31 dec 2015
Leverantorsskulder 21,5 23,1
Forutbetalda intikter 3,8 20,2
Upplupna kostnader och skulder till Joint operations 256,9 271,5
Ovriga upplupna kostnader 23,4 23,7
Ovriga 6,6 11,4
312,2 349,9
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 14 — Finansiella instrument
MUSD

For finansiella instrument varderade till verkligt viarde i balansrikningen, anviands foljande virderingshierarki:

— Niva 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;
— Nivd 2: baserad pd andra ingdngsdata dn noterade priser som i niva 1, som dr antingen direkt eller indirekt

observerbara;

— Niva 3: baserad pa ingdngsdata som inte baserar sig pd observerbar marknadsdata

Finansiella instrument virderade till verkligt virde kan, baserat pd denna hierarki, beskrivas enligt foljande:

31 mars 2016

MUSD Niva 1 Niva 2 Nivd 3
Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar 9,6 — —
9,6 - -
Skulder
Derivatinstrument — ldngfristiga - 35,8 -
Derivatinstrument — kortfristiga - 33,3 -
- 69,1 -
31 december 2015
MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar 4,1 - -
4,1 - -
Skulder
Derivatinstrument — ldngfristiga — 48,4 —
Derivatinstrument — Kkortfristiga — 66,1 —
- 114,5 -

Det har inte gjorts ndgra ¢verforingar mellan nivderna under rapporteringsperioden.

Verkligt varde av de finansiella tillgdngarna beddéms 6verensstimma med bokfort varde. Det verkliga virdet av

derivatinstrumenten berdknas genom att anvinda kurvan for terminsrdntan och terminskursen for rantesdkrings- respektive

valutasdkringskontrakten. Samtliga motparter i sikringskontrakten dr banker som ingdr i kreditfaciliteten.

»28 ¢



Moderbolagets resultatrakning

1jan2016—  1jan2015—  1jan2015—
31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Belopp i MSEK 3 mdnader 3 manader 12 manader
Intdkter 1,0 6,7 8,7
Administrationskostnader -13,1 -25,7 -89,6
Rorelseresultat -12,1 -19,0 -80,9
Finansiella poster
Finansiella intdkter 0,5 1,8 4,6
Finansiella kostnader -0,8 - -1,8
-0,3 1,8 2,8
Resultat fore skatt -12,4 -17,2 -78,1
Skatt _ _ _
Periodens resultat -12,4 -17,2 -78,1
Moderbolagets rapport dver totalresultat
1jan 2016— 1jan 2015— 1jan 2015—
31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Belopp i MSEK 3 minader 3 ménader 12 mdnader
Periodens resultat -12,4 -17,2 -78,1
Ovrigt totalresultat — _ _
Totalresultat -12,4 -17,2 -78,1
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -12,4 -17.,2 -78,1
-12,4 -17,2 -78,1
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i MSEK 31 mar 2016 31 dec 2015
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 7 871,8 7 871.,8
Ovriga materiella anliggningstillgingar 0,2 0,2
Summa anldggningstillgdngar 7 872,0 7 872,0
Omsittningstillgdngar

Fordringar 21,4 17,5
Likvida medel 7,6 0.4
Summa omsattningstillgdngar 29,0 17,9
SUMMA TILLGANGAR 7 901,0 7 889,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat 7 770,0 7 782,4
Langfristiga skulder

Avsdttningar 0,6 0,4
Skulder till koncernbolag 125,3 100,7
Summa ldngfristiga skulder 125,9 101,1
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 5,1 6,4
Summa Kortfristiga skulder 5,1 6,4
Summa skulder 131,0 107,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 901,0 7 889,9
Stdllda sdkerheter 5078,1 3569,7
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Moderbolagets kassaflddesanalys

1jan2016—  1jan2015—  1jan2015—
31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Belopp i MSEK 3 mdnader 3 ménader 12 mdnader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat -12,4 -17,2 -78,1
Ej kassaflodespdverkande poster 4,6 -0,7 0,3
Fordndringar i rorelsekapital -5,3 23,4 -23,8
Summa kassaflode frdn verksamheten -13,1 5,5 -101,6
Kassaflode fran finansiering
Fordndring av ldngfristiga skulder 20,5 — 100,4
Summa kassaflode frin finansiering 20,5 — 100,4
Forandring av likvida medel 7,4 5,5 -1,2
Likvida medel vid periodens borjan 0,4 1.8 1,8
Valutakursdifferenser i likvida medel -0,2 -0,2 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 7,6 7.1 0,4
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Forandringar i moderbolagets egna kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
. Summa
Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad eget

Belopp i MSEK kapital fond reserver vinst Summa kapital
Den 1 januari 2015 3,2 861,3 22953 4 700,7 6 996,0 7 860,5
Totalresultat - - - -17,2 -17,2 -17,2
Den 31 mars 2015 3,2 861,3 2295,3 4 683,5 6978,8 7 843,3
Totalresultat - - - -60,9 -60,9 -60,9
Den 31 december 2015 3,2 861,3 22953 4 622,6 69179 7 782,4
Totalresultat - - - 12,4 -12,4 -12,4

Den 31 mars 2016 3,2 861,3 2295,3 4 610,2 6 905,5 7 770,0
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Finansiella nyckeltal

1jan2016—  1jan2015—  1jan2015—
31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Finansiell data (MUSD) 3 manader 3 mdnader 12 ménader
Intdkter 1)l 33 121,3 569,3
EBITDA 124,9 86,0 384,7
Periodens resultat 114,3 -230,9 -866,3
Operativt kassaflode 162,6 155,7 699,6
Nyckeltal, per aktie (USD)
Aktiedgarnas egna kapital per aktie -1,04 0,44 -1,61
Operativt kassaflode per aktie 0,53 0,50 2,26
Kassaflode fradn verksamheten per aktie 0,33 -0,12 1,01
Resultat per aktie 0,37 -0,74 -2,79
Resultat per aktie efter full utspddning 0,37 -0,74 -2,79
EBITDA per aktie 0,40 0,28 1,24
Utdelning per aktie — - -
Antal utstdllda aktier vid periodens slut 311 070 330 311 070 330 311 070 330
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 309 070 330 309 070 330 309 070 330
Vigt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut 309 070 330 309 070 330 309 070 330
Viégt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut efter full utspadning 310 193 392 309 678 433 310 019 890
Borskurs
Borskurs vid periodens slut (SEK) 137,50 118,10 122,60
Nyckeltal
Réntabilitet pd eget kapital (%) = -72 —
Réntabilitet pd sysselsatt kapital (%) -2 — -26
Netto skuldsattningsgrad (%)! — 2238 -
Soliditet (%) -6 3 -10
Andel riskbédrande kapital (%) 4 22 1
Réntetdckningsgrad -2 -1 -11
Operativt kassaflode/rdntekostnader 4 12 9
Direktavkastning n/a nla nla

!Dessa nyckeltal har ej berdknats eftersom eget kapital ar negativt per den 31 december 2015 och den 31 mars 2016.
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Definitioner av nyckeltal

EBITDA: (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rorelseresultat fore avskrivningar av olje-
och gastillgdngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av andra tillgdngar och vinst vid forsdljning av
tillgdngar.

Operativt kassaflode: Intikter minus produktionskostnader och aktuella skatter.

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid
periodens slut.

Operativt kassaflode per aktie: Operativt kassaflode dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode frdn verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys dividerat med
vdgt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier for perioden efter att utspddningseffekten av utestdende tilldelningar under koncernens prestationsbaserade
incitamentsprogram tagits i beaktan.

EBITDA per aktie: EBITDA dividerat med vdgt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med for fordndringar i antalet aktier vigt
over tiden for den del av perioden de dr utestdende.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning: Antal aktier vid periodens borjan med for forandringar
i antalet aktier véigt 6ver tiden for den del av perioden de ar utestdende efter att utspddningseffekten av utestdende
tilldelningar under koncernens prestationsbaserade incitamentsprogram tagits i beaktan.

Réntabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1&n
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke-rantebdrande skulder).

Nettoskuldsittningsgrad: Bankldn minus likvida medel dividerat med eget kapital hinforligt till aktiedgare.
Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.
Andel riskbdrande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Réntetdckningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pd finansiella 1&n
dividerat med rantekostnader.

Operativt kassaflode/rantekostnader: Rorelsens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med
periodens rantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med borskursen vid periodens utging.
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Finansiell information

Den finansiella informationen for tremdnadersperioden som avslutades den 31 mars 2016 har inte varit foremaél for
granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 11 maj 2016

Alex Schneiter
Koncernchef och vd

Bolaget kommer att publicera f6ljande rapporter:

e Rapporten for sexmanadersperioden (januari — juni 2016) kommer att publiceras den 3 augusti 2016.

e Rapporten for niomdnadersperioden (januari — s eptember 2016) kommer att publiceras den 2 november 2016.
e Bokslutsrapporten (januari — december 2016) kommer att publiceras den 1 februari 2017.

Arsstimman kommer att hallas den 12 maj 2016 i Stockholm.

For ytterligare information var vénlig kontakta:

Maria Hamilton Teitur Poulsen Robert Eriksson

Informationschef eller VP Corporate Planning eller Manager, Media

maria.hamilton@lundin ch & Investor Relations Communications
Tel: +41 22 595 10 00 Tel: +41 22 595 10 00 Tel: +46 701 11 26 15

Tel: +46 8 440 54 50
Mobil:+41 79 63 53 641

Denna information har offentliggjorts i enlighet med lagen om véirdepappersmarknaden (SFS 2007:528) och/eller lagen om handel med
finansiella instrument (SFS 1991:980).

Framaitriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgor “framatriktad information” (enligt tillimplig vardepapperslagstiftning).
Sddana uttalanden och information (tillsammans, “framétriktade uttalanden”) avser framtida handelser, inklusive bolagets framtida resultat,
affarsutsikter och affirsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men &r inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar

av reserver och/eller resurser, framtida produktionsnivaer, framtida investeringar och fordelningen av dessa pd prospekterings- och
utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt andra prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser
baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av kvantiteter som dnnu inte kan faststidllas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, forutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framdtriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade och sannolika
reserver och resursestimat kan ocksa anses utgora framdtriktade uttalanden och dterspeglar slutsatser som baseras pd vissa antaganden om

att reserverna och resurserna dr mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende
forutsdgelser, forvantningar, overtygelser, planer, prognoser, mal, antaganden eller framtida hdndelser eller prestationer (ofta, men inte alltid,

» o« » o« » o«

med ord eller fraser som “soka”, “antecipera”, “planera”, “fortsitta”, “uppskatta”, “forvinta”, “kan komma att”, “kommer att”, “projektera”,
“forutse”, “potentiell”, “mélséttning”, “avse”, “kan”, “skulle kunna”, “bér”, “tror” och liknande uttryck) utgor inte uttalanden avseende
historiska fakta och kan vara “framadtriktade uttalanden”. Framdtriktade uttalanden inbegriper kdnda och okdnda risker, osdkerheter och andra
faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och handelser skiljer sig vasentligt frin dem som forutses i sadana framatriktade uttalanden
bor inte forlitas pa. Dessa uttalanden dr gdllande endast vid tidpunkten for informationen och bolaget har inte for avsikt, och dtar sig inte, att
uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utdver vad som krévs enligt tillimplig lagstiftning. Dessa framadtriktade uttalanden innefattar risker
och osdkerheter som ror bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader,
tillgang till borrutrustning, tillit till nyckelpersoner, reservestimat, hilsa, sikerhet och miljofragor, legala risker och fordndringar i regelverk,
konkurrens, geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken “Risker och
riskhantering” samt pd andra stéllen i bolagets

arsredovisning. Lisaren uppmaérksammas pa att ovanstdende lista Over riskfaktorer inte ska uppfattas som uttdémmande. Faktiska resultat kan
skilja sig vasentligt frdn dem som uttrycks eller antyds i saidana framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden ar uttryckligen foremal for
forbehdll enligt detta varnande uttalande.
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