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Sammanfattning

e  Arbetet med att fardigstalla Karskruvprojektet framskrider val och 6verlamning av vindkraftsparken férvantas att ske i slutet av
november 2023. Projektet ar beldget i prisomrade SE4 och kommer att tillféra 290 GWh till bolagets arliga elproduktion.

e  Bolaget ar i fas for att uppna en proportionell elproduktion om 800 GWh for helaret, som for rapporteringsperioden uppgick till
539 GWh.

e  Elnatsanslutningar om over 30 GW har sakrats i Storbritannien, vilket mojliggor initiering av solenergi- och batteriprojekt, med
anslutningsdatum mellan 2030 och 2039.

e  Bolaget har fortsatt att vidareutveckla en bred projektportfélj med tillgang till mark och natanslutningar i Norden, och har
ansokt om tillstand for batteri- och solenergiprojekt om 29 MW, varav tillstdand om 14 MW har erhallits.

e  Ettforvarv av andelar i sex vindkraftsparker i Sverige som tillfér 5 MW installerad kapacitet i prisomrade SE4 genomfordes
under kvartalet.

Konsoliderade resultat — 9 manader
e  Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 15,1 MEUR.

Proportionella resultat — 9 manader

e  Realiserat elpris uppgick till 49 EUR per MWh, vilket resulterade i en proportionell EBITDA om 4,0 MEUR.

e  En proportionell nettoskuld om 66 MEUR redovisades, och det finns betydande likviditetsutrymme genom den revolverande
kreditfaciliteten om 150 MEUR som tecknades i bérjan av juli 2023.

Finansiella resultat

Orron Energy ager fornybara energitillgangar direkt samt genom joint ventures eller intressebolag. Bolaget presenterar darfor
proportionella finansiella resultat for att visa sin nettodgarandel i dessa tillgdngar och resultat. Syftet med att redovisa den
proportionella dgarandelen ar att ge vidare insikt i bolagets operativa och finansiella resultat.

1 jan 2023- 1 jul 2023- 1 jan 2022- 1 jul 2022-
30 sep 2023 30 sep 2023 30 sep 2022 30 sep 2022
Belopp i MEUR 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader
Konsoliderade resultat
Intakter 19,6 2,3 2,5 2,5
EBITDA -4,2 -6,7 -1,9 2,0
Rorelseresultat (EBIT) -12,6 9,4 -2,5 1,4
Resultat -15,6 -7,8 26,5 1,8
Resultat per aktie — EUR -0,05 -0,03 0,09 0,01
Resultat per aktie efter utspadning — EUR -0,05 -0,03 0,09 0,01
Proportionella resultat*
Elproduktion (GWh) 539 161 166 83
Intakter 26,6 3,6 25,3 14,6
EBITDA 4,0 -4,3 11,4 10,1
Rérelseresultat (EBIT) -7,8 -8,2 8,5 8,5
49 23 153 177

Genomsnittligt elpris per MWh — EUR
1Proportionella finansiella resultat representerar Orrén Energys proportionella dgarandel (netto) av tillgangar och relaterade finansiella resultat, inklusive joint ventures.
For mer information, se avsnittet om finansiella nyckeltal.

Alla siffror och uppdateringar i denna rapport avser, om inget annat anges, niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2023
(rapporteringsperioden). Belopp som presenteras inom parentes hanférs i resultatrakningen till motsvarande period for foregaende ar,
och i balansrakningen till balansdagen féregaende ar. Hanvisningar till ”Orrén Energy” eller “bolaget” avser den koncern, i vilken Orron
Energy AB (publ) ar moderbolag eller till Orrén Energy AB (publ), beroende pa sammanhang.

Orrén Energy dr ett oberoende publikt bolag (Nasdaq Stockholm: “ORRON”) inom férnybar energi och en del av Lundin Group of Companies. Orrén
Energys kdrnportfélj bestdr av hégkvalitativa, kassaflédesgenererande tillgdngar i Norden samt egenutvecklade tillvixtprojekt i Norden, Tyskland,
Frankrike och Storbritannien. Med betydande kapacitet att finansiera ytterligare tillvixt, starkt stéd fran en stérre aktiedgare, samt en bolagsledning
och styrelse med bevisad férmdga att skapa organisk tillvixt, dr Orrén Energy i en unik position att skapa aktiedgarvirde genom
energiomstdllningen.
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Vd-ord

Var verksamhet fortsatte att vaxa under det tredje kvartalet, genom att vi utékade var portfélj av egenutvecklade projekt och tillférde
ytterligare produktion genom forvarv. Vi forvarvade producerande tillgangar till attraktiva villkor, forde ett flertal batteri- och solenergi-
projekt ndrmare slutligt investeringsbeslut och fortsatte att vidareutveckla en rad projektmdjligheter i Norden. Vi har gjort framsteg inom
var verksamhet i Storbritannien, dar vi har sdkrat en portfélj med natanslutningar om mer dn 30 GW projektmojligheter inom solenergi och
batterilagring. Vi har dven gjort goda framsteg vid Karskruvprojektet och raknar med att ta 6ver projektet i slutet av november, vilket kommer
att 6ka var arliga elproduktion med 290 GWh.

Marknadsférhallanden var svaga under det tredje kvartalet 2023. Den férnybara energisektorn motte motvind med fortsatt ldga energipriser,
stigande rantor och inflationspress. Elpriserna i Norden paverkades ytterligare av att stormen Hans bidrog till ovanligt hdga vattennivaer i
vattenkraftsmagasinen, i kombination med en lagre efterfragan pa el under sommarmanaderna. De svaga prisnivaerna under det tredje
kvartalet resulterade i ett negativt resultat for bolaget, men da vi har en robust finansiell kapacitet och en motstandskraftig affarsmodell ar
vi i en fortsatt stark finansiell position. Vi ser nu att pristrenden bérjar rora sig i en mer gynnsam riktning nar vintern narmar sig i Europa.

Utokar var projektportfolj
Sedan vi inledde var resa har vi byggt upp en rad projektméjligheter inom landbaserad vindkraft, solenergi och batterilagring. Under det
tredje kvartalet beviljades vi tillstand for batteriprojekt i Sverige om upp till 14 MW, med ytterligare 15 MW batteri- och solenergiprojekt
som invdntar myndigheternas tillstandsprovning. Vara team i Europa fortsatter att ldgga grunden for framtida tillvaxt och arbetar med att
vidareutveckla en portfélj av sol- och batteriprojekt med 6ver 30 GW kapacitet, som befinner sig i ett tidigt skede och fér vilka vi redan har
sakrat elnatsanslutningar.

Vi har ocksa utodkat var nordiska operativa portfolj genom férvarv av dgarandelar i sex vindkraftsparker i prisomradet SE4 i sédra Sverige.
Nar vi ser tillbaka pa det senaste aret har vi tillfort mer dn 100 GWh till var operativa portfolj genom vardeskapande forvarv, vilket mojliggjorts
genom vart starka branschnatverk i Sverige. Detta utgor en viktig komponent i var strategi att skapa kontinuerlig tillvaxt i var kassaflodes-
genererande tillgangsportfolj till attraktiva villkor.

Projektgenomférandet vid vindkraftsparken Karskruv har varit utmarkt. Arbeten for att fardigstalla vindkraftsparken pagar och 6évertagande
forvantas att ske i slutet av november 2023, vilket &r tidigare dn planerat. Turbinerna har genererat el sedan augusti 2023, vi har genomfort
provdrift och inspektioner infor 6vertagandet och enbart mindre slutférandearbeten kvarstar. Karskruv kommer att bidra till att 6ka bolagets
uppskattade arliga elproduktion till 1 100 GWh fran 2024, och tillféra betydande intdkter fran prisomrade SE4.

Elproduktion och resultat

Var proportionella elproduktion uppgick till 539 GWh fér rapporteringsperioden och till 161 GWh fér det tredje kvartalet, vilket var nagot
under férvdntan framst pa grund av lagre an genomsnittliga vindhastigheter i Norden. Var forvantade produktion fér heldaret om 800 GWh
forblir oforandrad. Vi levererade i linje med var kostnadsprognos och for rapporteringsperioden uppnadde vi ett genomsnittligt elpris om 49
EUR per MWh, proportionella intdkter om 26,6 MEUR och proportionell EBITDA om 4,0 MEUR. Den proportionella nettoskulden uppgick till
66 MEUR. Vi tecknade en revolverande kreditfacilitet om 150 MEUR i bérjan av juli 2023 till attraktiva och flexibla villkor, vilket ger oss gott
om utrymme for att finansiera tillvaxt och gor att vi kan dra nytta av gynnsamma marknadsforhallanden nar de uppstar. Under perioder med
lagre elpriser, som vi upplevde under det tredje kvartalet, ar bolagets robusta finansiella position en styrka.

Bérjan pa slutet av Sudanprocessen

I borjan av september 2023 inleddes rattegangen avseende Sudanprocessen i Stockholms tingsratt, vilket markerar borjan pa slutet for denna
historiskt langa foljetang. Det ar djupt beklagligt att fallet har tillatits att drivas sa har langt, men efter att jag personligen har narvarat vid
forhandlingarna och tagit del av regelbundna rapporter ar jag annu mer 6vertygad om att malet kommer att leda till ett fullstandigt
frikinnande for de atalade och att alla krav mot bolaget laggs ner. Var instéllning till detta har inte dndrats genom aren, och inte heller
underliggande fakta. Bade de tilltalade och bolaget nekar bestamt till alla anklagelser om oegentligheter i vad som ar ett grundlést fall som
har pagatt i 6ver 13 ar och som ror pastadda aktiviteter som intraffade for 6ver 20 ar sedan. Vi meddelade under det tredje kvartalet att
yrkandet om forverkande av ekonomiska férdelar har 6kat, vilket innebdar att aklagaren, utan att nagon férandring skett i underliggande
fakta, har presenterat tre helt olika belopp under de senaste fem aren med hanvisning till tre olika berdkningsmetoder. Detta vacker allvarliga
fragor om grunden for och trovardigheten i aklagarens yrkande och jag ser inga omstdndigheter under vilka en foretagsbot eller forverkande
av ekonomiska fordelar skulle kunna utdémas. Jag ar fast forvissad om att det inte finns nagon grund for anklagelserna om felaktigt agerande
fran nagon av bolagets tidigare foretradare, och att detta nu en gang for alla kommer att bevisas genom domstolsprocessen.

Bygger en langsiktig verksamhet

Nar jag blickar framat mot 2024 ser jag manga positiva faktorer i var verksamhet som kommer att mojliggora fortsatt vardeskapande.
Produktionen kommer att 6ka med 40 procent efter att Karskruv tagits i drift, vi tar vara forsta batteriprojekt mot slutligt investeringsbeslut
och fortsatter att vidareutveckla en rad projektmojligheter for att diversifiera portféljen, vilket jag ar 6vertygad kommer att leverera
betydande viarde under de kommande aren. 2023 har fért med sig manga utmaningar bade fér marknaden och for var verksamhet. Trots det
har vi en fortsatt stark finansiell stéllning och fortsatter att leverera produktionstillvdxt och jag ser manga spannande affarsmajligheter
framover.

&M »(D\ @‘%MLC‘E\

vd

Orrén Energy — Delarsrapport for det tredje kvartalet 2023 3



Verksamheten

Utsikter for elproduktion’

Orrén Energys verksamhetsportfolj bestar av hogkvalitativa, kassaflédesgenererande tillgangar for fornybar energi i Norden, med en
uppskattad elproduktion om 800 GWh under 2023. Den proportionella elproduktionen uppgick till 539 GWh for rapporteringsperioden.
Bolaget forvantar sig att uppna den uppskattade elproduktionen for 2023, da lagre vindhastigheter under det andra och tredje kvartalet
kompenseras av produktion fran forvarv som gjorts under aret och tillkommande produktion till foljd av det férvantade tidiga 6vertagandet
av Karskruvprojektet. Utbyggnaden av vindkraftsparken Karskruv i sédra Sverige ar i slutférandefasen, och évertagande for kommersiell drift
forvantas att ske i slutet av november 2023. Nar Karskruv tas i drift berdknas den uppskattade arliga elproduktionen 6ka till 1 100 GWh.

2023 2024
Uppskattad arlig elproduktion? 800 GWh 1100 GWh

1Uppskattad proportionell elproduktion, vid éver tid genomsnittliga meteorologiska férhallanden och operativa resultat.

Prognos

Bolaget levererade i linje med prognos for rapporteringsperioden. Helarsprognosen 2023 for verksamhetskostnader uppgar till mellan 12
och 14 MEUR och varierar till viss del med elpriset. Prognosen fér administrationskostnader uppgar till 10 MEUR och for juridiska kostnader
hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen till 8 MEUR. Prognosen for investeringar uppgar till
80 MEUR och ar framst hanforlig till fardigstallandet av Karskruvprojektet i sodra Sverige, samt till kapital som allokerats for egenutvecklade
projekt. Bolagets prognos forblir oférandrad.

Utfall
Prognos! nio manader 2023 Prognos 2023
Verksamhetskostnader 9,8 MEUR 12-14 MEUR
Administrationskostnader? 6,7 MEUR 10 MEUR
Juridiska kostnader fér Sudanprocessen? 5,3 MEUR 8 MEUR
Investeringar 55,9 MEUR 80 MEUR

1 Prognos presenteras baserat pa bolagets proportionella dgarandel (netto) for tillgdngar och relaterade finansiella resultat

2Exkluderar ej-kassaflodespéverkande poster och kostnader relaterade till Sudanprocessen.

3 Juridiska kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen. Dessa kostnader inkluderas under administrations-kostnader i
koncernens resultatrakning. Mer information om fallet finns under stycket om eventualforpliktelser.

Producerande tillgangar

Bolagets proportionella elproduktion uppgick till 539 GWh fér rapporteringsperioden, vilket var nagot under férvantan. Den proportionella
elproduktionen under det tredje kvartalet uppgick till 161 GWh, vilket var under forvantan pa grund av lagre dn genomsnittliga
vindhastigheter. Bolagets forvantade elproduktion under det tredje kvartalet ar historiskt sett lagre an under det forsta och fjarde kvartalet,
pa grund av sdsongsvariationer i vindhastigheter.

Realiserat elpris uppgick till 49 EUR per MWh for rapporteringsperioden och 23 EUR per MWh for det tredje kvartalet. Den del av det
realiserade priset som var hanforligt till intdkter fran ursprungsgarantier uppgick till 5 EUR per MWh f6r rapporteringsperioden och 4 EUR
per MWh for det tredje kvartalet. Bolaget tilldelas och saljer ursprungsgarantier for bolagets sammanlagda elproduktion, vilket certifierar
att elektriciteten har producerats fran férnybara energikallor. Det viktade genomsnittliga regionala elpriset for bolagets elproduktion under
rapporteringsperioden uppgick till 53 EUR per MWh och det genomsnittliga systempriset i Norden uppgick till 56 EUR per MWh. Skillnaden
daremellan beror p5 att det realiserade elpriset paverkas av prisavdrag som varierar med mangden tillginglig vindkraftsvolym i elsystemet,
sa kallade capture price discounts, vilket uppstar nar majoriteten av elen produceras under en period nar energipriserna ar laga i jamforelse
med det genomsnittliga spotpriset for samma period. Det realiserade elpriset for rapporteringsperioden inkluderade en positiv inverkan om
2 EUR per MWh fran historiska prissakringar kopplade till férvdarvade bolag, och en positiv inverkan om 1 EUR per MWh for det tredje
kvartalet. Under 2023 paverkas mindre dn fem procent av bolagets uppskattade elproduktion av historiska prissakringar kopplade till
forvarvade bolag.

Proportionella verksamhetskostnader uppgick till 9,8 MEUR for rapporteringsperioden, vilket var i linje med prognos.

Sverige

Bolaget har en diversifierad portfolj av producerande vindkraftverk i Sverige med en uppskattad proportionell arlig elproduktion om cirka
500 GWh under 2023 och en total installerad nettokapacitet om cirka 190 MW. En majoritet av tillgangarna ar beldgna i elprisomradena SE3
och SE4. Elproduktionen fran den svenska portféljen var under rapporteringsperioden nagot under férvdantan pa grund av lagre an
genomsnittliga vindhastigheter under det andra och tredje kvartalet.

Finland

| Finland dger bolaget en 50-procentig andel i vindkraftsparken Metsdlamminkangas (”MLK”) och 100 procent av en 9 GWh vindkraftspark i
Hangd. MLK har en uppskattad bruttoelproduktion om cirka 400 GWh per ar, vilket genereras fran 24 turbiner med en total kapacitet om
132 MW. Vindkraftsparken har en uppskattad operativ livslingd pa cirka 30 ar och har varit i drift sedan slutet av mars 2022. En
tillgénglighetsgaranti fran GE Renewable Energy garanterar turbinernas tillganglighet under hela den operativa livslangden och ger bolaget
betydande skydd mot driftstopp och avbrott. Elproduktionen fran MLK var under rapporteringsperioden i linje med forvantan.
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Verksamheten

Norge

Bolaget dger en 50-procentig andel i vattenkraftverket Leikanger i Norge, beldget i prisomrade NOS5. Leikanger har en uppskattad
bruttoproduktion om cirka 200 GWh per ar som genereras fran en turbin med en total kapacitet om 77 MW. Vattenkraftverket har varit i
drift sedan 2021 och har en uppskattad operativ livslangd pa cirka 60 ar. Eftersom Leikanger genererar vattenkraft fran ett naturligt
vattendrag varierar elproduktionen, och paverkas framst av sndsmaltningsgraden under varen och sommaren liksom av
nederbordsforhallandena under hésten. Elproduktionen fran Leikanger var under rapporteringsperioden under férvantan, vilket framst
berodde pa lag nederbord i juli.

Projektportfolj

Orron Energy har under rapporteringsperioden gjort ytterligare framsteg for att utveckla bolagets tillvaxtplattformar i Norden och Europa,
med malsattningen att skapa ett kontinuerligt och langsiktigt flode av nya projekt. | detta ingar att lagga grunden for egenutvecklade projekt
inom landbaserad vindkraft, solenergi och batterilagringslésningar; att ta tillvara pa tillvaxtmaojligheter i verksamhetsportféljen; samt att
fardigstalla vindkraftsparken Karskruv. Orrén Energy ar nu aktivt inom alla steg av livscykeln for férnybar energi och kommer fortsatta att
driva och utveckla bolagets flode av nya projekt.

Verksamheten i Norden

Karskruvprojektet

Orron Energy har en 100-procentig dgarandel i vindkraftsparken Karskruv i sédra Sverige, som kommer att tillféra 290 GWh till bolagets
uppskattade arliga elproduktion nar den tagits i drift i slutet av 2023. Vindkraftsparken Karskruv bestar av 20 vindturbiner fran Vestas, med
en installerad kapacitet om sammanlagt 86 MW. Vindkraftsparken forvarvades fran OX2, som ansvarar for bygg- och driftsattningsfasen
tillsammans med Vestas som turbinleverantor. Projektet har en tillganglighetsgaranti som garanterar turbinernas tillgdanglighet under hela
den operativa livslangden pa cirka 30 ar, vilket ger Orrén Energy betydande skydd mot driftstopp och avbrott. Vindkraftsparken &r beldgen i
elprisomrade SE4 och utgdr en viktig del av bolagets tillvaxt.

Karskruvprojektet ar i slutforandefasen, och forvantas att 6verlamnas till bolaget i slutet av november 2023. Projektutférandet har varit
utmarkt och projektet har genomgaende varit fore tidsplan. Under det forsta kvartalet slutfordes grundlaggande anldggningsarbeten,
inklusive gjutning av fundament och uppspanning av bergsférankring. Under det andra kvartalet installerade turbinleverantéren samtliga 20
turbiner, vilket var cirka en manad fore tidsplan, och anslutningsarbeten till eIndtet slutférdes. Under det tredje kvartalet slutférdes arbete
med att driftsatta och ansluta turbiner till elnétet. Inspektioner for 6verlamnande har genomforts pa samtliga turbiner och anlaggnings- och
elarbeten har slutférts. Provdrift av turbinerna har genomforts framgangsrikt och driftsattningen befinner sig i slutfasen infor 6vertagandet.

Utbyggnadsprojekt

Bolaget har identifierat en rad mojligheter for fristdende egenutvecklade projekt och samlokaliserade projekt i Norden, vilka stracker sig fran
projekt i mycket tidigt stadie till projekt med bygglov pa plats som narmar sig investeringsbeslut. De identifierade projektmojligheterna ar
inom beprovade och kostnadseffektiva landbaserade teknologier - vindkraft, solenergi och batterilagring, som nar de férverkligats kommer
att diversifiera bolagets elproduktionskapacitet och intdktsstrommar.

Bolaget arbetar kontinuerligt med att sdkra projektrattigheter och den tillgang till mark, elnat och de tillstand som kravs for de projekt som
identifierats och arbetar I6pande med att utdka sin projektportfélj. Bolaget arbetar med ett brett spektrum av méjligheter for att framja
organisk tillvaxt i verksamhetsportfoljen, optimera bolagets elproduktion och realisera ytterligare varde fran de producerande tillgangarna.
Detta inkluderar projekt som férlanger den operativa livslangden, sa kallad repowering, och konsolidering av dgarandelar.

Under rapporteringsperioden har arbeten utforts for att vidareutveckla ett antal samlokaliseringsprojekt inom bolagets befintliga portfolj.
Tillstandsansokningar for 29 MW batteri- och solenergiprojekt har lamnats in, varav tillstand for batteriprojekt om upp till 14 MW har
erhallits. Bolaget har for avsikt att investera i batterilagringslosningar for att mojliggora nya intaktsstrommar genom tillhandahallandet av
stodtjanster till elnatet.

Genomforbarhetsstudier har gjorts for att underséka maojligheterna att anvanda bolagets storsta vindkraftsparker, MLK och Karskruv, for att
erbjuda stodtjanster till elnatet. Bolaget forvantar sig att den systemansvariga myndigheten for kraftsystemet (TSO) kommer att kvalificera
MLK for stodtjanster i slutet av 2023 och att Karskruv kvalificeras i borjan av 2024, kort efter att projektet slutforts.

| Finland har bolaget ingatt ett strategiskt samarbete med en partner som har beprévad formaga att framgangsrikt leverera projekt, vilket
ger bolaget tillgang till ett omfattande branschnatverk med utbyggnadsexperter och andra intressenter inom branschen. Bolagets
malsattning ar att dra nytta av branschnatverket i Finland for att sakra tillgang till bade egenutvecklade och befintliga projektméjligheter.

Verksamheten i Europa

I borjan av 2023 utdkade bolaget sin geografiska narvaro i Europa och ingick avtal i syfte att etablera en verksamhet med fokus pa att driva
egenutvecklade landbaserade projekt i Frankrike, Tyskland och Storbritannien. Den europeiska verksamheten leds av ett erfaret team med
beprévad formaga nar det galler initiering och utbyggnad av egenutvecklade projekt inom dessa marknader. Strategin ar att utveckla
storskaliga egenutvecklade projekt inom solenergi och batterilagring som kopplas till elnatet och vidareutvecklas fram till det stadie dar det
finns ett marknadsintresse, och innan det medfor betydande investeringskostnader.

| Storbritannien har bolaget sdkrat en portfélj av elndtsanslutningar med en kapacitet om 6ver 20 GW for solenergiprojekt och 10 GW for
samlokaliserade batteriprojekt, med anslutningsdatum mellan 2030 och 2039. Bolaget arbetar med att sdkra tillgang till mark i anslutning till
de sdkrade elnatsanslutningarna, och har inlett diskussioner om kommersiella villkor fér markupplatelser. Portféljen med natanslutningar ar
i ett tidigt stadie, och den slutliga férverkligandegraden av projekt beror pad en mangd faktorer sasom tillgang till mark, erhallande av tillstand,
uppfyllande av milstolpar inom projektet och den kommersiella potentialen.
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Verksamheten

I Tyskland har bolaget fortsatt arbetet med tidiga sonderingar av lampliga markomraden, inklusive kartlaggning av lampliga projektomraden
och forutsdttningar, och arbetar nu aktivt med att sdkra tillgang till mark. Bolaget har inlett exklusiva forhandlingar for att bedéma
genomforbarhet av projekt och forhandla villkor for marktillgang.

| Frankrike har bolaget genomfort tidiga studier av marktillgang, liksom 6vergripande elnétsanalyser, i enlighet med bolagets affarsplan.

Transaktioner

Orron Energys strategi ar att investera i fornybara energiprojekt och utforska vardeskapande mojligheter inom energiomstallningen i syfte
att vdxa och optimera bolagets tillgangsportfol;.

| februari 2023 ingick bolaget ett avtal om att forvarva ytterligare en 15-procentig dgarandel i vindkraftsparken Langas, vilket 6kar bolagets
dgarandel till 32,5 procent. Transaktionen tillfor en uppskattad arlig elproduktion om 3 GWh och 1,2 MW installerad kapacitet i prisomrade
SEA4.

| februari 2023 ingick bolaget ett antal avtal med fokus p5 egenutvecklade och férvarvade projekt i Finland, Frankrike och Tyskland.
| mars 2023 ingick bolaget ett avtal med fokus p& egenutvecklade projekt i Storbritannien.

I juni 2023 ingick bolaget ett avtal om att forvarva ytterligare minoritetsandelar i vindkraftsparkerna Kulle, Storugns och Klinte. Transaktionen
tillfér en uppskattad arlig elproduktion om 1,3 GWh och 0,5 MW installerad kapacitet i prisomrade SE3.

I juni 2023 ingick Orrén Energy ett avtal om att forvarva ett bolag som innehar minoritetsandelar i fem olika vindkraftsparker i Sverige.
Transaktionen tillfér en uppskattad arlig elproduktion om 4,4 GWh och 1,4 MW installerad kapacitet i prisomradena SE3 och SE4.
Transaktionen slutfordes i juli 2023.

| september 2023 ingick bolaget ett avtal om att forvarva ett bolag som innehar varierade dgarandelar i sex olika vindkraftsparker i Sverige.
Transaktionen tillfor en uppskattad arlig elproduktion om 10,2 GWh och 5 MW installerad kapacitet i prisomrade SE4. Transaktionen
slutférdes i oktober 2023.

Hallbarhet

Som ett bolag med renodlat fokus pa fornybar energi ar hallbarhet centralt fér Orrén Energys verksamhet och en viktig hérnsten i bolagets
skapande av langsiktigt aktiedgarvarde. Bolaget dger och driver fornybara energitillgdngar pa ett sakert och ansvarsfullt satt, med ett
langsiktigt perspektiv i syfte att vara till gagn for alla bolagets intressenter.

Klimatférandringar ar en av var tids storsta utmaningar och varlden behéver stélla om till energikallor med ldgre vaxthusgasutslapp, sdsom
fornybar energi, om vi ska kunna begransa den globala uppvarmningen i linje med Parisavtalet. Energiomstallningen fraimjas av ambitiosa
EU-mal, som kommer att krdva en betydande 6kning av férnybar elproduktion, dar vind- och solkraft lyfts fram som sarskilt avgérande for
att kunna na dessa mal. Orrén Energy bidrar direkt till att nd dessa mal genom att investera i och 6ka tillgangen pa férnybar energi i de
lander dar vi verkar. Efterfragan pa fornybar energi forvantas 6ka och Orrén Energys strategi ar att fortsatta investera i fornybar elproduktion
och teknologier for att driva energiomstallningen mot en ren och hallbar energiframtid.

Orron Energys hallbarhetsstrategi ar i linje med FN:s globala mal for hallbar utveckling, i synnerhet mal 7 om hallbar energi for alla, mal 13
om att bekdampa klimatférandringar och mal 15 om ekosystem och biologisk mangfald. Dessa mal ligger till grund for hur Orron Energy
bedriver sin verksamhet och sadkerstiller att bolaget bidrar till att skapa bestdende varden for alla sina intressenter. Bolaget stéder ocksa
aktivt FN:s Global Compacts 10 principer om manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och antikorruption.

Orron Energy utvecklar projekt for att varna om naturvarden i de omraden som omger bolagets fornybara energitillgangar. Detta inkluderar
riktade projekt i syfte att gynna biologisk mangfald, plantering av angsblommor for att stimulera en starkt bipopulation, skydd for vilda djur
och vaxter och betesprojekt i samarbete med lokala jordbrukare. Bolaget anser att ett starkt samhallsengagemang ar avgérande for en
framgangsrik verksamhet och samarbetar med flera lokala organisationer for att stotta och bidra till de lokalsamhéllen dar bolaget har sina
tillgangar. Miljéaspekter och samhallsengagemang ar viktiga faktorer som tas i beaktan under tillgangarnas hela operativa livslangd.

Under det andra kvartalet tilldelades bolaget “Prime status” av ISS ESG, ett av vdrldens storsta varderingsinstitut inom hallbarhet.

Halsa och sdkerhet for manniskor och miljo har hogsta prioritet i verksamheten och bolaget har rutiner pa plats for att identifiera och minska
risker, inklusive utredning och rapportering av eventuella incidenter och olyckor. Under det tredje kvartalet intraffade en brand vid ett
vindkraftverk, vilket hanterades pa ett sakert satt utan personskador eller nagon véasentlig miljépaverkan. En grundlig utredning har
genomforts for att identifiera bade orsaken till branden och férebyggande atgarder. Inga andra rapporteringsbara incidenter med paverkan
pa hélsa eller sakerhet intraffade under rapporteringsperioden.
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Koncernférandringar

Bolaget har fran den 1 januari 2023 dndrat rapporteringsvaluta fran US-dollar till Euro for att battre spegla den ekonomiska miljo, i vilken
bolaget bedriver sin verksamhet. Tillgangar och skulder har, for varje period, raknats om till balansdagens kurs for perioden. Intdkter och
kostnader har, for varje period, rdknats om till periodens genomsnittskurs och de valutakursdifferenser som foljer av omrakningen har
redovisats i 6vrigt totalresultat.

Under 2022 genomférde Orron Energy Holding AB, ett heldgt dotterbolag till Orrén Energy AB (publ), ett uppképserbjudande om att férvarva
samtliga aktier i Slitevind AB (publ) (”Slitevind”) for 125 kronor kontant per aktie. Uppkopserbjudandet accepterades av aktiedgare som
representerade 96,5 procent av samtliga aktier och roster i Slitevind. De aterstaende aktierna forvarvades under 2023 genom ett
tvangsinlosenforfarande i enlighet med aktiebolagslagen. Slitevind har darefter bytt namn till Orrén Energy Sweden AB ("Orrén Energy
Sweden”).

Den 30 juni 2022 slutférde Orron Energy, da under bolagsnamnet Lundin Energy, en sammanslagning av bolagets tidigare prospekterings-
och produktionsverksamhet inom olja och gas med Aker BP. Resultatet av denna transaktion rapporteras som avvecklad verksamhet i
koncernens resultatrakning for 2022. Darutover inkluderar kassaflodesanalysen for 2022 kassaflode fran den avvecklade verksamheten.
Genom transaktionen erhéll bolagets aktiedgare en kontantersattning om sammanlagt 2,2 miljarder USD, 271 908 589 aktier i Aker BP och
bibehallet aktiedgande i Orron Energy. Sammanslagningen genomférdes som en gransoverskridande fusion i enlighet med norsk och svensk
ratt, dar Aker BP absorberade Lundin Energy MergerCo AB (publ), som vid tidpunkten for sammanslagningens genomférande innehdll
bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet. Kort fore fusionen och Transaktionens slutférande delades aktierna i Lundin Energy
MergerCo AB (publ) ut till bolagets aktiedgare genom en sa kallad Lex Asea-utdelning.

Intdkter och resultat — Konsoliderat

EBITDA for rapporteringsperioden uppgick till -4,2 MEUR, jamfort med -1,9 MEUR for motsvarande period foregaende ar. Hogre intakter till
foljd av Slitevindforvarvet har mer an kompenserats av lagre resultat fran intresseféretag och joint ventures pa grund av lagre realiserade
elpriser.

Intakter

Intdkter fran elproduktion uppgick till 19,6 MEUR (2,5 MEUR) for rapporteringsperioden. Orron Energy Sweden, som konsolideras fullt ut,
har bidragit till koncernens intdkter fran den 1 september 2022, och bidrog med intdkter for en manad under motsvarande period foregdende
ar. MLK vindkraftspark och Leikanger vattenkraftverk konsolideras genom kapitalandelsmetoden och redovisas som andel i resultat fran
intresseféretag och joint ventures.

Verksamhetskostnader
Verksamhetskostnader uppgick till 9,4 MEUR (0,5 MEUR) for rapporteringsperioden. Forklaringen ovan under avsnittet om intédkter, beskriver
dven fordandringen i verksamhetskostnader jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till 13,6 MEUR (12,0 MEUR) for rapporteringsperioden, varav 5,3 MEUR (4,7 MEUR) avsag juridiska- och
andra kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen. En icke-kassaflédespaverkande post
om 1,6 MEUR (0,4 MEUR) hanforlig till langsiktiga incitamentsprogram har redovisats under rapporteringsperioden.

Andel i resultat fran intresseféretag och joint ventures

Andel i resultat fran intresseféretag och joint ventures uppgick till -1,2 MEUR (vinst om 8,1 MEUR) f6r rapporteringsperioden och beskrivs i
not 2. Detta avser framst Orron Energys 50-procentiga andel i joint ventures, vilket innefattar MLK vindkraftspark och Leikanger
vattenkraftverk. Dessa investeringar konsolideras genom kapitalandelsmetoden och resultaten fran dessa bolag redovisas diarmed pa en rad
i resultatrakningen. MLK, som borjade producera el under det andra kvartalet 2022, redovisade ett resultat om -1,6 MEUR (4,4 MEUR) for
rapporteringsperioden. Resultatet for motsvarande period féregaende ar inkluderade ersattning, netto efter skatt, som erhallits for den
forsenade driftstarten av vindkraftsparken under 2022. Leikanger vattenkraftverk redovisade en vinst om 0,4 MEUR, (3,6 MEUR) for
rapporteringsperioden. Nedgangen i resultatet jamfort med motsvarande period féregaende ar beror pa lagre realiserade elpriser.

Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 4,8 MEUR (4,2 MEUR) for rapporteringsperioden och beskrivs i not 3. Ranteintakter om 4,1 MEUR (1,4 MEUR)
avsag lan till joint ventures. En vinst om 0,7 MEUR (2,1 MEUR) redovisades under 6vriga finansiella intakter och var hanférlig till omvardering
av historiska prissakringskontrakt som har omraknats mellan den 31 december 2022 och balansdagen.

Finansiella kostnader uppgick till 7,8 MEUR (2,7 MEUR) for rapporteringsperioden och beskrivs i not 4. Valutakursférluster uppgick till
4,0 MEUR (vinst om 0,7 MEUR) for rapporteringsperioden. Valutakursforandringar uppstar vid betalningstransaktioner i utlandsk valuta samt
vid omvardering av rorelsekapital och lanebalanser till den pa balansdagen gallande valutakursen, nar dessa monetara tillgangar och skulder
innehas i andra valutor dn koncernbolagens funktionella valutor. Orrén Energy paverkas av fluktuationer i valutakurser mellan Euro och
andra valutor. Valutakursforlusten var framst hanforlig till omvardering av koncerninterna Ian som getts ut i en annan valuta én den
funktionella valuta som anvands av koncernbolaget som tillhandahallit finansieringen. Rantekostnader uppgick till 3,1 MEUR (0,2 MEUR),
och avsag koncernens externa |an. Ovriga finansiella kostnader uppgick till 0,7 MEUR (2,5 MEUR) och avsag framst kostnader hanférliga till
bolagets revolverande kreditfacilitet.
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Intdkter och resultat — Proportionella

Utover de finansiella rapporterna, som konsolideras i enlighet med IFRS, tillhandahaller koncernen proportionell finansiell rapportering som
utgér del av koncernens alternativa resultatmatt. Proportionell finansiell rapportering Overensstammer med koncernens interna
rapportering till ledningen, som ligger till grund fér analys och beslutsfattande.

Proportionella finansiella resultat speglar Orrén Energys proportionella andel av de bolag som koncernen ager.

Detta skiljer sig fran den konsoliderade finansiella rapporteringen under IFRS, dar resultaten fran de bolag som koncernen dger till 50 procent
eller mindre inte konsolideras fullt ut, utan redovisas pa en rad i resultatrakningen som andel i resultat fran joint ventures. Alla bolag som
koncernen ager till mer dn 50 procent konsolideras fullt ut i de finansiella rapporterna, i enlighet med IFRS.

1jan2023-  1jul2023- 1jan2022-  1jul2022-  1jan2022-

Proportionella resultat
30sep 2023 30sep 2023 30sep 2022 30sep2022 31dec2022

MEUR 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Intakter 26,6 3,6 25,3 14,6 40,0
Ovriga intakter 0,8 0,2 2,0 0,0 4,0
Verksamhetskostnader -9,8 -3,3 -3,8 -1,9 -6,7
Administrationskostnader?! -13,6 -4,8 -12,1 -2,6 -16,6
EBITDA 4,0 -4,3 11,4 10,1 20,7
Avskrivningar -11,8 -3,9 -2,9 -1,6 -6,0
Rorelseresultat (EBIT) -7,8 -8,2 8,5 8,5 14,7

YInkluderar juridiska och 6vriga kostnader om 5,3 MEUR (4,7 MEUR) hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen och
en ej kassaflodespaverkande post om 1,6 MEUR (0,4 MEUR) som avser kostnader for langsiktiga incitamentsprogram for rapporteringsperioden.

Proportionella intdkter uppgick till 26,6 MEUR (25,3 MEUR) for rapporteringsperioden, vilket inkluderade intdkter fran bolagets driftsatta
tillgangar i Norden. Under samma period foregaende ar bidrog Leikanger vattenkraftverk med intakter for hela perioden, MLK vindkraftspark
bidrog med intakter fran den 1 april och tillgangsportfoljen fran Orron Energy Sweden bidrog med intdkter fran den 1 september.

EBITDA uppgick till 4,0 MEUR (11,4 MEUR) for rapporteringsperioden och 6kningen av elproduktion mer dn kompenserades av lagre elpriser
och hogre verksamhetskostnader hanforliga till den storre tillgangsportféljen.

Proportionella verksamhetskostnader hanférliga till producerande tillgdngar uppgick till 9,8 MEUR (3,8 MEUR) for rapporteringsperioden.

Koncernen ar verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 13,7 och 20,6 procent fér merparten av verksamheten, med undantag fér Norge. Till
foljd av en dndrad beskattning av vattenkraft som infordes i Norge i slutet av 2022, ar Leikanger vattenkraftverk foremal for en skattesats
om 67 procent. Den dndrade beskattningen bestar av en 6kning av energiskatten (grunnrenteskatt) med atta procentenheter, med retroaktiv
effekt fran den 1 januari 2022. | den norska regeringens budgetforslag for 2024 foreslas att den ytterligare avgift om 23 procentenheter pa
realiserade elpriser som 6verstiger 700 NOK per MWh, som tradde i kraft den 28 september 2022, tas bort med effekt fran den 1 oktober
2023.

Kassaflode och investeringar — Konsoliderat

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 15,1 MEUR (-5,7 MEUR) for rapporteringsperioden. Det positiva kassaflodet fran den
I6pande verksamheten innefattar erhallna utdelningar fran joint ventures om 13,1 MEUR (7,3 MEUR).

Investeringar

Kassaflode fran investeringar uppgick till 59,3 MEUR (127,2 MEUR), varav 54,5 MEUR (47,5 MEUR) avsag investeringar i fornybara
energiprojekt. Forvarv av de aterstaende aktierna om 3,5 procent i Orron Energy Sweden som genomfordes under 2023, tillsammans med
forvarv av ett bolag och ytterligare andelar i vindkraftsparker i Sverige, paverkade kassaflodet fran investeringar med 4,7 MEUR.

Finansiering och likviditet — Konsoliderat

Den 3 juli 2023 tecknade koncernen en ny revolverande kreditfacilitet om 150 MEUR med tre ars 16ptid, med en rdantemarginal om
1,8 procent 6ver EURIBOR. Den nya faciliteten inkluderar dven en option om ytterligare 150 MEUR i utlaningskapacitet (accordion option),
och ersatte den tidigare revolverande kreditfaciliteten om 100 MEUR.

Rantebarande lan och skulder uppgick till 91,8 MEUR (— MEUR) och avsag framst ett lanebelopp om 89,0 MEUR (— MEUR) som nyttjats fran
koncernens revolverande kreditfacilitet. Rantebarande lan och skulder inkluderade dven ett langfristigt lan om 2,8 MEUR (— MEUR) som
tagits upp av ett dotterbolag. Som ett resultat av den slutférda aterfinansieringen, omklassificerades det belopp som nyttjats fran koncernens
tidigare revolverande kreditfacilitet om 100 MEUR fran kortfristiga till langfristiga skulder under det andra kvartalet 2023.
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Bolagets nettoskuld uppgick till 72,6 MEUR jamfort med 29,7 MEUR vid slutet av 2022.

Ovriga finansiella skulder uppgick till 0,7 MEUR (27,8 MEUR) och avsag ett kortfristigt Ian med mindre &n 12 manaders I6ptid om 0,7 MEUR
(6,4 MEUR), som ingatts av ett dotterbolag. Vid slutet av 2022 inkluderade 6vriga finansiella skulder ett belopp om 21,4 MEUR héanforlig till
koncernens revolverande kreditfacilitet om 100 MEUR, som omklassificerats fran kortfristiga till langfristiga skulder till foljd av
aterfinansieringen.

Likvida medel uppgick till 19,9 MEUR (26,9 MEUR).

Handelser efter balansdagens utgang
Inga rapporteringsbara handelser har intrédffat efter balansdagens utgang.
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Moderbolaget
Moderbolagets affarsverksamhet fran den 1 juli 2022 &r att investera i och forvalta verksamhet inom férnybar energi. Detta ar en forandring
jamfort med bolagets tidigare verksamhet, som framst bedrevs inom olje- och gasindustrin.

Moderbolaget redovisade en vinst om 67,5 MSEK (forlust om -539,1 MSEK) for rapporteringsperioden, vilket framst paverkades av finansiella
intdkter och administrationskostnader.

Administrationskostnader uppgick till 141,4 MSEK (157,6 MSEK), varav 61,3 MSEK (51,3 MSEK) avsag juridiska- och andra kostnader
hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen.

Finansiella intdkter uppgick till 186,2 MSEK (23,0 MSEK) och avsag utdelningar och koncernbidrag fran ett dotterbolag.

Eventualforpliktelser

| november 2021 vickte Aklagarmyndigheten &tal mot bolagets tidigare foretradare avseende tidigare verksamhet i Sudan fran 1999 till
2003. Atalet innefattade dven ett yrkande att paféra bolaget en foretagsbot om 3,0 MSEK och férverkande av ekonomiska férdelar
motsvarande 2 381,3 MSEK, vilket enligt Aklagarmyndigheten motsvarar virdet av den vinst om 720,1 MSEK som bolaget gjorde vid
forsaljningen av en tillgdng 2003. | augusti 2023 6kade Aklagarmyndigheten sitt yrkande om forverkande av ekonomiska fordelar, fran
1 391,8 MSEK. Denna senaste 6kning av det yrkade férverkandebeloppet innebar att aklagaren under de senaste fem aren har presenterat
tre olika belopp som baseras pa tre olika berdkningsmetoder, vilket vacker allvarliga fragor om grunden for och trovardigheten i aklagarens
yrkande. Det ar uppenbart att den metod som aklagaren anvéant for att berakna det yrkade forverkandebeloppet dr fundamentalt felaktig,
vilket leder till ett orimligt férverkandebelopp som saknar rattslig grund och ar hogst spekulativt. En potentiell foretagsbot eller forverkande
av ekonomiska fordelar kan endast paféras i samband med en fallande dom. Rattegangen i Stockholms tingsratt startade den 5 september
2023, och forvdntas att paga till februari 2026. Bolaget ser inte att det finns nagra omstandigheter, under vilka en foretagsbot eller
forverkande skulle kunna utdémas och bestrider att det finns ndgon grund for anklagelser om felaktigt agerande fran ndgon av dess tidigare
foretradare. Bolaget betraktar detta som en eventualforpliktelse och darfér har ingen avsattning gjorts i redovisningen.

Som en del av avknoppningen av IPC som slutfordes den 24 april 2017, haller bolaget IPC skadel6st for vissa rattsprocesser relaterade till
perioden fére avknoppningen avseende indonesisk mark- och fastighetsskatt som faststallts for rakenskapsaren 2012 och 2013. Bolaget
anser inte att det ar troligt att det kommer att leda till ansvarsutkrdvande och nagon avsattning i redovisningen har darfér inte gjorts.

En del av bolagets tidigare verksamhet bedrevs genom en kanadensisk holding-struktur nar den férvarvades 2006. Skattedeklarationer som
lamnats in i Kanada sedan 2006 avseende bolagsskatt och kallskatt granskas for narvarande av den kanadensiska skattemyndigheten.
Samtliga deklarerade skatter ar betalda och bolaget har inte gjort nagon avsattning i redovisningen for detta.

Aktiedata

Aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar 285 924 614 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,01 SEK
(avrundat).

Ersattningar
Ersattningspolicyn och information om de langsiktiga incitaments-programmen (”LTIP”) finns tillgdngliga pa www.orron.com.

Medarbetar-LTIP

Under 2022 inrattades ett nytt langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram i form av ett optionsprogram for bolagsledningen och andra
anstdllda ("Medarbetar-LTIP 2022"), vilket godkdndes av den extra bolagsstaimman 2022. Syftet med att inratta ett nytt langsiktigt
aktierelaterat incitamentsprogram var att linjera bolagsledningen och 6vriga anstélldas intressen med aktiedgarnas intressen, samt att
erbjuda en marknadsmadssig ersattning i en ny verksamhet som bidrar till kontinuitet, engagemang och gynnsam aktiekursutveckling.

Medarbetar-LTIP 2022 inférdes som en del av ersattningspaketet i den uppdaterade ersattningspolicyn till koncernledningen, dar grundléner
och arliga bonusmajligheter har satts i den nedre delen av marknadsmassiga nivaer for att skapa en 6vergripande ersattningsprincip som
lagger storre vikt vid bolagets langsiktigt hallbara tillvaxt och strategiska framgang. Den uppdaterade ersattningspolicyn godkdndes av den
extra bolagsstamman 2022.

For att sdkerstalla bolagets atagande under Medarbetar-LTIP 2022, har bolaget emitterat 8 560 000 teckningsoptioner, vilka registrerades
den 5 juli 2022.

Bolagsstamman 2023 beslutade att inratta ett liknande program (”Medarbetar-LTIP 2023").

For att sékra Bolagets ataganden enligt Medarbetar-LTIP 2023 godkande bolagsstamman 2023 att bolaget ingar ett aktieswap-arrangemang
med tredje part, enligt vilket den tredje parten ska ha ratt att i eget namn forvarva och Overlata aktier (inklusive till deltagarna) i enlighet
med villkoren fér Medarbetar-LTIP 2023. Aktieswap-arrangemanget genomfordes under det andra kvartalet 2023.

Styrelse-LTIP
Den extra bolagsstamman 2022 beslutade att inratta ett langsiktigt incitamentsprogram av engangskaraktar for styrelseledamaoter (”Styrelse-
LTIP 2022”), i form av ett aktieoptionsprogram.

Bolaget har sakrat sina forpliktelser for Styrelse-LTIP 2022 genom att inga ett aktieswap-arrangemang med tredje part, enligt vilket den
tredje parten ska ha ratt att i eget namn férvarva och 6verlata aktier (inklusive till deltagarna) i enlighet med villkoren for planen.
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Valutakurser
Vid upprattandet av de finansiella rapporterna har foljande valutakurser anvants:

30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022

Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag

1 EUR motsvarar SEK 11,4751 11,5325 10,5237 10,8993 10,6274 11,1218
1 EUR motsvarar NOK 11,3483 11,2535 10,0047 10,5838 10,1015 10,5138
1 EUR motsvarar USD 1,0835 1,0594 1,0650 0,9748 1,0539 1,0666

Den finansiella informationen fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2023 har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

Stockholm 8 november 2023

Daniel Fitzgerald
vd
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Koncernens resultatrédkning

1 jan 2023- 1 jul 2023- 1jan 2022- 1jul 2022- 1jan 2022-
30sep 2023 30sep 2023 30sep 2022 30sep2022 31dec2022
MEUR Not 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Intakter 19,6 2,3 2,5 2,5 13,8
Ovriga intakter 0,4 0,0 - - -
Verksamhetskostnader -9,4 -2,5 -0,5 -0,5 -3,5
Administrationskostnader -13,6 -4,8 -12,0 -2,6 -16,7
Avskrivningar -8,4 -2,7 -0,6 -0,6 -3,5
Andel i resultat fran intresseforetag och joint ) 12 17 8,1 26 10,9
ventures
Rorelseresultat -12,6 9,4 -2,5 1,4 1,0
Finansiella intakter 3 4,8 1,6 4,2 2,7 9,0
Finansiella kostnader 4 -7,8 0,0 -2,7 -2,7 -9,2
Finansiella poster -3,0 1,6 1,5 0,0 -0,2
Resultat fore skatt -15,6 -7,8 -1,0 1,4 0,8
Inkomstskatt 5 0,0 0,0 27,5 0,4 26,6
Periodens resultat fran kvarvarande 15,6 7.8 26,5 18 274
verksamhet
Avvecklad verksamhet
Perloder)s resultat — Prospekterings- och 6 _ _ 128234 12 128233
produktionsverksamhet
Periodens resultat -15,6 -7,8 12 849,9 3,0 12 850,7
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -15,9 -7,7 12 849,9 3,0 12 850,4
Innehav utan bestammande inflytande 0,3 -0,1 0,0 0,0 0,3
-15,6 -7,8 12 849,9 3,0 12 850,7
Resultat per aktie — EUR?
Fran kvarvarande verksamhet -0,05 -0,03 0,09 0,01 0,10
Fran avvecklad verksamhet = - 44,97 0,00 44,92
Resultat per aktie efter utspddning — EUR?
Fran kvarvarande verksamhet -0,05 -0,03 0,09 0,01 0,10
Fran avvecklad verksamhet = - 44,90 0,00 44,75
! Baserat pa nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport over totalresultat

1 jan 2023- 1 jul 2023- 1jan 2022- 1jul 2022- 1jan 2022-

30sep 2023 30sep2023 30sep2022 30sep2022 31dec2022

MEUR 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader

Periodens resultat -15,6 -7,8 12 .849,9 3,0 12 850,7
Poster som kan omklassificeras till resultatrdakningen:

Valutaomrakningsdifferens -1,6 3,7 423,2 13,6 410,5

Kassaflodessakring - - - -16,2 9,8

Ovrigt totalresultat efter skatt -1,6 3,7 423,2 -2,6 420,3

Totalresultat -17,2 -4,1 13273,1 0,4 13 271,0

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -17,4 -3,9 13273,1 0,4 13 270,7

Innehav utan bestammande inflytande 0,2 -0,2 0,3

-17,2 -4,1 13273,1 0,4 13271,0
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Koncernens balansrékning

MEUR

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseféretag och joint ventures
Uppskjutna skattefordringar

Ovriga finansiella anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Tillgangar som innehas foér vardedverforing till dgare
Ovriga omsattningstillgdngar

Kundfordringar

Ovriga finansiella omséttningstillgdngar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Eget kapital hanforligt till aktiedgare

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande lan och skulder
Uppskjuten skatteskuld

Avsattningar

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och andra skulder

Kortfristiga skatteskulder

Avsattningar

Utdelningar

Skulder som innehas for vardedverforing till dgare
Ovriga kortfristiga finansiella skulder

SUMMA SKULDER
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 30 september 2023

273,5

35,1

26,5

10 95,4

430,5

2,6

10 2,3
10 3,8
10 19,9
28,6

459,1

338,0

10 91,8
16,2

0,9

108,9

10 11,1
0,4

10 0,7
12,2
121,1

459,1

31 december 2022

235,8
51,5
27,5
96,8

411,6

9,0
0,3
2,5
26,9
38,7

450,3

359,7

28,8
16,9

1,1
46,8

13,0
0,5
2,5

27,8
43,8
90,6

450,3

31 december 20211

27,9
95,9

31,0
154,8

6 480,4
0,1

118,1
114,8
6713,4

6 868,2

-1253,1

3,7

113,5
8004,1

8121,3
8121,3

6 868,2

LTill foljd av bytet av rapporteringsvaluta fran US-dollar till Euro under 2023, presenteras en ytterligare jamforelseperiod som motsvarar

foregaende periodens borjan i enlighet med IAS 1.
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Koncernens kassaflédesanalys

1 jan 2023- 1 jul 2023- 1jan 2022- 1jul 2022- 1jan 2022-
30sep 2023 30sep 2023 30sep2022 30sep2022 31dec2022
MEUR Not 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet -15,6 -7,7 26,5 1,8 27,4
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet - - 12 823,4 1,2 12 823,3
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 11 14,5 3,7 -9504,4 105,2 -9957,5
Erhallen rénta 3,4 0,9 1,9 0,7 1,0
Betald ranta -2,0 -0,0 -32,5 0,8 -32,9
Betald skatt 0,0 0,0 -1422,7 - -1402,2
Erhallen utdelning 13,1 0,2 7,3 6,3 12,2
Betald utdelning till innehav utan bestimmande inflytande -0,3 0,0 - - -
Forandringar i rérelsekapital 2,0 4,1 -297,4 -51,3 -310,8
Summa kassafléde fran den I6pande verksamheten 15,1 1,2 1602,1 64,7 1160,5
- varav kvarvarande verksamhet 15,1 1,2 -5,7 4,5 7,1
- varav avvecklad verksamhet - - 1607,8 60,2 1153,4

Kassaflode fran investeringar

Investeringar i olje- och gastillgangar = = -281,4 - -277,4
Investeringar i projekt for fornybar energit -54,5 -13,6 -47,5 - -53,1
Forvarv av dotterbolag, efter avdrag likvida medel -4,7 -0,8 -74,1 -74,1 -102,6
Investeringar i 6vriga anldggningstillgangar -0,1 -0,1 -0,8 - -0,8
Betalda aterstallningskostnader - - -1,3 - -1,3
Summa kassafléde fran investeringar -59,3 -14,5 -405,1 -74,1 -435,2
- varav kvarvarande verksamhet -59,3 -14,5 -127,2 -81,2 -154,3
- varav avvecklad verksamhet - - -277,9 7,1 -280,9

Kassaflode fran finansiering

Nyttjande/aterbetalning av kreditfacilitet 38,6 8,0 -577,6 - -557,7
Amortering av leasingskuldens kapitalbelopp - - -11,6 - -11,5
Forsaljning av egna aktier - - 54,2 - 53,4
Betalda utdelningar - - -277,4 - -273,4
Betalda finansieringsutgifter -1,3 -1,3 - - -
Summa kassaflode fran finansiering 37,3 6,7 -812,4 - -789,2
- varav kvarvarande verksamhet 37,3 6,7 -290,5 - -261,8
- varav avvecklad verksamhet = = -521,9 - -527,4
Forandring av likvida medel -6,9 -6,6 384,6 -9,4 -63,9
Likvida medel vid periodens borjan 26,9 28,0 399,2 180,1 399,2
Valutakursdifferenser i likvida medel -0,1 -1,5 91,0 -12,4 95,8
Ft')réindr'!ng i konsolidering — prospekterings- och _ _ -810,7 94,2 -404,2
produktionsverksamheten

Likvida medel vid periodens slut 19,9 19,9 64,1 64,1 26,9
- varav kvarvarande verksamhet 19,9 19,9 64,1 36,5 26,9
- varav avvecklad verksamhet - - - -152,5 -

tInkluderar forvarv av fornybara energitillgdngar och finansiering av joint ventures
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Férdndringar i koncernens egna kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Innehav utan

Aktie- kapital/Ovriga Balanserad bestimmande  Summa eget
MEUR kapital reserver vinst Summa inflytande kapital
1januari 2022 0,4 -164,3 10892  -1253,1 - 12531
Totalresultat
Periodens resultat - - 12 850,7 12 850,7 - 12 850,7
Ovrigt totalresultat - 420,3 - 420,3 - 420,3
Summa totalresultat - 420,3 12850,7  13271,0 - 13 271,0
Transaktioner med dgare
Innehav utan bestammande inflytande i
forvarvat dotterbolag B - - - 83 e
Utdelningar - - -11724,4 -11724,4 - -11724,4
Forsaljning av egna aktier - 54,3 - 54,3 — 54,3
Aktierelaterade ersattningar - - 3,6 3,6 - 3,6
Summa transaktioner med dgare - 54,3 -11720,8 -11666,5 8,3 -11 658,2
31 december 2022 0,4 310,3 40,7 351,4 8,3 359,7
Totalresultat
Periodens resultat - - -15,9 -15,9 0,3 -15,6
Ovrigt totalresultat - -1,5 - -1,5 -0,1 -1,6
Summa totalresultat - -1,5 -15,9 -17,4 0,2 -17,2
Transaktioner med dgare
Innehav utan bestammande inflytande - - - - -6,3 -6,3
Aktierelaterade ersattningar - - 1,8 1,8 - 1,8
Summa transaktioner med dgare - - 1,8 1,8 -6,3 -4,5
30 september 2023 0,4 308,8 26,6 335,8 2,2 338,0
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 1 — Redovisningsprinciper

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34 och International Financial Reporting

Standards (IFRS).

Bolaget har fran den 1 januari 2023 andrat rapporteringsvaluta fran US-dollar till Euro for att battre spegla den ekonomiska miljo, i vilken
bolaget bedriver sin verksamhet. Tillgangar och skulder har, fér varje period, raknats om till balansdagens kurs for perioden. Intdkter och
kostnader har, for varje period, raknats om till periodens genomsnittskurs och de valutakursdifferenser som foljer av omrakningen har

redovisats i 6vrigt totalresultat.

Redovisningsprinciperna som tillampats éverensstammer i alla 6vriga avseenden med de som tillampats vid upprattandet av koncernens

arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2022.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och ar i enlighet med RFR 2

redovisning for juridiska personer, som getts ut av radet for finansiell rapportering samt arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Moderbolagets finansiella rapporter presenteras i svenska kronor.

Not 2 — Andel i resultat fran intresseforetag och
joint ventures
MEUR

Metsdlamminkangas Wind Oy (50%)
Leikanger Kraft AS (50%)
Ovriga

Not 3 — Finansiella intakter
MEUR

Valutakursvinst
Ranteintakter
Ovriga

Not 4 - Finansiella kostnader
MEUR

Valutakursforlust
Rantekostnad
Ovriga

Not 5 — Inkomstskatt
MEUR

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

1 jan 2023-
30 sep 2023
9 manader

-1,6
0,4
0,0

-1,2

1 jan 2023-
30 sep 2023
9 manader

4,1
0,7
4,8

1 jan 2023-
30 sep 2023
9 manader

4,0
3,1
0,7
7,8

1 jan 2023-
30 sep 2023
9 manader

-0,2
0,2
0,0

1 jul 2023-
30 sep 2023
3 manader

-1,7
0,0
0,0

-1,7

1 jul 2023-
30 sep 2023
3 manader

1,5
0,1
1,6

1 jul 2023-
30 sep 2023
3 manader

-1,6
1,3
0,3
0,0

1 jul 2023-
30 sep 2023
3 manader

-0,1
0,1
0,0

1 jan 2022-
30 sep 2022
9 manader

4,4

3,6

0,1

8,1
1 jan 2022-
30 sep 2022
9 manader

0,7

1,4

2,1

4,2
1 jan 2022-
30 sep 2022
9 manader

0,2

2,5

2,7
1 jan 2022-
30 sep 2022
9 manader

27,5

27,5

1jul 2022-
30 sep 2022
3 manader

1,5

1,0

0,1

2,6
1jul 2022-
30 sep 2022
3 manader

-0,2

0,8

2,1

2,7
1jul 2022-
30 sep 2022
3 manader

0,2

2,5

2,7
1jul 2022-
30 sep 2022
3 manader

0,4

0,4

1 jan 2022-
31 dec 2022
12 manader

7,8
3,0
0,1
10,9

1 jan 2022-
31 dec 2022
12 manader

2,6
6,4
9,0

1 jan 2022-
31 dec 2022
12 manader

1,6
0,7
6,9
9,2

1 jan 2022-
31 dec 2022
12 manader

-0,1
26,7
26,6
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 6 — Avvecklad verksamhet — Prospekterings- och produktionsverksamhet

Den 21 december 2021 meddelades att bolaget ingatt ett avtal med Aker BP, enligt vilket Aker BP skulle absorbera prospekterings- och
produktionsverksamheten genom en gransoverskridande fusion i enlighet med norsk och svensk ratt. Innan fusionen slutfordes skulle
aktierna i bolaget som innehar bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet att delas ut till bolagets aktiedgare, vilket skedde den
29 juni 2022. Resultatet fran prospekterings- och produktionsverksamheten inkluderas i de finansiella rapporterna fram till den 29 juni
2022 och redovisas i jamforelseperioden som avvecklad verksamhet.

De finansiella resultaten fran den avvecklade verksamheten och vinst pa utdelning av prospekterings- och produktionsverksamheten
under 2022 framgar i detalj av de finansiella rapporterna fér 2022.

Not 7 — Transaktioner med ndrstaende

Orrén Energy identifierar foljande narstaende parter: intresseféretag, gemensamt kontrollerade enheter, ledande personer med
nyckelstdllning och medlemmar av deras nara familj eller andra enheter, vilka kontrolleras direkt eller indirekt av ledande personer med
nyckelstéllning eller deras familj eller av nagon annan individ som kontrollerar eller har gemensam kontroll eller vasentligt inflytande 6ver
enheten.

Koncernen har inte ingatt nagra vasentliga avtal med narstaende parter.

Not 8 — Risker och riskhantering

Orron Energys verksamhet paverkas av forandringar i energipriser, vilka i sin tur paverkas av makroekonomiska faktorer och geopolitiska
forutsattningar. Bolagets verksamhet har en inverkan pa den omgivande miljén och operativa processer ar férknippade med
arbetsmiljorisker.

Risker och riskhantering avseende finansiella, operativa och strategiska risker beskrivs i ars- och hallbarhetsrapporten fér 2022 pa sidorna
16—17 och ar i allt vasentligt oférandrade. Ytterligare information om finansiella risker och information om Orrén Energys riskhantering,
inklusive risker hanforliga till likviditet, kredit och marknadsforhallanden framgar av not 9 i koncernens finansiella rapporter i
arsredovisningen fér 2022.

Orrén Energy genomfér riskbedomningar pa alla nivaer inom bolaget for att kontinuerligt identifiera, forsta och hantera hot och
mojligheter som paverkar verksamheten. Detta gor att bolaget kan fatta valgrundade beslut och prioritera kontrollaktiviteter och resurser
i syfte att effektivt mota saval potentiella hot som majligheter.

Not 9 — Rorelseforvarv

Siral

Under 2022 férvarvade Orrén Energy 100 procent av det utestaende aktiekapitalet i Siral Forvaltning AB och erhdll kontroll 6ver bolaget
den 1 december 2022. Detta forvarv tillforde en férvantad arlig elproduktion om 44 GWh, och 15 MW installerad kapacitet, varav 90
procent i prisomrade SE3 och SE4. K6peskillingen uppgick till 8,6 MEUR. Varderingen till verkligt varde resulterade i ett 6verviarde om 4,6
MEUR, vilket har allokerats till materiella anlaggningstillgangar, och ingen goodwill redovisades. Allokeringen av koépeskillingen &r
prelimindr. Beloppen har omrdknats fran SEK till EUR till balansdagens kurs den 30 november 2022.

Orron Energy Sweden
Under 2022 forvarvade Orron Energy 96,5 procent av det utestdende aktiekapitalet i Slitevind AB (publ), darefter namnandrat till Orrén
Energy Sweden AB, och erhdll kontroll 6ver bolaget den 31 augusti 2022. De aterstaende aktierna har férvadrvats under 2023.

Detaljer om kopeskillingen, och nettotillgangarna som férvarvats beskrivs nedan:

Kopeskilling Pris per aktie Virde
MEUR % av aktier SEK Antal aktier MEUR
Steg 1 — Agarandel 31 augusti 2022 91,0% 125 6476 654 75,8
Steg 2 — Agarandel 13 september 2022 5,5% 125 388 694 4,5
Steg 3 — Tvangsinlosenforfarande 3,5% 125 249 102 2,9

100,0% 7 114 450 83,3
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Tillgangar och skulder som redovisas med anledning av forvarvet beskrivs nedan:

Tillgangar och skulder Verkligt virde?!
MEUR

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 144,1
Andelar i intresseféretag och joint ventures 10,6
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 0,7
155,4

Omséttningstillgangar
Ovriga omsattningstillgdngar 1,8
Kundfordringar 0,4
Uppskjutna skattefordringar 1,6
Ovriga finansiella omséttningstillgdngar 0,6
Likvida medel 1,4
5,8

Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande 1an och skulder -43,0
Uppskjuten skatteskuld -15,9
Avsattningar -0,7
-59,6
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder -1,2
Ovriga kortfristiga finansiella skulder -12,4
-13,6
Identifierbara tillgangar som forvarvats 88,0
Minus innehav utan bestammande inflytande -4,7
Forvarvade nettotillgangar 83,3

10Omraknat fran SEK till EUR till balansdagens kurs den 31 augusti 2022.

Férvarvade fordringar
Det verkliga vardet av de forvarvade fordringarna uppgick till 0,4 MEUR, vilket motsvarar det bokforda vardet.

Intdkter och resultat

Den forvarvade verksamheten kommer att bidra betydande till koncernens resultat och representerar merparten av koncernens intakter
vid slutet av 2022.

Koépeskilling — Utgaende kassafléde, efter avdrag for likvida medel

MEUR
Kopeskilling 83,3
Minus férvarvade likvida medel -1,4
Netto kassaflode for investeringar 81,9
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 10 - Finansiella instrument
Koncernen har féljande finansiella instrument:

MEUR Nivd 30 september 2023 31 december 2022

Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvirde

Ovriga finansiella anliggningstillgdngar 95,4 96,8
Kundfordringar 2,3 0,3
Ovriga finansiella omséttningstillgangar? 3,7 2,5
Likvida medel 19,9 26,9
121,3 126,5

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vdrde via resultatrikningen
Ovriga finansiella omséttningstillgdngar! - Finansiella derivatinstrument 2 0,1 -
0,1 -

Finansiella skulder
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde

Langfristiga rantebarande lan och skulder 91,8 28,8
Leverantdrsskulder och andra skulder 11,1 13,0
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 0,7 27,5
103,6 69,3

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatrdkningen
Ovriga kortfristiga finansiella skulder - Finansiella derivatinstrument 2 - 0,3
- 0,3

1 Qvriga finansiella omsattningstillgdngar i balansrikningen delas i denna tabell upp mellan finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvirde
och finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

De finansiella tillgdngarnas och skuldernas karaktar &r i allt vdasentligt densamma som den 31 december 2022. Redovisade varden och
verkliga varden beddms i allt vasentligt 6verensstdamma med varandra.

For finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrdkningen, anvands féljande varderingshierarki:

— Niva 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;

— Niva 2: baserad pa andra ingangsdata dn noterade priser som i niva 1, som &r antingen direkt eller indirekt observerbara;
— Niva 3: baserad pa ingangsdata som inte baserar sig pa observerbara marknadsdata.

Not 11 - Kompletterande information till kassaflodesanalysen

Koncernens kassaflodesanalys ar framtagen enligt indirekt metod.

Justeringar for poster som inte ingér i 1jan 2023- 1jul2023- 1 jan 2022- 1jul2022-  1jan 2022-

kassaflodet 30sep2023 30sep2023 30sep2022 30sep2022 31 dec 2022
MEUR 9manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Vinst pé_utdelning av prospekterings- och _ _ 12516,9 _ 128233
produktions-verksamheten
Prospekteringskostnader - - 23,5 - 23,2
Avskrivningar och nedskrivningar 8,4 2,7 0,6 0,6 3,5
Aktuell skatt 0,2 0,1 2 255,1 - 2222,5
Uppskjuten skatt -0,2 -0,1 322,4 - 319,2
Langsiktiga incitamentsprogram 1,6 0,4 9,6 - 10,2
Valutakursvinster/forluster 3,0 1,5 423,1 109,1 312,1
Rénteintakter -4,1 -1,6 -1,4 -1,4 -2,6
Rantekostnader 3,3 1,3 25,0 -0,4 25,8
Avskrivning av aktiverade finansieringsavgifter - - 4,5 - 4,5
Icke-effektiva rantesakringskontrakt - - -52,2 - -57,2
Resultat fran andel i resultat fran
intresseféretag och joint ventures 1.2 L7 - - -
Ovriga 1,1 0,7 2,3 -2,7 4,6

14,5 3,7 -9504,4 105,2 -9957,5
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Moderbolagets resultatrékning

1 jan 2023- 1jul 2023-  1jan2022- 1jul2022-  1jan2022-
30sep 2023 30sep2023 30sep2022 30sep2022 31dec2022

MSEK 9manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Intdkter 27,1 9,8 10,7 1,4 13,4
Administrationskostnader -141,4 -41,0 -157,6 -21,7 -200,0
Rérelseresultat -114,3 -31,2 -146,9 -20,3 -186,6
. . o 186,2 = 23,0 15,8 10,9
Finansiella intakter
Finansiella kostnader -4,4 0,7 -721,2 -163,6 -720,7
Finansiella poster 181,8 0,7 -698,2 -147,8 -709,8
Resultat fore skatt 67,5 -30,5 -845,1 -168,1 -896,4
Inkomstskatt - - 306,0 - 306,0
Periodens resultat 67,5 -30,5 -539,1 -168,1 -590,4

Moderbolagets rapport over totalresultat

1jan2023-  1jul2023- 1jan2022- 1jul 2022- 1 jan 2022-
30sep 2023 30sep2023 30sep2022 30sep2022  31dec2022
MSEK 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader

Periodens resultat 67,5 -30,5 -539,1 -168,1 -590,4

Ovrigt totalresultat - = - - _

Totalresultat 67,5 -30,5 -539,1 -168,1 -590,4
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 67,5 -30,5 -539,1 -168,1 -590,4
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Moderbolagets balansrékning

MSEK

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag

Ovriga materiella anlidggningstillgdngar
Uppskjutna skattefordringar

Omsiéttningstillgangar
Fordringar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat

Langfristiga skulder

Avsattningar

Réntebarande Ian och skulder

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder

SUMMA SKULDER
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

30 september 2023

3780,8
0,1
306,0

4 086,9

17,9
102,1
120,0

4 206,9

4149,0

1,8
1,8

56,1
56,1

57,9

4 206,9

31 december 2022

3780,8
0,3
306,0
4087,1

17,8
24,6
42,4
4129,5

4078,0

1,3

1,3

50,2
50,2

51,5

4129,5
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Moderbolagets kassaflodesanalys

1jan2023-  1jul2023- 1jan2022-  1jul2022-  1jan2022-
30sep 2023 30sep 2023 30sep 2022 30sep2022 31 dec2022
MSEK 9 manader 3 manader 9 mdnader 3 manader 12 manader

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Periodens resultat 67,5 -30,5 -539,1 -168,1 -590,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -125,5 0,1 -326,5 -15,8 -312,6
Forandringar i rérelsekapital 17,8 15,7 3094,1 -383,4 2989,7
Summa kassaflode fran den I6pande 40,2 14,7 22285 5673 2086,7
verksamheten

Kassaflode fran investeringar

Investeringar i dotterbolag - - -0,5 - -0,5
Erhallen utdelning 127,9 - - - -
Summa kassafléde fran investeringar 127,9 - -0,5 - -0,5

Kassafléde fran finansiering

Nyttjande/aterbetalning av lan -10,2 1,8 -2672,1 - -
Utbetalning av utdelningar = = 583,8 - -2672,1
Forsaljning av egna aktier = = - - 583,8
Summa kassafl6de fran finansiering -10,2 1,8 -2 088,3 - -2 088,3
Forandringar i likvida medel 77,5 -12,9 139,7 -567,3 -2,1
Likvida medel vid periodens borjan 24,6 115,0 44,3 757,8 44,3
Valutakursdifferenser i likvida medel - - 22,0 15,5 -17,6

Likvida medel vid periodens slut 102,1 102,1 206,0 206,0 246
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Férdndringar i moderbolagets egna kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie-  Reserv- Ovriga  Balanserad Summa eget
MSEK kapital fond reserver vinst  Utdelningar kapital
1 januari 2022 3,5 861,3 6599,0 60 628,9 -4 467,2 63 625,5
Overféring av utdelningar fran
féregiende ar - - - -4467,2 44672 -
Totalresultat - - - -590,4 - -590,4
Transaktioner med dgare
Utdelningar - - - - -59542,8 -59 542,8
Aktierelaterade ersattningar - - - 2,0 - 2,0
Overlatelse av egna aktier till anstallda - - 583,7 - - 583,7
Summa transaktioner med dgare - - 583,7 2,0 -59542,8 -58 957,1
31 december 2022 3,5 861,3 7182,7 55573,3 -59542,8 4078,0
Overféring av utdelningar fran _ _ _ -59542,8 59 542,8 _
féregaende ar
Totalresultat - - - 67,5 - 67,5
Transaktioner med dgare
Aktierelaterade ersattningar - - - 3,5 - 3,5
Summa transaktioner med dgare - - - 3,5 - 3,5
30 september 2023 3,5 861,3 7 182,7 -3 898,5 - 4149,0
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Finansiella nyckeltal

De alternativa nyckeltal som presenteras i denna deldrsrapport anvands internt av ledningen, tillsammans med nyckeltal som berdknas i
enlighet med IFRS, for att bedoma verksamhetens resultat och anvdands som beslutsunderlag for verksamhetens framtida inriktning.
Koncernen anser att dessa alternativa nyckeltal, nar de tillhandahalls tillsammans med nyckeltal enligt IFRS, bidrar med anvandbar
information for investerare.

Utover de finansiella rapporterna, som konsolideras i enlighet med IFRS, tillhandahaller koncernen proportionell finansiell rapportering som
utgér del av koncernens alternativa resultatmatt. Proportionell finansiell rapportering 6verensstimmer med koncernens interna
rapportering till ledningen, som ligger till grund fér analys och beslutsfattande.

Proportionella finansiella resultat speglar Orrén Energys proportionella andel av de bolag som koncernen ager.

Detta skiljer sig fran den konsoliderade finansiella rapporteringen under IFRS, dar resultaten fran de bolag som koncernen &ger till
50 procent eller mindre inte konsolideras fullt ut, utan redovisas pa en rad i resultatrakningen som andel i resultat fran joint ventures. Alla
bolag som koncernen &ger till mer an 50 procent konsolideras fullt ut i de finansiella rapporterna, i enlighet med IFRS.

Avstamningar av relevanta alternativa nyckeltal finns pa foljande sida. Beskrivning av de nyckeltalen finns nedan under sektionen
Definitioner av nyckeltal.

inansiella d d ksamh 1jan2023-  1jul2023- 1jan 2022- 1jul2022-  1jan 2022-
Finansiella data (Kvarvarande verksamhet) 30sep2023 305ep2023 30sep2022 30sep2022 31 dec 2022
MEUR 9manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader

Konsoliderade resultat

Intdkter 19,6 2,3 2,5 2,5 13,8
EBITDA -4,2 -6,7 -1,9 2,0 4,5
Rorelseresultat (EBIT) -12,6 -9,4 -2,5 1,4 1,0
Resultat for perioden -15,6 -7,8 26,5 1,8 27,4
Nettokassa (-)/Nettoskuld (+) 72,6 72,6 -12,8 -12,8 29,7

Proportionella resultat

Elproduktion (GWh) 539 161 166 83 335
Intakter 26,6 3,6 25,3 14,6 40,0
EBITDA 4,0 -4,3 11,4 10,1 20,7
Rorelseresultat (EBIT) -7,8 -8,2 8,5 8,5 14,7
Nettokassa (-)/Nettoskuld (+) 65,9 65,9 -31,7 -31,7 12,4
Genomsnittligt erhallet pris for elproduktion i MWh (EUR) 49 23 153 177 120
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Finansiella nyckeltal

Nyckeltal per aktie 1 jan 2023- 1 jul 2023- 1jan 2022- 1jul 2022-
30sep 2023 30sep2023 30sep 2022 30sep 2022
EUR 9ménader 3 manader 9 méanader 3 manader
Resultat per aktie -0,05 -0,03 0,09 0,01
Resultat per aktie efter utspadning -0,05 -0,03 0,09 0,01
EBITDA per aktie -0,02 -0,02 -0,01 0,01
EBITDA per aktie efter utspadning -0,01 -0,02 -0,01 0,01
Antal utstallda aktier vid periodens slut 285924 614 285924614 285924614 285924614
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 285924614 285924614 285924614 285924614
Vagt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut 285924 614 285924614 285160214 285924614
Végt_geqomsnittligt antal aktier vid periodens slut efter 288172420 288877 045 285605600 285924 614
utspadning
Borskurs
Borskurs vid periodens slut i SEK 7,31 7,31 19,97 19,97
Bo6rskurs vid periodens slut i EUR? 0,63 0,63 1,83 1,83
Nyckeltal
Réantabilitet pa eget kapital (%) -4 -2 -6 0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) -3 -2 -1 0
Soliditet (%) 74 74 82 82
1Borskursen vid periodens slut i EUR berdknas utifran borskursen i SEK och vaxelkursen mellan SEK och EUR pa balansdagen
EBITDA — Konsoliderade resultat 3?::‘,22002233: 33 ;:::,22002233: 3%]::‘)22002222- 33 é:lpzzoozzzz-
MEUR 9ménader 3 manader 9 méanader 3 manader
Rérelseresultat (EBIT) -12,6 -9,4 -2,5 1,4
Plus: Avskrivningar 8,4 2,7 0,6 0,6
-4,2 -6,7 -1,9 2,0
Nettokassa/ Nettoskuld — Konsoliderade resultat 3%)]::')22002;3; 33 ;:LZ;):;; 3%]::‘)22002222' 33 i:|p22002222-
MEUR 9ménader 3 manader 9 méanader 3 manader
Langfristiga rantebarande 1an och skulder 91,8 91,8 41,5 41,5
Kortfristiga rantebarande lan och skulder 0,7 0,7 11,5 11,5
Minus: Likvida medel -19,9 -19,9 -65,8 -65,8
72,6 72,6 -12,8 -12,8
. 1 jan 2023- 1 jul 2023- 1jan 2022- 1jul 2022-
EBITDA - Proportionella resultat 30sep 2023 30sep2023 30sep 2022 30 sep 2022
MEUR 9manader 3 manader 9 méanader 3 manader
Rorelseresultat -7,8 -8,2 8,5 8,5
Plus: Avskrivningar 11,8 3,9 2,9 1,6
4,0 -4,3 11,4 10,1
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1jan 2022-
31 dec 2022
12 manader
0,10
0,10
0,00
0,00
285924 614
285924 614
285 458 805

286 567 833

22,46
2,02

80

1jan 2022-
31 dec 2022
12 manader

1,0
3,5
4,5

1jan 2022-
31 dec 2022
12 manader

28,8
27,8
-26,9
29,7

1jan 2022-
31 dec 2022
12 manader

14,7
6,0
20,7



Finansiella nyckeltal

Nettokassa / Nettoskuld — Proportionella resultat
MEUR

Nettokassa/Nettoskuld — Konsoliderade resultat
Minus: Likvida medel fran intresseféretag och joint
ventures

Plus: Rantebdrande externa lan och skulder fran
intresseféretag och joint ventures

Brygga fran proportionella till konsoliderade resultat

1 jan - 30 sep 2023 — 9 manader

MEUR

Intakter

Ovriga intdkter
Verksamhetskostnader
Administrativa kostnader

Andel i resultat fran intresseféretag och joint
ventures

EBITDA

Avskrivningar
Roérelseresultat (EBIT)
Finansiella poster

Skatt

Resultat

Hdnfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

1 jan 2023-
30 sep 2023
9 manader

72,6

-6,7

65,9

Proportionella

1 jul 2023- 1jan 2022- 1jul 2022-
30sep 2023 30sep 2022  30sep 2022
3 ménader 9 ménader 3 manader
72,6 -12,8 -12,8

-6,7 -18,9 -18,9

65,9 '31,7 '3117
Kvarvarande Eliminering av

dgarandel for fullt

kapitalandelsmetod

1jan 2022-
31 dec 2022
12 manader

29,7

-17,3

12,4

Konsoliderade

resultat konsoliderade bolag! konsoliderade bolag? resultat
26,6 2,7 -9,7 19,6
0,8 0,0 -0,4 0,4
-9,8 -2,4 2,8 -9,4
-13,6 - - -13,6
= - -1,2 -1,2

4,0 0,3 -8,5 -4,2
-11,8 0,0 3,4 -8,4
-7,8 0,3 -5,1 -12,6
-7,4 0,3 4,1 -3,0
-0,7 -0,3 1,0 0,0
-15,9 0,3 - -15,6
-15,9 - - -15,9
= 0,3 - 0,3

1 Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orrén Energy inte dger 100 procent.

2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orron Energys andel i perioden

1 jul - 30 sep 2023 — 3 manader

MEUR

Intakter

Ovriga intakter
Verksamhetskostnader
Administrativa kostnader

Andel i resultat fran intresseforetag och joint
ventures

EBITDA

Avskrivningar
Rorelseresultat (EBIT)
Finansiella poster

Skatt

Resultat

Hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande

s resultat.

Kvarvarande Eliminering av
Proportionella dgarandel for fullt  kapitalandelsmetod 'Konsoliderade
resultat konsoliderade bolag! konsoliderade bolag? resultat
3,6 0,0 -1,3 2,3
0,2 -0,1 -0,1 0,0
-3,3 0,0 0,8 -2,5
-4,8 - - -4,8
- - 1,7 1,7
43 -0,1 2,3 -6,7
-3,9 0,1 1,1 -2,7
-8,2 0,0 -1,2 9,4
0,1 0,0 1,5 1,6
0,4 -0,1 -0,3 0,0
-7,7 -0,1 - -7,8
-7,7 - - -7,7
- -0,1 - -0,1

1 Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orron Energy inte dger 100 procent.

2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orrén Energys andel i periodens resultat.
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Definitioner av nyckeltal

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter utspadning: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal
aktier for perioden efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

EBIT (Earnings Before Interest and Tax): Rorelseresultat.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rérelseresultat fore avskrivningar.
Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Nettokassa / Nettoskuld — Konsoliderad: Riantebirande I&n och skulder minus likvida medel.

Nettokassa / Nettoskuld — Proportionell: Nettokassa/Nettoskuld fér konsoliderade resultat minus likvida medel fran
intresseféretag och joint ventures, plus rantebarande externa lan fran intresseféretag och joint ventures.

Réntabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus kortfristiga skulder).

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens bérjan med forandringar i antalet aktier vagt 6ver tiden
for den del av perioden de &r utestaende.

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter utspadning: Antal aktier vid periodens borjan med fordandringar i antalet
aktier vagt 6ver tiden fér den del av perioden de &r utestaende efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

Definitioner och forkortningar Industrirelaterade férkortningar
CHF Schweiziska franc GWh Gigawattimmar
EUR Euro MWh Megawattimmar
NOK Norska kronor

SEK Svenska kronor

usD US-dollar

TSEK Tusen SEK

TUSD Tusen USD

MEUR Miljoner EUR

MSEK Miljoner SEK

MEUR Miljoner USD

BUSD Miljarder USD
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Finansiell information

Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO kommenterar rapporten for det tredje kvartalet 2023.

Lyssna till Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO som kommenterar rapporten och den senaste tidens utveckling inom Orrdn
Energy och den framtida tillvaxtstrategin vid en webbpresentation den 8 november 2023 klockan 14.00. Presentationen kommer att

atféljas av mojlighet att stalla fragor.

Folj presentationen live genom nedan lank:
https:/lus06web.zoom.us/webinarfregister/WN m5K5BN5dRpWDfUU25vbozg

Kontakter

Robert Eriksson

Director Corporate Affairs and Investor Relations
Tel: +46 701 11 26 15
robert.eriksson@orron.com

Jenny Sandstrom
Communications Lead

Tel: +41 79 431 63 68
jenny.sandstrom@orron.com

Finansiell kalender

e Bokslutsrapporten 2023 14 februari 2024
o Ars- och hallbarhetsrapporten 2023 17 april 2024

e Rapporten for tremanadersperioden 2024 14 maj 2024

e Rapporten fér sexmanadersperioden 2024 8 augusti 2024

Arsstamman kommer att hallas den 15 maj 2024 i Stockholm.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i denna rapport som ror framtida forhallanden eller omstédndigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvdaxt och
andra utvecklingsprognoser utgor framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden kan exempelvis kannetecknas av att de innehaller
ord som ”“forutses”, “tros”, “forvantas”, “avses”, ”planeras”, “amnas”, "efterstravas”, "kommer” eller “kan” eller liknande uttryck.
Framatriktade uttalanden ar till sin natur forknippade med risker och osdkerhetsmoment eftersom de avser férhallanden och &r beroende
av omstandigheter som intraffar i framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom bolagets kontroll, kan framtida
forhallanden komma att avsevart avvika fran vad som har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden i
detta pressmeddelande géller endast per dagen da uttalandet ldmnades och bolaget har ingen skyldighet (och atar sig ingen skyldighet) att
uppdatera eller dndra ndgot sadant uttalande till foljd av ny information, framtida handelser eller andra forhallanden.
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