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Produktionen &6versteg prognosintervallets medianvérde och uppgick till 77,5 Mboepd for forsta halvaret och 76,1 Mboepd for
andra kvartalet

Fortsatt starkt finansiellt resultat

Edvard Grieg 6vertraffar forvantningarna och platdproduktion frin anlidggningarna har forlingts frn tidigare prognos i mitten
av 2020 till runt slutet av 2022 ndr dterkopplingsprojekt lagts till

Driftsdttning av Johan Sverdrup fortloper enligt plan, med berdknad produktionsstart i november 2019 och ytterligare minskade
investeringskostnader

Betydande prospekteringsaktivitet med 11 genomforda borrningar och 4 meddelade fyndigheter

Forslag om inlésen av 16 procent av utestdende aktier samt avyttring av 2,6 procent av Johan Sverdrup meddelades i juli 2019
Efter transaktionen ligger den kortsiktiga produktionsprognosen kvar pd dver 150 Mboepd efter produktionsstarten for Johan
Sverdrup Fas 1 — platd 2020

Utdelning om 1,48 USD per aktie for helaret, forsta kvartalsvisa utdelningen om 0,37 USD per aktie (125 MUSD) utbetalades i
april, utdelningspolicyn forblir oférandrad efter transaktionen.

1 jan 2019- 1 apr 2019- 1jan 2018- 1 apr 2018- 1jan 2018-
30jun2019 30jun2019 30jun2018 30jun2018 31 dec2018
6 minader 3 mdnader 6 manader 3 minader 12 mdanader

Produktion i Mboepd 77,5 76,1 82,1 81,2 81,1
Intédkter och ovriga intikter i MUSD 984,0 499,9 1383,9 681,5 2 640,7
Operativt kassaflode i MUSD 778,9 400,2 978,4 510,4 1864,1
EBITDA i MUSD 811,6 411,9 975,0 512,3 1932,5
Fritt kassaflode i MUSD 167.4 71,6 261,0 89,2 663,0
Periodens resultat i MUSD 149,7 96,2 267,2 37,0 225,7
Resultat per aktie i USD 0,44 0,28 0,79 0,11 0,67
Nettoskuld 3 359,3 3 359,3 3 798,5 3 798,5 3 398,2

“Forsta halften av 2019 har varit en av bolagets mest intensiva perioder for samtliga delar av verksamheten och det glider mig att kunna
rapportera dnnu en period av starka finansiella och operativa resultat frdn var portfdlj av tillgdngar i varldsklass som fortsitter att
overtréffa forvintningarna kvartal efter kvartal.

“Den slutliga nedrdkningen till Johan Sverdrups produktionsstart i november 2019 har nu bérjat. Installationerna slutférdes offshore,
i borjan av vaderfonstret, i mars 2019 och anslutning och driftsdttning av de installerade anldggningarna fortloper enligt plan. Projektet
ar nu till 90 procent slutfort och operatéren har minskat prognosen for forsta fasens bruttoinvesteringskostnader ytterligare, {frdn 86
miljarder NOK till 83 miljarder NOK.

“Vdra viktigaste produktionstillgdngar pd Edvard Grieg och Alvheim fortsitter att leverera, bdde vad giller produktionsresultat och
effektivitet. Utbyggnadsprojektet Solveig, med dterkoppling till Edvard Grieg, pdborjades efter utbyggnadsplanens godkdnnande i juni
2019. Parallellt genomfordes ett forldngt borrtest pd Rolvsnes, som godkédndes i juli 2019. Nar nu beslut har tagits avseende dessa tva
dterkopplingsprojekt samt ett kompletterande borrprogram har platdproduktionen for Edvard Grieganliggningarna forlingts fran
mitten av 2020 fram till runt slutet av 2022.

“Vi fortsétter att fokusera pd organisk tillvixt och de senaste sex mdnaderna har varit en mycket aktiv period for bolaget ur ett
prospekterings- och utvirderingsperspektiv med hittills tolv genomforda borrningar som resulterat i fyra fyndigheter och en
utvdrderingsframgang. Sju ytterligare prospekterings- och utvarderingsborrningar kommer att genomforas i ar, med madlsattning att na
cirka 200 MMboe obekriftade nettoresurser. Detta inkluderar strukturen Goddo, i ndrheten av Edvard Grieg, déir vi i denna for Norge
nya geologiska modell har mojlighet att frigéra betydande resurspotential.

“Vad géller affiarsverksamheten har vi meddelat en transaktion efter balansdagens utgdng som, nir den fullfoljts, kommer att innebéra
attviloserin 16 procent av vara utestdende aktier och sdljer 2,6 procent av Johan Sverdrup till Equinor. Denna transaktion rationaliserar
var aktiedgarbas och ger samtliga aktiedgare en 6kad exponering mot de fortsatt starka resultaten fran vdr portfolj av tillgdngar i
varldsklass, det snart producerande Johan Sverdrupfiltet och bolagets organiska tillvdxtstrategi. Vi har dirmed ocksd uppdaterat vara
kort- och ldngsiktiga prognoser med en ligre investeringsnivd och en produktion som ligger kvar pd ¢ver 150 Mboepd efter Johan
Sverdrups produktionsstart.

“Nér man blickar framat mot drets andra hélft, kommer produktionsstarten pa Johan Sverdrup som forvéntas ske i november att utgdra
en av de viktigaste hdndelserna sedan vi gjorde véar forsta fyndighetsborrningen dér, och det &r ett mycket betydelsefullt 6gonblick for
vart bolag. Vi kommer ocksa att fortsdtta var mycket aktiva prospektering och jag ser fram emot ytterligare framsteg fTdn de nya projekt
som ligger i utbyggnadsfasen. Med var branschledande ldga verksamhetskostnad, produktionstillvixt, koldioxideffektivitet och fina
resultat inom hélsa och sdkerhet ar jag fortsatt fast forvissad om var verksamhets formaga att fortsitta 6vertriffa forvintningarna.”

Lundin Petroleum dr ett av Europas ledande oberoende bolag for prospektering och produktion av olja och gas. Bolaget fokuserar
pa verksamhet i Norge och dr noterat pd Nasdaq Stockholm (ticker "LUPE”). Lds mer om Lundin Petroleums verksamhet pd
www.lundin-petroleum.com

Definitioner och forkortningar finns pa sidorna 31 och 34.



Samtliga belopp och uppdateringar som redovisas i denna verksamhetsrapport avser, om inte annat anges, den sexmdanadersperiod som
avslutades den 30 juni 2019 (rapporteringsperioden).

Forslag om inlosen av aktier, avyttring av en del av Johan Sverdrup och dess paverkan pa prognosen

Ijuli 2019 meddelade bolaget ett férslag om inldsen av 16 procent av de utestdende aktier i Lundin Petroleum som innehas av Equinor,
samt avyttring av 2,6 procent av bolagets andel i utbyggnadsprojektet Johan Sverdrup till Equinor. Lundin Petroleums innehav kommer
ddrefter att uppga till 20 procent. Transaktionens slutféorande, som forvintas ske under tredje eller fjarde kvartalet 2019, kommer att
innebdra att prognosen inklusive andra operativa uppdateringar justeras enligt f6ljande:

2019 heldrsprognos Uppdaterad Tidigare

Produktion 75 till 95 Mboepd 75 till 95 Mboepd
Verksamhetskostnader 4,25 USD per boe 4,25 USD per boe
Utbyggnadsinvesteringar 785 MUSD! 930 MUSD
Prospekterings- och utviarderingsutgifter 325MUSD? 300 MUSD

Lingsiktig prognos Uppdaterad Tidigare

Produktion Johan Sverdrup Fas 1 — Platd 2020 Mer dn 150 Mboepd Mer dn 150 Mboepd
Produktion Johan Sverdrup Fas 2 — Platd 2023 Cirka 170 Mboepd Mer dn 170 Mboepd
Verksamhetskostnader frdn 2020 och framat 3,4 till 4,4 USD per boe 3,2 till 4,2 USD per boe

'Inkluderar sdvil justering av projektkostnader som den minskade licensandelen i Johan Sverdrup med verkan fran 1 januari 2019.
2 Speglar bade 6kade aktivitetsnivder och utékade licensandelar i PL820S och PL896.

Produktion

Produktionen uppgick till 77,5 tusen fat oljeekvivalenter per dag (Mboepd), vilket var 2 procent hogre dn intervallets medianvérde for
produktionsprognosen for rapporteringsperioden. Detta beror pd fortsatt goda resultat frdn bdde Edvard Grieg och Alvheimridet.
Produktionsprognosen for heldret forblir mellan 75 och 95 Mboepd, vilket speglar det forvdntade tidsspannet kring Johan
Sverdrupfiltets produktionsstart i november 2019.

Verksamhetskostnaderna, inklusive nettoredovisade tariffintikter, var 4,49 USD per fat, vilket ir i linje med prognos. Prognosen for
verksamhetskostnaderna for heldret forblir 4,25 USD per fat.

1jan 2019- 1 apr 2019- 1jan 2018- 1 apr 2018- 1jan 2018-

Produktion 30jun2019 30jun2019 30jun2018 30jun2018 31 dec2018
i Mboepd 6 minader 3 mdinader 6 méinader 3 mdinader 12 mdanader
Norge

Olja 68,7 67,2 72,6 71,6 71,9
Gas 8,8 8,9 9,5 9,6 9,2
Summa produktion 77,5 76,1 82,1 81,2 81,1

1jan 2019- 1apr2019- 1jan2018- 1apr2018- 1jan2018-

Produktion 30jun 2019 30jun2019 30jun2018 30jun2018 31 dec2018
i Mboepd La! 6 minader 3 minader 6 minader 3 minader 12 minader
Edvard Grieg 65% 62,2 61,0 63,7 63,4 63,6
Ivar Aasen 1,385% 0.8 0,8 0,9 0,9 0,9
Alvheim 15% 9,6 9,2 9,1 9,2 9,3
Volund 35% 4,4 4,6 7,5 6,8 6,5
Boyla 15% 0.5 0.5 0.9 0.7 0.7
Brynhild 51% — = 0,0 - —
Gaupe 40% — = 0,1 0,1 0,1

77,5 76,1 82,1 81,2 81,1

1Lundin Petroleums licensandel (l.a.)

Produktionen fradn Edvard Griegfdltet var ndgot 6ver forvantan, med en produktionseffektivitet om 96 procent, vilket var i linje med
prognos. Resultaten frdn reservoaren fortsitter att overtriffa forvintningarna med en lig vattenproduktion och en total
reservoarpotential som med rige overstiger anliggningarnas tillgingliga kapacitet. Ett kompletterande borrprogram pa Edvard
Griegfiltet planeras att pdborjas 2020 med malsittning att nd 16 MMboe betingade bruttoresurser genom tre borrningar. Jack-up-riggen
Rowan Viking, som anvints for samtliga utbyggnadsborrningar pd Edvard Griegfiltet, har kontrakterats for det kompletterande
borrprogrammet och innehdller tre bekriftade borrningar samt option pé ytterligare ett antal borrningar. Baserat pé resultaten frdn
Edvard Grieg och dterkopplingsprojekten Solveig och Rolvsnes uppskattas platdproduktionen for Edvard Grieg anldggningarna forldngas
frdn mitten av 2020 till runt slutet av 2022. Under andra kvartalet 2019 gjorde en tvdgrenad prospekteringsborrning tva oljefyndigheter
pa Jorvik och Tellus East pd den ostra kanten av Edvard Griegfiltet. Bdda omrddena &r potentiella mél for framtida kompletterande
borrningar som kan genomforas frdn Edvard Griegplattformen. Verksamhetskostnaden for Edvard Griegfdltet, inklusive
nettoredovisade tariffintikter, var 4,49 USD per fat.



Produktionen frdn Ivar Aasenfiltet var ndgot under forvintan. Under andra kvartalet 2019 slutfordes den forsta av tvd planerade
kompletterande produktionsborrningar och produktionen var i linje med forvintan. Den andra borrningen pdgdar for ndrvarande.

Produktionen frdn Alvheimomrddet, ddr filten Alvheim, Volund och Begyla ingdr, var i linje med forvintningarna.
Produktionseffektiviteten for Alvheim FPSO:n pd 97 procent dvertraffade forvantningarna. Under andra kvartalet 2019 slutférdes med
framgdng en kompletterande sidospdrsborrning pa Volundfiltet och produktionen var i linje med férvantan. Det tvdgrenade borrtestet
pa Frosk, vars produktion kommer att utnyttja Boyla-anldggningarna, har slutforts med framgang och produktionsstart férvantas under
tredje kvartalet 2019. I Froskborrningen ingick ocksé tvd pilothdl, varav ett testade prospekteringsstrukturen Froskeldr North East och
gjorde en mindre oljefyndighet. En tvigrenad pilotborrning som kommer att genomforas under tredje kvartalet 2019, har lagts till
programmet. Syftet med detta dr att minska osdkerheten i beddmningen av mojligheter till kompletterande borrningar i
Alvheimomrédet for ett eventuellt kompletterade borrprogram under 2020. Verksamhetskostnaden for Alvheimomradet var 5,53 USD
per fat.

Utbyggnad

Uppskattade Forvantad Forvdantad maximal
Falt La. Operator bruttoreserver produktionsstart bruttoproduktion
Johan Sverdrup 22.6%! Equinor 2,2 — 3,2 Bn boe November 2019 660 Mbopd
Solveig Fas 1 65% Lundin Norway 57 MMboe Q12021 30 Mboepd
Rolvsnes EWT 80% Lundin Norway — Q2 2021 3 Mboepd

! Lundin Petroleums licensandel kommer att minska till 20,0% nir transaktionen med Equinor slutforts.

Johan Sverdrup

Den forsta fasen av Johan Sverdrupprojektet fortgdr enligt plan och mer d&n 90 procent har nu slutforts. I mars 2019 installerades med
framgang processanldggnings- och boendeplattformarna, tillsammans med tvd sammanlidnkande broar. Denna insats avslutade de
huvudsakliga installationsaktiviteterna for projektets forsta fas, som innefattar fyra stdlunderstdll och processdick, tre ramar for
vatteninjicering, olje- och gasexportledningar samt stromforsorjning via kabel fran land. Anslutning och driftsdttning av de installerade
anlidggningarna och anslutning till de atta forborrade produktionsborrningarna fortloper enligt plan. Med dessa lyckade anslutningar
och driftsdttningar i ryggen ligger projektet stadigt i fas for produktionsstart enligt plan i november 2019. Produktionskapaciteten for
den forsta fasen uppskattas till 440 Mbopd, brutto med en upptrappning till platdproduktion som forvintas pdgd fram till sommaren
2020.

Investeringen for projektets forsta fas har enligt operatdrens uppskattningar minskat ytterligare till nominellt 83 miljarder NOK, brutto
beroende pd forbattringar i projektutférande och leverans, att jaimforas med uppskattningen i utbyggnadsplanen 2015 om nominellt
123 miljarder NOK. Detta motsvarar en besparing pa éver 30 procent, exklusive de ytterligare valutakursvinster som en omrakning till
USD skulle innebéra.

Utbyggnadsplanen for projektets andra fas ldmnades in till det norska olje- och energidepartementet i augusti 2018 och godkédndes i
maj 2019. Den andra fasen innefattar installation av en andra processanldggningsplattform som kommer att sammanldnkas med forsta
fasens filtcenter och anldggningar ldngs havsbotten for att kunna ansluta filtets satellitomrdden Avaldsnes, Kvitsoy och Geitungen,
samt implementering av en forbéttrad utvinningsteknik genom alternering av vatten- och gasinjicering for hela filtet. I samband med
utbyggnaden av den andra fasen planeras 28 borrningar. Produktionsstart for den andra fasen ar planerad till fjirde kvartalet 2022,
vilket kommer att 0ka filtets platdproduktionskapacitet till 660 Mbopd, brutto. Break-even for hela filtet forvintas uppnds vid ett
oljepris pd under 20 USD per fat.

Investeringen for den andra fasen uppskattas till nominellt 41 miljarder NOK, brutto, vilket dr oférdndrat jamfort med uppskattningen
i utbyggnadsplanen for den andra fasen och en besparing pd Odver 50 procent jimfort med den ursprungliga uppskattningen i
utbyggnadsplanen for forsta fasen. Betydande kontrakt har tilldelats for processddck, stdlunderstill och undervattensanliggning for
produktion. Uppforande av den andra processanliggningsplattformen har paborjats, liksom av de nya moduler som ska installeras pa
den befintliga stigrorsplattformen. Projektets andra fas fortloper enligt plan och ér till cirka 10 procent genomford.

Aterkopplingsprojekt i det stérre Edvard Griegomradet

Utbyggnadsplanen for Solveigprojektets forsta fas godkdndes av det norska olje- och energidepartementet i juni 2019. Solveig dr den
forsta undervattensutbyggnaden med aterkoppling till Edvard Grieg och kommer att bidra till att till fullo kunna utnyttja Edvard
Griegplattformens kapacitet for en ldngre tidsperiod. Forsta fasen kommer att byggas ut med tre oljeproduktionsborrningar samt tva
vatteninjiceringsborrningar och kommer att né en platdproduktion om 30 Mboepd, brutto, med planerad produktionsstart under forsta
kvartalet 2021.

Bevisade och sannolika reserver for Solveigs forsta fas uppskattas till 57 MMboe, brutto. Investeringen for Solveigutbyggnaden
uppskattas till 810 MUSD, brutto med en break-even pd under 30 USD per fat. Produktionsresultaten under den forsta fasen kommer
att minska osdkerheten i bedémningen av huruvida bolaget ska g vidare med ytterligare utbyggnadsfaser for att finga ytterligare
resurspotential.

Solveigprojektets forsta fas fortloper enligt plan. Alla betydande kontrakt har tilldelats och modifieringar av Edvard Griegplattformen
paborjades i maj 2019.

Ansokan om tillstdnd for det forlingda borrtestet pd Rolvsnes godkédndes av det norska olje- och energidepartementet i juli 2019. Det
forlingda borrtestet pd Rolvsnes kommer att utforas genom en 3 km 1dng dterkoppling ldngs havsbotten frin den befintliga horisontella
Rolvsnesborrningen till Edvard Griegplattformen. Projektet kommer att genomforas tillsammans med Solveigprojektet for att skapa
synergieffekter inom upphandling och implementering, med planerad produktionsstart under andra kvartalet 2021.



Utvardering

Borrprogram for utviardering 2019

Licens Operator La. Borrning Startdatum Status
PL167 Equinor 20% Lille Prinsen Maj 2019 Slutford juli 2019
PL203 AkerBP 15% Alvheim kompletterande  Tredje kvartalet 2019

pilotborrning

I juli 2019 slutfordes en utvdrderingsborrning av oljefyndigheten Lille Prinsen, som uppticktes 2018 i PL167, i Utsirahdjdsomrédet i
Nordsjon. Den ursprungliga fyndigheten, Lille Prinsen Main, uppskattas innehdlla bruttoresurser om mellan 15 och 35 MMboe.
Utvdrderingsborrningen utférdes 1 km vister om fyndighetsborrningen i den nedre delen av en sluttande reservoar (s.k. down dip)
i Outer Wedge-omrddet. Borrningen utgjorde en oljefyndighet och resursestimat kommer att meddelas efter att en full bedomning av
borr-resultaten gjorts. Avgrinsning av andra segment pd Lille Prinsen kommer att utviarderas.

Efter det forlingda borrtest som genomfordes pa Altafyndigheten 2018, pdgdr nu tekniska studier i syfte att bestimma
utvdrderingsstrategin framover for fyndigheterna Alta och narliggande Gohta.

Prospektering

Borrprogram for 2019

Licens Operator La. Borrning Startdatum Resultat

PL857 Equinor 20% Gjokésen Shallow December 2018 Torr

PL767 Lundin Norway  50% Pointer/Setter Januari 2019 Torr

PL869 AkerBP 20% Froskeldr Main Januari 2019 Olje- och gasfyndighet
PL857 Equinor 20% Gjokdsen Deep Februari 2019 Torr

PL338 Lundin Norway  65% Jorvik/Tellus East Mars 2019 Tvd oljefyndigheter
PL869 AkerBP 20% Froskeldr North East Mars 2019 Oljefyndighet
PL539 MOL 20% Vinstra/Otta April 2019 Torr

PL916 AkerBP 20% JK April 2019 Torr

PL859 Equinor 15% Korpfjell Deep Juni 2019 Torr

PL758 Capricorn 20% Lynghaug Juni 2019 Torr

PL869 AkerBP 20% Rumpetroll Juni 2019 Torr

PL815 Lundin Norway  60% Goddo Juli 2019 Pagar

PL820S! MOL 30% Evra/lving Tredje kvartalet 2019

PL896! Wintershall DEA  20% Toutatis Tredje kvartalet 2019

PL921 Equinor 15% Gladsheim Fjarde kvartalet 2019

PL917 ConocoPhillips 20% Enniberg Fjarde kvartalet 2019

PL917 ConocoPhillips 20% Hasselbaink Fjarde kvartalet 2019

!Lundin Petroleums licensandel kommer att 6ka till 40% i PL820S och till 30% i PL896 nar transaktionen med Wintershall DEA slutforts .

2019 &rs prospekteringsprogram innefattar 17 borrningar, av vilka 11 har slutforts och resulterat i fyra oljefyndigheter. De
prospekterings- och utvdrderingsborrningar som hittills genomforts med framgdng under 2019 har 6kat nettoresurserna med mellan
10 och 40 MMboe. Det dterstiende prospekteringsprogrammet har som maél att nd cirka 200 MMboe obekriftade nettoresurser.

I februari 2019 genomfdrdes borrningar pa strukturerna Gjekdsen Shallow i PL857 och Pointer/Setter i PL767, samtliga beldgna i sddra
Barents hav. Borrningarna var torra.

I mars 2019 gjordes en olje- och gasfyndighet pa strukturen Froskeldr Main i PL869 i Alvheimomrddet. Operatéren uppskattar att
fyndigheten innehdller bruttoresurser om mellan 60 och 130 MMboe och att det finns en mdjlighet att delar av fyndigheten fortsétter
in i brittiskt territorium. Froskeldr Main kommer att bedomas som en del i en moéjlig gemensam utbyggnad tillsammans med
Froskfyndigheten.

I april 2019 genomfdrdes borrningar pa strukturerna Gjekdsen Deep i PL857 i sydostra Barents hav, Vinstra/Otta i PL539 i
Mandalhdjdsomradet i Nordsjon, samt JK i PL916 norr om Utsirahdjdsomrddet i Nordsjon. Samtliga tre borrningar var torra.

I juni 2019 genomfordes en borrning pa strukturen Korpfjell Deep i PL859 i sydostra Barents hav. Borrningen var torr.

I juni 2019, gjordes tva oljefyndigheter pd prospekteringsstrukturerna Jorvik och Tellus East pd den ¢stra kanten av Edvard Griegfiltet i
PL338 pa Utsirahdjden. Borrningen pé Jorvik patriffade olja i konglomeratreservoarer om 30 meter, fran triasperiod under tunn sandsten
av hog kvalitet. Denna kombination av reservoartyper i konglomerat och sandsten aterfinns ocksa i den sddra och ostra delen av Edvard
Griegfiltet. Borrningen pd Tellus East patriffade en oljekolonn om 60 meter, brutto i pords, forvittrad berggrundreservoar. De
sammanlagda bruttoresurserna i Jorvik och Tellus East uppskattas till mellan 4 och 37 MMboe. Bada strukturerna kan byggas ut som
borrningar frdn Edvard Griegplattformen och kommer att bedémas tillsammans med andra mal for kompletterande borrningar och
dterkopplingsmojligheter i omradet.



Som en del av produktionstestet pd Frosk genomfordes i juni 2019 en borrning pa strukturen Froskeldr North East, vilket resulterade i
en oljefyndighet. Operatoren uppskattar att fyndigheten innehéller bruttoresurser om mellan 2 och 10 MMboe och &r potentiellt
kommersiellt utvinningsbar som en del av en utbyggnad av Frosk/Froskelar.

I juli 2019 genomfordes en borrning pd strukturen Rumpetroll i PL869 i Alvheimomradet. Borrningen var torr.

I juli 2019 pdboérjades borrning pd Goddostrukturen i PL815 pd Utsirahéjden. Goddo kommer att testa forlingningen av Rolvsnes
forvittrade berggrundsreservoar in i den intilliggande licensen. Det kombinerade omrddet uppskattas innehdlla potentiella
bruttoresurser om mer dn 250 MMboe. Rolvsnes/Goddo beldgna sdder om Edvard Griegfiltet, har som malsittning att nd samma porosa,
forvittrade berggrundsreservoar som produceras frdn Tellusomrddet pd Edvard Griegfiltet for ndrvarande.

Aterstilining
Arbete med att ta fram en aterstdllningsplan for Brynhildfiltet pdgdr for nirvarande och Adterstillningsaktiviteterna planeras till
2020/2021. Jack-up-riggen Rowan Viking har kontrakterats for att plugga igen och aterstilla Brynhilds fyra borrningar.

Produktionen vid Gaupefiltet avslutades under fjdrde kvartalet 2018 och arbete med att ta fram en dterstillningsplan pdgér dven for
detta filt.

Licenstilldelningar och transaktioner
I januari 2019 tilldelades Lundin Petroleum 15 licenser i 2018 ars norska licensrunda for tilldelning i fordefinierade omraden (APA),
varav nio som operator.

I januari 2019 ingick Lundin Petroleum ett avtal om att forvirva Lime Petroleums 30-procentiga licensandelar i vardera PL338C och
PL338E samt 20-procentiga licensandel i PL815, dir oljefyndigheten Rolvsnes och Goddostrukturen ligger. Transaktionen dkade Lundin
Petroleums licensandelar i PL338C och PL338E till 80 procent samt i PL815 till 60 procent. Transaktionen, som innebar en
kontantersdttning till Lime Petroleum, skedde med verkan frdn den 1 januari 2019 och slutférdes i maj 2019.

I juni 2019 ingick Lundin Petroleum ett avtal om att férvdrva en 10-procentig licensandel i vardera PL896 och PL820S frdn Wintershall
DEA. Transaktionen kommer att 6ka Lundin Petroleums licensandel i PL820S, som innehéller strukturerna Evra/lving i Nordsjon, till 40
procent, samt licensandelen i PL896, som innehéller strukturen Toutatis i Norska havet, till 30 procent. Transaktionen &r villkorad
sedvanliga myndighetsgodkdnnanden, forvintas slutforas under tredje kvartalet 2019.

Som en del av ett forslag om att 16sa in 16 procent av de utestdende Lundin Petroleumaktier som innehas av Equinor, ingick bolaget i
juli 2019 ett overldtelseavtal om att avyttra 2,6 procentandelar av utbyggnadsprojektet Johan Sverdrup till Equinor, med verkan den 1
januari 2019, for en kontant kopeskilling om 962 MUSD, vilket inkluderar en tilldggskopeskilling om 52 MUSD som &r beroende av
nivdn pd framtida reserver. Den delen av transaktionen som avser utbyggnadsprojektet &r villkorad sedvanliga
myndighetsgodkdnnanden, och forvintas slutféras under tredje eller fjirde kvartalet 2019.

Lundin Petroleum innehar for ndrvarande 79 licenser i Norge, vilket dr en 6kning med cirka 60 procent jaimfort med i bérjan av 2018.

Lundin Petroleum har tidigare avfort oljefyndigheten Morskaya frdn bolagets betingade resurser och skrivit ner tillgdngens bokférda
varde till noll, dd det bedémdes osannolikt att fyndigheten skulle kunna byggas ut kommersiellt inom o&verskddlig tid. Efter en
genomgdng av potentiella alternativ har partnerskapet slagit fast att det ej dr mojligt att skapa vdrde frdn tillgdingen och
Morskayalicensen har dirfor dterlamnats.

Under rapporteringsperioden intridffade inga incidenter med forlorad arbetstid som foljd. En incident intrdffade som kravde sjukvard.
Detta resulterade i en frekvens for incidenter med forlorad arbetstid som f6ljd om 0,0 per en miljon arbetade timmar och en total
frekvens for rapporteringsbara incidenter om 1,2 per en miljon arbetade timmar. Inga allvarliga incidenter med vésentlig inverkan pa
sikerhet eller milj6 intrdffade. Den trend av branschledande 1dga nivder av koldioxidintensitet som Edvard Griegfdltet har uppvisat
fortsatte under rapporteringsperioden och uppgick till 5,4 CO.e kg per boe.



Resultat

Rorelseresultatet for rapporteringsperioden uppgick till 540,7 MUSD (735,0 MUSD). Minskningen jimfort med motsvarande period
foregdende ar beror framst pd hogre prospekteringsutgifter som kostnadsforts under rapporteringsperioden i kombination med ligre
forsaljningsvolymer och ldgre oljepriser, till viss del kompenserade av ldgre avskrivningar.

Resultatet for rapporteringsperioden uppgick till 149,7 MUSD (267,2 MUSD), motsvarande ett resultat per aktie om 0,44 USD (0,79 USD)
och inkluderade en hogre valutakursvinst om 34,7 MUSD (9,6 MUSD). Exklusive valutakursforandringar uppgick resultatet till
115,0 MUSD (257,6 MUSD). Minskningen jimfort med motsvarande period féregdende ar beror framst pd ett lagre rorelseresultat och en
redovisningsmadssig vinst efter skatt om 98,1 MUSD under jimforelseperioden som ett resultat av de formanligare lanevillkor som
omforhandlats for bolagets reservbaserade kreditfacilitet.

Resultat fore rdntor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) for rapporteringsperioden uppgick till 811,6 MUSD (975,0 MUSD),
motsvarande EBITDA per aktie om 2,40 USD (2,88 USD). Minskningen jaimfort med samma period foregdende ar var hinforlig till ett
lagre forsdljningspris per boe och lidgre sdlda volymer. Operativt kassaflode for rapporteringsperioden uppgick till 778,9 MUSD
(978,4 MUSD), motsvarande operativt kassafléde per aktie om 2,30 USD (2,89 USD). Minskningen jimfort med samma period foregdende
ar var hanforlig till en hogre aktuell skattekostnad. Fritt kassaflode for rapporteringsperioden uppgick till 167,4 MUSD (261,0 MUSD),
motsvarande fritt kassaflode per aktie om 0,49 USD (0,77 USD). Minskningen jimfort med samma period foregdende ar var hanforlig
till ett hogre utgdende kassaflode fran investeringsaktiviteter som kompenserades av ingdende kassaflode frdn rorelsekapital.

Koncernférandringar

I januari 2019 ingick Lundin Petroleum ett avtal om att férvdrva Lime Petroleums 30-procentiga licensandelar i vardera PL338C och
PL338E samt 20-procentiga licensandel i PL815, dir oljefyndigheten Rolvsnes och Goddostrukturen ligger. Transaktionen 6kade Lundin
Petroleums licensandelar i PL338C och PL338E till 80 procent samt i PL815 till 60 procent. Transaktionen innebar en kontantersattning
till Lime Petroleum om 43,0 MUSD och fullfoljdes i maj 2019 med verkan frdn 1 januari 2019.

Intékter och 6vriga intakter
Intékter och ovriga intikter for rapporteringsperioden uppgick till 984,0 MUSD (1 383,9 MUSD) och utgjordes av forsdljning av olja och
gas, samt ovriga intdkter som framgér av not 1.

Forsdljning av olja och gas for rapporteringsperioden uppgick till 967,8 MUSD (1 366,7 MUSD). Det genomsnittspris Lundin Petroleum
erhadllit per fat oljeekvivalenter for den egna produktionen uppgick till 63,09 USD (68,04 USD) och framgér av nedanstdende tabell. Det
genomsnittliga priset for Nordsjoolja (Brent) for rapporteringsperioden uppgick till 65,95 USD (70,58 USD) per fat.

Forsdljning av olja och gas for rapporteringsperioden fran egen produktion framgar av not 3 och omfattar nedanstdende:

1jan 2019- 1apr2019- 1jan2018- 1apr2018 1 jan2018-

Forsdljning fran egen produktion 30jun 2019 30jun2019 30jun2018 30jun2018 31 dec2018

Genomsnittspris per boe i USD 6 minader 3 mdinader 6 mdinader 3 mdinader 12 mdinader
Forsdljning olja

— Kvantitet i Mboe 12 011,0 6 012,5 13 715,8 6 757,7 26 834,7

— Genomsnittspris per bbl 67,54 70,30 70,08 74,04 69,97

Forsdljning gas och NGL
— Kvantitet i Mboe 1992,2 823,0 1571,7 788,8 3682,0
— Genomsnittspris per boe 36,25 29,68 50,28 49,55 52,74

Summa f6érsiljning
— Kvantitet i Mboe 14 003,2 6 835,5 15 287,5 7 546,5 30516,7
— Genomsnittspris per boe 63,09 65,41 68,04 71,48 67,89

Tabellen ovan exkluderar oljeintdkter frdn tredje part.

Forsdljning av olja frdn tredje part uppgick till 84,3 MUSD (326,5 MUSD) for rapporteringsperioden och avsag Grane Blend olja som
kopts utanfor koncernen och salts pd den externa marknaden av Lundin Petroleum Marketing SA.

Forsiljning av olja och gas redovisas nar risken har dvergétt pa koparen.

Ovriga intikter fér rapporteringsperioden uppgick till 16,2 MUSD (17,2 MUSD) och avsig framst tariffintikter om 13,2 MUSD
(15,4 MUSD), hanforliga till tariff som betalats av Ivar Aasen till Edvard Grieg.



Produktionskostnader

Produktionskostnader for rapporteringsperioden, inklusive fordndringar i under- och ¢veruttagspositioner och fordndringar i lager
uppgick till 77,0 MUSD (72,0 MUSD) och beskrivs i not 2. Den totala produktionskostnaden per fat oljeekvivalenter framgar av
nedanstdende tabell:

1jan2019- 1apr2019- 1jan2018- 1apr2018-  1jan2018-
30jun 2019 30jun2019 30jun2018 30jun2018 31 dec2018

Produktionskostnader 6 mdnader 3 mdnader 6 mdnader 3 méinader 12 mdnader
Utvinningskostnader

— i MUSD 56,4 28,4 47,4 20,1 102,5
—1i USD per boe 4,02 4,09 3,19 2,72 3,46
Tariff- och transportkostnader

— i MUSD 19,8 8,8 17,2 8,3 35,2
—1i USD per boe 1,41 1,28 1,16 1,13 1,19
Verksamhetskostnader

—iMUSD 76,2 37,2 64,6 28,4 137,7
— i USD per boe’ 5,43 5,37 4,35 3,85 4,65
Forandringar i under- och dveruttagsposition

— 1 MUSD -1,6 -0,4 3,1 -0,2 7,0
— 1 USD per boe -0,11 -0,06 0,21 -0,03 0,24
Forandringar i lager

— i MUSD 0,3 0,3 0,6 0,0 0,6
—1i USD per boe 0,02 0,04 0,04 0,00 0,02
Ovrigt

— i MUSD 2,1 1,0 3,7 1,9 7,1
—1i USD per boe 0,15 0,15 0,24 0,25 0,24
Produktionskostnader

—iMUSD 77,0 38,1 72,0 30,1 152,4
— i USD per boe 5,49 5,50 4,84 4,07 5,15

Not: USD per boe berdknas som kostnaden dividerat med producerad volym for perioden.

! Beloppen i ovanstiende tabell exkluderar tariffintikter. Verksamhetskostnaderna for rapporteringsperioden om 5,43 USD (4,35 USD) per fat minskar till 4,49 USD

(3,30 USD) per fat nar tariffintdkterna nettoredovisas. Verksamhetskostnaderna for andra kvartalet om 5,37 USD (3,85 USD) per fat minskar till 4,46 USD (2,78 USD) per fat
ndr tariffintdkterna nettoredovisas.

De totala utvinningskostnaderna for rapporteringsperioden uppgick till 56,4 MUSD (47,4 MUSD). Exklusive verksamhetsrelaterade
projekt uppgick utvinningskostnaderna till 50,2 MUSD (43,0 MUSD). Okningen jimfért med motsvarande period foregiende ar
inkluderade en dterforing av upplupna kostnader under jamforelseperioden om 5,5 MUSD, till f6ljd av nedldggning av produktionen
frdn Brynhildfiltet.

Utvinningskostnaderna per fat for rapporteringsperioden uppgick till 4,02 USD (3,19 USD) inklusive verksamhetsrelaterade projekt och
till 3,58 USD (2,89 USD) per fat exklusive verksamhetsrelaterade projekt.

Tariff- och transportkostnader for rapporteringsperioden uppgick till 19,8 MUSD (17,2 MUSD) eller 1,41 USD (1,16 USD) per fat.
Okningen jimfort med motsvarande period foéregiende ir ir ett resultat av okade tariffkostnader fér olje- och gasledningar i
kombination med 6kade transportkostnader vid forsdljning av rdolja gillande vissa frakter med transportvillkor CFR.

Sélda volymer kan avvika frdn producerade volymer under en period beroende pd permanenta skillnader och tidsskillnader.
Tidsskillnader kan uppkomma pa grund av under- och dveruttag, volymforandringar i lager, forvaring och pipeline. Fordndringen i
under- och dveruttagsposition for rapporteringsperioden varderas till produktionskostnad inklusive dterstdllningskostnad och uppgick
till en intdkt om 1,6 MUSD (kostnad om 3,1 MUSD), beroende pd tidpunkten for uttagen i férhdllande till produktionen. Sélda och
producerade volymer framgar av nedanstdende tabell:

1jan 2019- 1 apr 2019- 1jan 2018- 1 apr 2018- 1jan 2018-

Forandring i under- och 6veruttagsposition 30jun 2019 30jun2019 30jun2018 30jun2018 31 dec2018
i Mboepd 6 midnader 3 mdnader 6 mdanader 3 mdnader 12 mdanader
Produktionsvolym 77,5 76,1 82,1 81,2 81,1
Forsdljningsvolym frdn egen produktion -77,4 -75,1 84,5 82,9 83,6
Forindring under- och éveruttagsposition 01 1,0 2,4 -1,7 2,5

Ovriga kostnader for rapporteringsperioden uppgick till 2,1 MUSD (3,7 MUSD) och ir hinfbrliga till driftstoppsforsidkringen.

Avskrivningar och aterstéllningskostnader

Avskrivningar och &terstdllningskostnader for rapporteringsperioden uppgick till 196,6 MUSD (232,7 MUSD), vilket motsvarade en
genomsnittlig kostnad om 14,02 USD (15,65 USD) per fat som beskrivs i not 3. De ldgre avskrivningarna for rapporteringsperioden
jamfoért med samma period foregdende dr beror pd lidgre produktionsvolymer i kombination med en ldgre avskrivningsgrad per fat i
USD, eftersom avskrivningsgraden per fat berdknas i norska kronor och den norska kronan forsvagats gentemot US-dollarn.



Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader som redovisats i resultatrakningen for rapporteringsperioden uppgick till 70,9 MUSD (5,9 MUSD) och beskrivs
i not 3. Utgifter for prospektering och utvdrdering aktiveras ndr de uppkommer. Nir prospekteringsborrningar inte ar framgéangsrika
kostnadsfors de aktiverade utgifterna direkt i resultatrikningen. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprovas regelbundet och
kostnadsfors sd snart det foreligger stor osdkerhet om deras framtida atervinning.

Inkép av olja fran tredje part
Inkop av olja fran tredje part for rapporteringsperioden uppgick till 84,3 MUSD (324,8 MUSD) och avsdg inkop av Grane Blend olja fran
bolag utanfor koncernen.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar for rapporteringsperioden uppgick till 14,5 MUSD (13,5 MUSD) och inkluderade en kostnad
om 2,3 MUSD (2,4 MUSD) héanforlig till koncernens ldngsiktiga incitamentsprogram (LTIP), se dven avsnittet om Ersidttningar pa sidan
14. Avskrivningar av anldggningstillgdngar for rapporteringsperioden uppgick till 3,4 MUSD (1,4 MUSD) och 6kningen dr hdnforlig till
avskrivning av tillgdngar med nyttjanderdtt som redovisats under rapporteringsperioden till f6ljd av inféorandet av standarden IFRS 16,
som tradde i kraft den 1 januari 2019.

Finansiella intékter
Finansiella intdkter for rapporteringsperioden uppgick till 51,5 MUSD (197,4 MUSD) och beskrivs i not 4.

Valutakursvinster for rapporteringsperioden uppgick till 34,7 MUSD (9,6 MUSD). Valutakursférdndringar uppstar vid betalnings-
transaktioner i utlindsk valuta samt vid omvérdering av rorelsekapital och 1dnebalanser till den pé balansdagen géllande valutakursen,
nir dessa monetéra tillgdngar och skulder innehas i andra valutor dn koncernbolagens funktionella valutor. Lundin Petroleum har
sdkrat vissa finansieringskostnader som uppkommer i utldndsk valuta mot US-dollarn och den realiserade valutakursforlusten pa
forfallna valutakurssakringar for rapporteringsperioden uppgick till 8,9 MUSD (vinst om 7,6 MUSD).

US-dollarn stiarktes gentemot Euron under rapporteringsperioden, vilket resulterade i en valutakursforlust pd det externa 1&n i US-dollar
som tagits av ett dotterbolag med Euro som funktionell valuta. Dessutom stdrktes den norska kronan mot Euron, vilket resulterade i en
valutakursvinst pd en koncernintern ldnebalans i norska kronor.

Under jamforelseperioden omforhandlades villkoren for bolagets reservbaserade kreditfacilitet, vilket resulterade i att rdntemarginalen
over LIBOR sdnktes frdn 3,15 procent till 2,25 procent. De nya ldnevillkoren trddde i kraft den 1 juni 2018. Justeringen av
rantemarginalen resulterade i en redovisningsméssig vinst for jamforelseperioden om 183,7 MUSD i enlighet med IFRS 9.

Forfallna rdntesdkringsavtal resulterade i en vinst om 16,0 MUSD (férlust om 1,7 MUSD).

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for rapporteringsperioden uppgick till 78,4 MUSD (96,1 MUSD) och beskrivs i not 5.

Réntekostnader for rapporteringsperioden uppgick till 31,9 MUSD (49,1 MUSD) och avsdg den del av ranteutgifterna som redovisats over
resultatrikningen. Ytterligare rinteutgifter avseende finansiering av utbyggnadsprojekt i Norge aktiverades under rapporterings-
perioden till ett belopp om 51,3 MUSD (43,1 MUSD). De sammanlagda riantekostnaderna dr ligre 4n under jaimforelseperioden, frimst
till £6]jd av att ett 1dgre 1dnebelopp utnyttjats pd den reservbaserade ldnefaciliteten.

Avskrivningar av uppskjutna finansieringsavgifter uppgick till 8,4 MUSD (9,2 MUSD) for rapporteringsperioden och avsdg kostnaden
for upprittandet av kreditfaciliteten. Dessa avgifter kostnadsfors over facilitetens forvantade nyttjandetid.

Engagemangsavgifter for ldnefaciliteter for rapporteringsperioden uppgick till 7,0 MUSD (6,8 MUSD) och den ldgre marginal for
engagemangsavgifter som omforhandlats for den reservbaserade kreditfaciliteten kompenserades av att ett 1agre 1dnebelopp utnyttjats.
De nya villkoren trddde i kraft den 1 juni 2018.

De formdnligare ldnevillkoren som omforhandlats for bolagets reservbaserade kreditfacilitet resulterade i en redovisningsmadssig vinst
som efter nuvdrdesjustering uppgick till 21,1 MUSD (3,7 MUSD) for rapporteringsperioden och skrivs av 6ver facilitetens forvintade
nyttjandetid.

Som ett resultat av de framgédngsrikt omforhandlade 1dnevillkoren redovisades under jamforelseperioden avgifter for omférhandling av
l4n till ett belopp om 17,3 MUSD. Den redovisningsméissiga nettovinsten for jamforelseperioden uppgick till 166,4 MUSD nir den
rapporterade vinsten kompenserats av avgifterna for omfoérhandlingen av ldn. Dértill relaterade uppskjutna skatter uppgick till
68,3 MUSD, vilket resulterade i en redovisningsmdssig vinst efter skatt om 98,1 MUSD under jamforelseperioden som efter
nuvirdesjustering kostnadsfors i resultatrdkningen 6ver facilitetens resterande nyttjandetid.

Andel i resultat fran intresseféretag
Andel i resultat frdn intresseforetag uppgick till-1,0 MUSD (-0,0 MUSD) for rapporteringsperioden och avsig andelen i resultatet i Mintley
Caspian Ltd.



Skatt
Den totala skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till 363,1 MUSD (569,1 MUSD) och beskrivs i not 6.

Den aktuella skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till 43,8 MUSD (8,7 MUSD), varav 43,8 MUSD (8,2 MUSD) avsag Norge.
Den aktuella skattekostnaden i Norge avsdg endast bolagsskatt och inte den sidrskilda petroleumskatten eftersom bolaget fortfarande
kan dra fordel av skattemadssiga underskott inom detta skatteslag. Den skatt som betalats under rapporteringsperioden uppgick till
15,8 MUSD, vilket har resulterat i en 6kning av den aktuella skatteskulden jamfort med samma period foregdende &r.

Den uppskjutna skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till 319,3 MUSD (560,4 MUSD) och var hidnforlig till Norge.
Uppskjuten skatt uppkommer huvudsakligen nir det finns en skillnad mellan skattemaissiga och bokforingsmassiga avskrivningar.

Koncernen dr verksam i ett flertal lander och skattesystem, ddr bolagsskattesatserna skiljer sig frdn det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 21,4 och 78 procent. Den effektiva skattesatsen for rapporteringsperioden
paverkas av resultatposter som inte dr skattepliktiga fullt ut, sdsom den redovisade valutakursvinsten, finansiella poster for den norska
verksamheten och det sdrskilda avdraget for skatteindamadl som giller for utbyggnadsutgifter i enlighet med de skatteregler som géller
for verksamhet offshore i Norge.
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Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgdngar uppgick till 5 859,3 MUSD (5 341,1 MUSD) och beskrivs i not 7.

Utgifter for utbyggnad, prospektering och utvdrdering under rapporteringsperioden beskrivs nedan:

1jan 2019- 1apr2019- 1jan2018- 1apr2018- 1jan2018-

Utbyggnadsutgifter 30 jun 2019 30jun2019 30jun2018 30jun2018 31 dec2018
Belopp i MUSD 6 minader 3 minader 6 méinader 3 mdinader 12 minader
Norge 357,2 195,5 376,3 205,3 701,9
Utbyggnadsutgifter 357,2 195,5 376,3 205,3 701,9

Under rapporteringsperioden har 357,2 MUSD (376,3 MUSD) redovisats for utbyggnadsutgifter i Norge, frimst hinforliga till Johan
Sverdrupfiltet. Dessutom aktiverades rinteutgifter till ett belopp om 51,3 MUSD (43,1 MUSD).

1jan 2019- 1apr2019- 1jan2018- 1apr2018  1jan2018-

Prospekterings- och utvirderingsutgifter 30 jun 2019 30jun2019 30jun2018 30jun2018 31 dec2018
Belopp i MUSD 6 mdnader 3 minader 6 minader 3 ménader 12 ménader
Norge 183,3 96,0 172,7 118,6 310,6
Prospekterings- och utvirderingsutgifter 183,3 96,0 172,7 118,6 310,6

Utgifter for prospektering och utvirdering i Norge uppgick till 183,3 MUSD (172,7 MUSD) for rapporteringsperioden och avsdg framst
de prospekterings- och utvirderingsborrningar som sammanfattas pd sidorna 5 och 6.

Ovriga materiella anliggningstillgdngar uppgick till 48,4 MUSD (13,6 MUSD) och beskrivs i not 8. Till f61jd av inférandet av IFRS 16, som
tradde i kraft den 1 januari 2019, har bolaget redovisat tillgdngar med nyttjanderdtt uppgdende till 35,2 MUSD (— MUSD).

Goodwill hanforlig till redovisningen av Edvard Griegtransaktionen som gjordes under 2016 uppgick tll 128,1 MUSD (128,1 MUSD).

Omséttningstillgdngar
Lager uppgick till 38,8 MUSD (36,5 MUSD) och inkluderade lager av sdvil borrutrustning som av olja.

Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 201,6 MUSD (216,6 MUSD) och beskrivs i not 9. Kundfordringar uppgick till
146,4 MUSD (153,7 MUSD), de inkluderade fakturerade leveranser och &r ej foérfallna. Underuttag uppgick till 9,5 MUSD (1,9 MUSD) och
avsdg underuttagspositioner vid de producerande fdlten, framst frdn Edvard Griegfiltet. Fordringar pé joint operations uppgick till
12,9 MUSD (17,0 MUSD). Forutbetalda kostnader och upplupna intikter uppgick till 31,7 MUSD (26,9 MUSD) och avsdg framst

férutbetalda verksamhets- och forsikringskostnader. Ovriga omsittningstillgdngar uppgick till 1,1 MUSD (17,1 MUSD). Minskningen
beror frimst pa dterbetalningen, under rapporteringsperioden, av den kortfristiga fordran pa IPC som avsdg rorelsekapital och uppkom
i samband med avknoppningen.

Derivatinstrument uppgick till 6,9 MUSD (34,0 MUSD) och var hinf6rliga till den vinst som uppkommer vid virderingen till verkligt
varde av utestdende rdntesikringsavtal med likviddag inom tolv mdnader.

Likvida medel uppgick till 100,7 MUSD (66,8 MUSD), varav 10,8 MUSD (16,7 MUSD) dr bundna. Likvida medel innehas framst for att
mota verksamhetens l6pande behov.

Langfristiga skulder

Finansiella skulder uppgick till 3 313,5 MUSD (3 262,0 MUSD) och beskrivs i not 10. Bankldn uppgick till 3 460 MUSD (3 465,0 MUSD)
och avsdg det utestiende ldnet inom koncernens reservbaserade kreditfacilitet. Aktiverade finansieringsavgifter avseende
uppliggningskostnader for kreditfaciliteten uppgick till 46,8 MUSD (54,1 MUSD) och skrivs av over facilitetens forvintade nyttjandetid.
En redovisningsmadssig vinst om 129,9 MUSD (148,9 MUSD) hanforlig till omforhandlingen av lanevillkoren for den reservbaserade
kreditfaciliteten under 2018 har aktiverats i redovisningen och skrivs av over facilitetens forvintade nyttjandetid. Leasingdtaganden
uppgick till 30,2 MUSD (— MUSD) och var hénforliga till den langfTristiga delen av leasingdtagandena efter inférandet av IFRS 16, som
trddde i kraft den 1 januari 2019. Den kortfTristiga delen av leasingdtagandena redovisas som kortfristiga skulder.

Avsittningar uppgick till 511,0 MUSD (489,1 MUSD) och beskrivs i not 11. Avsittningen for dterstdllningskostnader uppgick till
506,7 MUSD (483,9 MUSD) och avsdg den langfristiga delen av framtida dterstillningsitaganden. Okningen avsig frimst utbyggnaden
av Johan Sverdrup med installation av tvé plattformar under rapporteringsperioden. Den kortfristiga delen av framtida dterstdllnings-
dtaganden redovisades som KkortfTristiga skulder.

Uppskjutna skatteskulder uppgick till 2 468,7 MUSD (2 103,8 MUSD). Avsdttningen var framst hanforlig till skillnaden mellan bokfort
och skattemdssigt virde pd olje- och gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nar de

uppkommer inom samma land.

Derivatinstrument uppgick till 102,7 MUSD (64,9 MUSD) och var hédnforliga till den férlust som uppkommer vid virderingen till verkligt
virde av utestdende ridnte- och valutasdkringskontrakt med likviddag efter tolv mdnader.
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Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder uppgick till 17,1 MUSD (— MUSD) och beskrivs i not 10. Kortfristiga finansiella skulder var hianférliga
till den kortfristiga delen av bolagets leasingdtaganden samt till bolagets dtagande enligt 2016 ars ldngsiktiga incitamentsprogram for
bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner, se dven avsnittet om Ersdttningar pa sidan 14.

Utdelningar uppgick till 375,6 MUSD (— MUSD) och var hdnforliga till den kontantutdelning som godkédndes av drsstimman som holls
den 29 mars 2019 i Stockholm och kommer att betalas ut kvartalsvis.

Leverantorsskulder och andra skulder uppgick till 237,3 MUSD (200,9 MUSD) och beskrivs i not 12. Overuttag uppgick till 7,8 MUSD
(1,7 MUSD) och avsdg en overuttagsposition gillande Alvheimomradet. Upplupna kostnader och skulder till joint operations uppgick
till 174,8 MUSD (147,4 MUSD) och avsig aktiviteter i Norge. Ovriga upplupna kostnader uppgick till 21,7 MUSD (17,6 MUSD) och &évriga
kortfristiga skulder uppgick till 14,0 MUSD (7,6 MUSD).

Derivatinstrument uppgick till 22,3 MUSD (20,0 MUSD) och var hdnforliga till den forlust som uppkommer vid virderingen till verkligt
varde av utestdende ridnte- och valutasdkringskontrakt med likviddag inom tolv minader.

Kortfristiga skatteskulder uppgick till 100,0 MUSD (70,4 MUSD) och avsdg huvudsakligen bolagsskatt i Norge.

Kortfristiga avsittningar uppgick till 37,7 MUSD (12,5 MUSD) och beskrivs i not 11. Den kortftristiga delen av avsittningen for framtida
dterstdllningsdtaganden uppgick till 34,0 MUSD (6,6 MUSD) och var fraimst hanforlig till Brynhildfdltet samt den kortfristiga delen av
avsdttningen for Lundin Petroleums unit bonus program som uppgick till 3,7 MUSD (5,9 MUSD).

Moderbolagets affirsverksamhet dr att dga och forvalta olje- och gastillgdngar. Moderbolagets resultat for rapporteringsperioden
uppgick till 4 560,8 MSEK (1 662,2 MSEK) och inkluderade finansiella intdkter om 4 638,1 MSEK (1 714,6 MSEK) till f6]jd av utdelningar
som erhéllits fran ett dotterbolag. Exklusive dessa erhdllna utdelningar uppgick resultatet for moderbolaget till -77,3 MSEK (-52,4 MSEK).

I resultatet for rapporteringsperioden ingick administrationskostnader om 86,6 MSEK (66,8 MSEK) och utéver de erhallna utdelningar
som ndmns ovan uppgick de finansiella intdkterna till 0,8 MSEK (6,1 MSEK).

Stéllda sdkerheter till ett belopp om 55 118,9 MSEK (55 118,9 MSEK) var hianforliga till det bokforda vardet av de aktier som pantsattes
i samband med den reservbaserade kreditfacilitet som ingicks av det heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum Holding BV, se dven
avsnittet om likviditet nedan.

Under rapporteringsperioden har koncernen genomfort vissa transaktioner med narstdende till marknadsmassiga villkor, inklusive de
transaktioner som beskrivs nedan.

Koncernen har kopt olja fran Equinor till marknadsmaéssiga villkor till ett belopp om — MUSD (203,1 MUSD).

Koncernen har sdlt olja och dartill relaterade produkter till Equinor till marknadsmadssiga villkor till ett belopp om 50,6 MUSD
(650,2 MUSD).

Vid datumet f6r IPC-avknoppningen hade koncernen en dterstdende fordran pa IPC avseende rorelsekapital som uppgick till 27,4 MUSD.
Fordran dterbetalades i sin helhet under rapporteringsperioden.

I februari 2016 ingick Lundin Petroleum en sjudrig sdkrad reservbaserad kreditfacilitet om 5,0 miljarder USD, vars ldnevillkor
omforhandlades under det andra kvartalet 2018 och resulterade i att rdntemarginalen dver LIBOR minskade frdn 3,15 procent till
2,25 procent. Faciliteten dar en reservbaserad kreditfacilitet som &dr sikrad mot vissa kassafléden som genereras av koncernen. Beloppet
som 4dr avtalat under faciliteten omrdknas en ging per dr och dr baserat pd det berdknade kassaflodet som genereras av vissa
producerande fdlt och fdlt under utbyggnad till ett oljepris och ekonomiska antaganden som Overenskommits med det syndikat av
banker som tillhandahaller faciliteten. Faciliteten dr sikrad genom pantsattning av vissa aktier i dotterbolag och bolagets andelar i vissa
produktionslicenser samt genom négra av de pantsatta bolagens bankkonton.

Aklagarmyndigheten har delgivit Lundin Petroleum ett yrkande om en foretagsbot samt forverkande av ekonomiska fordelar avseende
tidigare verksamhet i Sudan frdn 1997 till 2003. Enligt informationen i delgivningen kan dklagaren yrka pa en foretagsbot om 3 MSEK
och forverkande av ekonomiska fordelar fran pastétt brott om 3 282 MSEK, baserat pa vinsten frdn forsdljningen av Block 5A-tillgdngen
under 2003 om 720 MSEK. Eventuellt férverkande av ekonomiska fordelar eller foretagsbot kan endast pdforas i samband med att en
dom i en eventuell rittegdng meddelas. Forundersdékningen dr inne p4 sitt tionde dr och Lundin Petroleum ar fortsatt overtygat om att
det helt saknas grund for alla anklagelser om felaktigt agerande av ndgon foretridare for bolaget och bolaget kommer kraftfullt att
bestrida en eventuell foretagsbot eller forverkande av ekonomiska fordelar. Bolaget betraktar detta som en eventualforpliktelse och
darfor har ingen avsittning gjorts i redovisningen.

12



Lundin Petroleum meddelade den 7 juli 2019 en foreslagen transaktion med Equinor om att 16sa in 16 procent av de utestdende aktierna
i Lundin Petroleum samt att avyttra 2,6 procent av utbyggnadsprojektet Johan Sverdrup. De centrala delarna av den foéreslagna
transaktionen &r:

e Inlésen av 54,5 miljoner Lundin Petroleumaktier som for ndrvarande innehas av Equinor, motsvarande 16 procent av det totala
antalet utestdende aktier, till ett pris om 266,4 SEK per aktie. Den totala ersdttningen uppgar till 14,5 miljarder SEK, vilket motsvarar
cirka 1,56 miljarder USD baserat pd viaxelkursen USD/SEK vid rapporteringsperiodens slut. Ersittningen berdknas utifrdn
stdngningskursen den 4 juli 2019 om 289,6 SEK per aktie med en rabatt om 8 procent. Efter transaktionen kommer Equinors
aktieinnehav i Lundin Petroleum att uppga till 4,9 procent. En fondemission kommer att genomforas i syfte att dterstdlla Lundin
Petroleums aktiekapital till samma belopp som omedelbart fore inlésen av aktierna. Inga nya aktier kommer att ges ut.

e  Avyttring av 2,6 procent i utbyggnadsprojektet Johan Sverdrup till Equinor, varefter Lundin Petroleum kommer att ha en
licensandel i Johan Sverdrup om 20 procent. Licensandelen om 2,6 procent kommer att avyttras for en ersattning om 962 miljoner
USD, med verkan frdn den 1 januari 2019, vilket inkluderar en tilliggskopeskilling om 52 miljoner USD baserad pd framtida
omklassificeringar av reserver. Den redovisningsmassiga vinsten uppskattas till cirka 750 miljoner USD och kommer att redovisas
vid avyttringens fullféljande.

Lundin Petroleum kommer finansiera transaktionen genom att delvis utnyttja tillgingliga medel enligt bolagets befintliga
reservbaserade kreditfacilitet om 5 miljarder USD och delvis genom en kortfTistig bryggfinansiering om hogst 500 miljoner USD. Detta
kommer att bidra till ytterligare likviditet fram till att avyttringen av 2,6 procent i utbyggnadsprojektet Johan Sverdrup har fullfoljts.

En extra bolagsstimma kommer att hdllas den 31 juli 2019 i Stockholm med anledning av den foreslagna transaktionen.

Transaktionen &ar villkorad av godkidnnande frdn lingivarna i den reservbaserade kreditfaciliteten och bolagets ingdende av ett
bryggfinansieringsavtal. Bdda dessa villkor méttes under juli 2019. Avyttringen av 2,6 procenti Johan Sverdrup &r villkorad av sedvanliga
myndighetsbeslut i Norge. Transaktionen forvédntas fullféljas under tredje eller fjarde kvartalet 2019.

I juli 2019 ingick Lundin Petroleum valutasidkringskontrakt for att moéta det framtida kapitalbehovet i SEK avseende ersidttningen for
inldsen av aktierna, vilket sammanfattas i tabellen nedan.

Genomsnittlig kontraktuell
Kop Salj Valutakurs Likviddatum

14 510,3 MSEK 1 549,5 MUSD 9,36 SEK:1 USD 31jul 2019

Under juli 2019 tecknade Lundin Petroleum ytterligare rintesikringsavtal enligt nedan:

Lan Binda den rorliga LIBOR-rdntan

Belopp i MUSD Genomsnittlig rdnta per ar Likvidperiod

1300 1,67% jan 2020 — dec 2020
1100 1,58% jan 2021 — dec 2021
900 1,68% jan 2022 — dec 2022
2 000 1,75% jan 2023 — dec 2023
1500 1,91% jan 2024 — dec 2024

I juli 2019 genomfordes en borrning pad strukturen Rumpetroll i PL869 i Alvheimomrddet. Borrningen var torr och kommer att
kostnadsforas under tredje kvartalet.

Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar 340 386 445 aktier med ett kvotvdrde per
aktie om 0,01 SEK (avrundat).

Under 2017 aterkdpte Lundin Petroleum 1 233 310 egna aktier till en genomsnittlig aktiekurs om 186,14 SEK, i enlighet med
bemyndigandet frdn arsstimman 2017. Under 2018 gjorde Lundin Petroleum dterkoép av ytterligare 640 000 egna aktier till en
genomsnittlig aktiekurs om 186,77 SEK, i enlighet med bemyndigandet frdn drsstimman 2017, med resultatet att bolagets innehav av
egna aktier uppgick till 1 873 310.

Lundin Petroleums drsstimma som holls den 29 mars 2019 i Stockholm beslutade att godkdnna en kontantutdelning fér 2018 om
1,48 USD per aktie, att utbetalas i fyra kvartalsvisa delbetalningar om 0,37 USD per aktie. Fore varje utbetalningstillfdlle kommer den
kvartalsvisa utdelningen om 0,37 USD per aktie att omvandlas till ett belopp i SEK, baserat pa Riksbankens valutakurs for USD till SEK
fyra arbetsdagar fore varje avstimningsdag (avrundat till ndrmaste hela 0,01 SEK per aktie). Det slutgiltiga motsvarande beloppet i USD
som aktiedgarna erhéller kan darfor skilja ndgot beroende pd valutakursen USD/SEK pd utbetalningsdagen. Baserat pd antalet utestdende
aktier, exklusive bolagets egna aktier, uppgick den godkinda utdelningen till ett belopp om 4 638,7 MSEK, motsvarande 501,0 MUSD
baserat pd valutakursen vid datumet for arsstimman.

Den forsta delbetalningen av utdelningen gjordes den 5 april 2019, Den andra delbetalningen gjordes den 8 juli 2019. Den tredje
delbetalningen forvidntas ske runt den 7 oktober 2019, med forvdntad avstdimningsdag den 2 oktober 2019 och forvintad forsta
handelsdag utan rétt till utdelning den 1 oktober 2019. Den fjarde delbetalningen forvintas ske runt den 9 januari 2020, med forvantad
avstimningsdag den 3 januari 2020 och forvintad forsta handelsdag utan ritt till utdelning den 2 januari 2020.

I enlighet med svensk bolagslagstiftning ska ett maximalt utdelningsbelopp i SEK beslutas i forviag for att sdkerstdlla att utbetalda
utdelningar inte Overstiger bolagets disponibla vinstmedel. Maxbeloppet for 2018 drs utdelning har satts till 7 665 MSEK (d.v.s.
1916 MSEK per kvartal). Om den totala utdelningen skulle dverstiga maxbeloppet om 7 665 MSEK, kommer utdelningen automatiskt
att justeras ned sa att den totala utdelningen motsvarar maxbeloppet 7 665 MSEK.
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Lundin Petroleums ersittningsprinciper och information om de ldngsiktiga incitamentsprogrammen redovisas i bolagets drsredovisning
2018 samt i information som utgdtt till aktiedgarna infor drsstimman 2019. Detta material finns tillgingligt p& www.lundin-
petroleum.com.

Unit Bonus Program
Antalet utstillda units som ingdr i 2017, 2018 och 2019 drs unit bonus program per den 30 juni 2019 var 188 064 respektive 226 389
och 190 161.

Prestationsbaserat incitamentsprogram

Arsstimman 2018 beslutade om ett langsiktigt incitamentsprogram for bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner. Programmet
géller frdn och med den 1 juli 2018 och kostnaden redovisas frdn och med det andra halvaret 2018. Det totala antalet utestiende
rittigheter per den 30 juni 2019 uppgick till 278 917 och redovisas 6ver en period om tre dr frdn och med den 1 juli 2018, under
forutsattning att vissa prestationsvillkor uppfylls. Varje ursprunglig rattighet har virderats till 167,10 SEK, vilket motsvarade det verkliga
vardet vid datumet for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissidttningsmodell.

Programmet for 2017 géiller frdn och med den 1 juli 2017 och det sammanlagda antalet utestdende rittigheter per den 30 juni 2019
uppgick till 355 954 och redovisas dver en period om tre ar frdn och med den 1 juli 2017, under forutsattning att vissa prestationsvillkor
uppfylls. Varje ursprunglig rattighet har varderats till 100,10 SEK, vilket motsvarade det verkliga vardet vid datumet for tilldelningen,
berdknat enligt en optionsprissattningsmodell.

Programmet for 2016 giller frdn och med den 1 juli 2016 och det sammanlagda antalet utestdende rittigheter per den 30 juni 2019
uppgick till 409 343 och redovisas 6ver en period om tre dr frdn och med den 1 juli 2016, under forutséittning att vissa prestationsvillkor
uppfylls. Antalet utestdende rittigheter 6kade jamfort med det ursprungliga antalet till foljd av utdelningen efter IPC-avknoppningen,
i enlighet med reglerna for programmet. Varje ursprunglig rattighet har varderats till 89,30 SEK, vilket motsvarade det verkliga virdet
vid datumet for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissdttningsmodell. Rittigheter for medarbetare som nu ar anstédllda av IPC
har rdknats om proportionellt fram till den 24 april 2017.

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34 deldrsrapportering och drsredovisnings-
lagen (SFS 1995:1554).

IFRS 16 Leasing tradde i kraft den 1 januari 2019. Enligt IFRS 16 ska alla avtal som uppfyller definitionen for leasing, med ndgra
undantag, redovisas i balansrikningen som ritten att anvdnda en tillging och leasingskuld. Leasingavgifter ska redovisas som
rantekostnad och reducera leasingskulden. Koncernen har gjort foljande val vad géller 6vergangsregler: (a) tillimpning med modifierad
retroaktivitet, (b) ritten att anvidnda en tillgdng kommer att berdknas med ett belopp som motsvarar leasingskulden och (c) leasingavtal
med mindre dn 12 mdnaders dterstdende 16ptid vid drets slut 2018 kommer ej att redovisas som leasingavtal. Koncernen har valt att
tilldmpa foljande principer: kortsiktiga leasingavtal (kortare &n 12 madnader) och leasingavtal avseende tillgdngar till mindre virde
kommer inte att redovisas i balansrikningen utan kostnadsfors 1opande.

Lundin Petroleum har bedémt vilken pédverkan IFRS 16 har pad koncernens finansiella rapporter och endast identifierat ett relevant
leasingavtal, vilket inte har ndgon vdsentlig pdverkan pd koncernens finansiella rapporter. Bolaget redovisade tillgdngar med
nyttjanderitt och leasingdtaganden uppgdende till 36,6 MUSD frdn och med den 1 januari 2019.

Lundin Petroleum har dndrat bolagets redovisningsprincip avseende under- och Overuttag. Koncernen redovisade tidigare intdkter
baserat pa producerade volymer (entitlement method) for rapporteringsperioden. Lundin Petroleum har beslutat att dndra
redovisningsprincip for sddana under- och dveruttag och frdn och med den 1 april 2019 kommer intdkterna att motsvara salda volymer
(sales method). Detta innebdr att fordndringar i under- och Overuttag inte lingre redovisas som oOvriga intdkter, virderade till
marknadsvirde utan istillet redovisas som en justering av kostnader, virderad till produktionskostnad inklusive avskrivningar.
Jamforelsetal har raknats om i enlighet med IAS 8, som framgdar av tabellen nedan:

Omrdknat resultat foregdende kvartal
MUSD Q12019 Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018

Rapporterat resultat foregdende kvartal 54,9 -105,3 62,6 36,0 228,8

Fordandringar till f6ljd av dndring i redovisningsprincip

Justering av ovriga intdkter -7,5 41,2 -31,8 4,4 9,5
Justering av produktionskostnader 1,2 -9,0 5,1 0,2 -3,3
Justering av uppskjuten skatt 4,9 -25,1 20,8 -3,6 -4,8
Fordndringar till £61jd av &ndring i redovisningsprincip -1,4 7,1 -5,9 1,0 1,4
Omriknat resultat foregaende kvartal 53,5 -98,2 56,7 37,0 230,2

Utover ovan ndmnda fordndringar ar redovisningsprinciperna som tillimpats i alla andra avseenden i 6verensstimmelse med de som
tillimpats vid upprattandet av koncernens drsredovisning for rikenskapsdret som avslutades den 31 december 2018.

Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och dr i enlighet med RER 2
redovisning for juridiska personer, som gavs ut av radet for finansiell rapportering samt arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Svensk lagstiftning medger inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta dn svenska kronor eller Euro, varfor
moderbolagets finansiella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.
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Malsdttningen med hanteringen av verksamhetsrisker ar att fortlépande identifiera, forstd och hantera hot och mojligheter genom att
skapa mandat och engagemang for riskhantering pa alla nivder i verksamheten. P detta sitt hanteras risker som en integrerad och
fortlopande del i bolagets beslutsprocesser. Bolaget sdkerstiller dirmed att alla risker identifieras, uppmairksammas, forstds och
kommuniceras med god framforhdllning. Formégan att hantera och/eller minska dessa risker dr en avgorande faktor for att sikerstélla
att bolaget uppndr sina verksamhetsmal. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas medfor dock hoga operativa och
finansiella risker som dven en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvédrdering inte kan eliminera fullt ut. Detta giller
aven risker som ligger utanfor bolagets kontroll.

En detaljerad analys av Lundin Petroleums strategiska, finansiella och operativa risker samt bolagets dtgarder for att hantera dessa risker
beskrivs i Lundin Petroleums drsredovisning 2018.

Derivatinstrument
Lundin Petroleum har ingétt valutasidkringskontrakt for att mota delar av det framtida kapitalbehovet i NOK relaterade till de

utbyggnadsprojekt bolaget dtagit sig, liksom for att mota delar av bolagets framtida skattedtaganden i NOK. Per den 30 juni 2019 har
Lundin Petroleum utestdende valutasidkringskontrakt enligt sammanstédllningen i tabellen nedan:

Genomsnittlig kontraktuell

Kop Sdlj Valutakurs Likvidperiod

2 196,4 MNOK 266,6 MUSD 8,24 NOK:1 USD jul 2019 — dec 2019
2 405,0 MNOK 306,0 MUSD 7,86 NOK:1 USD jan 2020 — dec 2020
2 130,0 MNOK 272,7 MUSD 7,81 NOK:1 USD jan 2021 — dec 2021
1200,0 MNOK 158,2 MUSD 7,59 NOK:1 USD jan 2022 — dec 2022
410,0 MNOK 51,0 MUSD 8,04 NOK:1 USD jan 2023 — dec 2023

Lundin Petroleum har per den 30 juni 2019 utestdende rdantesdkringsavtal enligt sammanstédllningen i tabellen nedan:

Lan Binda den roérliga LIBOR-rdntan

Belopp i MUSD Genomsnittlig ranta per ar Likvidperiod

3000 1,42% jul 2019 — dec 2019
2 000 2,15% jan 2020 — dec 2020
2 000 2,67% jan 2021 — dec 2021
2 000 2,74% jan 2022 — dec 2022

I enlighet med IFRS 9 har dessa sidkringar effektivitetstestats och behandlas ddrmed som effektiva, och férdndringar i det verkliga
vardet redovisas i ovrigt totalresultat.

Vid upprittandet av de finansiella rapporterna for rapporteringsperioden har féljande valutakurser anvants:

30jun 2019 30jun 2018 31 dec2018
Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
1 USD motsvarar NOK 8,6118 8,5183 7,9264 8,1588 8,1329 8,6885
1 USD motsvarar Euro 0,8851 0,8787 0,8259 0,8578 0,8464 0,8734
1 USD motsvarar SEK 9,3118 9,2823 8,3902 8,9664 8,6921 8,9562
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Belopp i MUSD
Intdkter och 6vriga intdkter

Intikter

Ovriga intikter

Rorelsekostnader

Produktionskostnader

Avskrivningar och aterstdllningskostnader
Prospekteringskostnader

Inkop av olja frdn tredje part
Bruttoresultat

Administrationskostnader och
avskrivningar av ¢vriga materiella
anldggningstillgdngar

Rorelseresultat

Finansiella poster

Finansiella intikter
Finansiella kostnader

Andel i resultat frdn intresseforetag
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat per aktie — USD

Resultat per aktie efter full utspidning — USD

1jan 2019-

30 jun

2019

6 minader

967,8

16,2

984,0

-77,0

-196.,6

-70,9
-84,3

555,2

-14,5

540,7

51,5
-78,4

-26,9

-1,0

512,8

-363,1
149,7

149,7

149,7

16

0,44
0,44

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 minader

491,3
8,6

499,9

-38,1
-96,8
-33,6
-44,2
287,2

-7,4
279,8

42,4

-38,5
3.9

-0,8
282,9

-186,7
96,2

96,2

96,2

0,28
0,28

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

1366,7
17,2

1,383.9

-72,0
-232,7
-5,9
-324,8
748,5

-13,5
735,0

197,4
-96,1
101,3

-0,0
836,3

-569,1
267,2

267,2

267,2

0,79
0,79

1 apr 2018-
30 jun 2018
3 minader

672,5
9,0

681,5

-30,1
-114,2
-6,2
-132,6
398,4

7,2
391,2

35,0
-57,1
-22,1

-0,0
369,1

-332,1
37,0

37,0

37,0

0,11
0,11

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

2 607,9
32,8

2 640,7

-152,4
-458.,0
-53.2
-533,8
14433

-24,6
1418,7

192,2
-345,4
-153,2

-1,3
1264,2

-1038,5
225,7

225,7

225,7

0,67
0,66



Belopp i MUSD

Periodens resultat

Poster som kan omklassificeras till
resultatrakningen:
Valutaomrédkningsdifferens
Kassaflodessdkring

Ovrigt totalresultat efter skatt
Totalresultat
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

1jan 2019-
30 jun 2019
6 minader

149,7

12,6
-69,6
-57,0

92,7

92,7

92,7

17

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 minader

96,2

-14,0
-41,7
-55,7

40,5

40,5

40,5

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

267,2

12,3
39,2
51,5

318,7

318,7

318,7

1 apr 2018-
30 jun 2018
3 minader

37,0

21,2
-26,2
-5,0

32,0

32,0

32,0

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

225,7

1,5
-74,1
-72,6

153,1

153,1

153,1



Belopp i MUSD

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar

Ovriga materiella anliggningstillgingar
Goodwill

Finansiella tillgdngar
Derivatinstrument

Summa anldggningstillgdngar

Omsittningstillgdngar

Lager

Kundfordringar och andra fordringar
Derivatinstrument

Likvida medel

Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hinforligt till aktiedgare

Skulder

Langfristiga skulder
Finansiella skulder
Avsidttningar

Uppskjutna skatteskulder
Derivatinstrument

Summa ldngfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Finansiella skulder

Utdelningar

Leverantorsskulder och andra skulder
Derivatinstrument

Kortfristiga skatteskulder
Avsittningar

Summa Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not

13

13

10
11

13

10

12
13

11

30 juni 2019

5859,3
48,4
128,1
0,4

6 036,2

38,8
201,6
6,9
100,7
348,0

6 384,2

-801,7

3313.,5
511,0
2 468,7
102,7
6395,9

17,1
375,6
237,3

2208
100,0

877
790,0

7 185,9

6 384,2

31 december 2018

5341.1
13,6
128,1
0,4

2,7
54859

36,5
216,6
34,0
66,8
353,9

5839,8

-383.8

3262,0
489,1
2103,8
64,9
5919,8

200,9
20,0
70,4
12,5

303,8

6223,6

5839,8



Belopp i MUSD
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat

Justeringar for:

Prospekteringskostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Lingsiktiga incitamentsprogram
Valutakursvinst/forlust

Réntekostnader

Vinst frdn omfoérhandling av lanevillkor

Avgifter for omforhandling av 1an

Avskrivning av vinst frdn omforhandling av ldnevillkor

Aktiverade finansieringsavgifter
Ovriga

Erhdllen rinta

Betald rdanta

Erhéllen/betald skatt

Forandringar i rorelsekapital

Summa kassaflode frdn verksamheten

Kassaflode frin investeringar
Investering i olje- och gastillgdngar
Investering i 6vriga anldggningstillgdngar
Investering i ovriga aktier och andelar!
Betalda dterstdllningskostnader

Summa kassaflode frin investeringar

Kassaflode fran finansiering
Forandring av langfristiga banklidn
Forandring av leasingdtaganden?
Betalda finansieringsavgifter
Betalda utdelningar

Kop av egna aktier

Summa kassaflode frin finansiering

Fordandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan
Valutakursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

! Kontant ersittning erhéllen for forsiljningen av aktier i ShaMaran.

1jan 2019-
30 jun 2019
6 minader

149,7

70,9
200,0
43,8
319,3
6,7
-43,6
31,9

21,1
8,4
9,2

0,8
-83.2
-15,8

35,3
754,5

-584,3
-0,9

-1,9
-587,1

-5,0
-1,8

-125,2

-132,0

35,4
66,8
-1,5
100,7

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 mdnader

96,2

33,6
98,5
17,4
169,3

-39,0
15,1

10,5
4,2
5,0

0,5
-42,3
-9,4
49,1
408,7

-335,3
-0,8

-1,0
-337,1

65,0
-0,9

-125,2

-61,1

10,5
91,3
-1,1
100,7

2 Forandring av leasingdtaganden till foljd av initial redovisning av leasingdtaganden i enlighet med IFRS16.

19

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

267,2

5,9
234,1
8,7
560,4
9,9
-9,7
49,1
-183,7
17,3
3,7
9,2
3,6

0,6
-91,9
-0,7
-76,3
807,4

-553,7
-2,0
9,3

-546,4

-60,0

-16,9
-153,1
-14,3
-244.,3

16,7
71,4

8,4
96,5

1 apr 2018-
30 jun 2018
3 minader

37,0

6,2
114,9
8,4
323,7
6,2
147,0
24,6
-183,7
17,3
3,7
4,6

0,4
-45,9
-0,4
-59,2
404,8

-323,8
-1,1
9,3

-315,6

70,0

-16,9
-153,1

-100,0

-10,8
100,6
6,7
96,5

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

225,7

53,2
460,6
90,4
948,1
14,6
162,5
88,7
-183,7
17,3
26,1
17,8
12,8

1,1
-176,0
-15,8
-25,1
1718,3

-1 060,1
-3,2
9,3
-1,3
-1 055,3

-490,0

-17,3
-153,1
-14,3
-674,7

-11,7
71,4
7.1
66,8



Belopp i MUSD
1 januari 2018
Fordandring av redovisningsprincip'

Omriknat eget kapital per den 1 januari 2018

Totalresultat
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelningar

Kop av egna aktier
Aktierelaterade ersdttningar

Virde av tjinster frén anstillda
Summa transaktioner med dgare

30 juni 2018

Totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelningar

Virde av tjdnster frdn anstdllda
Summa transaktioner med &dgare

31 december 2018

Overforing av utdelningar frin foregidende &r

Totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelningar

Aktierelaterade ersdttningar
Virde av tjinster frén anstillda
Summa transaktioner med dgare

30 juni 2019

!Avser forandring av redovisningsprincip for intiktsredovisning relaterad till éver- och underuttagspositioner, som beskrivs pa sidan 14.

Aktiekapital
0,5

0,5

0,5

0,5
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Ovrigt
tillskjutet
kapital/Ovriga
reserver

82,2

82,2

51,5
51,5

-14,3
-17,9

-32,2

101,5

-124,1
-124,1

-2,9
2,9

-25,5

-153,1

-57,0
-57,0

-11,8

-11,8

-247,4

Balanserad
vinst

-433,5
-3,4
-436,9

267,2

267,2

1,9
1,9

-167.,8

-41,5

-41,5

3,6
3,6

-205,7

149,7

149,7

2,2
2,2

-53,8

Utdelningar

-153,1

153,1

-501,0

-501,0

-501,0

Summa
eget kapital

-350,8
-3,4
-354,2

267,2
51,5
318,7

-153,1
-14,3
-17.9

1,9

-183,4

-218,9

-41,5
-124,1
-165,6

-2,9
3,6
0,7

-383,8

149,7
-57,0
92,7

-501,0
-11,8
2,2
-510,6

-801,7



Not 1 — Intdkter och 6vriga intikter
MUSD

Intdkter

Olja fran egen produktion
Olja fran tredje part
Kondensat

Gas

Forsdljning av olja och gas

Ovriga intikter

Intikter och 6vriga intikter

Not 2 — Produktionskostnader
MUSD

Utvinningskostnader

Tariff- och transportkostnader

Fordndring i under- och 6veruttagsposition
Fordndring i lager

Ovriga

Produktionskostnader

Not 3 — Segmentinformation
MUSD

Norge

Olja frdn egen produktion
Kondensat

Gas

Intdkter

Ovriga intikter

Intédkter och ovriga intikter
Produktionskostnader
Avskrivningar och aterstdllningskostnader
Prospekteringskostnader
Bruttoresultat

Ovriga

Olja fran tredje part
Intdkter

Inkop av olja frdn tredje part
Bruttoresultat

1jan 2019-
30 jun 2019
6 minader

811,3
84,3
23,4
48,8

967,8

16,2
984,0

1jan 2019-
30 jun 2019
6 minader

56,4
19,8
-1,6
0,3
2,1
77,0

1 jan 2019-
30 jun 2019
6 mdnader

811,3
23,4
48,8
883.,5
16,2
899,7
-77,0
-196,6
-70,9

555,2

84,3

84,3

-84,3
0,0
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1 apr 2019-
30 jun 2019
3 manader

422,7
44,2
6,1
18,3
491,3

8,6
499,9

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 minader

28,4
8,8
-0,4
0,3
1,0
38,1

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 mdnader

422,7
6,1
18,3
447,1
8,6
455,7
-38,1
-96,8
-33,6
287,2

44,2
44,2
-44,2

0,0

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

961,2
326,5
9,0
70,0
1366,7

17,2
1383,9

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

47,4
17,2
3,1
0,6
3,7
72,0

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

961,2
9,0
70,0

1 040,2
17,2
1057,4
-72,0
-232,7
-5,9
746,8

326,5
326,5
-324,8
1,7

1 apr 2018-
30jun 2018
3 manader

500,4
133,1
5,2
33,8
672,5

9,0
681,5

1 apr 2018-
30 jun 2018
3 manader

20,1
8,3
-0,2
1,9
30,1

1 apr 2018-
30 jun 2018
3 manader

500,4
5,2
33,8
539,4
9,0
548,4
-30,1
-114,2
-6,2
397,9

133,1
133,1
-132,6
0,5

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

1877,6
536,1
41,8
152,4
2607,9

32,8
2 640,7

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

102,5
35,2
7,0
0,6
7.1
152,4

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

1877,6
41,8
152,4

2 071,8
32,8

2 104,6
-152,4
-458,0
-53,2
1441,0

536,1
536,1
-533,8
2,3



Not 3 — Segmentinformation forts.
MUSD

Summa
Olja frdn egen produktion

Olja fran tredje part

Kondensat

Gas

Intdkter

Ovriga

Intdkter och o6vriga intikter
Produktionskostnader

Avskrivningar och dterstidllningskostnader
Prospekteringskostnader

Inkop av olja frén tredje part

Bruttoresultat

1jan 2019-
30 jun 2019
6 minader

811,3
84,3
23,4
48,8
967,8
16,2
984,0
-77,0
-196.,6
-70,9
-84,3

555,2

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 mdnader

422,7
44,2
6,1
18,3
491,3
8,6
499,9
-38,1
-96,8
-33,6
-44,2
287,2

1jan 2018-
30jun 2018
6 manader

961,2
326,5
9,0
70,0
1366,7
17,2
1383.9
-72,0
-232,7
-5,9
-324,8
748,5

1 apr 2018-
30jun 2018
3 manader

500,4
133,1
5,2
33.8
672,5
9,0
681,5
-30,1
-114,2
-6,2
-132,6
398.,4

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

1877.6
536,1
41,8
152,4

2 607,9
32,8

2 640,7
-152,4
-458,0
-53.,2
-533.8
14433

Inom varje segment uppgdr intdkter frdn transaktioner med en extern kund till tio procent eller mer av intikterna for det segmentet.

Not 4 — Finansiella intikter
MUSD

Valutakursvinst

Vinst frdn omforhandling av ldnevillkor
Rénteintakter

Vinst frdn reglering av rantesidkringsavtal
Ovriga

Finansiella intdkter

Not 5 — Finansiella kostnader
MUSD

Valutakursforlust

Réntekostnader

Forlust fran reglering av rantesakringsavtal
Nuvirdesjustering av dterstdllningskostnader
Avskrivning av uppskjutna finansieringsavgifter
Engagemangsavgifter for ldnefacilitet

Avgifter for omforhandling av 1dn

Avskrivning av vinst frdn omférhandling
av lanevillkor

Ovriga

Finansiella kostnader

Not 6 — Inkomstskatter
MUSD

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Inkomstskatter

1 jan 2019-
30 jun 2019
6 mdnader
34,7

0,8

16,0

51,5

1jan 2019-
30 jun 2019
6 minader

31,9
9,0
8,4
7,0

21,1
1,0
78,4

1 jan 2019-
30 jun 2019
6 mdnader

43,8
319,3
363,1
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1 apr 2019-

30 jun 2019
3 mdnader

33,9

0,4

8,1

42,4

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 minader

15,1
4,6
4,2
3,6

10,5
0,5
38,5

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 mdnader

17,4
169,3
186,7

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader
9,6

183,7

0,8

3,3

197,4

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

49,1
1,7
7,7
9,2
6,8

17,3

3,7
0,6
96,1

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

8,7
560,4
569,1

1 apr2018-
30 jun 2018
3 ménader
-152,5
183,7

0,6

3,2

35,0

1 apr 2018-
30 jun 2018
3 ménader

24,6
-0,3
3,8
4,6
3,3
17,3

3,7
0,1
57,1

1 apr2018-
30 jun 2018
3 ménader

8,4
323,7
332,1

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

183,7
1,7
3,5
3,3

192,2

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

164,9
88,7
16,4
17.8
13,0
17,3

26,1
1,2
345,4

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

90,4
948,1
1038,5



Not 7 — Olje- och gastillgdngar
MUSD

Norge

Producerande tillgdngar

Tillgdngar under utbyggnad

Aktiverade prospekterings- och utvirderingsutgifter

Not 8 — Ovriga materiella anliggningstillgingar

MUSD
Tillgdngar med nyttjanderitt
Ovriga

Not 9 — Kundfordringar och andra fordringar

MUSD

Kundfordringar

Underuttag

Fordringar pd joint operations

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Ovriga

Not 10 — Finansiella skulder
MUSD

Langfristiga
Bankldn

Aktiverade finansieringskostnader
Aktiverad vinst frdn omférhandling av ldnevillkor

Leasingdtaganden

Kortfristiga
Leasingdtaganden

Ovriga

Not 11 — Avsidttningar

MUSD

Langfristiga
Aterstillningskostnader
Langsiktiga incitamentsprogram
Ovriga

Kortfristiga
Aterstillningskostnader
Langsiktiga incitamentsprogram
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30 jun 2019

1595,3
3 405,2

858.8
5 859,3

30 jun 2019
35,2
13,2
48,4

30 jun 2019
146,4

9,5

12,9

31,7

1,1

201,6

30 jun 2019

3 460,0
-46,8
-129,9
30,2
3313,5

5,3
11,8
17,1

3 330,6

30 jun 2019

506,7
1.1
3,2

511,0

34,0
3,7
37,7

548,7

31 dec 2018

1759,3
2 750,1

831,7
5341,1

31 dec 2018
13,6
13,6

31 dec 2018
153,7

1,9

17,0

26,9

171

216,6

31 dec 2018

3 465,0
-54,1
-148,9

3262,0

3262,0

31 dec 2018

483,9
2,4
2,8

489,1

6,6
5,9
12,5

501,6



Not 12 — Leverantorsskulder och andra skulder

MUSD 30 jun 2019 31 dec2018
Leverantérsskulder 19,0 26,6
Overuttag 7.8 1,7
Upplupna kostnader och skulder till Joint operations 174,8 1474
Ovriga upplupna kostnader 21,7 17,6
Ovriga 14,0 7.6

237,3 200,9

Not 13 — Finansiella instrument

For finansiella instrument virderade till verkligt virde i balansrakningen, anvinds foljande varderingshierarki:
— Nivé 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;
— Nivé 2: baserad pa andra ingdngsdata dn noterade priser som i nivd 1, som ar antingen direkt eller indirekt observerbara;

— Niva 3: baserad pé ingdngsdata som inte baserar sig pd observerbar marknadsdata

Finansiella instrument virderade till verkligt virde kan, baserat pd denna hierarki, beskrivas enligt foljande:
30 juni 2019

MUSD Niva 1 Niv4 2 Niva 3
Tillgdngar

Derivatinstrument — langfristiga — — —

Derivatinstrument — Kortfristiga — 6,9 —
— 6’9 —

Skulder

Derivatinstrument — ldngfristiga — 102,7 —

Derivatinstrument — Kortfristiga — 22,3 —
— 125,0 -

31 december 2018

MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3

Tillgdngar

Derivatinstrument — langfristiga _ 2,7 —

Derivatinstrument — Kortfristiga — 34,0 —
— 36,7 -

Skulder

Derivatinstrument — ldngfristiga — 64,9 —

Derivatinstrument — Kortfristiga — 20,0 —
— 84,9 -

Det har inte gjorts ndgra 6verforingar mellan nivderna under rapporteringsperioden.
Verkligt virde av de finansiella tillgdngarna beddms 6verensstimma med bokfort viarde. Det verkliga viardet av derivatinstrument

berdknas genom att anvidnda kurvan for terminsrdntan och terminskursen for rintesdkrings- respektive valutasikringsavtalen.
Samtliga motparter i sikringskontrakten dr banker som ingdr i kreditfaciliteten.
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Belopp i MSEK
Intikter

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Finansiella intdkter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat

Belopp i MSEK
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Totalresultat

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

1jan 2019-
30 jun 2019
6 minader

8,5
-86.,6

-78,1

4 639,0
-0,1
4 638,9

4 560,8

4 560,8

1 jan 2019-
30 jun 2019
6 manader

4 560,8

4 560,8

4 560,8
4 560,8

25

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 minader

1.1

-44,3

-43,2

0,2

0,2

-43,0

-43,0

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 mdnader

-43,0

-43,0

-43,0
-43,0

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

8,3

-66,8
-58,5

1720,9
-0,2
1720,7

1662,2

1662,2

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

1662,2

1662,2

1662,2
1662,2

1 apr 2018-
30jun 2018
3 manader

1,0

-39,6
-38,6

1716,2

1716,2

1677,6

1677,6

1 apr2018-
30 jun 2018
3 ménader

1677,6

1677,6

1677,6
1677,6

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

21,0

-180,9
-159,9

1818,1
-0,4
1817,7

1657,8

1657,8

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

1657,8

1657,8

1657,8
1657,8



Belopp i MSEK

TILLGANGAR

Anliaggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag

Ovriga materiella anliggningstillgdngar

Summa anldggningstillgdngar
Omsittningstillgdngar
Fordringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hdanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat

Langfristiga skulder
Avsittningar

Summa ldngfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Utdelningar

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

26

30 juni 2019

55 118,9
0,4
55 119,3

3 399,2
30,6
3 429,8

58 549,1

55 042,9

0,5
0,5

3486,3
19,4
3 505,7

3 506,2

58 549,1

31 december 2018

55 118,9
0,4
55119,3

5,4
29,5
34,9

55 154,2

55120,8

0,7
0,7

32,7
32,7

33,4

55 154,2



Belopp i MSEK

Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat

Ej kassaflodespdverkande poster
Fordandringar i rorelsekapital
Summa kassaflode frin verksamheten

Kassafldde fran investeringar
Investeringar i 6vriga materiella anldggningstillgdngar

Summa kassafléde frin investeringar

Kassaflode fran finansiering

Betald utdelning

Kop av egna aktier

Summa kassaflode frin finansiering

Fordandringar i likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan
Valutakursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

1jan 2019-
30 jun 2019
6 minader

4 560,8

-3 478,8
79,4
11614

-1161,1

-1161,1

0,3
29,5
0,8

30,6
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1 apr 2019-
30 jun 2019
3 minader

-43,0

1159,5
40,3
1156,8

-1161,1

-1161,1

-4,3
34,9

30,6

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

1662,2

-5,6
-160,6
1 496,0

-0,1
-0,1

-1354,1
-119,5
-1473,6

22,3
4,8
6,3

33,4

1 apr 2018-
30 jun 2018
3 minader

1677,6

-1,3
-326,3
1350,0

-0,1
-0,1

-1354,1

-1354,1

-4,2
31,3

6,3
33,4

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

1657,8

-4,8
-159,9
1493,1

-0,4
-0,4

-1354,1
-119,5
-1473,6

19,1
4,8
5,6

29,5



Belopp i MSEK

1 januari 2018

Totalresultat

Transaktioner med &dgare
Utdelningar

Kop av egna aktier

Summa transaktioner med dgare
30 juni 2018

Totalresultat

Transaktioner med &dgare
Utdelningar

Summa transaktioner med &dgare

31 december 2018

Overforing av utdelningar frin
foregdende ar

Totalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelningar

Summa transaktioner med dgare

30 juni 2019

Bundet eget kapital

Aktie-
kapital

3,5

3,5

3,5

Reserv-
fond

861,3

861,3

861,3

Ovriga
reserver

6 599,2

-119,5
-119,5

6 479,7

6 479,7
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Fritt eget kapital

Balanserad
vinst

47 472,6
1662,2

49 134,8

-4,4

49 130,4

-1354,1
4 560,8

52 337,1

Utdelningar

-1354,1

-1354,1

-1354,1

-1354,1

1354,1

-4 638,7
-4 6387

-4 638,7

Summa
54 071,8
1662,2

-1354,1

-119,5
-1473,6
54 260,4

-4,4

54 256,0

4 560,8

-4 638,7
-4 6387

54 178,1

Summa
eget kapital

54 936,6
1662,2

-1354,1

-119,5
-1473,6
55 125,2

-4,4

55 120,8

4 560,8

-4 638,7
-4 6387

55 042,9



Lundin Petroleum tillimpar alternativa nyckeltal i de finansiella rapporterna i enlighet med ESMA:s riktlinjer (European Securities and
Markets Authority). Lundin Petroleum beddmer att de alternativa nyckeltalen, bidrar med ytterligare anviandbar information till fordel
for bolagsledningen, investerare, analytiker och &vriga intressenter. De har till uppgift att bidra till forstielsen for den finansiella
utvecklingen av Lundin Petroleums verksamhet och dessutom tydliggora jamforelsen mellan perioder. En avstimning av relevanta,
alternativa nyckeltal ges pd foljande sida. Definitioner av nyckeltal beskrivs nedan:

1jan 2019- 1apr2019- 1jan2018- 1apr2018- 1jan2018-

Finansiell data 30jun 2019 30jun2019 30jun2018 30jun2018 31 dec2018
MUSD 6 minader 3 minader 6 minader 3 mdnader 12 ménader
Intékter och ovriga intdkter 984,0 499,9 1383,9 681,5 2 640,7
Operativt kassaflode 778,9 400,2 978,4 510,4 1864,1
EBITDA 811,6 411,9 975,0 512,3 1932,5
Fritt kassaflode 167,4 71,6 261,0 89,2 663,0
Periodens resultat 149,7 96,2 267,2 37,0 225,7
Nettoskuld 3 359,3 3 359,3 3 798,5 3 798,5 3 398,2

Nyckeltal, per aktie

USD

Aktiedgarnas egna kapital per aktie 2,37 -2,37 -0,65 -0,65 -1,13
Operativt kassafldode per aktie 2,30 1,18 2,89 1,51 5,51
Kassaflode frdn verksamheten per aktie 2,23 1,21 2,38 1,20 5,07
Fritt kassaflode per aktie 0,49 0,21 0,77 0,26 1,96
Resultat per aktie 0,44 0,28 0,79 0,11 0,67
Resultat per aktie efter full utspddning 0,44 0,28 0,79 0,11 0,66
EBITDA per aktie 2,40 1,22 2,88 1,51 5,71
EBITDA per aktie efter full utspiddning 2,39 1,21 2,87 1,51 5,69
Utdelning per aktie! 0,37 0,37 0,45 0,45 0,45
Antal utstillda aktier vid periodens slut 340 386 445 340 386 445 340 386 445 340386 445 340 386 445
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 338513135 338513135 338513135 338513135 338513135
Vigt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut 338513135 338513135 338672675 338513135 338592 250
Vigt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut efter

full utspiddning 339252753 339252753 339709098 339549557 339513634
Borskurs

Boérskurs vid periodens slut i SEK 287,90 287,90 285,70 285,70 221,40
Borskurs vid periodens slut i USD? 31,02 31,02 31,86 31,86 24,72
Nyckeltal

Réntabilitet pa eget kapital (%)* = = - - -
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%) 19 10 25 16 47
Nettoskuldsattningsgrad (%)° = = — — —
Nettoskuld/EBITDA 1,9 1,9 2,1 2,1 1,8
Soliditet (%) -13 -13 -4 -4 -7
Andel riskbdrande kapital (%) 26 26 27 27 29
Réantetickningsgrad 16 17 17 23 17
Operativt kassafléde/rdntekostnader 24 26 19 21 21
Direktavkastning 1 1 1 1 2

1Utdelning per aktie motsvarar den utdelning som utbetalats
2Borskursen vid periodens slut i USD dr baserad pa borskursen i SEK och vaxelkursen mellan SEK och USD vid periodens slut.

3Dessa nyckeltal har ej berdknats eftersom det egna kapitalet dr negativt per den 30 juni 2019, 31 december 2018 och 30 juni 2018.
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EBITDA
MUSD

Rorelseresultat
Plus: avskrivningar av olje- och gastillgdngar
Plus: prospekteringskostnader

Plus: avskrivningar av 6vriga materiella anliggnings-
tillgdngar
EBITDA

Operativt kassaflode
MUSD

Intédkter och 6vriga intdkter

Minus: produktionskostnader
Minus: inkop av olja frdn tredje part
Minus: aktuella skatter

Operativt kassaflode

Fritt kassaflode
MUSD

Kassaflode fran verksamheten
Minus: kassaflode frdn investeringar
Fritt kassaflode

Nettoskuld
MUSD

Banklin
Minus: likvida medel
Nettoskuld

1jan 2019-
30 jun 2019
6 mdnader

540,7
196,6
70,9

3,4
811,6

1 jan 2019-
30 jun 2019
6 minader

984,0
-77,0
-84,3
-43,8

778.,9

1 jan 2019-
30 jun 2019
6 minader

754,5
-587,1
167,4

1 jan 2019-
30 jun 2019
6 manader

3 460,0
-100,7
3359,3

30

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 mdnader

279,8
96,8
33,6

1,7
411,9

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 mdnader

499,9
-38,1
-44,2
-17,4

400,2

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 mdnader

408,7
-337,1
71,6

1 apr 2019-
30 jun 2019
3 manader

3 460,0
-100,7
3359,3

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

735,0
232,7
5,9

1,4
975,0

1jan 2018-
30jun 2018
6 manader

1383.,9
-72,0
-324,8
-8,7
978.,4

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

807,4
-546,4
261,0

1jan 2018-
30 jun 2018
6 manader

3895,0
-96,5
3 798,5

1 apr2018-
30 jun 2018
3 ménader

391,2
114,2
6,2

0,7
512,3

1 apr 2018-
30jun 2018
3 manader

681,5
-30,1
-132,6
-8,4
510,4

1 apr 2018-
30 jun 2018
3 ménader

404,8
-315,6
89,2

1 apr 2018-
30jun 2018
3 manader

3 895,0
-96,5
3 798,5

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

1418,7
458,0
53,2

2,6
1932,5

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

2 640,7
-152,4
-533.8

-90,4

1864,1

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

17183
-1 055,3
663.,0

1jan 2018-
31 dec 2018
12 manader

3 465,0
-66,8
3 398,2



Operativt kassaflode: Intikter och dvriga intdkter minus produktionskostnader, inkdp av olja frdn tredje part samt aktuella
skatter.

EBITDA: (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rorelseresultat fore avskrivningar av olje- och
gastillgdngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av 6vriga materiella anldggnings-tillgdngar och vinst vid

forsiljning av tillgdngar.

Fritt kassafldde: Kassaflode frdn verksamheten enligt koncernens kassaflédesanalys minus kassaflode frdn investeringar enligt
koncernens kassaflédesanalys.

Nettoskuld: Banklin minus likvida medel.

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid periodens
slut.

Operativt kassaflode per aktie: Operativt kassaflode dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.
Fritt kassaflode per aktie: Fritt kassaflode dividerat med végt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode frdn verksamheten enligt koncernens kassaflédesanalys dividerat med vigt
genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt genomsnittligt antal
aktier for perioden efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

EBITDA per aktie: EBITDA dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.

EBITDA per aktie efter full utspadning: EBITDA dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter att
utspadningseffekten tagits i beaktan.

Utdelning per aktie: Utdelning per aktie som utbetalats under perioden.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med for fordndringar i antalet aktier vigt 6ver
tiden for den del av perioden de ir utestiende.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning: Antal aktier vid periodens borjan med fordndringar i
antalet aktier vigt 6ver tiden for den del av perioden de dr utestdende efter att utspddningseffekten tagits i beaktan.

Réantabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pé finansiella 1an
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke-rintebdrande skulder).

Nettoskuldsittningsgrad: Bankldn minus likvida medel dividerat med eget kapital hinforligt till aktiedgare.
Nettoskuld/EBITDA: Bankldn minus likvida medel dividerat med EBITDA for de fyra senaste kvartalen.

Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Andel riskbdrande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Rintetickningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rintekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1dn dividerat
med rdantekostnader.

Operativt kassaflode/rantekostnader: Rorelsens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med
periodens rantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med borskursen vid periodens utgdng.
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Styrelsen och koncernchef tillika verkstdllande direktdren forsdkrar att den finansiella rapporten for sexmdnadersperioden som
avslutades den 30 juni 2019 ger en rattvisande oversikt av bolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de bolag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 31 juli 2019

Ian H. Lundin Alex Schneiter -
P B 1
Styrelseordforande Koncernchef och vd €eLy bruzelus
C. Ashley Heppenstall Lukas H. Lundin Torstein Sanness
Grace Reksten Skaugen Jakob Thomasen Cecilia Vieweg
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Vi har utfort en o6versiktlig granskning av rapporten fér Lundin Petroleum AB (publ) for perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019. Det ar
styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pd var 6versiktliga
granskning.

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements (ISRE) 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestdr av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsédtgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i ¢vrigt har. De granskningsdtgdrder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad péd en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pd var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten

inte, i allt vdsentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 31 juli 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

Rapporten for niomanadersperioden (januari — september 2019) kommer att publiceras den 31 oktober 2019.
Bokslutsrapporten (januari — december 2019) kommer att publiceras den 31 januari 2020.
Rapporten for tremdnadersperioden (januari — mars 2020) kommer att publiceras den 30 april 2020.

Arsstimman kommer att hillas den 31 mars 2020 i Stockholm.

For ytterligare information var vénlig kontakta:

Edward Westropp Sofia Antunes Robert Eriksson
VP Investor Relations Investor Relations Officer Head of Media Communications
Tel: +41 22 595 10 14 Tel: +41 795 23 60 75 Tel: +46 701 11 26 15
edward.westropp@lundin.ch sofia.antunes@lundin.ch robert.eriksson@lundin-petroleum.se

Definitioner och forkortningar
En utforlig forteckning av definitioner finns pd www.lundin-petroleum.com under rubriken ”Definitioner”.

EBITDA
CHF
EUR
NOK
SEK
USD
TSEK
TUSD
MSEK
MUSD

Vinst fore riantor, skatt, av- och nedskrivningar
Schweiziska francs

Euro

Norska kronor

Svenska kronor

US dollar

Tusen SEK

Tusen USD

Miljoner SEK

Miljoner USD

Oljerelaterade forkortningar

boe
boepd
bopd
Mbbl
Mboe
Mboepd
Mbopd
Mcf

Fat oljeekvivalenter

Fat oljeekvivalenter per dag

Fat olja per dag

Tusen fat

Tusen fat oljeekvivalenter

Tusen fat oljeekvivalenter per dag
Tusen fat olja per dag

Tusen kubikfot

34


mailto:edward.westropp@lundin.ch
mailto:sofia.antunes@lundin.ch
mailto:robert.eriksson@lundin-petroleum.se

Denna information dr sddan information som Lundin Petroleum AB &r skyldigt att offentliggéra enligt lag (2007:528) om virdepappersmarknaden,
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 31 juli 2019 k1 07.30 CET.

Framaitriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgor “framatriktad information” (enligt tillimplig vardepapperslagstiftning). Sidana uttalanden
och information (tillsammans, “framadtriktade uttalanden”) avser framtida hdndelser, inklusive Lundin Petroleums framtida resultat, affarsutsikter och
affairsmojligheter. Framétriktade uttalanden inkluderar, men dr inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller resurser, framtida
produktionsnivéer, framtida investeringar och fordelningen av dessa pd prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt andra
prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pd prognoser om framtida resultat, uppskattningar av kvantiteter
som dnnu inte kan faststdllas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, féorutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framdtriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade och sannolika reserver och
resursestimat kan ocksd anses utgora framatriktade uttalanden och dterspeglar slutsatser som baseras pa vissa antaganden om att reserverna och resurserna ar
mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende forutsdgelser, forviantningar, dvertygelser, planer,

» » o«

prognoser, mdl, antaganden eller framtida hdndelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som “soka”, “antecipera”, “planera”, “fortsatta”,
“uppskatta”, “forvanta”, “kan komma att”, “kommer att”, “projektera”, “forutse”, “potentiell”, “malsattning”, “avse”, “kan”, “skulle kunna”, “bor”, “tror” och
liknande uttryck) utgor inte uttalanden avseende historiska fakta och kan vara “framadtriktade uttalanden”. Framdtriktade uttalanden inbegriper kdnda och
okdnda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och hédndelser skiljer sig vdsentligt frdn dem som forutses i sddana
framédtriktade uttalanden. Ingen garanti kan limnas att dessa forvintningar och antaganden kommer att visa sig vara korrekta och sddana framatriktade
uttalanden bor inte forlitas pa. Dessa uttalanden ar gdllande endast vid tidpunkten for informationen och Lundin Petroleum har inte for avsikt, och dtar sig
inte, att uppdatera dessa framdtriktade uttalanden, utéver vad som krévs enligt tillimplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker och
osdkerheter som rér bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgdng till
borrutrustning, tillit till nyckelpersoner, reservestimat, hélsa, sikerhet och miljofragor, legala risker och forandringar i regelverk, konkurrens, geopolitiska
risker och finansiella risker. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken “Risker och riskhantering” samt pa andra stdllen i Lundin
Petroleums arsredovisning. Lasaren uppmadrksammas pa att ovanstdende lista éver riskfaktorer inte ska uppfattas som uttémmande. Faktiska resultat kan skilja
sig vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i sdidana framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden ar uttryckligen foremal for forbehall enligt detta
varnande uttalande.
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Huvudkontor

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm, Sverige
T +46-8-440 54 50

W lundin-petroleum.com
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