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Sammanfattning

Den proportionella elproduktionen fér rapporteringsperioden uppgick till 439 GWh, och darutover erhdll bolaget
kompensation for 20 GWh fran stodtjanster och tillganglighetsgarantier, vilket ger en total proportionell elproduktion,
inklusive dessa volymer, om 459 GWh.

I juli 2025 slutférde bolaget forsaljningen av ett solenergiprojekt om 76 MW i Tyskland foér en total kdpeskilling om
4,0 MEUR, varav 2,0 MEUR betalades vid transaktionens slutférande. Den aterstdende kopeskillingen ar villkorad av
kommunala och legislativa beslut.

Bolaget nadde tillstandsfasen for ytterligare ett solenergiprojekt i Tyskland om 93 MW, och drev sju storskaliga sol- och
batteriprojekt i Storbritannien vidare mot bekraftad elnatsanslutning inom ramen fér den pagaende elnatsreformen.
Bolaget har ingatt finansiella prissakringsavtal som omfattar cirka 40 procent av den foérvantade proportionella
elproduktionen for det andra halvaret 2025 i elprisomradena SE3 och SE4, till ett genomsnittligt pris om 52 EUR per MWh.
Bolaget levererade i linje med kostnadsprognosen for perioden, med undantag for verksamhetskostnader som
paverkades av hogre an forvantade balanskostnader under det forsta halvaret 2025. Mot bakgrund av detta justerar
bolaget upp sin helarsprognos for verksamhetskostnader fran 17 MEUR till 19 MEUR.

Konsoliderat resultat — 6 manader Proportionella resultat'— 6 manader
e  Kassaflode fran den I6pande verksamheten e Realiserat elpris uppgick till 36 EUR per MWh och
uppgick till -3,8 MEUR. resulterade i en proportionell EBITDA om -3,9 MEUR.

e Proportionell nettoskuld uppgick till 77,3 MEUR och
den revolverande kreditfaciliteten om 170 MEUR ger
bolaget betydande likviditetsutrymme.

Finansiella resultat Q2 jan-jun

MEUR 2025 2024 2025 2024
Intakter 4,5 4,7 13,8 17,0
EBITDA -6,0 4,9 -6,9 8,0
Rorelseresultat (EBIT) -10,2 1,1 -15,4 0,1
Resultat -11,5 7,0 -15,5 4,4
Resultat per aktie — EUR -0,04 0,02 -0,05 0,02
Resultat per aktie efter utspadning — EUR -0,04 0,02 -0,05 0,02

Alternativa nyckeltal

Proportionella resultat!

Elproduktion (GWh) 188 182 439 456
Genomsnittligt elpris per MWh — EUR 30 31 36 42
Verksamhetskostnader per MWh — EUR 28 22 23 18
Intékter 5,7 5,6 15,8 19,1
EBITDA -4,3 6,7 -3,9 11,8
Rorelseresultat (EBIT) -9,3 2,0 -14,2 2,0

1 Proportionella finansiella resultat representerar Orrén Energys proportionella dgarandel (netto) av tillgdngar och relaterade finansiella resultat, inklusive
joint ventures. For mer information, se avsnittet om finansiella nyckeltal.

Rapportering

Alla siffror och uppdateringar i denna rapport avser, om inget annat anges, sexmanadersperioden som avslutades den
30 juni 2025. Belopp fran samma period foregaende ar presenteras inom parentes. Hanvisningar till ”Orron Energy”
eller "bolaget” avser den koncern, i vilken Orrén Energy AB (publ) ar moderbolag eller till Orron Energy AB (publ),
beroende pa sammanhang.

Orrén Energy ager fornybara energitillgangar direkt och genom joint ventures eller intressebolag. Bolaget presenterar
darfor proportionella finansiella resultat for att visa sin nettodgarandel i dessa tillgangar och resultat. Syftet med att
redovisa den proportionella dgarandelen ar att ge vidare insikt i bolagets operativa och finansiella resultat.
Proportionella finansiella resultat har markerats i gratt i den har rapporten.
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Vd-ord

Under det andra kvartalet fokuserade vi pa att optimera
vara operativa tillgangar for att minska paverkan fran
marknadsvolatilitet och 6kade balanskostnader. Vi tog
samtidigt viktiga steg framat inom var projektutveckling i
Tyskland och Storbritannien.

Den nordiska elmarknaden var utmanande under det
forsta halvaret 2025, med fortsatt laga elpriser och hoga
balanskostnader som tyngde bolagets finansiella resultat.
Elsystemet har paverkats av strukturella reformer och en
okad variabel elproduktion i kombination med en fortsatt
lag efterfragan, vilket har lett till att balanskostnaderna
hittills i ar varit hogre an normalt. | verksamhetsdelen av
var rapport ger vi en narmare bakgrund till bade
balanskostnader och tillaggstjanster. Som ett resultat av
detta hojer vi var helarsprognos fér verksamhets-
kostnader fran 17 MEUR till 19 MEUR. Vi har samtidigt
haft 6kade intakter fran stodtjanster, och vi forvantar oss
att dessa kommer att 6ka ytterligare och bidra till att
motverka denna kostnadsokning. | Finland sag vi den
storsta paverkan fran 6kade balanskostnader, och for att
motverka effekten fran dessa implementerade vi i juli ett
automatiskt system vid vindkraftsparken MLK som &r
utformat for att begransa var exponering mot balansrisker
och relaterade kostnader.

| borjan av det tredje kvartalet tecknade vi prissakrings-
avtal for cirka 40 procent av var forvantade proportionella
elproduktion fér det andra halvaret 2025 i elpris-
omradena SE3 och SE4, till ett genomsnittligt pris om

52 EUR per MWh. Detta ger oss en 6kad férutsdagbarhet
for att hantera den marknadsvolatilitet som vi har sett
under tidigare kvartal. Parallellt utvecklar vi ett antal
batterilagringsprojekt som férvantas att starka var
flexibilitet och 6ka var motstandskraft under rddande
marknadsforhallanden.

Var proportionella elproduktion under rapporterings-
perioden uppgick till 439 GWh, och darutdéver
kompenserades vi for ytterligare 20 GWh for stédtjanster
till eInatet och tillganglighetsgarantier. Vi bedomer att
heldrsproduktionen fér 2025 kommer att landa i den
nedre delen av prognosintervallet, framst till foljd av
vaderférhallanden och frivilliga produktionsbegransningar
under perioder med laga elpriser.

Det glader mig sarskilt att vi slutforde forsaljningen av ett
solenergiprojekt om 76 MW i slutet av juli, vilket &r den
forsta projektforsaljningen i Tyskland och en viktig
milstolpe for var verksamhet. Den sammanlagda
kopeskillingen uppgar till 4,0 MEUR, varav 2,0 MEUR
betalades vid transaktionens slutférande. Det aterstaende
beloppet om 2,0 MEUR villkoras av kommunala och
legislativa beslut, och var forhoppning ar att dessa erhalls
under 2026. Forsaljningen ger oss en god avkastning i

forhallande till investerat kapital, och effekten kommer
att aterspeglas i resultatet for det tredje kvartalet. Genom
denna transaktion genererar vi vara forsta intakter fran
portféljen av egenutvecklade projekt, vilket tydligt visar
var formaga att skapa varde i ett tidigt skede av
projektutvecklingen. Jag forvantar mig att detta blir den
forsta i en rad projektforsaljningar, i takt med att vi
fortsatter att utveckla och realisera potentialen i var
pipeline av egenutvecklade projekt.

Vi har dven gjort framsteg inom den bredare portféljen av
egenutvecklade projekt. | Tyskland nadde vi
tillstandsfasen for ett solenergiprojekt om 93 MW, dér vi
forvantar oss att inleda en forsaljningsprocess inom kort. |
Storbritannien driver vi sju storskaliga sol- och
batteriprojekt vidare mot slutgiltig bekraftelse av
elndtsanslutning inom ramen fér den pagaende
elnatsreformen, dar vi forvantar oss aterkoppling under
det andra halvaret.

Finansiellt stark i en utmanande marknad

Vi har en fortsatt stark finansiell stallning med over

90 MEUR i likviditetsutrymme och flexibilitet att anpassa
investeringstakten utifran hur marknaden utvecklas.
Marknadsférhallandena och de 6kade balanskostnaderna
paverkade dock vart finansiella resultat negativt under
kvartalet. Proportionella intakter och 6vriga intakter
uppgick till 6,0 MEUR for kvartalet, och proportionell
EBITDA uppgick till -4,3 MEUR for kvartalet. Det ar
gladjande att se positiva resultat fran de stodtjanster som
implementerats pa MLK, som redan har bidragit med
ytterligare intakter under rapporteringsperioden. Detta
utgor en viktig del av var strategi for att forbattra
flexibiliteten och optimera bade produktionen och
intakterna fran vara tillgangar.

Nasta steg i bolagets utvecklingsfas

Det har nu gatt tre ar sedan vi paborjade var resa som ett
fornybart energibolag. Nar vi nu har slutfort var forsta
projektforsaljning i Tyskland och samtidigt har ett flertal
ytterligare projekt som vi planerar att ta till marknaden
inom kort, gar vi in i en ny fas som kommer att bredda
och starka vara intaktsstrommar ytterligare. Med en
robust portfolj av egenutvecklade projekt, en hog teknisk
tillganglighet i vara operativa tillgangar och ett hangivet
team, ar jag fast forvissad om att vi ar val positionerade
for att skapa langsiktigt och hallbart varde for vara
aktieagare.

Jag vill aterigen rikta ett tack till vara aktieagare for ert
fortsatta stod, och jag ser fram emot att forse er med fler

uppdateringar under 2025.

Daniel Fitzgerald, Vd
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VERKSAMHETEN
Utsikter for elproduktion 3 8 0 M w

Orron Energy har en bred portfolj av vindkraftstillgdngar i Norden, huvudsakligen belagna i
elprisomradena SE3 och SE4 i Sverige och Finland. Den proportionella elproduktionen under
2025 forvantas att uppga till mellan 900 och 1 050 GWh, vilket tar hansyn till variationer i
vaderférhallanden och inverkan fran produktionsbegransningar kopplade till
tillhandahallandet av stodtjanster till eInatet och frivilliga produktionsbegransningar under
perioder med laga elpriser.

Den proportionella elproduktionen uppgick till 439 GWh for rapporteringsperioden och

188 GWh for det andra kvartalet. Utover detta erholl bolaget kompensation for ytterligare

20 GWh respektive 9 GWh, for tillhandahallna stodtjanster till elndtet samt

tillgdnglighetsgarantier. Den totala proportionella elproduktionen, inklusive dessa Proportionell
kompenserade volymer, uppgick darmed till 459 GWh for rapporteringsperioden. Den .
proportionella elproduktionen paverkades av lagre vindhastigheter dn forvantat, leverans av elprOdUKtlon per
stodtjanster samt frivilliga produktionsbegransningar under perioder med laga elpriser. prisomrc"lde

Kostnadsprognos
Bolaget levererade i linje med kostnadsprognosen for rapporteringsperioden, med undantag
for verksamhetskostnader, som paverkades av 6kade balanskostnader i Finland och Sverige.

Helarsprognosen 2025 for verksamhetskostnader har justerats upp fran 17 MEUR till

19 MEUR, till foljd av hogre an forvantade balanskostnader. Bortsett fran de hogre
balanskostnaderna, har verksamhetskostnaderna hittills under aret varit i linje med prognos.
En del av verksamhetskostnaderna varierar beroende pa elpriser, elproduktion och
marknadsforutsattningar. Prognosen for administrationskostnader uppgar till 9 MEUR, och
prognosen for juridiska kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare
representanter i Sudanprocessen berdknas till 7 MEUR. Bolaget uppskattar att 2025 kommer
att vara det sista aret med denna niva av juridiska kostnader, da tingsrattsférhandlingen
planeras att avslutas under det andra kvartalet 2026. Investeringsprognosen uppgar till

12 MEUR och avser framst kapital som allokerats till egenutvecklade projekt och andra

projektaktiviteter.

Prognos! Utfall Prognos
MEUR Q2 2025 2025
Verksamhetskostnader 10 19
Administrationskostnader? 5 9
Juridiska kostnader fér Sudanprocessen? 4 Vi
Investeringar* 6 12

1 Prognos presenteras baserat pa bolagets proportionella dgarandel (netto) for tillgdngar och relaterade finansiella
resultat

2 Exkluderar ej-kassaflédespaverkande poster och kostnader relaterade till Sudanprocessen.

3 Juridiska kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen. Dessa
kostnader inkluderas under administrationskostnader i koncernens resultatrakning. Mer information om fallet finns
under stycket om eventualforpliktelser.

4 Exklusive forvarv.

Balansering av elndtet

Balansering av elnatet dr en process for att uppratthalla ett stabilt elndt och sdkerstalla en trygg och tillforlitlig
elférsorjning och bygger pa att det i realtid behover produceras lika mycket el som det forbrukas. Det kravs en
kontinuerlig justering av bade elproduktion och férbrukning for att hantera variationer och ovantade férandringar.
Balansmarknader ar de mekanismer som anvands for att mojliggéra denna anpassning, ofta i form av en
balansenergimarknad dar aktorer tillhandahaller reserver for att korrigera obalanser.

Balanskostnader avser de kostnader som systemoperatoren har for att uppratthalla balansen mellan elproduktion och
forbrukning i realtid. Dessa kostnader bars av de akt6rer som ar ansvariga for obalansen.

Stodtjanster

Stodtjanster omfattar ett antal kompletterande tjanster, inklusive balansering, som mojliggor en tillforlitlig och stabil
drift av elnatet. De anvands for att halla spanning och frekvens inom tillatna granser, tillhandahalla reserver vid
ovéantade avbrott samt mojliggora en séker aterstéllning av elforsérjningen efter storningar. Stodtjanster ar avgérande
for elsystemets driftsakerhet, och ersattning for att tillhandahalla dessa sker genom specifika marknadsmekanismer eller
kontrakt. Genom avancerad teknik for turbinstyrning eller samlokaliserad energilagring kan vindkraftsparker leverera
stodtjanster sasom frekvensreglering och effektreserv.
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Produktion

Bolagets proportionella elproduktion uppgick till

439 GWh for rapporteringsperioden och 188 GWh for
det andra kvartalet. Utover detta erhéll bolaget
kompensation for ytterligare 20 GWh respektive 9 GWh,
for tillhandahallna stédtjanster till elnatet samt
tillgénglighetsgarantier. Den totala proportionella
elproduktionen, inklusive dessa kompenserade volymer,
uppgick darmed till 459 GWh for rapporteringsperioden.
Den proportionella elproduktionen paverkades av lagre
vindhastigheter an forvantat, leverans av stodtjanster
samt frivilliga produktionsbegransningar under perioder
med laga elpriser. Den forvantade helarsproduktionen
for 2025 beddms hamna i den nedre delen av det
uppskattade produktionsintervallet.

Det realiserade elpriset uppgick till 36 EUR per MWh for
rapporteringsperioden och 30 EUR per MWh for det
andra kvartalet. Av detta belopp utgjorde intakter fran
ursprungsgarantier, prissakringar och stodtjanster 2 EUR
per MWh for rapporteringsperioden och 4 EUR per MWh
for det andra kvartalet. Bolaget tilldelas och saljer
ursprungsgarantier for hela sin elproduktion, vilket
certifierar att elen &r producerad fran fornybara
energikallor.

Det viktade genomsnittliga regionala elpriset for
bolagets proportionella elproduktion under
rapporteringsperioden uppgick till 43 EUR per MWh,
medan det nordiska systempriset i genomsnitt uppgick
till 36 EUR per MWh. Skillnaden mellan bolagets
realiserade elpris och det regionala snittet forklaras av sa
kallade ‘capture price discounts’, vilka uppstar nar en
stor andel av produktionen sker under perioder med
lagre marknadspriser i férhallande till det genomsnittliga
spotpriset.

De proportionella verksamhetskostnaderna uppgick till
10,2 MEUR fér rapporteringsperioden och 5,2 MEUR for
det andra kvartalet. Detta var hogre @n bolagets
kostnadsprognos, framst pa grund av 6kade balans-
kostnader i Finland och Sverige, vilka uppgick till cirka

3 MEUR for rapporteringsperioden. Verksamhets-
kostnader per MWh uppgick till 23 EUR och paverkades
av ovan ndmnda faktorer samt lagre an férvantade
proportionella produktionsvolymer.

Bolaget forbereder sina storsta vindkraftsparker for att
kunna tillhandahalla stodtjanster till eInatet, i syfte att
skapa ytterligare intaktsstrommar vid sidan av
traditionell elproduktion. Vindkraftsparken Metsdlam-
minkangas (MLK) levererar redan stédtjanster som
bidrog med intdkter om 0,8 MEUR under
rapporteringsperioden, och arbetet med att
implementera stodtjanster vid vindkraftsparken Karskruv
fortskrider. Bolaget planerar att kvalificera ytterligare
vindkraftstillgangar for att tillhandahalla stodtjanster till
marknaden.

Producerande tillgangar

Bolaget har en diversifierad tillgangsportfélj bestaende
av innehav i cirka 250 producerande vindturbiner pa
over 50 platser i Norden, med en uppskattad langsiktig
proportionell arlig elproduktion om cirka 1 000 GWh, ej
inrdknat produktionsbegransningar, och en sammanlagd

proportionell installerad kapacitet om cirka 380 MW.
Cirka 80 procent av den operativa portféljen ar beldgen i
Sverige, huvudsakligen i elprisomradena SE3 och SE4,
medan resterande 20 procent &r beldgen i Finland.

En majoritet av bolagets tillgangar omfattas av
tillganglighetsgarantier som sakerstaller turbinernas
tekniska tillganglighet och skyddar bolaget mot
driftstopp och produktionsbortfall.

| Sverige dger bolaget 100 procent av vindkraftsparken
Karskruv, som togs i kommersiell drift i slutet av 2023.
Vindkraftsparken har en installerad kapacitet om 86 MW
och ar beldgen i elprisomrade SE4.

Ett annat storre produktionsnav i Sverige ar belaget pa
Nasudden pa Gotland, en féregangsregion for vindkraft i
Sverige och platsen for bolagets operativa kontor.
Produktionsnavet omfattar fem vindkraftsparker med en
sammanlagd uppskattad proportionell installerad
kapacitet om cirka 64 MW i elprisomrade SE3.

| Finland &ger bolaget 50 procent av vindkraftsparken
MLK, med en proportionell installerad kapacitet om
66 MW.

Projektportfolj

Bolaget vidareutvecklar en plattform for storskaliga
egenutvecklade projekt i Storbritannien, Tyskland och
Frankrike med fokus pa solenergi och batterilagring.
Strategin ar att driva projekten fram till viktiga
projektmilstolpar och dérefter avyttra dem innan de
medfor betydande investeringskostnader. Inom den
nordiska portféljen utvecklar bolaget sma till medelstora
egenutvecklade projekt inom vindkraft, solenergi och
batterilagring, och har flexibilitet att behalla utvalda
projekt i syfte att stodja en kostnadseffektiv
produktionsokning och starka den langsiktiga
tillgangsbasen.

Storbritannien

| Storbritannien vidareutvecklar bolaget flera
egenutvecklade solenergiprojekt och samlokaliserade
batterilagringslosningar, vilka befinner sig i olika
utvecklingsfaser.

Tva viktiga regulatoriska reformer pagar i Storbritannien:
Clean Power 2030 Action Plan och reformen for
elndtsanslutningar. Reformen for elndtsanslutningar
syftar till att korta ner vantetiden och accelerera
anslutningsdatum for mogna projekt. Clean Power 2030
Action Plan anger regionala kapacitetsbegransningar for
vissa pa férhand definierade teknologier. | enlighet med
reformen kommer néatanslutningar att tilldelas mogna
projekt som uppfyller kraven fér dessa regionala
kapacitetsbegransningar, vilket kan komma att dndras
beroende pa hur de brittiska regelverken fortsatter att
utvecklas. Aven om reformen har skapat viss osdkerhet
pa marknaden har processen nu formaliserats, med
tydlighet kring tidsramar och ansoékningsforfaranden,
samt med den bredare reformen godkand av
myndigheterna. Reformen innebar att bolag med
befintliga elndtsanslutningar behover ansoka pa nytt om
dessa. Det forsta ansokningsfonstret 6ppnade i bérjan av
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juli och aterkoppling pa ansokningarna férvantas under
det andra halvaret 2025. Bolaget arbetar med att fora sju
storskaliga sol- och batteriprojekt mot slutgiltig
bekraftelse om elnatsanslutningar i enlighet med
reformen.

Bolaget fortsatter att noggrant folja resultatet av dessa
reformer, och har som malsattning att sdkerstalla att
projekt forblir val positionerade i denna foranderliga
regulatoriska miljo. Bolaget har aktivt deltagit i
diskussionerna kring de pagadende reformerna, och den
brittiska regeringen har visat ett starkt stod for
utbyggnaden av solenergi. Detta har bekréftats genom
att den sittande regeringen, sedan sitt tilltrade 2024, har
godkant flera storskaliga projekt som klassificerats som
NSIP.

| slutet av 2024 nadde bolaget tillstandsfasen for sitt
forsta storskaliga projekt i Storbritannien om 1,4 GW
solenergi och 500 MW batterilagring. Projektet ar
beldget i East Midlands och har en exportkapacitet till
elndtet om 1 GW och importkapacitet om 500 MW.
Under det forsta kvartalet nadde bolaget tillstandsfasen
for ett andra solenergi- och batterilagringsprojekt om
cirka 600 MW. Efter det forsta kvartalet har bolaget gjort
fortsatta framsteg med att vidareutveckla ytterligare
storskaliga projekt mot tillstandsfasen, med forbehall for
den pagaende reformen for elnatsanslutningar. Bolaget
invantar utfallet av reformen innan nya
forsaljningsprocesser inleds.

Tyskland

I juli 2025 salde bolaget sitt férsta solenergiprojekt i
Tyskland, belaget i Mecklenburg-Vorpommern. Projektet
ar ett s.k. Agri-PV-projekt, vilket mojliggor en dubbel
markanvandning dar jordbruksverksamhet kan bedrivas
parallellt med elproduktion fran solpaneler. Projektet var
ursprungligen planerat fér en kapacitet om 98 MW, men
som ett led i den fortsatta utvecklingen mot byggfasen
har layouten optimerats med hansyn till
jordbruksavkastning, natkapacitet och ekonomiska
faktorer. Detta har resulterat i en justering av projektets
kapacitet till 76 MW. Agri-PV-projekt har flera fordelar,
sasom optimerad markanvandning, kad motstandskraft
for grodor och har generellt goda forutsattningar i
tillstandsprocessen. Bolaget har genomfort omfattande
miljéstudier och férberedande planeringsarbete, och
erhallit ett enhalligt godkdnnande fran den lokala
kommunen som kravdes for att uppna tillstandsfasen,
vilket ar ett tydligt tecken pa det starka lokala stédet som
finns for projektet. Projektet saldes for en total
kopeskilling om 4,0 MEUR, varav 2,0 MEUR betalades vid
transaktionens slutférande i slutet av juli 2025. En
villkorad kopeskilling om ytterligare 2,0 MEUR &r kopplad
till uppfyllandet av: (i) kommunalt beslut om
detaljplanen (Satzungsbeschluss) samt (ii) EU-
kommissionens godkdnnande av den tyska lagstiftningen
Solar Package 1. Projektet forvantas att uppna byggfasen
under 2026 med en kommersiell driftstart under 2028.

Under det andra kvartalet nadde bolaget tillstandsfasen
for ytterligare ett solenergiprojekt om 93 MW i Tyskland.
Bolaget arbetar dven aktivt med att féra en rad
ytterligare solenergi- och batterilagringsprojekt mot
viktiga projektmilstolpar.

Frankrike

| Frankrike har bolaget sdkrat de forsta markrattig-
heterna och intensifierar nu aktiviteterna for att fa
tillgdng till ytterligare mark samt driva det forsta
projektet vidare mot tillstandsfasen.

Norden

I Norden vidareutvecklar bolaget en diversifierad
projektportfolj bestaende av fristaende och
samlokaliserade projektmaéjligheter, med en uppskattad
total kapacitet om cirka 1 GW. Portféljen omfattar
projekt i olika utvecklingsstadier och stracker sig fran
projekt i tidigt stadie till projekt med bygglov pa plats
som narmar sig investeringsbeslut.

I Norden har bolaget uppnatt tillstandsfasen for cirka
140 MW projekt inom vindkraft, solenergi och
batterilagring. Under rapporteringsperioden erholl
bolaget bygglov for ett samlokaliserat batteriprojekt om
30 MW, belaget intill en av bolagets producerande
vindkraftsparker i Sverige.

| Finland pagar tillstandsprocessen for bolagets mest
framskridna vindkraftsprojekt, och malsattningen ar att
uppna byggfasen under 2027.

Transaktioner

Orron Energys strategi ar att investera i fornybara
energiprojekt och ta tillvara pa vardeskapande
mojligheter inom energiomstallningen for att skapa
tillvaxt och optimera bolagets tillgdngsportfol].

| december 2024 ingick bolaget en 6verenskommelse om
att forvarva ytterligare dgarandelar i vindkraftsparkerna
Storugns, Kulle och Klinte i elprisomrade SE3. Forvarvet
Okar bolagets proportionellt installerade kapacitet med
cirka 7 MW, och slutfordes i mars 2025.

| januari 2025 ingick bolaget 6verenskommelser om att
Oka de proportionella innehaven i vindkraftsparkerna
Stugyl och Nasudden i elprisomrade SE3. Dessa forvarv
okar bolagets proportionellt installerade kapacitet med
cirka 1 MW.

Under perioden januari till mars 2025 foérvarvade bolaget
aktier i Slattens Vind AB (publ), ett bolag med
vindkraftsparker i elsprisomrade SE3, och uppnadde en
agarandel om cirka 27 procent vid slutet av det forsta
kvartalet.

I mars 2025 forvarvade bolaget ytterligare dgarandelar i
vindkraftsparken Kulle, i elprisomrade SE3. Forvarvet
okar bolagets proportionellt installerade kapacitet med
cirka 1 MW.
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I maj 2025 ingick bolaget en éverenskommelse om att
forvarva tidigare leasade turbiner med en installerad
kapacitet om sammanlagt 11 MW vid produktionsnavet i
Nasudden. Detta mojliggor en fortsatt langsiktig
elproduktion och att bolaget kan genomféra atgarder for
att forlanga turbinernas operativa livslangd.

I juli 2025 ingick bolaget ett avtal om att salja sin 100-
procentiga andel i det bolag som ager ett solenergi-
projekt om 76 MW i Tyskland. Den totala képeskillingen
uppgar till 4,0 MEUR, varav 2,0 MEUR betalades vid
transaktionens slutférande. Den aterstaende
kopeskillingen ar villkorad av kommunala och legislativa
beslut. Transaktionen slutfordes i slutet av juli 2025.
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HALLBARHET

Hallbarhet utgoér kdrnan i Orron Energys verksamhet och dr en viktig hornsten i bolagets langsiktiga

vardeskapande for aktiedgarna.

Forenlighet med EU Taxonomin

Verksamhetskostnader (OpEx)

Bidrar till energiomstéliningen

Klimatférandringar &r en av var tids stérsta utmaningar,
och omstallningen till energikallor med lagre
vaxthusgasutslapp ar avgorande for att begransa den
globala uppvarmningen och uppna internationella
klimatmal. For att mojliggbra energiomstallningen kravs
en kraftig 6kning av fornybar elproduktion, dar vind- och
solenergi lyfts fram som avgérande for att kunna uppna
dessa mal. Férnybara energikéllor ger en varierande och
icke-planerbar elproduktion och déarfér spelar dven
batterilagring en viktig roll i energiomstallningen,
eftersom det mojliggor att utbud och efterfragan kan
balanseras i elsystemen. Dessa teknologier utgér kdrnan
i Orron Energys affairsmodell, och bolaget har for avsikt
att fortsatta investera i fornybar energi och teknologier
som kan hjalpa till att driva energiomstallningen framat.

EU-taxonomin

Under 2024 utvarderade bolaget sina producerande
tillgangar, portfélj av egenutvecklade projekt och
ekonomiska aktiviteter gentemot EU-taxonomin.
Resultatet visade att 100 procent av bolagets omséttning
och driftkostnader var férenliga med EU-taxonomin,
medan 95 procent av investeringsutgifterna var
forenliga. De aterstaende 5 procenten av
investeringsutgifterna omfattas av EU taxonomin, men
beddmdes inte uppfylla kraven for att anses som
taxonomiforenliga. Mer information aterfinns i bolagets
ars- och hallbarhetsrapport for 2024.

Miljopaverkan och skydd av biologisk mangfald
Orron Energy bedriver sitt miljoarbete med ett tydligt
fokus pa ansvarstagande inom alla delar av
verksamheten. Bolaget arbetar proaktivt for att minska
sin miljopaverkan och varna om biologisk mangfald.
Efterlevnaden av dessa ambitioner sakerstélls ggnom
véldefinierade riktlinjer, etablerade processer och
platsanpassade atgarder. Lopande uppféljning och
sjalvrapportering genomfors, och projektspecifika
atgarder finns pa plats for att identifiera, hantera och
minimera paverkan pa lokala ekosystem.

Investeringsutgifter (CapEx)

95%

férenlighet forenlighet

| Storbritannien vidareutvecklar bolaget storskaliga
egenutvecklade projekt med malsattning att uppna
minst 10 procents nettodkning av biologisk mangfald
(Biodiversity Net Gain). Detta innebér att varje projekt
kommer att ha en métbar positiv paverkan pa den
biologiska mangfalden genom miljomassiga insatser som
framjar djurliv, naturvarden och ekosystem, och darmed
gar langre an att enbart begransa miljopaverkan.

Hallbara affirsmetoder

Orron Energy stravar efter att framja en kultur praglad av
integritet, ansvarstagande och hallbarhet i hela
verksamheten. Bolagets uppférandekod aterspeglar
detta atagande och fungerar som en vagledning for
medarbetare, leverantorer och affarspartners att agera
etiskt och ansvarsfullt. Uppférandekoden underbyggs av
ett ramverk av policyer och riktlinjer som tacker
omraden sasom manskliga rattigheter, visselblasning,
cybersakerhet, konkurrens, skatter, antikorruption,
bedrageribekdmpning och penningtvatt. Uppférande-
koden ar publikt tillgénglig pa bolagets hemsida.

Starkt hallbarhetsbetyg

I juli 2025 erholl bolaget ett ESG-betyget 19,2 fran
Sustainalytics, ett av varldens storsta varderingsinstitut
inom hallbarhet. Detta placerar bolaget i kategorin ”lag
risk” och val 6ver det globala branschgenomsnittet.
Detta understryker bolagets atagande att uppratthalla
hoga standarder inom miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning. Darutover har bolaget tilldelats ”Prime
status” fran ISS for sitt resultat inom hallbarhets-
omradet.

Hélsa och sdkerhet fér manniskor och miljo har hogsta
prioritet i verksamheten och bolaget har rutiner pa plats
for att identifiera och minska risker, inklusive utredning
och rapportering av eventuella incidenter och olyckor.
Inga rapporteringsbara incidenter med paverkan pa
halsa, sakerhet eller milj6 intraffade under
rapporteringsperioden.
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FINANSIELL OVERSIKT

Koncernforandringar

| april 2024 ingick bolaget ett avtal om att sélja sin 50-
procentiga andel i det bolag som innehade Leikanger
vattenkraftverk till ett foretagsvarde om 613 MNOK,
cirka 53 MEUR, till den befintliga deldgaren Sognekraft.
Transaktionen bidrog med en redovisningsmassig vinst
for koncernen om 10,9 MEUR som redovisades under
det andra kvartalet 2024 som 6vriga intakter i
resultatrakningen.

Intakter och resultat

EBITDA uppgick till -6,9 MEUR for rapporterings-
perioden, jamfort med 8,0 MEUR under motsvarande
period féregaende ar.

Intdkter och ovriga intdkter

Intakter for rapporteringsperioden uppgick till

13,8 MEUR (17,0 MEUR) och paverkades av lagre
realiserat elpris och lagre produktionsvolymer jamfort
med motsvarande period foregaende ar. De lagre
produktionsvolymerna berodde framst pa att bolaget
frivilligt begransade produktionen under perioder med
laga elpriser.

Verksamhetskostnader

Verksamhetskostnader uppgick till 8,4 MEUR (7,2 MEUR)
for rapporteringsperioden, och paverkades av hogre
balanskostnader jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Darutover paverkades jamforelse-
perioden av erhallen natnyttoersattning och forsakrings-
ersattningar, vilket minskade verksamhetskostnaderna.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till 9,9 MEUR

(10,5 MEUR) for rapporteringsperioden, varav 3,6 MEUR
(4,0 MEUR) avsag juridiska och andra kostnader
hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare
representanter i Sudanprocessen. En icke- kassaflodes-
paverkande post om 1,8 MEUR (1,6 MEUR) hanforlig till
langsiktiga incitamentsprogram har redovisats som
administrationskostnader under rapporteringsperioden.

Andel i resultat fran intresseforetag och joint ventures
Andel i resultat fran intresseféretag och joint ventures
uppgick till -2,7 MEUR (-2,2 MEUR) for rapporterings-
perioden och framgar av not 2. Orrén Energys
50-procentiga andel i det joint venture som dger
vindkraftsparken MLK redovisade ett resultat

om -2,8 MEUR (-2,1 MEUR), och andel i resultat fran
ovriga intressebolag och joint ventures uppgick till

0,1 MEUR (-0,1 MEUR).

Intressebolag och joint ventures konsolideras genom
kapitalandelsmetoden och resultaten fran dessa bolag
redovisas darfor pa en rad i resultatrakningen.

Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 1,3 MEUR (3,0 MEUR) for
rapporteringsperioden och framgar av not 3. Finansiella
intakter inkluderade en valutakursvinst om 0,2 MEUR

(-0,7 MEUR forlust). Valutakursférandringar uppstar vid
betalningstransaktioner i utldndsk valuta samt vid
omvardering av rorelsekapital och lanebalanser till den
pa balansdagen gallande valutakursen, nar dessa
monetéra tillgdngar och skulder innehas i andra valutor
an koncernbolagens funktionella valutor. Orrén Energy
paverkas av fluktuationer i valutakurser mellan Euro och
andra valutor. Valutakursvinsten berodde framst pa att
den svenska kronan starktes gentemot euron under
rapporteringsperioden. Den uppstod huvudsakligen till
foljd av omvéarderingen av externa och koncerninterna
Ian som getts ut i en annan valuta an den funktionella
valuta som anvands av koncernbolaget som tillhanda-
hallit finansieringen. Ranteintakter uppgick till 1,1 MEUR
(3,0 MEUR) och avsag lan till joint ventures.

Finansiella kostnader uppgick till 2,5 MEUR (4,2 MEUR)
for rapporteringsperioden och framgar av not 4.
Rantekostnader uppgick till 2,0 MEUR (2,9 MEUR) och
avsag koncernens externa 1an. Ovriga finansiella
kostnader uppgick till 0,5 MEUR (0,6 MEUR) och avsag
framst avgifter och andra kostnader hanforliga till
bolagets revolverande kreditfacilitet.

Inkomstskatt

Inkomstskatt som utgjorde en intdkt for rapporterings-
perioden uppgick till 1,1 MEUR (5,5 MEUR) och framgar
av not 5. Detta belopp bestod huvudsakligen av en
uppskjuten skatteintakt hanforlig till en minskning av
ackumulerade 6veravskrivningar som redovisats i
Sverige.

Koncernen &r verksam i ett flertal lander och
skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran
det svenska regelverket. Bolagsskattesatserna inom
koncernen varierar mellan 14,7 och 29,9 procent for
verksamheten under 2025.

Kassafléde och investeringar

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
-3,8 MEUR (1,4 MEUR) for rapporteringsperioden.

Kassaflode fran investeringar

Kassaflode fran investeringar uppgick till -9,4 MEUR
(44,1 MEUR) for rapporteringsperioden och avsag framst
investeringar i den férnybara energiverksamheten om
-9,7 MEUR (-4,3 MEUR), vilket framst avsag forvarv av
ytterligare andelar i befintliga vindkraftsparker och
investeringar i bolagets portfolj for egenutvecklade
projekt. Jamforelseperioden paverkades av betalningen
fran forsaljningen av Leikanger vattenkraftverk om

28,9 MEUR, och en aterbetalning av ett Ian som lamnats
till Leikanger Kraft om 20,2 MEUR. Vilket aterbetalades i
samband med forsaljningen.
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Kassaflode fran finansiering

Kassaflode fran finansiering uppgick till 11,3 MEUR
(-51,0 MEUR) for rapporteringsperioden och avsag
utnyttjande av kreditfaciliteten om 11,5 MEUR

(-50,7 EUR), och aterbetalning av ett Ian om -0,6 MEUR
(— MEUR), vilket innehas av ett dotterbolag.

Finansiering och likviditet

Bolaget har en revolverande kreditfacilitet om 170 MEUR
med en |6ptid pa tre ar som ingicks i juli 2023. Kredit-
faciliteten har en rorlig rantemarginal om 1,8 procent
over lanevalutans referensranta. Till foljd av att bolaget
tillfalligt inte uppfyllde ett av sina kovenanter, beviljade
langivarna ett undantag under det andra kvartalet 2025,
vilket stracker sig till den 31 mars 2026. Som en del av
villkoren for detta undantag héjdes rantemarginalen till
2,05 procentenheter dver referensrantan.

Rantebarande lan och skulder uppgick till 95,2 MEUR
jamfort med 83,6 MEUR vid slutet av 2024. Storre delen
utgjordes av ett belopp om 93,8 MEUR som nyttjats fran
koncernens revolverande kreditfacilitet, jamfért med
81,7 MEUR vid slutet av 2024. Rantebarande lan och
skulder inkluderade dven ett langfristigt Ian om

1,4 MEUR som tagits upp av ett dotterbolag, vilket
uppgick till 1,9 MEUR vid slutet av 2024.

Bolagets nettoskuld uppgick till 79,6 MEUR jamfort med
66,6 MEUR vid slutet av 2024.

Ovriga finansiella skulder uppgick till 0,5 MEUR, jamfért
med 0,6 MEUR vid slutet av 2024, och avsag ett
kortfristigt lan med mindre an tolv manaders I6ptid, som
ingdtts av ett dotterbolag.

Likvida medel uppgick till 16,1 MEUR jamfort med
17,6 MEUR vid slutet av 2024.

For att motverka exponeringen mot kortsiktiga
prisférandringar, har bolaget ingatt finansiella
prissakringsavtal som tacker cirka 40 procent av den
forvantade proportionella elproduktionen under det
andra halvaret 2025 i prisomradena SE3 och SE4 i
Sverige, enligt tabellen nedan.

Elprissakringar Q3 2025 Q4 2025
Prisomrade SE3
GWh 21 32
EUR per MWh 33 55
Prisomrade SE4
GWh 28 46
EUR per MWh 44 64

Handelser efter balansdagens utgang

I juli 2025 ingick bolaget ett avtal om att salja sin 100-
procentiga andel i det bolag som &ger ett
solenergiprojekt om 76 MW i Tyskland. Den totala
kopeskillingen uppgar till 4,0 MEUR, varav 2,0 MEUR
betalades vid transaktionens slutférande. Den
aterstaende kopeskillingen ar villkorad av kommunala
och legislativa beslut. Transaktionen slutfoérdes i slutet av
juli 2025.
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Proportionella finansiella resultat

Utover de finansiella rapporterna, som konsolideras i enlighet med IFRS, tillhandahaller koncernen proportionell
finansiell rapportering som utgor del av koncernens alternativa resultatmatt. Proportionell finansiell rapportering
overensstammer med koncernens interna rapportering till ledningen, som ligger till grund fér analys och beslutsfattande.

Proportionella finansiella resultat speglar Orron Energys proportionella andel av de bolag som koncernen ager. Detta
skiljer sig fran den konsoliderade finansiella rapporteringen under IFRS, dar resultaten fran de bolag som koncernen ager
till 50 procent eller mindre inte konsolideras fullt ut, utan redovisas pa en rad i resultatrakningen som andel i resultat
fran intresseféretag och joint ventures. Alla bolag som koncernen ager till mer an 50 procent konsolideras fullt ut i de
finansiella rapporterna, i enlighet med IFRS.

Proportionella resultat

Q2 jan-jun Helar
MEUR 2025 2024 2025 2024 2024
Elproduktion (GWh) 188 182 439 456 907
Genomsnittligt elpris per MWh — EUR 30 31 36 42 34
Verksamhetskostnader per MWh — EUR 28 22 23 18 17
Intdkter 5,7 5,6 15,8 19,1 30,7
Ovriga intakter 0,3 10,8 0,4 11,2 11,4
Verksamhetskostnader -5,2 -4,0 -10,2 -8,0 -15,3
Administrationskostnader?! -5,1 -5,7 -9,9 -10,5 -19,8
EBITDA -4,3 6,7 -3,9 11,8 7,0
Avskrivningar -5,0 -4,7 -10,3 -9,8 -19,9
Roérelseresultat (EBIT) -9,3 2,0 -14,2 2,0 -12,9

! Inkluderar juridiska och &vriga kostnader om 3,6 MEUR (4,0 MEUR) hanférliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare
representanter i Sudanprocessen och en ej kassaflodespaverkande post om 1,8 MEUR (1,6 MEUR) som avser kostnader for
langsiktiga incitamentsprogram for rapporteringsperioden.

Proportionella intdkter och andra intakter

Proportionella intdkter uppgick till 15,8 MEUR (19,1 MEUR) for rapporteringsperioden och paverkades framst av lagre
realiserat elpris och till en mindre del av lagre produktionsvolymer jamfért med motsvarande period féregaende ar.
Intakter fran stodtjanster till endtet uppgick till 0,8 MEUR (— MEUR) under rapporteringsperioden.

Proportionella verksamhetskostnader

Proportionella verksamhetskostnader uppgick till 10,2 MEUR (8,0 MEUR), och paverkades framst av hogre balans-
kostnader jamfort med motsvarande period féregaende ar. Darutover paverkades jamforelseperioden av erhallen
natnyttoersattning och forsakringsersattningar, vilket minskade verksamhetskostnaderna.

10
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Ovrig information

Moderbolaget

Moderbolagets affarsverksamhet fran den 1 juli 2022 ar
att investera i och forvalta verksamhet inom férnybar
energi.

Moderbolaget redovisade ett resultat om -69,3 MSEK
(41,6 MSEK) for rapporteringsperioden.

Administrationskostnader uppgick till 89,4 MSEK

(100,9 MSEK), varav 39,9 MSEK (46,0 MSEK) avsag
juridiska- och andra kostnader hanforliga till forsvaret av
bolaget och dess tidigare representanter i Sudan-
processen.

Eventualforpliktelser

I november 2021 vickte Aklagarmyndigheten atal mot
bolagets tidigare foretradare avseende tidigare
verksamhet i Sudan fran 1999 till 2003. Atalet
innefattade dven ett yrkande att pafoéra bolaget en
foretagsbot om 3,0 MSEK och forverkande av
ekonomiska fordelar motsvarande 2 381,3 MSEK, vilket
enligt Aklagarmyndigheten motsvarar virdet av den vinst
om 720,1 MSEK som bolaget gjorde vid forsaljningen av
en tillgang 2003. Bolaget ser inte att det finns nagra
omstandigheter, under vilka en féretagsbot eller
forverkande skulle kunna utdémas och bestrider att det
finns nagon grund for anklagelser om felaktigt agerande
fran nagon av dess tidigare foretradare. | augusti 2023
okade Aklagarmyndigheten sitt yrkande om férverkande
av ekonomiska fordelar, fran 1 391,8 MSEK. Denna
senaste 0kning av det yrkade forverkandebeloppet
innebar att aklagaren under de senaste sex aren har
presenterat tre olika belopp som baseras pa tre olika
berdkningsmetoder, vilket vacker allvarliga fragor om
grunden for och trovardigheten i aklagarens yrkande.
Det ar uppenbart att den metod som aklagaren anvant
for att berakna det yrkade forverkandebeloppet ar
fundamentalt felaktig, vilket leder till ett orimligt
forverkandebelopp som saknar réttslig grund och ar
hogst spekulativt. En potentiell foretagsbot eller
forverkande av ekonomiska fordelar kan endast paféras i
samband med en fdllande dom mot bolagets tidigare
foretradare. Rattegangen i Stockholms tingsréatt startade
i september 2023, och planeras att avslutas under det
andra kvartalet 2026. Bolaget betraktar detta som en
eventualférpliktelse och darfor har ingen avsattning
gjorts i redovisningen.

Som en del av avknoppningen av IPC som slutférdes den
24 april 2017, holl bolaget IPC skadelost for vissa
rattsprocesser relaterade till perioden fore
avknoppningen avseende indonesisk mark- och
fastighetsskatt som faststallts for rakenskapsaren 2012
och 2013. Rattsprocessen for rakenskapsperioden 2012
har slutforts och ledde inte till ndgot ansvarsutkravande
fran IPC eller bolaget. | borjan av 2024 forvarvade
bolaget den legala enheten som var féremal for kravet
avseende 2013, och ddrmed upphorde atagandet om
skadeloshet gentemot IPC. | oktober 2024 slutfordes
rattsprocessen for rakenskapsperioden 2013, och hogsta
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instans avvisade 6verklagandet. Koncernen har inte gjort
nagon avsattning i redovisningen, eftersom det inte
anses sannolikt att domen kommer att leda till nagot
utflode av resurser for koncernen. | juni 2025
likviderades den legala enhet som var foremal for kravet.

En del av bolagets tidigare verksamhet bedrevs genom
en kanadensisk holding-struktur nar den forvarvades
2006. Skattedeklarationer som lamnats in i Kanada
sedan 2006 avseende bolagsskatt och kallskatt har
granskats av den kanadensiska skattemyndigheten.
Samtliga skatter dr betalda och ingen avsattning har
gjorts i redovisningen. Den kanadensiska skatte-
myndigheten har slutfért granskningen i linje med
bolagets standpunkt.

Aktiedata

Aktiekapital

Vid balansdagen uppgick bolagets registrerade
aktiekapital till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar
285 905 187 aktier med ett kvotvarde per aktie om
0,01 SEK (avrundat).

Under 2024 minskade antalet aktier och roster i bolaget
till foljd av indragningen av 19 427 egna aktier som den
extra bolagsstamman beslutade om den 7 augusti 2024.
Bolaget hade erhallit aktierna till foljd av en historisk
bolagstransaktion, och anskaffningsvardet for aktierna
var noll. Den extra bolagsstimman beslutade att minska
aktiekapitalet med 236,36 SEK genom indragning av
dessa aktier. Syftet med minskningen av aktiekapitalet
var avsattning till fritt eget kapital. Den extra bolags-
stdmman beslutade vidare att 6ka aktiekapitalet med
236,36 SEK. Inga nya aktier emitterades i samband med
okningen av aktiekapitalet. Beloppet som aktiekapitalet
O6kades med 6verfordes fran fritt eget kapital.

Utdelning
Arsstamman 2025 beslutade att ingen utdelning skulle
ske till aktiedgare for rakenskapsaret 2024.

Ersattningar

Ersattningspolicyn och information om de langsiktiga
incitaments-programmen (”LTIP”) finns tillgangliga pa
www.orron.com.

Medarbetar-LTIPs

Langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram i form av
aktieoptionsprogram for bolagsledningen och andra
anstdllda godkdndes av den extra bolagsstimman 2022,
och arsstammorna 2023 och 2024 ("Medarbetar-LTIPs”).
Syftet med att inrdtta dessa var att linjera bolags-
ledningen och 6vriga anstélldas intressen med aktie-
dgarnas intressen, samt att erbjuda en marknadsmassig
ersattning i en verksamhet med fokus pa tillvaxt.
Medarbetar-LTIPs ar utformade for att betona en stark
avkastning till aktiedgarna, samtidigt som de speglar
bolagets entreprendrsdrivna och tillvaxtorienterade
natur. Eftersom bolaget verkar i en affarsmiljo dar det tar
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lang tid att utveckla och realisera varde fran fornybara
energiprojekt, har Medarbetar-LTIPs utformats for att ge
incitament till beslutsfattande som stoder detta
langsiktiga vardeskapande. Detta aterspeglas i loptiden
pa lésen- och intjanandeperioderna.

Ett nytt langsiktigt prestationsbaserat incitaments-
program for bolagsledningen och ett antal nyckel-
personer godkdndes av arsstamman 2025 (”LTIP 2025”).
Det nya programmet ar utformat for att beléna
prestation och engagemang, samtidigt som det
sakerstaller en tydlig koppling mellan prestation och
aktiedgarvarde, i linje med tidigare Medarbetar-LTIPs.
Inom ramen for LTIP 2025 kommer deltagarna att ha
mojlighet att erhalla aktier i bolaget, under forutsattning
att de bibehaller en kontinuerlig anstallning och
uppfyller specifika prestationsvillkor 6ver en trears-
period. Intjaningen sker gradvis under tre ar, med
prestationsvillkor som utvdrderas mellan den 1 januari
och 31 mars under respektive ar for tilldelning och
intjaning. De foreslagna prestationsvillkoren baseras pa
aktiekursens relativa tillvaxt och lamnad utdelning (eng.
Total Shareholder Return) jamfort med en grupp
referensbolag, vilket viktas till 75 procent. Resterande
25 procent utgors av strategiska prestationsvillkor
kopplade till bolagets langsiktiga strategi.

For att sakra Bolagets ataganden enligt utestaende LTIPs
har bolaget sammanlagt utfardat 20 160 000 tecknings-
optioner av serie 2022:2, 2024:1 och 2024:2 i enlighet
med beslut fran den extra bolagsstimman 2022 och

Valutakurser

1 EUR motsvarar SEK
Genomsnitt
Balansdag

1 EUR motsvarar GBP
Genomsnitt
Balansdag

1 EUR motsvarar CHF
Genomsnitt
Balansdag
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arsstimman 2024. Arsstimman 2025 beslutade att
utfarda 5 450 000 teckningsoptioner av serie 2025:1.
Bolaget har fortsatt en option att leverera aktier till
deltagare enligt ett aktieswap-arrangemang som ingatts
med en tredje part, varigenom den tredje parten i eget
namn ska ha ratt att forvarva och 6verlata aktier
(inklusive till deltagarna), vilket godkandes av
arsstamman 2023.

Medarbetar-LTIP for 2022, 2023 och 2024 beskrivs
narmare i not 21 pa sidan 62 i ars- och hallbarhets-
rapporten 2024, och pa sidorna 3 och 4 i ersattnings-
rapporten 2024. Information om LTIP 2025 finns
tillgangligt i arsstammomaterialet pa www.orron.com.

Styrelse-LTIP

Den extra bolagsstimman 2022 beslutade att inratta ett
langsiktigt incitamentsprogram av engangskaraktar for
styrelseledamoter (”Styrelse-LTIP 2022”), i form av ett
aktieoptionsprogram.

Bolaget har sdkrat sina forpliktelser for Styrelse-LTIP
2022 genom att inga ett aktieswap-arrangemang med
tredje part, enligt vilket den tredje parten ska ha ratt att i
eget namn forvarva och 6verlata aktier, inklusive till
deltagarna, i enlighet med villkoren for planen.

Styrelse-LTIP beskrivs ndrmade i not 21 pa sidan 62 i ars-
och hallbarhetsrapporten 2024, och pa sidan 6 i
ersattningsrapporten 2024.

30 jun 30jun 31 dec
2025 2024 2024
11,0933 11,3889 11,4309
11,1465 11,3595 11,4590
0,8423 0,8546 0,8466
0,8555 0,8464 0,8292
0,9414 0,9616 0,9526
0,9347 0,9634 0,9412
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Styrelsens forsakran och revisorns granskningsrapport

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att den finansiella rapporten for sexmanadersperioden som avslutades den
30 juni 2025 ger en rattvisande dversikt av bolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de bolag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm, 6 augusti 2025

Grace Reksten Skaugen Peggy Bruzelius William Lundin
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Mike Nicholson Richard Ollerhead Jakob Thomasen
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Daniel Fitzgerald
vd

Revisorns granskningsrapport

Orrén Energy AB (publ), org. nr 556610-8055
Till styrelsen i Orrén Energy AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Orrén Energy
AB (publ) per 30 juni 2025 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for att upprdtta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning for det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i alt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 6 augusti 2025
Ernst & Young AB

Anders Kristrom
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning

MEUR

Intakter

Ovriga intakter
Verksamhetskostnader
Administrationskostnader
Avskrivningar

Resultat fran intresseféretag och joint ventures
Rorelseresultat
Finansiella intdkter
Finansiella kostnader
Finansiella poster
Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Resultat per aktie — EUR?
Resultat per aktie efter utspadning — EUR?

1 Baserat pa nettoresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare.

Koncernens rapport over totalresultat

MEUR
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen
Valutaomrakningsdifferens

Poster som inte omklassificeras till resultatrakningen
Forandringar i verkligt varde pa eget kapitalinstrument

Ovrigt totalresultat efter skatt

Totalresultat

Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Not
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Q2

2025
4,5
0,1
-3,8
-5,0
-4,2
-1,8
-10,2
=150
-1,2
-2,2
-12,4
0,9
-11,5

-11,4
-0,1

-0,04
-0,04

Q2
2025
-11,5

-14,9
-0,1

2024
4,7
10,8
-3,3
-5,7
-3,8
-1,6
1,1
1,4
-0,8
0,6
1,7
53
7,0

6,7

0,3

0,02
0,02

2024
7,0

4,6

0,4
5,0

12,0

11,7
0,3

jan-jun

2025
13,8
0,3
-8,4
-9,9
-8,5
-2,7
-15,4
1,3
-2,5
-1,2
-16,6
1,1
-15,5

-15,5

-0,05
-0,05

jan-jun
2025
-15,5

4,6

0,1
4,7

-10,8

-10,8

2024
17,0
10,9
7,2

-10,5
-7,9
2,2

0,1
3,0
-4,2
-1,2
1,1
5,5
4,4

4,3

0,1

0,02
0,02

2024
4,4

0,4
-1,9

2,5

2,4
0,1

Helar
2024
25,7
11,0
-12,5
-19,8
-15,9
-6,0
-17,5
5,3
-7,1
-1,8
-19,3
6,0
-13,3

-13,4

0,1

-0,05
-0,05

Helar
2024
-13,3

0,4
-4,0

-17,3

-17,4
0,1
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Koncernens balansrakning

MEUR

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag och joint ventures

Uppskjutna skattefordringar
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar

Omsittningstillgangar

Ovriga omséttningstillgdngar
Kundfordringar

Ovriga finansiella omsattningstillgdngar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande lan och skulder
Uppskjuten skatteskuld

Avsattningar

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder
Kortfristiga skatteskulder

Ovriga kortfristiga finansiella skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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30 jun
Not 2025

0,2

281,1

39,0

42,1

8 46,8
409,2

3,2
8 21,4
8 16,1

41,0

450,2

327,8

2,5

330,3

8 95,2
11,4

2,2

108,8

8 10,5
0,1

11,1

119,9

450,2

30 jun
2024

284,3
15,1
38,4
74,9

412,7

4,1
0,7
10,5
16,0
31,3

444,0

355,0
2,6
357,6

62,8
9,8
3,1

75,7

10,1

0,6
10,7

86,4

444,0

31 dec
2024

0,1
281,3
41,0
40,2
46,7
409,3

6,3
0,5
14,5
17,6
38,9

448,2

336,7
2,7
339,4

83,6
11,4

2,1
97,1

11,0
0,1
0,6

11,7

108,8

448,2
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Koncernens kassaflédesanalys

Q2 jan-jun Helar
MEUR Not 2025 2024 2025 2024 2024
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat -11,5 7,0 -15,5 4,4 -13,3
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 9 7,5 -10,8 12,1 -39 9,7
Erhéllen ranta - 2,5 - 3,7 4,2
Betald ranta -1,2 -2,6 -2,4 -4,2 -6,7
Erhallen utdelning - 0,2 - 0,2 0,2
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - -0,2 - -0,2 -0,3
Forandringar i rorelsekapital 0,8 2,3 2,0 1,4 -0,1
Summa kassaflode fran den lopande verksamheten -4,4 -1,6 -3,8 1,4 -6,3
Kassaflode fran investeringar
Investeringar i projekt for férnybar energit -5,6 -2,4 -9,7 -4,3 -15,0
Forvarv av dotterbolag, efter avdrag likvida medel - -0,5 - -0,5 -0,1
Investeringar i andra finansiella anlaggningstillgangar - -0,6 - -0,6 -
Investeringar i intressebolag - - -0,2 - -1,8
Avkastning fran eget kapitalinstrument 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Betalning for forsaljning av joint venture 0,1 28,9 0,1 28,9 28,9
Aterbetalning av 1an fran joint venture - 20,2 - 20,2 20,2
Summa kassaflode fran investeringar -5,1 46,0 -9,4 44,1 32,6
Kassaflode fran finansiering
Nyttjande/aterbetalning av kreditfacilitet 6,6 -47,3 11,5 -50,7 -29,8
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande -0,2 - -0,2 - -
Betalda finansieringsutgifter - - - -0,3 -0,3
Summa kassaflode fran finansiering 6,4 -47,3 11,3 -51,0 -30,1
Forandring av likvida medel -3,1 -2,9 -1,9 -5,5 -3,8
Likvida medel vid periodens borjan 19,4 18,7 17,6 21,8 21,8
Valutakursdifferenser i likvida medel -0,2 0,2 0,4 -0,3 -0,4
Likvida medel vid periodens slut 16,1 16,0 16,1 16,0 17,6

lnkluderar férvarv av férnybara energitillgdngar och finansiering av joint ventures.
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Foérandringar i koncernens egna kapital

MEUR
1jan 2024

Totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med &dgare

Innehav utan bestimmande inflytande
Aktierelaterade ersattningar

Ovrigt

Summa transaktioner med dgare

30 jun 2024

Totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med dgare

Innehav utan bestdammande inflytande
Aktierelaterade ersattningar

Ovrigt

Summa transaktioner med dgare

31 dec 2024
1jan 2025

Totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med dgare

Innehav utan bestimmande inflytande
Aktierelaterade ersattningar

Summa transaktioner med dgare

30 jun 2025

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktie-
kapital

0,4

0,4

0,4

0,4

Ovrigt tillskjutet
kapital/Ovriga
reserver

318,3

-1,9
-1,9

1,5
1,5

317,9

-2,1
-2,1

1,9
1,9
317,7

317,7

4,7
4,7

19
19

324,3
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Balanserad
vinst

31,8

4,3

4,3

0,4
0,4

36,5

-17,7

-17,7

-0,2
-0,2

18,6

18,6

-15,5

-15,5

3,1

Summa

350,5

4,3
-19
2,4

15
0,4
1,9

354,8

-17,7

-2,1
-19,8

1,9
-0,2
1,7
336,7
336,7
-15,5

4,7
-10,8

19
1,9

327,8

Innehav utan
bestimmande
inflytande

2,9

2,7

2,7

Summa
eget kapital

353,4

4,4
-1,9
2,5

-0,2
15
0,4
1,7

357,6

-17,7
-2,1
-19,8

-0,1
1,9
-0,2
1,6

339,4
339,4
-15,5

4,7
-10,8

-0,2
19
1,7

330,3
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Koncernens delarsrapport har uppréttats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34, Delarsrapportering.

Redovisningsprinciperna som tillampats dverensstimmer i alla 6vriga avseenden med de som tillampats vid upprattandet
av koncernens arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2024.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och ari

enlighet med RFR 2 redovisning for juridiska personer, som getts ut av radet for finansiell rapportering samt

arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Moderbolagets finansiella rapporter presenteras i svenska kronor.

Not 2 — Resultat fran intresseféretag och joint ventures

MEUR
Metsalamminkangas Wind Oy (50%)
Ovriga

Not 3 - Finansiella intdkter

MEUR
Valutakursvinst
Ovriga

Not 4 — Finansiella kostnader

MEUR
Valutakursforlust
Réntekostnader
Ovriga

Not 5 — Inkomstskatt
MEUR

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Not 6 — Transaktioner med nirstaende

Q2
2025
-1,7
-0,1
-1,8

Q2
2025
-1,5
0,5
-1,0

Q2
2025

1,0
0,2
1,2

Q2
2025

0,9
0,9

2024
-1,6

-1,6

2024

1,4
14

2024
-0,7
1,2
0,3
0,8

2024

5,3
5,3

jan-jun
2025 2024
-2,8 -2,1
0,1 -0,1
-2,7 -2,2
jan-jun
2025 2024
0,2 -
1,1 3,0
1,3 3,0
jan-jun
2025 2024
- 0,7
2,0 2,9
0,5 0,6
2,5 4,2
jan-jun
2025 2024
1,1 5,5
1,1 5,5

Orron Energy identifierar foljande narstaende parter: intresseféretag, gemensamt kontrollerade enheter, ledande

personer med nyckelstalining och medlemmar av deras nara familj eller andra enheter, vilka kontrolleras direkt eller
indirekt av ledande personer med nyckelstéllning eller deras familj eller av nagon annan individ som kontrollerar eller har

gemensam kontroll eller vasentligt inflytande 6ver enheten.

Under rapporteringsperioden har koncernen ingatt transaktioner med narstaende parter pa affarsmassig grund, inklusive

de transaktioner som beskrivs nedan.

Vid balansdagen hade koncernen en utestaende lanefordran pa intresseféretag och joint ventures om 46,8 MEUR, jamfort

med 46,4 MEUR vid arets slut 2024, och avsag MLK. Ranteintakter pa lan till intresseféretag och joint ventures om

3,3 MEUR (1,6 MEUR) redovisades under rapporteringsperioden.
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Helar
2024
-5,8
-0,2
-6,0

Helar
2024

5,3
5,3

Helar
2024
0,8
4,9
1,4
7,1

Helar
2024
-0,1
6,1
6,0
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Not 7 — Risker och riskhantering

Orron Energys verksamhet paverkas av forandringar i energipriser, vilka i sin tur paverkas av makroekonomiska faktorer
och geopolitiska forutsattningar. Bolagets verksamhet har en inverkan pa den omgivande miljon och operativa processer
ar forknippade med arbetsmiljorisker.

Risker och riskhantering beskrivs i ars- och hallbarhetsrapporten 2024 pa sidorna 21-23 och &r i allt vasentligt
oforandrade. Ytterligare information om finansiella risker och information om Orron Energys riskhantering, inklusive risker
hanforliga till likviditet, kredit och marknadsférhallanden framgar av not 8 i koncernens finansiella rapporter i ars- och
hallbarhetsrapporten 2024.

Orron Energy genomfor riskbedémningar pa alla nivaer inom bolaget for att kontinuerligt identifiera, forsta och hantera
hot och majligheter som paverkar verksamheten. Detta gor att bolaget kan fatta valgrundade beslut och prioritera

kontrollaktiviteter och resurser i syfte att effektivt méta saval potentiella hot som majligheter.

Not 8 — Finansiella instrument

30 jun 30 jun 31 dec
MEUR Niva 2025 2024 2024
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvirde
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 2 46,8 74,9 46,7
Kundfordringar 0,3 0,7 0,5
Ovriga finansiella omséttningstillgdngar! 21,4 10,1 14,1
Likvida medel 16,1 16,0 17,6
84,6 101,7 78,9
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatriakningen
Ovriga finansiella omsattningstillgdngar! — Finansiella derivat- ) _ ) )
instrument
Finansiella tillgangar varderade till verkligt viarde via 6vrigt total resultat
Ovriga finansiella omsattningstillgdngar! — Eget kapitalinstrument 2 - 0,4 0,4
- 0,4 0,4
Finansiella skulder
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde
Langfristiga rantebarande lan och skulder 95,2 62,8 83,6
Leverantorsskulder och andra skulder 10,5 10,1 11,0
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 0,5 0,6 0,6
106,2 73,5 95,2
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen
Ovriga kortfristiga finansiella skulder — Finansiella derivat ) . ) )

instrument

1 Ovriga finansiella omsattningstillgangar i balansrakningen delas i denna tabell upp mellan finansiella tillgdngar varderade till
upplupet anskaffningsvarde, finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen och finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde 6ver dvrigt totalresultat.
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Not 9 - Kompletterande information till kassaflédesanalysen

Koncernens kassaflodesanalys ar framtagen enligt indirekt metod.

Q2 jan-jun Heldr

MEUR 2025 2024 2025 2024 2024
Avskrivningar 4,3 3,8 8,5 7,9 15,9
Aktuell skatt - - - - 0,1
Uppskjuten skatt -1,0 -5,4 -1,2 -5,6 -6,1
Langsiktiga incitamentsprogram 1,0 0,8 1,8 1,6 3,4
Valutakursvinster/forluster 0,7 -0,8 -1,0 0,5 0,6
Avskrivning av aktiverade finansieringsavgifter 0,1 0,1 0,2 0,2 0,4
Rénteintakter -0,5 -1,4 -1,1 -3,0 -5,3
Réntekostnader 1,1 1,4 2,2 3,2 5,5
Nuvardesjustering av aterstallningskostnader - - - - 0,1
Resultat fran intresseféretag och joint ventures 1,8 1,6 2,7 2,2 6,0
Vinst fran forsaljning av joint venture - -10,9 - -10,9 -10,9
7,5 -10,8 12,1 -3,9 9,7
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK

Intakter
Administrationskostnader
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansiella poster
Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Moderbolagets rapport dver totalresultat

MSEK

Periodens resultat

Poster som inte omklassificeras till resultatrakningen
Forandringar i verkligt varde pa eget kapitalinstrument

Totalresultat

Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare

Moderbolagets balansrakning

MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag

Ovriga materiella anldggningstillgdngar
Uppskjutna skattefordringar

Omsiattningstillgangar
Fordringar

Ovriga finansiella tillgangar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat

Langfristiga skulder
Réntebarande 1an och skulder

Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
21

Q2
2025
13,4
-45,7
-32,3
-0,3
1,4
-1,7
-34,0

-34,0

Q2
2025
-34,0

0,4
-33,6

-33,6

2024
9,4
-50,8
-41,4
125,2
1,8
123,4
82,0

82,0

2024
82,0

51
87,1

87,1

jan-jun
2025 2024
21,7 19,6
-89,4 -100,9
-67,7 -81,3
0,8 125,6
-2,4 -2,7
-1,6 122,9
-69,3 41,6
-69,3 41,6
jan-jun
2025 2024
-69,3 41,6
0,8 51
-68,5 46,7
-68,5 46,7
30 jun 30 jun
2025 2024
3780,8 3780,8
- 0,1
436,0 436,0
4216,8 4216,9
9,0 4,9
- 51
110,6 104,5
119,6 114,5
4336,4 43314
4168,6 4296,7
4168,6 4296,7
130,0 -
130,0 -
37,8 34,7
37,8 34,7
167,8 34,7
4336,4 43314

Heldr
2024
43,8
-187,9
-144,1
125,6
-4,1
121,5
-22,6

-22,6

Heldr
2024
-22,6

4,0
-18,6

-18,6

31dec
2024

3780,8

436,0
4216,8

6,6
4,0
102,2
112,8

4329,6

4234,6
4234,6

47,3
47,3

47,7
47,7
95,0

4329,6
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Moderbolagets kassaflédesanalys

MSEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Forandringar i rorelsekapital
Summa kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringar
Resultat fran eget kapitalinstrument
Summa kassaflode fran investeringar

Kassaflode fran finansiering
Nyttjande/aterbetalning av lan
Summa kassaflode fran finansiering

Forandringar i likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan
Valutakursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Foérandringar i moderbolagets egna kapital
Bundet eget kapital

Aktie-
MSEK kapital

1jan 2024
Totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med &dgare
Aktierelaterade ersattningar
Ovrigt

Summa transaktioner med dgare
30 jun 2024

Totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med dgare
Aktierelaterade ersattningar
Summa transaktioner med dgare
31 dec 2024

1jan 2025

Totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med dgare
Aktierelaterade ersattningar
Summa transaktioner med dgare
30 jun 2025

3,5

3,5

22

Q2

2025 2024
-34,0 82,0
11 -1222
54 -6,6
-27,5 -46,8
4,8 4,0
48 4,0
27,0 37,5
27,0 37,5
43 -5,3

106,3 109,8

110,6 104,5

Reserv- Ovriga
fond reserver
861,3 7182,7
- 2,8

- 2,8
861,3 7 185,5
- 3,2

- 3,2
861,3 7 188,7
861,3 7 188,7
- 2,5

- 2,5
861,3 7191,2

jan-jun

2025 2024
-69,3 41,6
1,6 -119,8
-11,3 -1,3
-79,0 -79,5
4,8 4,0
4,8 4,0
82,6 68,5
82,6 68,5
8,4 -7,0

102,2 111,5

110,6 104,5

Fritt eget kapital

Balanserad

vinst

-3804,3

41,6
51
46,7

4,0
4,0
-3753,6

-64,2
-1,1
-65,3

-3 818,9
-3 818,9

-69,3

0,8
-68,5

-3887,4

Helar
2024

-22,6
-115,6
9,1
-129,1

4,0
4,0

115,8
115,8

-9,3
111,5

102,2

Summa eget
kapital

4243,2

41,6
51
46,7

2,8
4,0
6,8
4 296,7

-64,2
-1,1
-65,3

3,2
3,2
4234,6
4234,6

-69,3
0,8
-68,5

2,5
2,5
4168,6
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FINANSIELLA NYCKELTAL

De alternativa nyckeltal som presenteras i denna deldrsrapport anvands internt av ledningen, tillsammans med nyckeltal
som berdknas i enlighet med IFRS, for att bedoma verksamhetens resultat och anvands som beslutsunderlag for

verksamhetens framtida inriktning. Koncernen anser att dessa alternativa nyckeltal, nar de tillhandahalls tillsammans
med nyckeltal enligt IFRS, bidrar med anvandbar information for investerare.

Utover de finansiella rapporterna, som konsolideras i enlighet med IFRS, tillhandahaller koncernen proportionell

finansiell rapportering som utgor del av koncernens alternativa resultatmatt. Proportionell finansiell rapportering

Overensstammer med koncernens interna rapportering till ledningen, som ligger till grund for analys och

beslutsfattande.

Proportionella finansiella resultat speglar Orron Energys proportionella andel av de bolag som koncernen &ger.
Detta skiljer sig fran den konsoliderade finansiella rapporteringen under IFRS, dar resultaten fran de bolag som

koncernen &ger till 50 procent eller mindre inte konsolideras fullt ut, utan redovisas pa en rad i resultatrakningen som
andel i resultat fran joint ventures. Alla bolag som koncernen &ger till mer &n 50 procent konsolideras fullt ut i de
finansiella rapporterna, i enlighet med IFRS.

Avstamningar av relevanta alternativa nyckeltal finns pa féljande sida. Beskrivning av de nyckeltalen finns nedan under

sektionen Definitioner av nyckeltal.

Finansiella nyckeltal

MEUR

Konsoliderade resultat

Intdkter

EBITDA

Rorelseresultat (EBIT)

Periodens resultat

Nettoskuld

Proportionella resultat
Elproduktion (GWh)
Genomsnittligt elpris per MWh
Verksamhetskostnader per MWh
Intakter

Verksamhetskostnader

EBITDA

Rorelseresultat (EBIT)

Nettoskuld

Nyckeltal per aktie — EUR
Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning
EBITDA per aktie

EBITDA per aktie efter utspadning
Antal aktier

Utstallda

I cirkulation

Vagt genomsnitt

Vagt genomsnitt efter utspadning
Borskurs

Borskurs vid periodens slut i SEK
Bérskurs vid periodens slut i EUR?

Nyckeltal
Réantabilitet pa eget kapital (%)

Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%)

Soliditet (%)

1 Boérskursen vid periodens slut i EUR beraknas utifran bérskursen i SEK och véxelkursen mellan SEK och EUR pa balansdagen.

Q2
2025

4,5
-6,0
-10,2
-11,5
79,6

188
30
28

5,7

-5,2

-4,3

9,3

77,3

-0,04
-0,04
-0,02
-0,02

285905 187
285905 187
285905 187
299 679 368

4,69
0,42

-3
-2
73

23

2024

4,7
4,9
11
7,0
47,4

182
31
22
5,6
-4,0
6,7
2,0

46,2

0,02
0,02
0,02
0,02

285924 614
285905 187
285916 715
292 206 007

7,15
0,63

2

81

jan-jun
2025 2024
13,8 17,0
-6,9 8,0
-15,4 0,1
-15,5 4,4
79,6 47,4
439 456
36 42
23 18
15,8 19,1
-10,2 -8,0
-3,9 11,8
-14,2 2,0
77,3 46,2
-0,05 0,02
-0,05 0,02
-0,02 0,03
-0,02 0,03
285 905 187 285924 614
285 905 187 285905 187
285 905 187 285920 665
298 842 993 291 855 665
4,69 7,15
0,42 0,63
-5 1
4 -
73 81

Helar
2024

25,7
-1,6
-17,5
-13,3
66,6

907
34
17

30,7
-15,3
7,0
-12,9
65,0

-0,05
-0,05
0,00
0,00

285905 187
285905 187
285918 085
293 520 419

7,11
0,62

-4
-4
-76
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EBITDA
Q2 jan-jun
MEUR 2025 2024 2025 2024
EBITDA
Rorelseresultat (EBIT) -10,2 1,1 -15,4 0,1
Plus: Avskrivningar 4,2 3,8 8,5 79
-6,0 4,9 -6,9 8,0
Proportionella resultat
EBITDA
Rorelseresultat 9,3 2,0 -14,2 2,0
Plus: Avskrivningar 5,0 4,7 10,3 9,8
-4,3 6,7 -3,9 11,8
Nettoskuld
30 jun 30 jun
MEUR 2025 2024
Nettoskuld
Langfristiga rantebarande lan och skulder 95,2 62,8
Kortfristiga rantebarande lan och skulder 0,5 0,6
Minus: Likvida medel -16,1 -16,0
79,6 47,4
Proportionella resultat
Nettoskuld
Nettoskuld — Konsoliderade resultat 79,6 47,4
Plus/Minus: Likvida medel fran intresseféretag och joint ventures -1,4 0,2
Plus/Minus: Rantebirande externa lan och skulder fran
intresseforetag och joint ventures -0,9 -1,4
77,3 46,2

Brygga fran proportionella till konsoliderade resultat

Apr-jun 2025

Intakter

Ovriga intdkter
Verksamhetskostnader
Administrativa kostnader

Andel i resultat fran intresseforetag
och joint ventures

EBITDA

Avskrivningar

Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella poster

Skatt

Resultat

Hdnforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

Proportionella

Kvarvarande

agarandel i

CEIE koncernbolag!
5,7 -
0,3 0,1
5,2 0,1
5,1 0,1
-4,3 -0,1
-5,0 -0,1
-9,3 -0,2
-3,0 0,1
0,9 -
-11,4 -0,1
-11,4 -

- -0,1

Eliminering av

kapitalandelsbolag?

-1,2
-0,1
1,5

-1,8

-1,6
0,9
-0,7
0,7

1 Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orrén Energy inte dger 100 procent.
2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orron Energys andel i periodens resultat.
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Helar
2024

-17,5
15,9
-1,6

-12,9
19,9
7,0

31 dec
2024

83,6
0,6
-17,6
66,6

66,6

-0,4

-1,2
65,0

Konsoliderade
resultat

4,5
0,1
-3,8
-5,0

-1,8

-6,0
-4,2
-10,2
-2,2
0,9
-11,5

-11,4
-0,1
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Apr-jun 2024

Intdkter

Ovriga intdkter
Verksamhetskostnader
Administrativa kostnader
Andel i resultat fran intresseforetag
och joint ventures

EBITDA

Avskrivningar
Rorelseresultat (EBIT)
Finansiella poster

Skatt

Resultat

Hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

Proportionella
resultat

5,6
10,8
-4,0
-5,7

6,7
-4,7
2,0
-0,6
5,7
7,1

7,1

Kvarvarande
agarandel i
koncernbolag!

-0,1

-0,1

Eliminering av
kapitalandelsbolag?

-0,9

0,8

-1,6

-1,7
0,9
-0,8
1,2
-0,4

1 Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orrén Energy inte dger 100 procent.
2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat for Orrén Energys andel i periodens resultat.

Jan-jun 2025

Intakter

Ovriga intdkter
Verksamhetskostnader
Administrativa kostnader
Andel i resultat fran intresseforetag
och joint ventures

EBITDA

Avskrivningar
Rorelseresultat (EBIT)
Finansiella poster

Skatt

Resultat

Hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

Proportionella
resultat

15,8
0,4
-10,2
-9)9

-3,9
-10,3
-14,2

-2,4

1,1
-15,5

-15,5

Kvarvarande
agarandel i
koncernbolag!

0,9
-0,8

0,1
-0,1

Eliminering av
kapitalandelsbolag?

-2,9
-0,1
2,6

-2,7

-3,1
1,9
-1,2
1,2

1 Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orrén Energy inte dger 100 procent.
2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat for Orrén Energys andel i periodens resultat.
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Konsoliderade
resultat

4,7
10,8
-3,3
-5,7

-1,6

4,9
-3,8
1,1
0,6
5,3
7,0

7,1
-0,1

Konsoliderade
resultat

13,8

0,3
-8,4
-9,9

-15,5

-15,5
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Jan-jun 2024

Intakter

Ovriga intakter
Verksamhetskostnader
Administrativa kostnader
Andel i resultat fran intresseforetag
och joint ventures

EBITDA

Avskrivningar
Roérelseresultat (EBIT)
Finansiella poster

Skatt

Resultat

Hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

Proportionella
resultat

19,1
11,2
-8,0
-10,5

11,8
-9,8
2,0
-3,7
6,0
4,3

4,3

Kvarvarande
agarandel i
koncernbolag!

0,9

-0,8

0,1

0,1

0,1

0,1

Eliminering av

kapitalandelsbolag?

-3,0
-0,3
1,6

-2,2

-3,9
1,9
-2,0
2,5
-0,5

1 Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orrén Energy inte dger 100 procent.
2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orrén Energys andel i periodens resultat.
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Konsoliderade
resultat

17,0
10,9
-7,2
-10,5

-2,2

8,0
-7,9
0,1
-1,2
5,5
4,4

4,3
01
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Definitioner

Finansiella och alternativa resultatmatt
Resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for

perioden efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

EBIT (Earnings Before Interest and Tax)
Rorelseresultat.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortisation)
Rorelseresultat fore avskrivningar.

Soliditet
Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Nettoskuld
Rantebarande lan och skulder minus likvida medel.

Nettoskuld - Proportionell

Nettoskuld fér konsoliderade resultat minus likvida
medel fran intresseféretag och joint ventures,
plus/minus justeringar for rantebarande externa lan
fran intresseforetag och joint ventures.

Rantabilitet pa eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

27

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella l&n dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av
balansomslutningen minus kortfristiga skulder).

Vagt genomsnittligt antal aktier

Antal aktier vid periodens bérjan med forandringar i
antalet aktier vagt 6ver tiden for den del av perioden de
ar utestaende.

Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Antal aktier vid periodens bérjan med férandringar i
antalet aktier vagt over tiden for den del av perioden de
ar utestdende efter att utspadningseffekten tagits i
beaktan.

Industrirelaterade forkortningar

GW Gigawatt

GWh Gigawattimmar
MW Megawatt

MWh Megawattimmar

Valutaférkortningar

CHF Schweiziska franc
EUR Euro

GBP Brittiska pund
SEK Svenska kronor
TSEK Tusen SEK

MEUR  Miljoner EUR
MSEK  Miljoner SEK
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INFORMATION TILL AKTIEAGARE

Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO kommenterar rapporten fér det andra kvartalet 2025.

Lyssna till Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO som kommenterar rapporten och den senaste tidens
utveckling inom Orrén Energy och presenterar den framtida tillvaxtstrategin vid en webbséand presentation den
6 augusti 2025 kl. 14.00. Presentationen kommer att atféljas av mojlighet att stalla fragor.

Registrering for webbpresentationen finns pd hemsidan och nedan lank:
https://orron-energy.events.inderes.com/q2-report-2025

Finansiell Kalender

e Rapporten fér niomanadersperioden 2025 5 november 2025
o Bokslutsrapport 2025 18 februari 2026
o Ars- och hallbarhetsrapport 2025 6 mars 2026

Arsstamman kommer att hallas den 1 april 2026.

Kontakter

Robert Eriksson

Corporate Affairs and Investor Relations
Tel: +46 701 11 26 15
robert.eriksson@orron.com

Jenny Sandstrom
Communications Lead

Tel: +41 79 431 63 68
jenny.sandstrom@orron.com

Denna information &r sddan information som Orrén Energy AB é&r skyldigt att offentliggéra enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande den 6 augusti 2025 kl. 07.30.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i denna rapport som ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive information om framtida
resultat, tillvéxt och andra utvecklingsprognoser utgoér framatriktade uttalanden. Framétriktade uttalanden kan
exempelvis kdnnetecknas av att de innehaller ord som “férutses”, “tros”, “férvantas”, avses”, “planeras”, ”amnas”,
“efterstravas”, ’kommer” eller ”kan” eller liknande uttryck. Framatriktade uttalanden &r till sin natur férknippade med
risker och osdkerhetsmoment eftersom de avser férhéllanden och &r beroende av omstandigheter som intraffar i
framtiden. TilLfoljd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom bolagets kontroll, kan framtida férhallanden komma att
avsevart avvika fran vad som har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden i detta
pressmeddelande géller endast per dagen da uttalandet ldmnades och bolaget har ingen skyldighet (och atar sig ingen
skyldighet) att uppdatera eller &ndra ndgot sddant uttalande till foljd av ny information, framtida handelser eller andra
forhallanden.
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