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Sammanfattning

Forsta kvartalet i korthet
o Starkt EBITDA, operativt kassaflode och resultat.
o Fritt kassaflode om cirka 170 MUSD.
e Produktion 6ver prognos.
o Verksamhetskostnader om 3,82 USD per fat.
o Positiva resultat frdn utvdrderingen av Luno II, inldmning av utbyggnadsplan planerad vid slutet av 2018.

Finansiella resultat

1 jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-

31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec2017

3 manader 3 ménader 12 manader

Produktion i Mboepd 83.1 82.6 86.1
Intikter och 6vriga intdkter i MUSD 692,9 421,5 1997,0
EBITDA i MUSD 456,5 355,8 1501,5
Operativt kassaflode i MUSD 461,8 365,9 1530,0
Periodens resultat i MUSD 228,8 59,2 380,9
Resultat per aktie i USD! 0,68 0,18 1,13
Resultat per aktie efter full utspidning i USD* 0,67 0,18 1,13
Nettoskuld 3724,4 40287 3 883,6

Beloppen i ovanstdende tabell fér 2017 avser kvarvarande verksamhet.
1 Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Kommentar fran Alex Schneiter, koncernchef och vd fér Lundin Petroleum:

"Lundin Petroleum rapporterar starka finansiella resultat for det forsta kvartalet 2018. Produktionen &vertrdffade prognos och
verksamhetskostnaderna minskade ytterligare under kvartalet. Fritt kassaflode uppgick till cirka 170 MUSD fore dterbetalning av
14n, vilket dr ndstan i samma nivd som rapporterades for heldret 2017. Betydande dkningar av EBITDA och operativt kassaflode
medforde ett resultat for kvartalet som var cirka fyra gdnger hogre dn motsvarande period i fjol. Med dessa resultat i ryggen ir vi
overtygade om att det kommer att bli &nnu ett Ionsamt och framgangsrikt ar for Lundin Petroleum. Produktionsprognosen for 2018
forblir mellan 74 och 82 Mboepd.

Nyligen startade det mycket aktiva installationsprogrammet offshore for den forsta fasen av Johan Sverdrupprojektet och i april
slutfordes installationerna av borrplattformens stilunderstidll och stigrorsplattformens processdick. Under mitt besdok pa
Haugesundsvarvet i Norge forra mdnaden var det imponerande att se det stora processdicket for borrplattformen som nu haller pa
att fardigstallas for installation i juni. Arbetet med projektets andra fas dr ocksd i full gdng och utbyggnadsplanen kommer att
lamnas in fére september 2018.

Vdr organiska tillvixtstrategi fortsitter att leverera goda resultat. Nyligen meddelade vi att utvirderingen av fyndigheten Luno II,
belédgen strax soder om Edvard Griegfiltet, varit framgdngsrik. Utbyggnadsstudier kommer nu att pdborjas och vi siktar pd att lamna
in utbyggnadsplanen vid slutet av 2018. Vi ser fram emot resultaten frdn utvirderingen av den nirliggande Rolvsnesfyndigheten.
Om den dr framgdngsrik skulle d&ven Rolvsnes kunna vara en mdjlig utbyggnad genom dterkoppling till Edvard Griegplattformen.
Dessutom pagar borrning pa Altafyndigheten i sédra Barents hav for ett forlangt borrtest, vilket kommer att ge oss viktig information
for ytterligare utvirderings- och utbyggnadsaktiviteter samt 6kad kunskap om detta outforskade prospekteringsomrade.

Prospekteringsprogrammet for 2018 har utdkats till tio borrningar som kommer att genomforas inom vara sex kdrnomrdden med
malsdttning att finna obekréftade nettoresurser om cirka 600 MMboe. Jag hyser stark tilltro till var formdga att fortsatta finna nya
resurser och med en tydlig och aktiv organisk tillvixtstrategi ser framtiden lika lovande ut som nagonsin for vart bolag.”

Lundin Petroleum dr ett av Europas ledande oberoende bolag for prospektering och produktion av olja och gas. Bolaget fokuserar
pé verksamhet i Norge och dr noterat pd NASDAQ Stockholm (ticker "LUPE”). Lds mer om Lundin Petroleums verksamhet pa
www.lundin-petroleum.com

Definitioner och forkortningar finns pa sidan 28.



VERKSAMHETEN

Samtliga belopp och uppdateringar som redovisas i denna verksamhetsrapport avser, om inte annat anges, den tremdnadersperiod
som avslutades den 31 mars 2018 (rapporteringsperioden).

Norge

Produktion

Produktionen uppgick till 83,1 tusen fat oljeekvivalenter per dag (Mboepd) (jamfort med 82,6 Mboepd fér motsvarande period 2017)
och o6vertraffade dirmed prognosens medianvirde med 4 procent och dversteg prognosintervallet. Detta tack vare starka resultat
frdn sdvil anliggningar som reservoarer pd Edvard Griegfiltet och i Alvheimomréddet. Produktionsprognosen for heldret 2018 ar
mellan 74 och 82 Mboepd.

Verksamhetskostnaderna, inklusive nettoredovisade tariffintikter, var 3,82 USD per fat, vilket var 7 procent ligre dn prognos, framst

tack vare 6kade produktionsvolymer. Prognosen for verksamhetskostnaderna dr 4,15 USD per fat for helaret.

1jan 2018- 1jan 2017- 1 jan 2017-
Produktion 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
i Mboepd 3 mdnader 3 manader 12 manader
Norge
Olja 73,6 74,6 77,6
Gas 9,5 8,0 8,5
Summa production 83,1 82,6 86,1
Kvantitet i Mboe 7 481,7 7 430,4 31427,7
1 jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
Produktion 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
i Mboepd La.t 3 mdnader 3 manader 12 manader
Edvard Grieg 65% 63,9 63,5 66,7
Ivar Aasen 1,385% 0,9 0,6 0,7
Alvheim 15% 8,9 14,6 12,4
Volund 35% 8,2 0,3 3,9
Boyla 15% 1,0 1,2 1,1
Brynhild 51%? 0,1 2,2 1,2
Gaupe 40% 0,1 0,2 0,2
83,1 82,6 86,1

'Lundin Petroleums licensandel (l.a.)
2l.a. 90% fram till den 30 november 2017.

Produktionen frdn Edvard Griegfiltet 6vertriffade prognosen pd grund av en bittre dn forvintad produktionseffektivitet om
98 procent. De dttonde och nionde produktionsborrningar genomfordes med resultat som var i linje med eller bittre dn forvantat.
Den tionde och sista av utbyggnadsplanens produktionsborrningar pdgar for nirvarande i den norra delen av filtet och nir denna
borrning slutforts kommer jack-up-riggen Rowan Viking att forflyttas. De nio produktionsborrningar som hittills genomforts har en
produktionskapacitet som vida dverstiger Edvard Griegfiltets kontraktuella anldggningskapacitet. Reservoaren har hittills inte
producerat vatten i ndgon storre utstrackning och resultaten fortsitter att overtriffa forvintningarna. Insamling av 4D-seismik
kommer att genomforas under tredje kvartalet 2018 i syfte att ge underlag for kompletterande borrningar som planeras for 2020.
Verksamhetskostnaden for Edvard Griegfiltet var 3,59 USD per fat, vilket inkluderar nettoredovisade tariffintikter.

Produktionen fran Ivar Aasenfiltet var i linje med prognos. I april 2018 pdborjades tvd vatteninjiceringsborrningar i syfte att ka
tryckstddet i den Ostra delen av filtet.

Produktionen frdn Alvheimomrdadet, dér filten Alvheim, Volund och Beyla ingdr, 6vertrdffade prognos. Detta till f6ljd av starka
resultat frdn reservoarerna och en produktionseffektivitet f6r FPSO:n Alvheim pd 98 procent. De tvd kompletterande borrningar som
under 2017 genomfordes i Boaomréddet av Alvheimfiltet togs i produktion i februari 2018 och producerar pé avsevirt hogre nivaer
dn forvintat. Ytterligare tvd kompletterande borrningar planeras under andra halvdret 2018, den ena i Kameleonomrddet av
Alvheimfiltet och den andra som en sidospdrsborrning till en befintlig borrning pd Volund. Verksamhetskostnaden for
Alvheimomrdadet var 4,22 USD per fat.

Produktionen frdn Brynhildfiltet var begrinsad och lidgre &n forvintat. Den flodesbegrinsning som under 2017 uppstod i
oljeledningen till FPSO:n Haewene Brim, orsakad av en olje- och vattenemulsion, har dtgidrdats och filtet ar klart att dterigen starta
produktion. FPSO:n har dock svdrigheter med att hantera producerat vatten frdn Piercefdltet och produktion frdn Brynhild kan inte
starta forrdn detta dr 16st. Operatoren for FPSO:n arbetar med att dtgdrda problemet.

Trots att inga dterstidende reserver har redovisats for Gaupefiltet producerar filtet d&ndd periodvis ndr de ekonomiska
forutsdttningarna ar gynnsamma.



Utbyggnad

Uppskattade Forvantad Forvantad maximal
Filt La. Operatér  PDO godkdnnande bruttoreserver produktionsstart ~ bruttoproduktion
Johan Sverdrup 22,6%  Statoil augusti 2015 2,1 — 3,1 Bnboe slutetav 2019 660 Mbopd

Johan Sverdrup
Forsta fasen av Johan Sverdupprojektet foljer tidsplan och ér till cirka 70 procent slutford, med planerad produktionsstart i slutet
av 2019.

2018 dr ett mycket aktivt ar vad giller installationer for projektets forsta fas. I april 2018 installerades stdlunderstillet for
borrplattformen och de tre moduler som utgor stigrorsplattformens processdick monterades pa det stdlunderstill som installerades
redan under 2017. Sammankoppling och driftsidttning av de installerade processdidcken kommer att pdborjas i maj 2018. Arbetet i
Haugsneset avseende stromforsorjningssystemet fran land och landanslutningen av oljeledningen i Mongstad ar langt framskridet.
Nerldggning av oljeledningarna paborjades i slutet av april 2018 och strémkabeln frdn land berdknas enligt tidsplan att laggas med
start i maj 2018. Borrplattformens processddck monterades ihop enligt tidsplan péd en pram i september 2017 och befinner sig for
nirvarande pad Aibels varv Haugesund i Norge for fiardigstillande och sammankoppling. Tillverkning av de aterstdende tva
stdlunderstillen pdgdr pd Kvaerner Verdalvarvet i Norge och pd Dragadosvarvet i Spanien. Installation av borrplattformens
processdick och de dterstiende tvd stdlunderstillen ar planerad till september 2018.

Tillverkning av processdicket for processanliggningsplattformen pédgir vid Samsung Heavy Industries i Korea och for
boendeplattformen vid Kvaerner Stordvarvet i Norge. Installation av de bdda processdédcken &r planerad till vdren 2019.

Atta produktionsborrningar och tio vatteninjiceringsborrningar har hittills genomforts pa Johan Sverdrupfiltet med resultat i linje
med eller 6ver forvintan. Forborrningsarbetet har avslutats vil fore utsatt tid och riggen har hyrts ut for den aterstdende
kontrakterade tiden.

Nar utbyggnadsplanen limnades in 2015 uppskattades bruttoinvesteringen for projektets forsta fas till nominellt 123 miljarder NOK.
Tack vare projektets allt effektivare genomforande har den senaste kostnadsuppskattningen for den forsta fasen reducerats till
nominellt 88 miljarder NOK. Detta motsvarar en besparing pd cirka 30 procent och tar dd inte i beaktande ytterligare
valutakursvinster som en omrdkning till USD skulle innebéra. Bruttoproduktionskapaciteten for forsta fasen uppskattas till
440 Mbopd.

Projektets andra fas kommer att innefatta installation av ytterligare en processanlidggningsplattform som kommer att sammanldnkas
med féltcentret, samt ytterligare undervattensanldggningar for inkoppling av nya borrningar. Detta i avsikt att nd filtets
satellitomrdden Avaldsnes, Kvitspy och Geitungen. For utbyggnaden av den andra fasen planeras 28 nya borrningar att genomforas.
Utokningen av anldggningarna kommer att bidra tll att fdltets bruttoplatdproduktion okar till 660 Mbopd. Kostnaderna for andra
fasen uppskattas till ligre dn nominellt 45 miljarder NOK, vilket motsvarar en minskning om cirka 50 procent jaimfort med den
ursprungliga uppskattningen i utbyggnadsplanen for den forsta fasen. Kostnadsminskningen beror pd en kombination av
marknadsforhdllanden och optimering av anldggningarna for den andra fasen. S& kallade FEED-studier (Front-End Engineering
Design) har slutforts. Utbyggnadsplanen for den andra fasen berdknas limnas in fore september 2018 och produktionsstart r
planerad till 2022. For att sdkra synergieffekter med forsta fasen har forhandsdtaganden gjorts for inkop av utrustning med lang
leveranstid. Ddrutoéver har avsiktsforklaringar lamnats till Aibel for totalentreprenadskontrakt (EPC) for processdack till
processanldggningsplattformen samt till ett joint venture mellan Aker Solutions och Kvaerner for modifieringar av filtcentret sd att
det kan anvéndas for den andra fasen.

Breakeven for hela féltet forvantas uppnds vid ett oljepris pd under 20 USD per fat.

Utvardering

Borrprogram for utvirdering 2018

Licens Operator La. Borrning Startdatum Status
PL359 Lundin Norway 50% Luno II (16/4-11) februari 2018 slutférd mars 2018
PL338C Lundin Norway 50% Rolvsnes (16/1-28 S)  april 2018 pagar
PL609 Lundin Norway 40% Alta (7220/11-5) april 2018 pégar
PL203 Aker BP 15% Gekko (25/4-12 A) maj eller november 2018,

beroende pé riggtillgdnglighet

Utvarderingsborrningen pa Luno II slutférdes i mars 2018 och pdvisade en total oljekolonn om 22 meter i sandsten frdn triasperiod
av mycket god reservoarkvalitet, vilket var ett betydligt battre resultat dn forviantat. Till foljd av det positiva resultatet har de
uppskattade bruttoresurserna for Luno II 6kats till mellan 40 och 100 MMboe. Utbyggnadsstudier kommer nu att arbetas fram med
malsittning att ldmna in en utbyggnadsplan i slutet av 2018. Utbyggnadskonceptet for Luno II innebér en dterkoppling lings
havsbotten till den nirliggande Edvard Griegplattformen.



I april 2018 pdborjades utviarderingsborrning pa oljefyndigheten Rolvsnes i PL338C pd Utsirahdjden i Nordsjon. En horisontell
borrning kommer att genomforas i uppsprucken och vittrad bergrundsreservoar med maélsidttning att bekrdfta kommersiellt
utvinningsbara kolvitenivder. Rolvsnes betraktas ocksd som en mojlig framtida utbyggnad genom en aterkoppling till Edvard Grieg.

Borrning for att utfora ett forlangt borrtest startade i april 2018 pd Altafyndigheten i sodra Barents hav i syfte att pdvisa varaktiga
produktionsnivder och minska osdkerheten kring dtervinningsgraden i reservoarerna som dr av vittrad och uppsprucken bergart.
Ett positivt utfall kommer att utgora ett viktigt underlag for ytterligare utviarderingsborrningar samt utbyggnadsstudier. Det
forlangda borrtestet genomfors med riggen Leiv Eiriksson, for vilken Lundin Petroleum har ett flexibelt hyreskontrakt med ett flertal
mojliga borroptioner.

Prospektering

Borrprogram for prospektering 2018

Licens  Operator La. Borrning Startdatum Resultat
PL340 Aker BP 15% Frosk (24/9-12) januari 2018 oljefyndighet
PL167 Statoil 20% Lille Prinsen (16/1-29S) april 2018 pagar
PL659 Aker BP 20% Svanefjell (7221/12-1) maj 2018

PL859 Statoil 15% Korpfjell Deep (7335/3-1) tredje kvartalet 2018

PL830 Lundin Norway 40% Silfari (6307/1-1) tredje kvartalet 2018

PL857 Statoil 20% Gjokdsen Shallow (7132/2-1) tredje kvartalet 2018

PL825 Faroe Petroleum 30% Rungne (30/6-30) tredje kvartalet 2018

PL860 MOL 40% Drival/Oppdal (2/6-6) tredje kvartalet 2018

PL857 Statoil 20% Gjokdsen Deep (ej tillgingligt) fjarde kvartalet 2018

P1916 Aker BP 20% JK (ej tillgdngligt) fjirde kvartalet 2018

2018 ars borrprogram for prospektering har uppdaterats till 10 borrningar, vars mal dr att nd obekrédftade nettoresurser om cirka
600 MMboe. Borrningen av strukturen Gjekdsen Deep har tidigarelagts till 2018 och kommer att genomforas direkt efter borrningen
av den grundare delen Gjokdsen Shallow. Borrningen av JK-strukturen, som tilldelades i 2017 &rs norska licensrunda for tilldelning
i fordefinierade omraden, har ocksa tidigarelagts till 2018. Borrning pd strukturen Shenzou i PL722 i sédra Barents hav har flyttats
fram till 2019 pd grund av 6verviaganden avseende borrningens utférande. Till f6]ljd av detta uppdaterade program har de férvintade
utvarderings- och prospekteringsutgifterna for 2018 dkat frdn 250 MUSD till 300 MUSD.

I februari 2018 patriaffades en oljefyndighet i Froskstrukturen, beldgen nordvast om Beylafiltet i Nordsjon. Fyndigheten uppskattas
innehalla bruttoreserver om mellan 30 och 60 MMboe, vilket dr betydligt mer dn vad som tidigare uppskattats och inverkar positivt
pa beddmningen av ytterligare prospekteringspotential i omrddet. En uppfoljande borrning av Froskelarstrukturen i den néirliggande
licensen PL896 overvigs for slutet av 2018.

I april 2018 paborjades borrning av strukturen Lille Prinsen i PL167 i Nordsjon, beldgen nordost om Ivar Aasenfiltet. Borrningens
mal dr ett sandstensparti frdn trias- och juraperiod som ligger i en avsmalning mot en férhéjning i hdrdare berggrund.

Licenstilldelningar och transaktioner
Ijanuari 2018 tilldelades Lundin Petroleum 14 licenser i 2017 ars norska licensrunda for tilldelning i fordefinierade omrdden, varav
Sex som operator.

Lundin Petroleum har ansokt om licenser i den 24:e norska licensrundan och tilldelningar férvintas meddelas i mitten av 2018.

Lundin Petroleum forvdrvade 10-procentiga licensandelar i sdvdl PL539 som PL860 samt 30-procentiga licensandelar i bdde PL820S
och PL825 fran Fortis Petroleum. Lundin Petroleum forviarvade dven en 20-procentig licensandel i PL860 frdn Statoil. Dessa
transaktioner 6kade Lundin Petroleums totala licensandel i PL860 till 40 procent och i PL539 till 20 procent.

Ryssland

Lundin Petroleum avforde 2016 oljefyndigheten Morskaya frdn bolagets betingade resurser och skrev ner tillgdngens bokforda virde
till noll. Bolagsledningen Overvdger alternativ for tillgdngen. Under 2017 kom Lundin Petroleum o&verens med den ryska
licensmyndigheten, Rosnedra, om en utvdrderingsplan i syfte att bevara licensens status samtidigt som alternativ 6évervdgs for
tillgdngen. Utvdarderingsplanen kriaver ingen betydande verksamhet pd flera ir.

Halsa, sakerhet och miljo

Under rapporteringsperioden intriffade en incident som kravde sjukvard, vilket resulterade i en frekvens for incidenter med forlorad
arbetstid som f6ljd om 0,0 per miljon arbetade timmar och en total frekvens for rapporteringsbara incidenter om 2,1 per miljon
arbetade timmar. Inga incidenter med visentlig miljopaverkan intriffade.



FINANSIELL OVERSIKT

Resultat
Rorelseresultatet uppgick till 337,6 MUSD (219,8 MUSD) for den kvarvarande verksamheten. Detta som en f6ljd av hogre oljepriser
jamfort med motsvarande period foregdende 4r.

Periodens resultat uppgick till 228,8 MUSD (59,2 MUSD) for den kvarvarande verksamheten, framst tack vare goda
produktionsresultat i kombination med 6kade oljepriser samt en valutakursvinst till f6ljd av att US-dollarn forsvagades gentemot
den norska kronan och Euron.

Resultatet hidnforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till 228,8 MUSD (60,5 MUSD) for den kvarvarande verksamheten,
motsvarande ett resultat per aktie om 0,68 USD (0,18 USD).

Resultat fore rdntor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till 456,5 MUSD (355,8 MUSD) for den kvarvarande
verksamheten, motsvarande EBITDA per aktie om 1,35 USD (1,05 USD). Operativt kassaflode uppgick till 461,8 MUSD (365,9 MUSD)
frdn den kvarvarande verksamheten, motsvarande operativt kassafléde per aktie om 1,36 USD (1,07 USD).

Koncernférandringar

Avknoppningen av bolagets tillgdngar i Malaysia, Frankrike och Nederlinderna (IPC-tillgdngarna) till International Petroleum
Corporation (IPC) slutférdes den 24 april 2017 och IPC-aktierna delades ut proportionellt till Lundin Petroleums aktiedgare.
Resultaten for IPC-tillgdngarna ar inkluderade i Lundin Petroleums finansiella rapporter fram till att avknoppningen slutférdes och
redovisas som avyttrad verksamhet for jimforelseperioderna.

Intdkter och 6vriga intakter
Intdkter och 6vriga intidkter uppgick till 692,9 MUSD (421,5 MUSD) och utgjordes av forsdljning av olja och gas, forindring i under-
och overuttagsposition samt ovriga intikter som framgdar av not 1.

Forsdljning av olja och gas uppgick till 694,2 MUSD (381,2 MUSD). Det genomsnittspris Lundin Petroleum erhéllit for den egna
produktionen uppgick till 64,53 USD (51,14 USD) per fat oljeekvivalenter och framgér av nedanstdende tabell. Det genomsnittliga
priset for Nordsjoolja (Brent) for rapporteringsperioden uppgick till 66,82 USD (53,69 USD) per fat.

Forsdljning av olja och gas framgdr av not 3 och omfattar nedanstdende:

1jan 2018- 1jan 2017- 1 jan 2017-

Forsiljning frin egen produktion 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
Genomsnittspris per boe 1 USD 3 mdnader 3 ménader 12 manader
Forsdljning olja

— Kvantitet i Mboe 6958,1 6 266,8 28 106,9
— Genomsnittspris per boe 66,23 52,63 53,37
Forsdljning gas och NGL Norge

— Kvantitet i Mboe 782,9 813,6 3943,1
— Genomsnittspris per boe 51,01 39,62 39,23
Summa forsédljning

— Kvantitet i Mboe 7 741,0 7 080,4 32 050,0
— Genomsnitispris per boe 64,53 51,14 51,63

Tabellen ovan exkluderar olja fran tredje part.

Forsdljning av olja frdn tredje part uppgick till 193,4 MUSD (19,1 MUSD) och avsdg olja som kopts utanfoér koncernen och sdlts pa
den externa marknaden av Lundin Petroleum Marketing SA.

Forsdljning av olja och gas redovisas ndr risken har 6évergdtt pd kdparen. Sdlda volymer kan avvika frdn producerade volymer under
en period beroende pa permanenta skillnader och tidsskillnader. Tidsskillnader kan uppkomma pd grund av under- och dveruttag,
volymforiandringar i lager, forvaring och pipeline. Fordndringen i under- och 6veruttagsposition uppgick till en kostnad om
9,5 MUSD (intdkt om 35,6 MUSD), beroende pd tidpunkten for uttagen i forhdllande till produktion.

Ovriga intikter uppgick till 8,2 MUSD (4,7 MUSD) och inkluderade en justering for kvalitetsskillnader fér olja frin Alvheim och
tariffintikter om 7,6 MUSD (4,2 MUSD), hdnforliga till tariff som betalats frdn Ivar Aasen till Edvard Grieg.



Produktionskostnader
Produktionskostnader, inklusive fordndringar i lager, uppgick till 38,6 MUSD (36,1 MUSD) och beskrivs i not 2. Den totala
produktionskostnaden per fat oljeekvivalenter framgdr av nedanstiende tabell:

1jan 2018- 1jan 2017- 1 jan 2017-
31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
Produktionskostnader 3 minader 3 manader 12 manader
Utvinningskostnader
— iMUSD 27,3 26,4 117,3
—1 USD per fat 3,65 3,56 3,73
Tariff- och transportkostnader
— i MUSD 8,9 7.7 37,9
—1 USD per fat 1,18 1,03 1,21
Verksamhetskostnader
—iMUSD 36,2 34,1 155,2
— 1 USD per fat 4,83 4,59 4,94
Forandringar i lager
— i MUSD 0,6 -0,6 -0,4
—1i USD per fat 0,08 -0,08 -0,02
Ovrigt
— i MUSD 1,8 2,6 9,4
— i USD per fat 0,24 0,35 0,30
Produktionskostnader
—iMUSD 38,6 36,1 164,2
— i USD per fat 5,15 4,86 5,22

Not: USD per fat berdknas som kostnaden dividerat med producerad volym for rapporteringsperioden.
! Beloppen i ovanstdende tabell exkluderar tariffintikter. Verksamhetskostnaderna om 4,83 USD (4,59 USD) per fat for rapporteringsperioden minskar till 3,82 USD
(4,04 USD) per fat ndr de nettoredovisas.

De totala utvinningskostnaderna uppgick till 27,3 MUSD (26,4 MUSD). Exklusive verksamhetsrelaterade projekt uppgick
utvinningskostnaderna till 24,9 MUSD (24,9 MUSD).

Utvinningskostnaderna per fat uppgick till 3,65 USD (3,56 USD) inklusive verksamhetsrelaterade projekt och till 3,33 USD (3,36 USD)
per fat exklusive verksamhetsrelaterade projekt.

Tariff- och transportkostnader uppgick till 8,9 MUSD (7,7 MUSD) eller 1,18 USD (1,03 USD) per fat. Kostnadsokningen per fat beror
fraimst pa 6kad produktion fran Volundfiltet.

Ovriga kostnader uppgick till 1,8 MUSD (2,6 MUSD) och avsig tecknandet av en driftstoppsforsikring samt ett kostnadsdelningsavtal
for Brynhildfiltet, i enlighet med vilket utvinningskostnaderna varierar med oljepriset fram till slutet av maj 2017. Avtalet virderas
till verkligt virde till terminskursen pd olja.

Avskrivningar och aterstillningskostnader

Avskrivningar och dterstillningskostnader uppgick till 118,5 MUSD (131,1 MUSD), vilket motsvarar en genomsnittlig kostnad om
15,84 USD (17,64 USD) per fat som beskrivs i not 3. De ligre avskrivningarna jimfort med motsvarande period 2017 beror pa en
lagre avskrivningsgrad per fat frdn Edvard Griegfiltet till foljd av reservokningen som gjordes vid drets slut 2017.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader som redovisats i resultatrakningen uppgick till -0,3 MUSD (4,2 MUSD) och beskrivs i not 3. Utgifter for
prospektering och utvirdering aktiveras niar de uppkommer. Nir prospekteringsborrningar inte ir framgangsrika kostnadsfors de
aktiverade utgifterna direkt i resultatrikningen. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprovas regelbundet och kostnadsfors
sd snart det foreligger stor osikerhet om deras framtida dtervinning.

Ovriga rérelsekostnader
Ovriga rorelsekostnader uppgick till 192,2 MUSD (19,3 MUSD) och avser Lundin Petroleum Marketing SA:s inkép av olja frin bolag
utanfor koncernen.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar uppgick till 6,3 MUSD (11,0 MUSD), och innehdll en kostnad om 1,0 MUSD (1,1 MUSD)
hanforlig till koncernens langsiktiga incitamentsprogram (LTIP), se dven avsnittet om Ersdttningar nedan. Avskrivningar av
anldggningstillgdngar uppgick till 0,7 MUSD (0,6 MUSD).



Finansiella intékter
Finansiella intdkter uppgick till 162,4 MUSD (20,6 MUSD) och beskrivs i not 4.

Valutakursvinsten uppgick till 162,1 MUSD (20,4 MUSD). Valutakursférdndringar uppstdr vid betalningstransaktioner i utlindsk
valuta samt vid omvirdering av rorelsekapital och ldnebalanser till den pé balansdagen gillande valutakursen, ndr dessa monetéra
tillgdngar och skulder innehas i andra valutor dn koncernbolagens funktionella valutor. Lundin Petroleum har sdkrat vissa
verksamhetskostnader som uppkommer i utlindsk valuta mot US-dollarn och den realiserade valutakursvinsten pd forfallna
valutakurssdkringar uppgick till 5,4 MUSD (6,0 MUSD forlust).

Under kvartalet forsvagades US-dollarn mot Euron, vilket resulterade i en valutakursvinst for det externa 1an i US-dollar som tagits
av ett dotterbolag med Euro som funktionell valuta. Dessutom stirktes den norska kronan mot Euron, vilket resulterade i en
valutakursvinst pd en koncernintern ldnebalans i norska kronor.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader uppgick till 39,0 MUSD (45,3 MUSD) och beskrivs i not 5.

Réintekostnader uppgick till 24,5 MUSD (28,6 MUSD) och avsdg den del av rdanteutgifterna som redovisats over resultatrikningen.
Ytterligare rinteutgifter avseende finansiering av utbyggnadsprojekt i Norge aktiverades under rapporteringsperioden till ett belopp
om 21,6 MUSD (12,2 MUSD). De totala rintekostnaderna har o6kat i forhéllande till jamforelseperioden, framst till foljd av hogre
rantor. Réntesdkringsavtalen resulterade i en férlust om 2,0 MUSD (6,0 MUSD).

Avskrivningar av uppskjutna finansieringsavgifter uppgick till 4,6 MUSD (4,3 MUSD), och avser kostnaden for upprittandet av
kreditfaciliteten som kostnadsfors over faciliteternas nyttjandetid.

Engagemangsavgifter for ldnefaciliteter uppgick till 3,5 MUSD (2,8 MUSD) och 6kningen jamfort med motsvarande period foregdende
ar beror pd att ett ldgre ldnebelopp utnyttjats.

Andel i resultat fran intresseforetag
Andel i resultat frdn intresseforetag uppgick till -0,0 MUSD (— MUSD) och avsdg andelen i resultatet i Mintley Caspian Ltd.

Skatt
Den totala skattekostnaden uppgick till 232,2 MUSD (135,9 MUSD) och beskrivs i not 6.

Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till 231,9 MUSD (135,6 MUSD) och avser skatter i Norge. Uppskjuten skatt uppkommer
huvudsakligen nir det finns en skillnad mellan skattemassiga och bokféringsméssiga avskrivningar.

Koncernen dr verksam i ett flertal linder och skattesystem, ddr bolagsskattesatserna skiljer sig frdn det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 12,5 och 78 procent. Den effektiva skattesatsen for rapporteringsperioden
pédverkas av resultatposter som inte dr skattepliktiga fullt ut, sdsom den redovisade valutakursvinsten, finansiella poster for den
norska verksamheten och det sdrskilda avdraget for skatteandamal som géller for utbyggnadsutgifter i enlighet med de skatteregler
som giller for verksamhet offshore i Norge.

Innehav utan bestammande inflytande

Resultatet hinforligt till innehav utan bestimmande inflytande uppgick for rapporteringsperioden till — MUSD (-1,3 MUSD).
Resultatet for jamforelseperioden avser innehavet utan bestimmande inflytande i Mintley Caspian Ltd., holdingbolaget for Lundin
Petroleums investering i Ryssland, som var till fullo konsoliderat fram till slutet av det tredje kvartalet 2017. Investeringen i Mintley
Caspian Ltd. exkluderades ur koncernredovisningen i slutet av det tredje kvartalet 2017 och resultatet redovisas darefter som andel
iresultat frdn intresseforetag.

Balansrakningen

Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgdngar uppgick till 5 315,3 MUSD (4 937,1 MUSD) och beskrivs i not 7.

Utgifter for utbyggnad, prospektering och utvirdering beskrivs nedan:

1jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
Utbyggnadsutgifter 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec2017
Belopp i MUSD 3 mdnader 3 médnader 12 ménader
Norge 171,0 257,0 950,0
Utbyggnadsutgifter 171,0 257,0 950,0

Under rapporteringsperioden har ett belopp om 171,0 MUSD (257,0 MUSD) redovisats for utbyggnadsutgifter i Norge, framst
hénforliga till filten Johan Sverdrup och Edvard Grieg. Dessutom aktiverades rdntekostnader till ett belopp om 21,6 MUSD.



1jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-

Prospekterings- och utvirderingsutgifter 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec2017
belopp i MUSD 3 minader 3 médnader 12 manader
Norge 54,1 54,1 227,1
Ryssland — 0,4 1,1
Prospekterings- och utvirderingsutgifter 54,1 54,5 228,2

Utgifter for prospektering och utvardering i Norge uppgick till 54,1 MUSD (54,1 MUSD) och forklaras av utvirderingsborrningen pa
Luno II i PL359, prospekteringsborrningen pa Frosk i PL340 och investeringar hinforliga till Rolvsnes i PL338C, Alta i PL609 samt
andra fasen av Johan Sverdrupprojektet.

Goodwill hinfbrlig till redovisningen av Edvard Griegtransaktionen som gjordes under 2016 uppgick till 128,1 MUSD (128,1 MUSD).

Finansiella tillgdngar uppgick till 7,0 MUSD (6,7 MUSD) och beskrivs i not 8. Ovriga aktier och andelar uppgick till 6,6 MUSD
(6,3 MUSD) avseende aktier i ShaMaran, vilka har redovisats till marknadsvérde.

Derivatinstrument uppgick till 57,7 MUSD (26,5 MUSD) och var hinforliga till den férlust som uppkommer vid vdrderingen till
verkligt virde av utestdende rinte- och valutasidkringskontrakt med likviddag inom tolv manader.

Omsittningstillgangar
Lager uppgick till 34,1 MUSD (33,7 MUSD) och inkluderade lager av sdvil borrutrustning som av olja och gas.

Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 289,6 MUSD (304,4 MUSD) och beskrivs i not 9. Samtliga kundfordringar ar
kortfristiga och uppgick till 192,3 MUSD (202,7 MUSD) och inkluderade fakturerade leveranser. Underuttag uppgick till 23,1 MUSD
(29,4 MUSD) och forklaras av underuttagspositioner vid de producerande filten, frimst i Alvheimomréddet. Fordringar pa
samarbetspartners inom joint operations uppgick till 12,8 MUSD (15,6 MUSD). Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
uppgick till 31,1 MUSD (29,3 MUSD) och avsig frimst forutbetalda verksamhets- och forsikringskostnader. Ovriga
omsattningstillgdngar uppgick till 30,3 MUSD (27,4 MUSD) och inkluderade en kortfristig fordran pé IPC avseende rorelsekapital till
f6ljd av avknoppningen, momsfordringar och andra diverse fordringar.

Derivatinstrument uppgick till 37,3 MUSD (7,7 MUSD) och var hanforliga till den vinst som uppkommer vid virderingen till verkligt
varde av utestdende rdnte- och valutasdkringskontrakt med likviddag inom tolv manader.

Likvida medel uppgick till 100,6 MUSD (71,4 MUSD). Likvida medel innehas for att méta verksamhetens l6pande behov.

Langfristiga skulder

Finansiella skulder uppgick tll 3 751,3 MUSD (3 880,0 MUSD) och beskrivs i not 10. Bankldn uppgick till 3 825,0 MUSD
(3955,0 MUSD) och avsdg det utestdende ldnet inom koncernens reservbaserade kreditfacilitet. Aktiverade finansieringsavgifter,
avseende uppldggningskostnader for koncernens kreditfacilitet, uppgick till 73,7 MUSD (75,0 MUSD) och skrivs av over facilitetens
forvantade nyttjandetid.

Avsittningar uppgick till 467,9 MUSD (420,6 MUSD) och beskrivs i not 11. Avsittningen for dterstdllningskostnader uppgick till
460,6 MUSD (414,6 MUSD) och avsdg framtida dterstillningsdtaganden. Den Okade avsittningen avser framst Edvard Grieg och
utbyggnaden av Johan Sverdrup.

Uppskjutna skatteskulder uppgick till 1 591,8 MUSD (1 302,2 MUSD). Avsittningen var frimst hdnforlig till skillnaden mellan bokfort
och skattemadssigt viarde pa olje- och gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nir de
uppkommer inom samma land.

Derivatinstrument uppgick till — MUSD (3,1 MUSD) och var hdnforlig till den forlust som uppkommer vid varderingen till verkligt
virde av utestdende rdnte- och valutasdkringskontrakt med likviddag efter tolv mdnader.

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder uppgick till 237,5 MUSD (259,0 MUSD) och beskrivs i not 12. Overuttag uppgick till 15,2 MUSD
(12,8 MUSD) och avsdg en overuttagsposition vid de producerande filten, frimst Edvard Grieg och Brynhild. Upplupna kostnader
och skulder till joint operations uppgick till 183,7 MUSD (188,9 MUSD) och avség aktiviteter i Norge. Ovriga upplupna kostnader
uppgick till 16,5 MUSD (19,5 MUSD) och 6vriga kortfristiga skulder uppgick till 4,3 MUSD (7,7 MUSD).

Derivatinstrument uppgick till 4,2 MUSD (6,4 MUSD) och var hanforlig till till den forlust som uppkommer vid vdrderingen till
verkligt virde av utestdende rante- och valutasdkringskontrakt med likviddag inom tolv manader.

Kortfristiga avsattningar uppgick till 8,9 MUSD (7,7 MUSD) och avsdg den kortfristiga delen av avsittningen for Lundin Petroleums
unit bonus program.



Moderbolaget
Moderbolagets affarsverksamhet dr att 4ga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet for moderbolaget uppgick till -15,4 MSEK
(-29,8 MSEK).

I resultatet ingick administrationskostnader om 27,2 MSEK (30,6 MSEK) och finansiella intikter om 4,5 MSEK (-0,2 MSEK).

Stillda sdkerheter till ett belopp om 55 118,9 MSEK (55 118,9 MSEK) var hanforliga till det bokforda virdet av de aktier som pantsattes
i samband med den kreditfacilitet som ingicks av det heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum Holding BV, se dven avsnittet om
likviditet nedan.

Transaktioner med narstaende
Under rapporteringsperioden har koncernen genomfort transaktioner med nirstiende till marknadsmadssiga villkor. Storre
transaktioner beskrivs nedan.

Koncernen har kopt olja frdn Statoilkoncernen till marknadsmadssiga villkor till ett belopp om 112,2 MUSD.

Koncernen har silt olja och dartill relaterade produkter till Statoilkoncernen till marknadsmadssiga villkor till ett belopp om
340,2 MUSD.

Vid datumet for [PC-avknoppningen innehade koncernen en fordran avseende rorelsekapital som uppgick till 27,4 MUSD. Denna
fordran har direfter minskat till 23,5 MUSD och forfaller under 2018.

Likviditet

I februari 2016 ingick Lundin Petroleum en sjudrig sikrad reservbaserad kreditfacilitet om 5,0 miljarder USD. Faciliteten dr en
reservbaserad kreditfacilitet som ir sidkrad mot vissa kassafloden som genereras av koncernen. Beloppet som ir avtalat under
faciliteten omréiknas var sjitte manad och dr baserat pa det berdknade kassaflodet som genereras av vissa producerande filt och filt
under utbyggnad till ett oljepris och med ekonomiska antaganden som overenskommits med det syndikat av banker som
tillhandahaller faciliteten. Faciliteten dr sikrad genom pantsittning av vissa koncernbolags aktier och vissa av de pantsatta bolagens
bankkonton.

Handelser efter balansdagens utgang
Inga hindelser har intrédffat efter balansdagens utgang.

Aktiedata
Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar 340 386 445 aktier med ett kvotvarde
per aktie om 0,01 SEK (avrundat).

Under 2017 aterképte Lundin Petroleum 1 233 310 egna aktier till en genomsnittlig aktiekurs om 186,14 SEK, i enlighet med
bemyndigandet frdn drsstimman 2017. Under rapporteringsperioden gjorde Lundin Petroleum ett dterkoép av ytterligare 640 000
egna akftier till en genomsnittlig aktiekurs om 186,77 SEK, i enlighet med bemyndigandet fran drsstimman 2017. Bolagets innehav
av egna aktier uppgick pa balansdagen till 1 873 310.

Styrelsen foresldr att drsstimman som halls den 3 maj 2018 i Stockholm beslutar om en forsta kontantutdelning om 4,00 SEK per
aktie for 2017, baserat pd antalet utestdende aktier, exklusive bolagets egna aktier. Detta uppgdr till ett sammanlagt belopp om
1 354 miljoner SEK, motsvarande cirka 162 miljoner USD baserat pd valutakursen pd balansdagen, och foreslds betalas ut efter
drsstimman 2018.

Ersattningar

Lundin Petroleums ersdttningsprinciper och information om de ldngsiktiga incitamentsprogrammen redovisas i bolagets
drsredovisning 2017 samt i information som utgétt till aktiedgarna infor drsstimman 2018. Detta material finns tillgdngligt pd
www.lundin-petroleum.com

Unit Bonus Program
Antalet utstdllda units som ingdr i 2015, 2016 och 2017 drs unit bonus program per den 31 mars 2018 var 135 902 respektive
224 043 och 288 216.

Prestationsbaserat incitamentsprogram

Arsstimman 2017 beslutade om ett langsiktigt incitamentsprogram for bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner. Programmet
giller frdn och med den 1 juli 2017 och kostnaden redovisas frdn och med det andra halvdret 2017. Det totala antalet utestiende
rattigheter per den 31 mars 2018 uppgick till 355 954 och redovisas 6ver en period om tre dr fran och med den 1 juli 2017, under
forutsittning att vissa prestationsvillkor uppfylls. Varje ursprunglig rattighet har virderats till 100,10 SEK, vilket motsvarade det
verkliga virdet vid datumet for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissittningsmodell.

Programmet for 2016 giller frdn och med den 1 juli 2016 och det sammanlagda antalet utestdende rdttigheter per den 31 mars 2018
uppgick till 406 902 och redovisas dver en period om tre ar frdn och med den 1 juli 2016, under forutsittning att vissa
prestationsvillkor uppfylls. Antalet utestdende rittigheter 6kade jamfort med det ursprungliga antalet till f6ljd av utdelningen efter
IPC-avknoppningen, i enlighet med reglerna for programmet. Varje ursprunglig rattighet har varderats till 89,30 SEK, vilket
motsvarade det verkliga virdet vid datumet for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissittningsmodell. Réttigheter for
medarbetare som nu &r anstédllda av IPC har rdknats om proportionellt fram till den 24 april 2017.
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Programmet for 2015 géller frdn och med 1 juli 2015 och antalet utestdende réttigheter per den 31 mars 2018 uppgick till 646 503
och redovisas 6ver en period om tre ar frdn och med 1 juli 2015, under forutsittning att vissa prestationsvillkor uppfylls. Antalet
utestdende rittigheter 6kade jamfort med det ursprungliga antalet till f6ljd av utdelningen efter IPC-avknoppningen, i enlighet med
reglerna for programmet. Varje ursprunglig rattighet har vérderats till 91,40 SEK, vilket motsvarade det verkliga vdrdet vid datumet
for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissattningsmodell. Réttigheter for medarbetare som nu ir anstédllda av IPC har rdknats
om proportionellt fram till den 24 april 2017.

Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34 deldrsrapportering och
arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

IFRS 9, Finansiella instrument, dr en ny redovisningsstandard for finansiella instrument som tradde i kraft den 1 januari 2018. Den
omfattar klassificering, virdering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder. Genom IFRS 9 infors nya regler for
sdkringsredovisning och en ny modell for redovisning av nedskrivning av finansiella tillgdngar. Baserat pd denna standard redovisas
investeringen i ShaMaran Petroleum Corp. (ShaMaran) till aktiernas verkliga virde, vilket medfor att forindringar i aktiernas
verkliga viarde redovisas direkt i koncernens resultatrikning. Koncernen tillimpar de nya reglerna retroaktivt frdn den 1 januari
2018 vilket innebdr att jamforelsetalen inte rdknas om.

IFRS 15, Intdkter frdn avtal med kunder, dr en ny redovisningsstandard som trddde i kraft den 1 januari 2018. IFRS 15 behandlar
redovisning av intdkter och anger principer for rapportering av relevant information till anvindare av finansiella rapporter. Baserat
pa denna standard redovisas inte lingre vissa transaktioner som intidkter utan som ovriga intikter. Koncernen tillimpar de nya
reglerna med full retroaktivitet frdn och med den 1 januari 2018, vilket innebdr att jimforelsetalen har raknats om.

Redovisningsprinciperna som tillimpats dr i ovrigt i Overensstimmelse med de som tillimpats vid uppriattandet av koncernens
drsredovisning for rakenskapséret som avslutades den 31 december 2017.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprittats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och ari enlighet med RFR
2 redovisning for juridiska personer, som gavs ut av rddet for finansiell rapportering samt drsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Svensk lagstiftning medger inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta dn svenska kronor eller Euro, varfor
moderbolagets finansiella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

Risker och riskhantering

Malsiattningen med hanteringen av verksamhetsrisker ar att fortlopande identifiera, forstd och hantera hot och mdjligheter genom
att skapa mandat och engagemang for riskhantering pé alla nivder i verksamheten. P4 detta sitt hanteras risker som en integrerad
och fortlopande del i bolagets beslutsprocesser. Bolaget sikerstiller dirmed att alla risker identifieras, uppmarksammas, forstds och
kommuniceras med god framforhdllning. Formdgan att hantera ochl/eller minska dessa risker dr en avgorande faktor for att
sdkerstilla att bolaget uppndr sina verksamhetsmal. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas medfor dock hoga
operativa och finansiella risker som dven en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvirdering inte kan eliminera fullt
ut. Detta giller dven risker som ligger utanfor bolagets kontroll.

En detaljerad analys av Lundin Petroleums strategiska, finansiella och operativa risker samt bolagets dtgirder for att hantera dessa
risker beskrivs i Lundin Petroleums drsredovisning 2017.

Derivatinstrument

Lundin Petroleum har ingdtt valutasikringskontrakt for att mota delar av bolagets framtida kapitalbehov i NOK for utbyggnaden av
Johan Sverdrup. Per den 31 mars 2018 har Lundin Petroleum utestdende valutasikringskontrakt enligt sammanstédllningen i tabellen
nedan:

Genomsnittlig kontraktuell

Kop Sdlj valutakurs Likvidperiod

2 618,1 MNOK 318,0 MUSD 8,23 NOK: 1 USD apr 2018 — dec 2018
1672,4 MNOK 200,4 MUSD 8,35 NOK: 1 USD jan 2019 — dec 2019
1 000,0 MNOK 130,0 MUSD 7,69 NOK: 1 USD jan 2020 — dec 2020
750,0 MNOK 98,3 MUSD 7,63 NOK: 1 USD jan 2021 — dec 2021
500,0 MNOK 65,6 MUSD 7,62 NOK: 1 USD jan 2022 — dec 2022
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Lundin Petroleum har per den 31 mars 2018 utestidende rantesdkringskontrakt enligt sammanstdllningen i tabellen nedan:

Lin Binda den rérliga LIBOR-rdntan

Belopp i MUSD Genomsnittlig rédnta per ar Likvidperiod

3000 1,87% apr 2018 — dec 2018
3 000 1,42% jan 2019 — dec 2019
1750 2,01% jan 2020 — dec 2020
1000 2,17% jan 2021 — dec 2021
1000 2,37% jan 2022 — dec 2022

I enlighet med IAS 39 kommer dessa sikringar att behandlas som effektiva, forutsatt effektivitetstest, och forandringar i det verkliga

vardet redovisas i 6vrigt totalresultat.

Valutakurser

Vid upprittandet av de finansiella rapporterna har féljande valutakurser anvants:

31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
1 USD motsvarar NOK 7,8358 7,7773 8,4380 8,5757 8,2712 8,2050
1 USD motsvarar Euro 0,8134 0,8116 0,9392 0,9354 0,8855 0,8338
1 USD motsvarar SEK 8,1117 8,3470 8,9272 8,9161 8,5481 8,2080

12



Koncernens resultatrakning

1 jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec2017
Belopp i MUSD Not 3 manader 3 ménader 12 médnader
Intdkter och ovriga intikter 1
Intdkter 694,2 381,2 1958,3
Ovriga intikter -1,3 40,3 38,7
692,9 421,5 1997,0
Rorelsekostnader
Produktionskostnader 2 -38,6 -36,1 -164,2
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -118,5 -131,1 -567,3
Prospekteringskostnader 0,3 -4,2 -73,1
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar — — -30,6
Forlust vid forsiljning av tillgdngar — — -14,4
Ovriga rorelsekostnader -192,2 -19,3 -303,3
Bruttoresultat 3 343,9 230,8 844,1
Administrationskostnader och
avskrivningar av 6vriga materiella
anldggningstillgdngar 6.3 11,0 317
Rorelseresultat 337,6 219,8 812,4
Finansiella poster
Finansiella intdkter 4 ez & 206 256,7
Finansiella kostnader 5 -39,0 -45,3 -186,6
123,4 -24,7 70,1
Andel i resultat frn intresseféretag -0,0 — -0,4
Resultat fore skatt 461,0 195,1 882,1
Inkomstskatt 6 -232,2 -135,9 -501,2
Periodens resultat frin kvarvarande 228,8 59,2 380,9
Verksamhet
Avyttrad verksamhet
Periodens resultat — IPC = 4,0 46,5
Periodens resultat 228,8 63,2 427,4
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 228.,8 64,5 431,2
Innehav utan bestimmande inflytande — -1,3 -3,8
228,8 63,2 427,4
Resultat per aktie — USD!
Fran kvarvarande verksamhet 0,68 0,18 1,13
Fran avyttrad verksamhet = 0,01 0,14
Resultat per aktie efter full utspadning — USD!
Fran kvarvarande verksamhet 0,67 0,18 1,13
Fran avyttrad verksamhet — 0,01 0,14

!Baserat pa periodens resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare,
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Koncernens rapport over totalresultat

1 jan 2018- 1 jan 2017- 1jan 2017-
31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec2017
Belopp i MUSD 3 manader 3 ménader 12 manader
Periodens resultat 228,8 63,2 427,4
Poster som kan omklassificeras till
resultatrikningen:
Valutaomrikningsdifferens -8,9 1,9 -96,2
Kassaflodessdkring 65,4 18,7 76,4
Finansiell tillgdng som kan séljas = -0,8 4,9
Ovrigt totalresultat efter skatt 56,5 19,8 -14,9
Totalresultat 285,3 83,0 412,5
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 285,3 84,2 416,3
Innehav utan bestimmande inflytande — -1,2 -3,8
285,3 83,0 412,5
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Koncernens balansrakning

Belopp i MUSD Not 31 mars 2018 31 december 2017
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar 7 53153 4937,1
Ovriga materiella anliggningstillgingar 13,6 13,2
Goodwill 128,1 128,1
Finansiella tillgdngar 8 7,0 6,7
Derivatinstrument 13 57,7 26,5
Summa anldggningstillgdngar 5521,7 5111,6
Omsidttningstillgdngar

Lager 34,1 33,7
Kundfordringar och andra fordringar 9 289,6 304,4
Derivatinstrument 13 37,3 7,7
Likvida medel 100,6 71,4
Summa omsittningstillgdngar 461,6 417,2
SUMMA TILLGANGAR 5983,3 5528,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktiedgare -78.,9 -350,8
Skulder

Lingfristiga skulder

Finansiella skulder 10 3,751,3 3 880,0
Avsidttningar 11 467,9 420,6
Uppskjutna skatteskulder 1,591,8 1302,2
Derivatinstrument 13 = 3,1
Summa ldngfristiga skulder 5811,0 5605,9
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 12 237,5 259,0
Derivatinstrument 13 4,2 6,4
Kortfristiga skatteskulder 0,6 0,6
Avsidttningar 11 8,9 7.7
Summa kortfristiga skulder 251,2 273,7
Summa skulder 6 062,2 5879,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5983,3 5528,8

15



Koncernens kassaflodesanalys

1jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
Belopp i MUSD 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017

3 mdnader 3 ménader 12 ménader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat 228,8 59,2 380,9
Justeringar for:
Prospekteringskostnader -0,3 4,2 73,1
Avskrivningar och nedskrivningar 119,2 131,7 570,9
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar = — 30,6
Aktuell skatt 0,3 0,3 -0,5
Uppskjuten skatt 2319 135,6 501,7
Nedskrivningar av dvriga aktier — — 11,2
Lingsiktiga incitamentsprogram 3,7 3,3 12,7
Valutakursvinst -156,7 -22,8 -258,0
Rantekostnader 24,5 28,6 115,0
Aktiverade finansieringsavgifter 4,6 4,3 17,5
Ovriga 3,6 2,7 26,4
Erhéllen ridnta 0,2 0,1 1,0
Betald rdnta -46,0 -40,6 -177,3
Erhéllen/betald skatt -0,3 — 82,2
Fordndringar i rorelsekapital -10,9 34,1 -88,1
Summa kassaflode frin verksamheten 402,6 340,7 1299,3
Kassaflode frin investeringar
Investering i olje- och gastillgdngar -229,9 -311,5 -1178,2
Investering i 6vriga anliggningstillgdngar -0,9 -0,6 -1,6
Investering i 6vriga aktier och andelar — -1,3 -1,3
Betalda dterstdllningskostnader — 0,2 -0,4
Avyttring av anliggningstillgdngar? — — 93,7
Ovriga betalningar — — 7,8
Summa kassaflode fran investeringar -230,8 -313,2 -1 095,6
Kassaflode fran finansiering
Fordandring av langfristiga skulder -130,0 -59,5 -188,7
Kassaflode fran/till avyttrad verksamhet — 31,7 31,7
Kop av egna aktier -14,3 — -28,0
Summa kassaflode fran finansiering -144,3 -27,8 -185,0
Forindring av likvida medel 27,5 -0.3 18,7
Likvida medel vid periodens borjan 71,4 56,1 56,1
Valutakursdifferenser i likvida medel 1,7 0,5 -3,2
Likvida medel frdn verksamhet som exkluderats
ur koncernredovisningen = - -0,2
Likvida medel vid periodens slut 100,6 56,3 71,4

1 Kontant ersittning erhéllen for férsdljningen av en 39-procentig licensandel i Brynhildfiltet, inklusive betalning av rérelsekapital..
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Forandringar i koncernens egna kapital

Héanforligt till moderbolagets aktieigare

Ovrigt
tillskjutet Innehav utan Summa

Aktie- kapital/Ovriga  Balanserad bestdimmande eget
Belopp i MUSD kapital reserver vinst Utdelningar Summa inflytande kapital
1 januari 2017 0,5 548,3 -787,4 - -238,6 -113,6 -352,2
Totalresultat
Periodens resultat - - 64,5 - 64,5 -1,3 63,2
Ovrigt totalresultat — 19,7 — — 19,7 0,1 19,8
Summa totalresultat - 19,7 64,5 - 84,2 -1,2 83,0
Transaktioner med dgare
Utdelningar - - - -410,0  -410,0 - -410,0
Virde av tjdnster frdn anstéllda — — 1,0 — 1,0 — 1,0
S__umma transaktioner med - - 1,0 -410,0 -409,0 - -409,0
dgare
31 mars 2017 0,5 568,0 -721,9 -410,0 -563,4 -114,8 -678,2
Totalresultat
Periodens resultat - - 366,7 - 366,7 -2,5 364,2
Ovrigt totalresultat — -34,6 — — -34,6 -0,1 -34,7
Summa totalresultat - -34,6 366,7 - 3321 -2,6 329,5
Transaktioner med dgare
Fordndring i konsolidering — — -82,0 - -82,0 117,1 35,1
Kop av egna aktier — -28,0 — — -28,0 — -28,0
IPC-avknoppning — — — — — 0,3 0,3
Aktierelaterade ersdttningar — -13,2 — — -13,2 — -13,2
Virde av tjinster frdn anstillda — — 3,7 — 3,7 — 3,7
Summa transaktioner med - -41,2 -78,3 —  -119,5 117,4 2,1
dgare
31 december 2017 0,5 492,2 -433,5 -410,0 -350,8 — -350,8
Overforing av utdelningar frin - -410,0 - 410,0 - - =
foregdende ar
Totalresultat
Periodens result - - 228,8 - 228,8 - 228,8
Ovrigt totalresultat — 56,5 — — 56,5 — 56,5
Summa totalresultat — 56,5 228,8 - 285,3 - 285,3
Transaktioner med dgare
Kop av egna aktier — -14,3 — — -14,3 — -14,3
Virde av tjdnster frdn anstéllda — — 0,9 — 0,9 — 0,9
Summa transaktioner med - -14,3 0,9 - -13,4 - -13,4
agare
31 mars 2018 0,5 124,4 -203,8 — -78,9 — -78,9
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Noter till koncernens finansiella rapporter

1jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
Not 1 — Intédkter och 6vriga intikter 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec2017
MUSD 3 minader 3 manader 12 manader
Olja frdn egen produktion 460,8 329,9 1500,2
Olja frin tredje part 193,4 19,1 303,5
Kondensat 3,8 6,4 43,0
Gas 36,2 25,8 111.6
Forsiljning av olja och gas 694,2 381.2 19583
Ovriga intikter
Fordandring i under- och overuttagsposition 9,5 35,6 13,8
Ovriga 8,2 4,7 24,9
Ovriga intikter -1,3 40,3 38,7
Intikter och dvriga intikter 692,9 421,5 1997,0

1jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
Not 2 — Produktionskostnader 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec2017
MUSD 3 minader 3 manader 12 manader
Utvinningskostnader 27,3 26,4 117,3
Tariff- och transportkostnader 8,9 7,7 37,9
Fordandring i lager 0,6 -0,6 -0,4
Ovriga 1,8 2,6 9,4
Produktionskostnader 38,6 36,1 164,2

1jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
Not 3 — Segmentinformation 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
MUSD 3 minader 3 manader 12 manader
Norge
Olja fran egen produktion 460,8 329,9 1500,2
Kondensat 3,8 6,4 43,0
Gas 36,2 25,8 111.6
Intikter 500,8 362,1 1654,8
Fordndring i under- och dveruttagsposition 9,5 35,6 13,8
Ovriga intikter 8,2 4,3 24,4
Intdkter och ovriga intikter 499,5 402,0 1693,0
Produktionskostnader -38,6 -36,1 -164,2
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -118,5 -131,1 -567,3
Prospekteringskostnader 0,3 -3,8 -72,0
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar - - -30,6
Forlust vid forsdljning av tillgdngar - - 14,4
Bruttoresultat 342,7 231,0 844,5
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1 jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
Not 3 — Segmentinformation fort. 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
MUSD 3 minader 3 minader 12 ménader
Ovriga
Olja frin tredje part 193,4 19,1 303,5
Intikter 193,4 19,1 303,5
Ovriga intikter - 0,4 0,5
Intdkter och ovriga intikter 193,4 19,5 304,0
Prospekteringskostnader - -0,4 -1,1
Ovriga rérelsekostnader -192,2 -19,3 -303,3
Bruttoresultat 1,2 -0,2 -0,4
Summa
Olja frdn egen produktion 460,8 329,9 1500,2
Olja frdn tredje part 193,4 19,1 303,5
Kondensat 3,8 6,4 43,0
Gas 36,2 25,8 111,6
Intikter 694,2 381,2 1958,3
Fordandring i under- och 6veruttagsposition -9,5 35,6 13,8
Ovriga intikter 8,2 4,7 24,9
Intikter och 6vriga intikter 692,9 421,5 1997,0
Produktionskostnader -38,6 -36,1 -164,2
Avskrivningar och aterstillningskostnader -118.,5 -131,1 -567,3
Prospekteringskostnader 0,3 -4,2 -73,1
Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar - — -30,6
Forlust vid forsiljning av tillgdngar — — -14,4
Ovriga rorelsekostnader -192,2 -19,3 -303,3
Bruttoresultat 343,9 230,8 844,1

Inom varje segment uppgdr intikter frdn transaktioner med en extern kund till tio procent eller mer av intikterna for det segmentet.

1 jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
Not 4 — Finansiella intikter 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
MUSD 3 minader 3 minader 12 ménader
Valutakursvinst 162,1 20,4 255,3
Rénteintdkter 0,2 0,1 1,0
Ovriga 0,1 0,1 0,4
Finansiella intikter 162,4 20,6 256,7

1 jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
Not 5 — Finansiella kostnader 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
MUSD 3 minader 3 minader 12 ménader
Rintekostnader 24,5 28,6 115,0
Resultat frdn reglering av rantesikringskontrakt 2,0 6,0 17,4
Nuvirdesjustering av dterstdllningskostnader 3,9 2,8 13,7
Avskrivning av uppskjutna finansieringsavgifter 4,6 4,3 17,5
Engagemangsavgifter for lanefacilitet 3,5 2,8 11,1
Nedskrivningar av ¢vriga aktier och andelar — — 11,2
Ovriga 0,5 0,8 0,7
Finansiella kostnader 39,0 45,3 186,6
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1jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
Not 6 — Inkomstskatter 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
MUSD 3 minader 3 médnader 12 mdnader
Aktuell skatt 0,3 0,3 -0,5
Uppskjuten skatt 231,9 135,6 501,7
Inkomstskatter 232,2 135,9 501,2
Not 7 — Olje- och gastillgdngar
MUSD 31 mar 2018 31 dec2017
Norge
Producerande tillgdngar 2 196,6 2169,7
Tillgdngar under utbyggnad 2 423,7 2162,4
Aktiverade prospekterings- och utvdrderingskostnader 695,0 605,0
5315,3 4937,1
Not 8 — Finansiella tillgdngar
MUSD 31 mar 2018 31 dec 2017
Ovriga aktier och andelar 6.6 6.3
Ovriga 0,4 0,4
7,0 6,7
Not 9 — Kundfordringar och andra fordringar
MUSD 31 mar 2018 31 dec 2017
Kundfordringar 192,3 202,7
Underuttag 23,1 29,4
Fordringar pa joint operations 12,8 15,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 31,1 29,3
Ovriga 30,3 27,4
289,6 304,4
Not 10 — Finansiella skulder
MUSD 31 mar 2018 31 dec 2017
Langfristiga
Banklin 3 825,0 3 955,0
Aktiverade finansieringskostnader 73,7 -75,0
37513 3 880,0
Not 11 — Avsdttningar
MUSD 31 mar 2018 31 dec 2017
Langfristiga
Aterstillningskostnader 460,6 414.,6
Lingsiktiga incitamentsprogram 3,9 2,8
Ovriga 3,4 3,2
467,9 420,6
Kortfristiga
Langsiktiga incitamentsprogram 89 7,7
8,9 7,7
476,8 428,3
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Not 12 — Leverantorsskulder och 6vriga skulder

MUSD 31 mar 2018 31 dec2017
Leverantérsskulder 17,8 30,1
Overuttag 15,2 12,8
Upplupna kostnader och skulder till Joint operations 183,7 188,9
Ovriga upplupna kostnader 16,5 19,5
Ovriga 43 7.7

237,5 259,0

Not 13 — Finansiella instrument

For finansiella instrument virderade till verkligt virde i balansrikningen, anvands foljande varderingshierarki:
— Nivé 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;
— Niva 2: baserad pd andra ingdngsdata dn noterade priser som i nivd 1, som dr antingen direkt eller indirekt
observerbara;
— Niva 3: baserad pd ingdngsdata som inte baserar sig pd observerbar marknadsdata

Finansiella instrument virderade till verkligt virde kan, baserat pd denna hierarki, beskrivas enligt foljande:

31 mars 2018

MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar 6,6 — —
Derivatinstrument — ladngfristiga — 57,7 —
Derivatinstrument — Kkortfristiga — 37,3 —
6,6 95,0 -
Skulder
Derivatinstrument — langfristiga - - -
Derivatinstrument — kortfristiga — 4,2 —
_ 42 _

31 december 2017

MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar 6,3 — —
Derivatinstrument — langfristiga — 26,5 —
Derivatinstrument — kortfristiga — 7.7 —
6,3 34,2 _
Skulder
Derivatinstrument — langfristiga — 3.1 —
Derivatinstrument — Kkortfristiga — 6,4 —
— 9’5 —

Det har inte gjorts ndgra 6éverforingar mellan nivderna under rapporteringsperioden.
Verkligt viarde av de finansiella tillgdngarna bedéms dverensstimma med bokfort virde. Det verkliga virdet av derivatinstrumenten

berdknas genom att anvdanda kurvan for terminsrdntan och terminskursen for rantesdkrings- respektive valutasikringskontrakten.
Samtliga motparter i sikringskontrakten dr banker som ingdr i kreditfaciliteten.
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Moderbolagets resultatrakning

1 jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec2017
Belopp i MSEK 3 médnader 3 manader 12 manader
Intdkter 7.3 1,0 9,4
Administrationskostnader 27,2 -30,6 -146,7
Rorelseresultat -19,9 29,6 -137,3
Finansiella poster
Finansiella intékter 4,7 0,3 46 786,4
Finansiella kostnader -0,2 -0,5 -0,5
4,5 -0,2 46 785,9
Resultat fore skatt -15,4 29,8 46 648,6
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -15,4 29,8 46 648,6
Moderbolagets rapport over totalresultat
1 jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec2017
Belopp i MSEK 3 médnader 3 manader 12 manader
Periodens resultat -15,4 29,8 46 648,6
Ovrigt totalresultat — — -
Totalresultat -15,4 29,8 46 648,6
Héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -15,4 -29,8 46 648,6
-15,4 -29,8 46 648,6
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i MSEK 31 mars 2018 31 december 2017
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 55118,9 55118,9
Summa anldggningstillgdngar 55 118,9 55118,9
Omsittningstillgdngar

Fordringar 9,5 7.5
Likvida medel 31,3 4,8
Summa omsidttningstillgdngar 40,8 12,3
SUMMA TILLGANGAR 55 159,7 55131,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat 54 801,7 54 936.,6
Langfristiga skulder

Avsdttningar 0,7 0,6
Skulder till koncernbolag — —
Summa langfristiga skulder 0,7 0,6
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 357,3 194,0
Summa kortfristiga skulder 357,3 194,0
Summa skulder 358,0 194,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55 159,7 55131,2
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Moderbolagets kassaflodesanalys

1 jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
Belopp i MSEK 3 médnader 3 manader 12 manader
Kassaflode frdn verksamheten
Periodens resultat -15,4 29,8 46 648,6
Ej kassaflodespaverkande poster -4,3 2,9 -46 608,2
Fordandringar i rorelsekapital 165,7 -1,4 189,2
Summa kassaflode frin verksamheten 146,0 -28,3 229,6
Kassaflode fran finansiering
Fordandring i 1dngfristiga skulder — 41,9 —
Kop av egna aktier -119,5 — -229,6
Summa kassaflode frin finansiering -119,5 41,9 -229,6
Forandringar i likvida medel 26,5 13,6 —
Likvida medel vid periodens bérjan 4,8 3.2 3.2
Valutakursdifferenser i likvida medel - -0,2 16
Likvida medel vid periodens slut 31,3 16,6 4,8
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Forandringar i moderbolagets egna kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Summa
Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad eget
Belopp i MSEK kapital fond reserver vinst Utdelningar = Summa kapital
1 januari 2017 3,5 861,3 6 828,8 4 519,3 - 11348,1 12 212,9
Totalresultat - - - 29,8 - 29,8 -29,8
Transaktioner med dgare
Utdelningar — — — — -3655,6 -3655,6 -3 655,6
Summa transaktioner med
agare - - - - -3 655,6 -3 655,6 -3 655,6
31 mars 2017 3,5 861,3 6 828.,8 4 489,5 -3 655,6 7 662,7 8 527,5
Totalresultat - - - 46 678,4 — 46678,4 46 678,4
Transaktioner med dgare
Kop av egna aktier — — -229,6 - — -229,6 -229,6
Utdelningar — — — — -39,7 -39,7 -39,7
Summa transaktioner med
agare - - -229,6 - -39,7 -269,3 -269,3
31 december 2017 3,5 861,3 65992 511679 36953 54071,8 549366
Totalresultat - - - -15,4 - -15,4 -15,4
Transaktioner med dgare
Kop av egna aktier — — -119,5 — — -119,5 -119,5
Summa transaktioner med
dgare - - -119,5 - - -119,5 -119,5
31 mars 2018 3,5 861,3 6 479,7 51152,5 -3695,3 53936,9 54 801,7
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Finansiella nyckeltal

Lundin Petroleum tillimpar alternativa nyckeltal i de finansiella rapporterna i enlighet med ESMA:s riktlinjer (European Securities
and Markets Authority). Definitioner av nyckeltal beskrivs nedan:

1 jan 2018- 1jan 2017- 1jan 2017-
Finansiell data frdn kvarvarande verksamhet 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec2017
MUSD 3 médnader 3 manader 12 manader
Intdkter och 6vriga intdkter 692,9 421,5 1,997,0
EBITDA! 456,5 355,8 1,501,5
Periodens resultat 228,8 59,2 380,9
Operativt kassaflode! 461,8 365,9 1530,0
Fritt kassaflode 171,8 27,5 203,7
Nyckeltal, per aktie fran kvarvarande
verksamhet
usSD
Aktiedgarnas egna kapital per aktie -0,23 -1,66 -1,03
Operativt kassaflode per aktie 1,36 1,07 4,50
Kassaflode frdn verksamheten per aktie 1,19 1,00 3,82
Resultat per aktie 0,68 0,18 1,13
Resultat per aktie efter full utspiddning 0,67 0,18 1,13
EBITDA per aktie 1,35 1,05 4,41
EBITDA per aktie efter full utspadning 1,34 1,04 4,40
Antal utstdllda aktier vid periodens slut 340,386,445 340,386,445 340,386,445
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 338,513,135 340,386,445 339,153,135
Vigt genomsnittligt antal aktier vid periodens
slut 338,833,988 340,386,445 340,237,772
Vigt genomsnittligt antal aktier vid periodens
slut efter full utspadning 339,752,964 341,466,152 341,380,316
Borskurs
SEK
Borskurs vid periodens slut 209,60 181,80 187,80
Nyckeltal frdn kvarvarande verksamhet
Réntabilitet pé eget kapital (%)* = - -
Réntabilitet pd sysselsatt kapital (%) 9 7 22
Netto skuldsdttningsgrad (%)* = - -
Soliditet (%) -1 -14 -6
Andel riskbarande kapital (%) 25 2 17
Rantetdckningsgrad 12 6 6
Operativt kassaflode/rintekostnader 17 11 12
Direktavkastning n/a nla 5

'Exkluderar den redovisade forlusten om 14,4 MUSD efter skatt avseende forsdljningen av en 39-procentig licensandel i Brynhildfiltet.

2Dessa nyckeltal har ej berdknats eftersom eget kapital dr negativt per den 31 mars 2018, 31 december 2017 samt 31 mars 2017.
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Definitioner av nyckeltal

EBITDA: (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rorelseresultat fore avskrivningar av olje- och
gastillgangar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av andra tillgdngar och vinst vid forsiljning av tillgdngar.

Operativt kassaflode: Intikter minus produktionskostnader och aktuella skatter.

Fritt kassaflode: Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys minus kassaflode frdn investeringar enligt
koncernens kassaflodesanalys.

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Eget kapital hinforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid
periodens slut.

Operativt kassaflode per aktie: Operativt kassaflode dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier f6r perioden.

Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode frdn verksamheten enligt koncernens kassaflddesanalys dividerat med végt
genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier for perioden efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

EBITDA per aktie: EBITDA dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier fér periodem.

EBITDA per aktie efter full utspidning: EBITDA dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter att
utspadningseffekten tagits i beaktan.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med for férandringar i antalet aktier vagt 6ver
tiden for den del av perioden de &r utestdende.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning: Antal aktier vid periodens bérjan med férdndringar i
antalet aktier vigt 6ver tiden for den del av perioden de ar utestdende efter att utspidningseffekten tagits i beaktan.

Rintabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rdntekostnader plus/minus valutakursdifferenser pd finansiella 1dn
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke-rintebdrande skulder).

Nettoskuldsidttningsgrad: Bankldn minus likvida medel dividerat med eget kapital hanforligt till aktiedgare.
Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.
Andel riskbdrande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Rantetickningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pd finansiella 1dn
dividerat med rdntekostnader.

Operativt kassaflode/rdntekostnader: Rorelsens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med
periodens rantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med borskursen vid periodens utging.
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Finansiell information

Den finansiella informationen for tremédnadersperioden som avslutades den 31 mars 2018 har inte varit foremdl for granskning av
bolagets revisorer.

Stockholm, 2 maj 2018

Alex Schneiter
Koncernchef och vd

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

» Rapporten for sexmdnadersperioden (januari — juni 2018) kommer att publiceras den 31 juli 2018.
» Rapporten for niomdnadersperioden (januari — september 2018) kommer att publiceras den 7 november 2018.
» Bokslutsrapporten (januari — december 2018) kommer att publiceras den 31 januari 2019.

Arsstimman kommer att hallas den 3 maj 2018 i Stockholm.

For ytterligare information var vinlig kontakta:

Alex Budden
VP Communications & Sofia Antunes Robert Eriksson
Investor Relations Investor Relations Officer Manager Media Communications
Tel: +41 22 595 10 19 Tel: +41 795 23 60 75 Tel: +46 701 11 26 15
alex.budden@lundin.ch sofia.antunes@lundin.ch robert.eriksson@lundin-petroleum.se

Definitioner och forkortningar
En utforlig forteckning av definitioner finns pd www.lundin-petroleum.com under rubriken ”Definitioner”.

EBITDA Vinst fore rintor, skatt, av- och nedskrivningar
CAD Kanadensiska dollar

CHF Schweiziska francs

EUR Euro

NOK Norska kronor

RUR Ryska rubler

SEK Svenska kronor

USD US dollar

TSEK Tusen SEK

TUSD Tusen USD

MSEK Miljoner SEK

MUSD Miljoner USD
Oljerelaterade forkortningar

boe Fat oljeekvivalenter

boepd Fat oljeekvivalenter per dag
bopd Fat olja per dag

Mbbl Tusen fat

Mboe Tusen fat oljeekvivalenter
Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag
Mbopd Tusen fat olja per dag

Mcf Tusen kubikfot
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Denna information &r sddan information som Lundin Petroleum AB &r skyldig att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och
lagen om vardepappersmarknaden, Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 2 maj 2018
k1 07.30 CEST.

Framdtriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgor "framdtriktad information" (enligt tillimplig vdrdepapperslagstiftning).
Sddana uttalanden och information (tillsammans, "framadtriktade uttalanden") avser framtida hindelser, inklusive bolagets framtida resultat,
affarsutsikter och affirsmojligheter. Framdtriktade uttalanden inkluderar, men &r inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar av
reserver ochleller resurser, framtida produktionsnivder, framtida investeringar och fordelningen av dessa pad prospekterings- och
utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt andra prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser
baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av kvantiteter som dnnu inte kan faststdllas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, forutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framdtriktade uttalande. Uttalanden om bevisade och sannolika
reserver och resursestimat kan ocksd anses utgéra framdtriktade uttalanden och aterspeglar slutsatser som baseras pa vissa antaganden om att
reserverna och resurserna dr mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende
forutsagelser, forvantningar, overtygelser, planer, prognoser, mdl, antaganden eller framtida hindelser eller prestationer (ofta, men inte alltid,

won "o "o

med ord eller fraser som "séka", "antecipera”, "planera", "fortsatta", "uppskatta", "forvinta", "kan komma att", "kommer att", "projektera”, "forutse",
"potentiell", "malsattning", "avse", "kan", "skulle kunna", "boér", "tror" och liknande uttryck) utgor inte uttalanden avseende historiska fakta och
kan vara "framatriktade uttalanden". Framatriktade uttalanden inbegriper kdnda och okidnda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan
fororsaka att faktiska resultat och hédndelser skiljer sig vdasentligt frin dem som forutses i sddana framdtriktade uttalanden bor inte forlitas pa.
Dessa uttalanden dr gédllande endast vid tidpunkten for informationen och bolaget har inte for avsikt, och &tar sig inte, att uppdatera dessa
framédtriktade uttalanden, utéver vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker och osikerheter
som ror bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgdng till
borrutrustning, tillit till nyckelpersoner, reservestimat, hdlsa, sdkerhet och miljofragor, legala risker och foérdndringar i regelverk, konkurrens,
geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken "Risker och riskhantering" samt
pa andra stdllen i bolagets drsredovisning. Lasaren uppmadrksammas pad att ovanstdende lista Over riskfaktorer inte ska uppfattas som
uttdommande. Faktiska resultat kan skilja sig vdsentligt frdin dem som uttrycks eller antyds i sddana framdtriktade uttalanden. Framaétriktade
uttalanden &r uttryckligen foremal for forbehdll enligt detta varnande uttalande.
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Huvudkontor

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm, Sverige
T +46-8-440 54 50

F +46-8-440 54 59

E info@lundin.ch

W lundin-petroleum.com
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