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Sammanfattning

e Rekordhoga intdkter om 1,1 miljarder USD for kvartalet, till ett realiserat oljepris om 61 USD per fat

e Starkt fritt kassaflode om 526 MUSD, verksamhetskostnader under prognos om 2,85 USD per boe och nettoskuld minskad till under
3,5 miljarder USD

e Utdelning om 1,80 USD per aktie, motsvarande 512 MUSD for rakenskapsdret 2020, godkdnd av 2021 ars drsstimma

e Starka produktionsresultat om 183 Mboepd 6ver prognosens medianvérde for kvartalet

e Produktionsokning fradn Johan Sverdrups forsta fas berdknas till 535 Mbopd frdn maj 2021, vilket dr tidigare dn berdknat

e Vira huvudprojekt fortloper enligt plan for att uppnd 6ver 200 Mboepd 2023 och vi arbetar vidare med flera nya projekt for att
uppratthdlla produktionen

e Strategin for minskade koldioxidutsldapp for att uppna koldioxidneutralitet i den operativa verksamheten fran 2025 fortloper enligt plan

e Vi har genomfort den forsta forsdljningen i virlden av rdolja som certifierats som koldioxidneutral ur ett produktionsperspektiv

Finansiella resultat

1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-

31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020

3 mdnader 3 manader 12 méanader

Produktion i Mboepd 182,9 152,4 164,5
Intikter och ovriga intdkter i MUSD 1111,9 695,2 2 564,4
Kassaflode frdn den lopande verksamheten i MUSD 750,2 638,3 1528,0
Per aktie i USD 2,64 2,25 5,38
EBITDAX i MUSD 1018,4 581,1 2 140,2
Per aktie i USD 3,58 2,05 7,53
Fritt kassaflode i MUSD 526,2 406,7 448.,2
Per aktie i USD 1,85 1,43 1,58
Periodens resultat i MUSD 68,9 -310,6 384,2
Per aktie i USD 0,24 -1,09 1,35
Justerat resultat i MUSD 149,8 66,0 280,0
Per aktie i USD 0,53 0,23 0,99
Nettoskuld i MUSD 3 464,0 3 694,2 3911,5

Kommentar fran Nick Walker, koncernchef och vd fér Lundin Energy:

“Det gldder mig att vi har levererat starka resultat inom hela verksamheten under det forsta kvartalet 2021. Det har i kombination med
dterhdmtningen av oljepriset lett till rekordhoga finansiella resultat. Trots att vi fortfarande star infor de utmaningar som COVID-19 medfor, har
vdra huvudsakliga aktiviteter fortlopt enligt plan.

Véra producerande tillgdngar i vérldsklass fortsdtter att overtriffa forvantningarna, med utmérkt produktionseffektivitet och goda resultat
inom hilsa, sikerhet och milj6. Detta innebdr att var produktion for kvartalet 6verstiger produktionsprognosens medianvdrde, samtidigt som vi
bibehdller vara industriledande ldga verksamhetskostnader.

Johan Sverdrup fortsétter att dvertrdffa forvantningarna och den forsta fasens produktionskapacitet dr pa vég att oka till 535 Mbopd, brutto.
En utvdrdering kommer att genomforas for att bedoma hur detta pdverkar produktionskapaciteten for hela filtet, men jag forvantar mig att
det kommer att leda till en hojning av nuvarande prognos som ligger pd 720 Mbopd. Projektets andra fas fortloper vl med installationsarbeten
offshore som kommer att paborjas under det andra kvartalet, och en bibehallen produktionsstart under det fjdrde kvartalet 2022.

Projekten som kommer att bidra till forlingd platdproduktion vid det storre Edvard Griegomrddet fortloper enligt plan. Det kompletterande
borrprogrammet pdgdr och produktionsstart for projekten Solveig och Rolvsnes planeras till det tredje kvartalet. Jag tror dven att det finns
ytterligare potential sett till de nya mojligheterna vi arbetar med i omradet.

Med vdra pdgdende projekt dr vi i fas for att kunna 6ka produktionen till 6ver 200 Mboepd 2023. Jag &r forvissad om att vi kommer att kunna
upprdtthdlla denna produktionsnivd, déd vi har flera nya projekt som vi arbetar vidare med och ett spinnande prospekteringsprogram med
malsdttning att nd betydande resurser.

Finansiellt sett var detta ett rekordkvartal, med intikter om 1,1 miljarder USD som resulterade i ett betydande fritt kassaflode om 526 MUSD. Detta
ar ett tydligt kvitto pd verksamhetens kvalitet och motstdndskraft och gor att vi kan finansiera tillvéaxt, ge utdelningar och minska var nettoskuld
som nu understiger 3,5 miljarder USD.

Vi fortsdtter att gora goda framsteg med att minska koldioxidutsldppen i var verksamhet, och har allt pa plats for att uppna koldioxidneutralitet
frédn 2025. Vdrt senaste dtagande i Karskruv vindkraftspark i Sverige, innebdr att 6ver 95 procent av var oljeproduktion dr 2023 kommer att drivas
med fornybar energi frén vara egna projekt. Vi meddelade nyligen forsdljningen av vdrldens forsta rdolja som certifierats som koldioxidneutral,
vilket stirker var position som industriledande nér det géller ldga koldioxidutsldpp. Jag tror detta dr den forsta forsdljningen av manga i sitt slag,
vilket kommer att utgdra en viktig faktor for att differentiera Lundin Energy vardemassigt i forhallande till andra bolag i branschen.

Vi har haft en stark start pd dret och gor goda framsteg nar det géller de viktigaste prioriteringarna for verksamheten. Ndr jag nu blickar framat dr
jag overtygad om att vi kan fortsdtta att leverera motstandskraftig och héllbar tillvixt in i framtiden.”

Lundin Energy dr ett erfaret nordiskt olje- och gasbolag som prospekterar efter, bygger ut och utvinner resurser pa ett ekonomiskt, effektivt och ansvarsfullt sitt. Vi fokuserar pa
att skapa virde for véra aktiedgare och intressenter genom tre strategiska pelare: Motstandskraft, Hallbarhet och Tillvixt. Med tillgdngar av hog kvalitet, som produceras till lag
kostnad, ar vi motstandskraftiga mot fordndringar i oljepriset. Var organiska tillvaxtstrategi, i kombination med vart hallbarhetsarbete och dtagande att minska koldioxidutslipp,
befaster var ledande roll i en framtid med ligre koldioxidutslapp. (Nasdaq Stockholm: LUNE). For mer information, besok www.lundin-energy.com eller ladda ner var app via
www.myirapp.com/lundin
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VERKSAMHETEN

Samtliga belopp och uppdateringar som redovisas i denna verksamhetsrapport avser, om inte annat anges, den tremdnadersperiod som
avslutades den 31 mars 2021 (rapporteringsperioden).

Den pagaende COVID-19 krisen

Lundin Energy har fortsatt att arbeta forebyggande for att sdkerstdlla medarbetares och underleverantdrers hilsa, och samtidigt minimera
risken for padverkan pd verksamheten. COVID-19 har hittills inte medfort ndgon stérning i produktionen och trots att vissa projektaktiviteter
péverkats sd har dessa hanterats framgangsrikt for att undvika en negativ padverkan pa produktionsprognosen.

Produktion

Produktionen uppgick till 182,9 tusen fat oljeekvivalenter per dag (Mboepd), vilket var tvd procent 6ver produktionsprognosens
medianvirde for kvartalet. Bolagets producerande tillgdngar fortsétter att visa upp starka resultat frdn sdvil anldggningar som reservoarer.
Produktionsprognosen for heldret pd mellan 170 och 190 Mboepd kvarstar.

Verksamhetskostnaderna, inklusive nettoredovisade tariffintdkter, uppgick till 2,85 USD per boe, vilket var fem procent ligre dn prognosen
for kvartalet. Heldrsprognosen for verksamhetskostnaderna pa 3 USD per boe ar dr oforandrad.

1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-

Produktion 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020

i Mboepd 3 minader 3 manader 12 méanader
Olja 170,0 140,7 152,7
Gas 12,9 11,7 11,8
Summa produktion 182,9 152,4 164,5
1 jan 2021- 1 jan 2020- 1jan 2020-

Produktion lLat 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020

i Mboepd 3 minader 3 méinader 12 mdnader
Johan Sverdrup 20% 102,8 73,5 87,6
Edvard Grieg 65% 67,9 63,4 63,6
Ivar Aasen 1,385% 0,8 0,9 0,8
Alvheimomradet 15% - 35% 11,4 14,6 12,5
182,9 152,4 164,5

! Lundin Energys licensandel (l.a.)

Produktion frdn Johan Sverdrups forsta fas var i linje med prognos, med en produktionseffektivitet om 98 procent. Den forsta fasens
processkapacitet planeras att 0ka frdn 500 tusen fat olja per dag (Mbopd), brutto till 535 Mbopd i bérjan av maj 2021, ndr uppgradering av
systemet for vatteninjicering har genomforts, vilket kravs for att understodja den hogre produktionsnivan. Detta motsvarar en 6kning om 95
Mbopd, brutto sedan produktionsstarten i slutet av 2019. Reservoaren fortsétter att uppvisa goda resultat, med hog produktionseffektivitet
och en utmdrkt kommunikation inom féltet. En produktionsbrunn slutférdes under rapporteringsperioden och resultaten var i linje
med forvantan, och filtet producerar for ndrvarande frdn 13 brunnar. Johan Sverdrup drivs med landstrom och &r ett av varldens mest
koldioxideffektiva fdlt, med koldioxidutslapp for perioden om under 0,1 kg CO, per fat. Verksamhetskostnaderna uppgick till 1,66 USD per
boe.

Produktionen frdn Edvard Griegfiltet oversteg prognos med fyra procent, tack vare en produktionseffektivitet om 99 procent, och 6kad
anldggningskapacitet pd grund av den fortsatta nedtrappningen av produktionen pd Ivar Aasenfdltet. Det planerade kompletterande
borrprogrammet om tre brunnar pd Edvard Grieg pabodrjades i januari 2021, med jack-up riggen Rowan Viking, och fortloper enligt
plan. Tvd av de kompletterande brunnarna kommer att utrustas med den innovativa losningen Fishbones, vilket kommer att forbéttra
effektiviteten i reservoaren som bestdr av bergart av typen konglomerat. Den forsta av brunnarna har slutforts med framgdng och forviantas
att borja producera under det andra kvartalet 2021. Projektet med installation av landstrom pad Edvard Grieg fortloper enligt plan och
forvintas att tas i bruk under den senare delen av 2022. Stromkabeln har installerats pd Edvard Grieg och lagts pa havsbotten vid Johan
Sverdrup, och invédntar den andra fasens processanlidggningsplattform under 2022. Avveckling av det befintliga gasturbinbaserade systemet
pé plattformen samt installationen av system for att tillhandahdlla processvarme pdgdr, och forvintas att vara fardigstéllt, som planerat,
under den senare delen av 2022. Verksamhetskostnaderna, inklusive nettoredovisade tariffintikter, uppgick till 3,76 USD per boe.

Produktionen frdn Ivar Aasenfiltet var fem procent under prognos. Inflédet av producerat vatten har fortsatt att 6ka, vilket har resulterat i
att produktionsminskning accelererat. Tvd kompletterande brunnar har borjat producera under rapporteringsperioden och resultaten fran
de bdda understeg forvintan.

Produktionen frdn Alvheimomrddet var i linje med forvintan, med en produktionseffektivitet om 99 procent. En kompletterande brunn
som pdborjades i slutet av 2020, borjade producera i mars 2021, med resultat som var i linje med forvantan. Tvd kompletterande brunnar
planeras att borras i Alvheimomrédet under den andra halvan av 2021. Verksamhetskostnaderna uppgick till 7,17 USD per boe.

Utbyggnad
Helarsprognosen for utbyggnadsutgifter kvarstir pa 850 MUSD for 2021.

Uppskattade Forvantad maximal

Projekt La. Operator bruttoreserver Produktionsstart bruttoproduktion
Johan Sverdrup Fas2 20% Equinor 2,2 — 3,2 Bn boe! Q4 2022 720 Mbopd!
Solveig Fas 1 65% Lundin Energy 57 MMboe Q32021 30 Mboepd
Rolvsnes EWT? 80% Lundin Energy - Q32021 3 Mboepd

'Hela Johan Sverdrupfiltet
2Forldngda borrtest



Johan Sverdrups andra fas

Den andra fasen av Johan Sverdrups utbyggnadsprojekt innefattar installation av en andra processanliggningsplattform som kommer
att sammanlidnkas med den forsta fasens fédltcenter, undervattensanldggningar for att ansluta filtets satellitomrdden Avaldsnes, Kvitsgy
och Geitungen, och implementering av en forbéttrad utvinningsteknik genom alternering av vatten- och gasinjicering for hela filtet.
Ytterligare 28 brunnar kommer att borras. Johan Sverdrupfiltets bruttoreserver uppskattas till mellan 2,2 och 3,2 miljarder boe, och
projektets partners har som malsattning att uppna en utvinningsgrad om over 70 procent. Tack vare en etablerad hogre processkapacitet
for den forsta fasen kommer platdproduktionsnivan for hela filtet att hojas till 720 Mbopd, brutto nédr den andra fasen tas i produktion.
Studier for att identifiera mojligheter for att 6ka produktionsnivdn ytterligare genomfors for ndrvarande, och dessa forvintas vara slutforda
under det andra kvartalet 2021. Break-even priset pd olja for hela Johan Sverdrupfiltet, inklusive tidigare investeringar, uppnds vid ett
oljepris om under 20 USD per boe.

Investeringen for den andra fasen uppskattas till nominellt 41 miljarder NOK, brutto, vilket dr oférandrat jaimfort med uppskattningen i
planen for utbyggnad och drift 2019. Stdlunderstdllet f6r den andra processanldggningsplattformen ar fardigstdllt och kommer attinstalleras
offshore under det andra kvartalet 2021. Den andra fasens processanlidggningsplattform bestdr av tre moduler, dar frakt av den storsta
modulen paborjades i april 2021 frdn konstruktionsanldggningen i Thailand. Den kommer att sammanfogas med de ovriga tvd modulerna
nir den nar Norge under det andra kvartalet 2021. Arbetet med att installera processddcken for den andra processanldggningsplattformen
pé stdlunderstillet planeras till viren 2022. Den nya modulen pé den befintliga stigrorsplattformen kommer att installeras under det tredje
kvartalet 2021. Installationen av undervattensanldggningarna och rorledningarna kommer att fardigstdllas under 2021. Projektaktiviteter
som pdverkats av COVID 19, har hanterats effektivt och produktionsstarten bibehdlls till det fjarde kvartalet 2022. Projektet ar nu till éver
55 procent genomfort.

Aterkopplingsprojekten i det stérre Edvard Griegomradet

Solveigs forsta fas ar den forsta utbyggnaden pa havsbotten som byggs ut som en dterkoppling till Edvard Grieg och det kommer att bidra
till att upprétthdlla Edvard Griegplattformens platdproduktion fram till slutet av 2023. Den forsta fasen uppskattas innehdlla bevisade och
sannolika (2P) reserver om 57 MMboe, brutto och kommer att byggas ut med tre oljeproduktionsbrunnar samt tvd vatteninjiceringsbrunnar
med en maximal produktionsnivd om 30 Mboepd, brutto. Planen for utbyggnad och drift for Solveigs forsta fas godkédndes i juni 2019.
Kostnaden for utbyggnaden ligger inom utbyggnadsplanens uppskattning om 810 MUSD, brutto med ett break-even vid ett oljepris om
under 20 USD per boe. Installation av undervattensanldggningar och rérledningar ir till 6ver 95 procent genomford och utbyggnadsborrning
planeras att pdborjas under det andra kvartalet 2021. Projektets produktionsstart berdknas till det tredje kvartalet 2021, och projektet &r i
dagsléget till 6ver 55 procent genomfort.

Projektet for Rolvsnes forlangda borrtest, som godkdndes av myndigheternaijuli 2019, kommer att utforas genom en 3 km 1dng dterkoppling,
lings havsbotten, fran den befintliga horisontella Rolvsnesbrunnen till Edvard Griegplattformen. Borrtestet kommer att bidra med viktig
data om reservoaren som kommer att ligga till grund for beslutet avseende den potentiella utbyggnaden av hela Rolvsnesfiltet. Projektet
genomfors tillsammans med Solveigprojektet for att kunna skapa synergieffekter inom upphandling och implementering. I april 2021,
péborjades aktiviteter for slutférande pd den befintliga brunnen pa Rolvsnes, med den halvt nedsédnkbara borriggen West Bollsta. Projektets
produktionsstart berdknas till det tredje kvartalet 2021, och dr i dagsldget till cirka 80 procent genomfort.

Prospektering och utvérdering

Prospekterings- och utvdrderingsprogrammet for 2021 innefattar borrning av sju brunnar, av vilka en har genomforts, vilket resulterat i
en mindre oljefyndighet pd Segment D. Malsdttningen med borrning av de dterstdende sex brunnarna dr att nd prospekteringsresurser om
cirka 300 MMboe, brutto. Prospekterings- och utvdrderingsprognosen for 2021 forblir oférdndrad om 260 MUSD.

Prospekterings- och utvarderingsprogrammet fér 2021

Licens Operator La. Borrning Startdatum Resultat
PL359 Lundin Energy 65% Segment D Februari 2021 Oljefyndighet
PL722 Equinor 20% Shenzhou April 2021 Pdgdende
PL820S MOL 41% Iving Andra kvartalet 2021

PL167! Lundin Energy 40% Lille Prinsen Tredje kvartalet 2021

PL981 Lundin Energy 60% Merckx Fjarde kvartalet 2021

PL976 Lundin Energy 50% Dovregubben Fjarde kvartalet 2021

PL1041* AkerBP 15% Lyderhorn Fjarde kvartalet 2021

!Lundin Energys licensandel i PL167 kommer att 6ka fran 20% till 40% och Lundin Energy kommer att ta dver som operator efter slutférande av transaktionen med Equinor som
avtalades i december 2020
*Lundin Energys licensandel i PL1041 kommer att minska fran 30% till 15% efter slutférande av transaktionen med AkerBP, som avtalades i februari 2021

I mars 2021 genomfordes en borrning som resulterade i en oljefyndighet pd strukturen Segment D, beligen norr om Solveigfiltet pa
Utsirahdjden i den norska Nordsjon i PL359. En oljekolonn om tio meter pétriffades i sandsten frdn Triasperiod. Fyndigheten uppskattas
innehdlla utvinningsbara bruttoresurser om mellan 3 och 9 MMboe. Mojligheten for en utbyggnad kommer att utvdrderas parallellt med
en potentiell framtida utbyggnad pa Solveig.

Den norska regeringen inforde tillfdlliga skattemassiga stimulansatgédrder under 2020 for utbyggnadsplaner som lamnas in for godkdnnande
innan slutet av 2022, med madlsdttningen att oka aktiviteten pd den norska kontinentalsockeln. Dessa stimulansdtgirder forbattrar
projektavkastningen betydligt och bolaget har paskyndat projektaktiviteterna for nio potentiella projekt som skulle kunna dra nytta av
denna mojlighet. Bolagets sammanlagda nettoresurser for dessa potentiella projekt uppgar till cirka 200 MMboe. Produktionsresultaten fran
Solveigs forsta fas och Rolvsnes forlangda borrtest kommer att minska osdkerheten i beddmningen av Solveigs andra fas, som innefattar
fyndigheten Segment D och Rolvsnes hela filtutbyggnad. Utvarderingsborrning kommer att paborjas pa Iving och Lille Prinsen under det
andra och tredje kvartalet. Utbyggnadsstudier for projekt inom Alvheimomradet pagar, dir beslut om utbyggnad av Frosk och Kobra East/
Gekko planeras till mitten av 2021. I februari 2021 genomforde bolaget ett licensbyte med AkerBP, som innefattade forvdrv av en sex-
procentig licensandel i fyndigheterna Trell och Trine. Fyndigheterna dr potentiella dterkopplingar till Alvheim, ddr studier for konceptval
pégér for ett eventuellt beslut om utbyggnad innan tidsfristen gar ut 2022. Utbyggnadsstudier pd Wisting, beldgen i Barents hav, framskrider
val och konceptval planeras for den senare delen av 2021. Forstudier f6r utbyggnad pa Alta pagar.



Minskade koldioxidutslapp

Minskning av koldioxidutsldpp dr en viktig strategisk pelare for Lundin Energy och en viktig faktor for att differentiera virt bolag mot andra
aktorer i branschen. I januari 2021 paskyndades strategin for minskade koldioxidutslapp med fem &r for att uppna koldioxidneutralitet
frdn den operativa verksamheten 2025. Strategin bestdr av fyra pelare: minskning av koldioxidutsldpp i den operativa verksamheten,
elektrifiering av nyckeltillgdingar med landstrom, investering i projekt for fornybar energi for att ersdtta nettoférbrukningen av el och
slutligen for att kompensera for dterstiende koldioxidutslapp utnyttjas naturliga projekt for att avlidgsna koldioxid frdn atmosfdren (nature-
based carbon capture). Ett viktigt steg for att uppnd koldioxidneutralitet kommer att vara elektrifieringen av Edvard Griegplattformen,
som kommer att genomforas parallellt med utbyggnaden av Johan Sverdrups andra fas och tas i drift under den senare delen av 2022.
Koldioxidintensiteten uppgick till 2,8 kg CO, per boe for kvartalet, vilket dr vil inom bolagets mdlsdttning for koldioxidintensitet under
2021 om under 4 kg CO, per boe. Nir elektrifieringen av Edvard Grieg dr genomford, forvintas bolagets genomsnittliga koldioxidintensitet
att understiga 2 kg CO, per boe, vilket dr ungefdr en tiondel av industrigenomsnittet.

I april 2021 slutférde bolaget en transaktion med OX2 AB (OX2) om att forvdarva en 100-procentig licensandel i den landbaserade
vindkraftsparken Karskruv i sédra Sverige. Vindparken kommer att tas i drift under den senare delen av 2023 och uppskattas att producera
cirka 290 GWh per 4r frdn 20 landbaserade vindkraftverk. Investeringen i Karskruv, inklusive férvarvskostnad, uppgér till 130 MEUR och
merparten kommer att investeras under 2022 och 2023 och projektet kommer att generera positivt kassaflode frdn 2024. Konstruktion
och driftsdttning av den andra fasen av vattenkraftsprojektet Leikanger i Norge slutfordes i mars 2021, och det dr nu i drift med full
kapacitet. Konstruktionsarbeten pa Metsdlamminkangas (MLK) vindkraftspark i Finland fortloper val. Turbiner och vindkraftstorn forvintas
att uppforas under den andra halvan av 2021, och projektet forvintas vara i full drift under 2022. Det innebér att bolaget nu har atagit sig
attinvestera i sammanlagt tre projekt for fornybar energi. Tillsammans kommer projekten att generera omkring 600 GWh, netto per ar frdn
slutet av 2023, vilket kommer att tdcka bolagets producerande offshore-tillgdngars sammanlagda forvintade elbehov. Detta innebér att mer
dn 95 procent av bolagets oljeproduktion kommer att drivas med strom som genererats av egna projekt for férnybar energi.

I januari 2021 ingick Lundin Energy ett partnerskap med Land Life Company B.V. som innebdr att bolaget investerar 35 MUSD i
aterplanteringsprojekt av hog kvalitet, for plantering av cirka dtta miljoner trdd mellan dren 2021 och 2025, vilket kommer att ta upp
cirka 2,6 miljoner ton CO,. Over tid kommer detta att vara tillrickligt for att pd naturlig vig finga in bolagets resterande koldioxidutslipp
och leda till att den operativa verksamheten blir koldioxidneutral. Under rapporteringsperioden paborjades den forsta tradplanteringen i
norra Spanien.

Investeringsbudgeten 2021 for projekt for fornybar energi hojs fran 70 MUSD till 100 MUSD och inkluderar investeringen i vindkraftsparken
i Karskruv.

Férsiljning av raolja som certifierats som koldioxidneutral

I april 2021 meddelade Lundin Energy att en forsdljning av rdolja frdn Edvard Grieg som certifierats som koldioxidneutral har gjorts
till Saras S.p.A. Detta ar den forsta forsdljningen av rdolja som gjorts i varlden dar kriterier som har att gora med koldioxidutsldpp har
tagits i beaktande vid forsdljningen. Det dr ett viktigt steg i utvecklingen av den internationella rdoljemarknaden. Lundin Energys filt
Edvard Grieg var det forsta oljefdltet i virlden att bli oberoende certifierat av Intertek Group plc (Intertek), och erhélla deras CarbonClear™
certifikat. Féltet har vid 3,8 kg CO, per boe certifierats som Low Carbon, vilket inkluderar koldioxidutsldpp for prospektering, utbyggnad
och produktion. For att kunna leverera en fullstandigt koldioxidneutral olja har bolaget kompenserat for resterande koldioxidutslapp
genom ett hogkvalitativt projekt med naturliga metoder for att avldgsna koldioxid frdn atmosfiren (nature-based carbon capture), som dr
certifierat av Verified Carbon Standard (VCS) och oberoende certifierat av Intertek.

Aterstillning

Prognos for aterstdllningsutgifter for 2021 forblir oférdndrad om 20 MUSD. Produktionen vid Brynhildfdltet avslutades under 2018, och
iterstillningsplanen godkindes av myndigheterna i Storbritannien och Norge under 2020. Aterstillning av Brynhilds fyra brunnar slutférdes
2020, och anldggningarna ldngs havsbotten planeras att avldgsnas under det andra kvartalet 2021. Produktionen vid Gaupefiltet avslutades
under 2018 och arbete med att ta fram en dterstdllningsplan for faltet pagdr, med dterstillningsaktiviteter som forvintas att paborjas under
2023. Ndr dterstdllningsarbetet har slutforts pa fialten Brynhild och Gaupe har bolaget inga ytterligare planerade dterstillningsutgifter
forrdn runt dr 2035.

Licenstilldelningar och transaktioner
I januari 2021 tilldelades bolaget 19 licenser i 2020 ars norska licensrunda, varav sju som operator.

I februari 2021 ingick Lundin Energy ett avtal med AkerBP om att foérvirva en sex-procentig licensandel i licenserna PLO36E, PLO36F,
PL102H, PL102F, PL102D och PL102G som innefattar fyndigheterna Trell och Trine. Transaktionen inkluderade en avyttring av en fem-
procentig licensandel 1 PL869 och en 15-procentig licensandel i PL1041. Transaktionen ar foremdl for sedvanliga myndighetsgodkdnnanden.

I februari 2021 ansokte Lundin Energy om licenser i den 25:e licensrundan, dér tilldelning forvintas att ske i mitten av 2021.
Bolaget innehar for narvarande 89 licenser i Norge.

Haélsa, séakerhet och milj6é

Under rapporteringsperioden intrdffade ingen incident med forlorad arbetstid som foljd och en incident som krdvde sjukvdrd. Detta
resulterade i en frekvens for incidenter med forlorad arbetstid som f6ljd om 0,0 per en miljon arbetade timmar och en total frekvens for
rapporteringsbara incidenter uppgdende till 1,6 per en miljon arbetade timmar. Ingen incident med vdsentlig inverkan pd miljo intraffade
under rapporteringsperioden.



FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Intékter och 6vriga intdkter om 1 111,9 MUSD (695.2 MUSD) redovisades for rapporteringsperioden, vilket var rekordhogt for bolaget.
Rérelseresultatet uppgick till 764,9 MUSD (404,2 MUSD). Okningen jimfért med motsvarande period foregiende ar beror frimst pa hogre
forsdljningsvolymer och hogre oljepriser. Forsdljningsvolymer 6kade med 33 procent jamfort med motsvarande period foregdende ar
till £6]jd av forbdttrade produktionsresultat, lagerfordndringar och dveruttag under rapporteringsperioden. Rorelseresultatet paverkades
negativt av hogre prospekteringskostnader jamfort med motsvarande period foregdende ar.

Resultatet for rapporteringsperioden uppgick till 68,9 MUSD (-310,6 MUSD), motsvarande resultat per aktie om 0,24 USD (-1,09 USD). Resultatet
paverkades av en till storre delen ej kassaflodespdverkande valutakursforlust under rapporteringsperioden om 80,7 MUSD (358,6 MUSD).
Justerat resultat uppgick till 149,8 MUSD (66,0 MUSD) for rapporteringsperioden, motsvarande justerat resultat per aktie om 0,53 USD
(0,23 USD). I nyckeltalet justerat resultat exkluderas effekterna av redovisningsmadssiga vinster/forluster {rdn forsdljning av tillgdngar, vinst
frdn omforhandling av ldnevillkor, valutakursvinster/forluster, nedskrivningar samt skattekostnader hénforliga till dessa poster, vilket
béttre speglar resultatet frdn bolagets operativa verksamhet for rapporteringsperioden. Justerat resultat for rapporteringsperioden var
rekordhogt for bolaget.

Resultat fore rdntor, skatt, ned- och avskrivningar och prospekteringskostnader (EBITDAX) uppgick till 1 018,4 MUSD (581,1 MUSD)
for rapporteringsperioden, vilket var ett rekord for bolaget for ett kvartal och motsvarade EBITDAX per aktie om 3,58 USD (2,05 USD).
Okningen per aktie jaimfort med motsvarande period foregiende r ir frimst hianforlig till hogre forsiljningsvolymer och hogre oljepriser.
Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till 750,2 MUSD (638,3 MUSD) for rapporteringsperioden, motsvarande kassaflode fran
den l6pande verksamheten per aktie om 2,64 USD (2,25 USD). Okningen jimfort med motsvarande period féregdende ar beror d4ven den
pa hogre forsiljningsvolymer och hogre oljepriser, men paverkades negativt av fordndringar i rorelsekapital och hogre skattebetalningar
under rapporteringsperioden. Kassaflode frdn den 1opande verksamheten under rapporteringsperioden var ocksd rekordhogt for bolaget
for ett kvartal. Fritt kassaflode uppgick till 526,2 MUSD (406,7 MUSD) for rapporteringsperioden, motsvarande fritt kassaflode per aktie
om 1,85 USD (1,43 USD). Okningen jimfort med motsvarande period féregiende r beror frimst pa ett hdgre kassafldde frin den 16pande
verksamheten.

Koncernférandringar
Inga koncernférandringar har skett under rapporteringsperioden.

Intakter och 6vriga intakter
Intékter och 6vriga intdkter uppgick till 1 111,9 MUSD (695,2 MUSD) for rapporteringsperioden och utgjordes av forsdljning av olja och gas
och 6vriga intdkter, som beskrivs i not 1.

Forsdljning av olja och gas uppgick till 1 106,9 MUSD (685,5 MUSD) for rapporteringsperioden. Det genomsnittspris Lundin Energy
erhdllit per fat oljeekvivalenter (boe) frdn den egna produktionen uppgick till 59,94 USD (45,18 USD) och framgér av foljande tabell. Det
genomsnittliga priset for Brent-olja uppgick till 61,12 USD (50,10 USD) per fat for rapporteringsperioden.

Forsdljning av olja och gas frdn egen produktion for rapporteringsperioden framgdr av not 3 och omfattar nedanstdende:

1 jan 2021- 1 jan 2020- 1jan 2020-

Forsiljning frin egen produktion 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
Genomsnittspris per boe i USD 3 minader 3 méinader 12 méinader
Forsiljning olja

- Kvantitet i Mboe 17 069,1 12 212,2 54 263,6

- Genomsnittspris per bbl 61,10 47,96 39,96
Forsdljning gas och NGL

- Kvantitet i Mboe 1397,9 1722,1 6 013,2

- Genomsnittspris per boe 45,75 25,50 23,80
Summa forsdljning

- Kvantitet i Mboe 18 467,0 13 934,3 60 276,8

- Genomsnittspris per boe 59,94 45,18 38,35

Tabellen ovan exkluderar oljeintédkter fran tredje part.

Ingen forsédljning av olja frdn tredje part genomfoérdes under rapporteringsperioden, jamfort med 55,9 MUSD under motsvarande period
foregdende ar vilket avsdg olja som kopts utanfor koncernen och sélts pd den externa marknaden av Lundin Energy Marketing SA. Intdkter
fran forsdljning av olja och gas redovisas niar kunden erhdllit kontroll 6ver de sdlda produkterna.

Ovriga intikter uppgick till 5,0 MUSD (9,7 MUSD) for rapporteringsperioden och avsdg frimst tariffintikter om 6,1 MUSD (6,6 MUSD),
hénforliga till tariffer som betalats av Ivar Aasen till Edvard Grieg. Ovriga intédkter for rapporteringsperioden innefattade dven en forlust
frdn derivatinstrument kopplade till oljepriset om 2,7 MUSD (vinst om 0,8 MUSD).



Produktionskostnader
Produktionskostnader, inklusive fordndringar i under- och 6éveruttagspositioner och forandringar i lager uppgick till 80,9 MUSD (51,4 MUSD)
for rapporteringsperioden och beskrivs i not 2. Den totala produktionskostnaden per boe framgér av nedanstdende tabell:

1jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-
31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
Produktionskostnader 3 mdnader 3 méinader 12 manader
Utvinningskostnader
-1 MUSD Sy 38,9 134,5
-1 USD per boe 2,27 2,81 2,24
Tariff- och transportkostnader
-1 MUSD 15,7 12,4 50,7
-1 USD per boe 0,95 0,89 0,84
Verksamhetskostnader
-i MUSD 53,0 51,3 185,2
- 1 USD per boe’ 3,22 3,70 3,08
Fordandring i under- och 6veruttagsposition
-1 MUSD 14,4 -1,3 2,7
-1 USD per boe 0,88 -0,10 -0,05
Forandringar i lager
-1 MUSD 11,8 -0,1 -11,2
-1 USD per boe 0,72 -0,00 -0,19
Ovrigt
-1 MUSD 1,7 1,5 5,9
-1 USD per boe 0,10 0,11 0,10
Produktionskostnader
-i MUSD 80,9 51,4 177,2
- i USD per boe 4,92 3,71 2,94

Not: USD per boe berdknas som kostnaden dividerat med producerad volym for perioden.
!Beloppen i ovanstaende tabell exkluderar nettoredovisning av tariffintikter. Lundin Energys verksamhetskostnader for rapporteringsperioden om 3,22 USD (3,70 USD) per boe
minskar till 2,85 USD (3,22 USD) per boe nir tariffintdkterna nettoredovisas.

Utvinningskostnaderna uppgick till 37,3 MUSD (38,9 MUSD) for rapporteringsperioden. Exklusive verksamhetsrelaterade projekt uppgick
utvinningskostnaderna till 35,8 MUSD (36,9 MUSD).

Utvinningskostnaderna per boe uppgick till 2,27 USD (2,81 USD) for rapporteringsperioden inklusive verksamhetsrelaterade projekt, och
till 2,18 USD (2,67 USD) exklusive verksamhetsrelaterade projekt. Minskningen per boe jamfort med foregdende ar beror fraimst pd hogre
produktionsvolymer, vilket delvis kompenseras av en starkare norsk krona.

Tariff- och transportkostnader uppgick till 15,7 MUSD (12,4 MUSD) for rapporteringsperioden motsvarande 0,95 USD (0,89 USD) per boe.
Okningen per boe jamfort med motsvarande period foregdende ar beror pd en starkare norsk krona.

Séldavolymerkan underen period avvika frdn producerade volymer beroende pd permanenta skillnader och tidsskillnader. Tidsskillnader kan
uppkomma pa grund av under- och 6veruttag, volymfordandringarilager, forvaring och pipeline. Forandringen i under- och éveruttagsposition
varderas till produktionskostnad inklusive avskrivningar och uppgick till 14,4 MUSD (-1,3 MUSD) for rapporteringsperioden, och &ar
beroende pa tidpunkten for uttagen i forhallande till produktionen. Lagerfordndringar varderas ocksa till produktionskostnad inklusive
avskrivningar och uppgick till 11,8 MUSD (-0,1 MUSD) f6r rapporteringsperioden och pédverkades av en lastning som genomfordes i slutet av
riakenskapsdret och som sdldes i borjan av 2021. Sdlda och producerade volymer framgar av nedanstdende tabell:

1jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-
Fordandring i under- och éveruttagsposition 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
i Mboepd 3 mdnader 3 méinader 12 mdnader
Produktionsvolymer 182,9 152,4 164,5
Lagerforandringar 7,0 — -1,7
Produktionsvolymer inklusive lagerfordandringar 189,9 152,4 162,8
Forsdljningsvolymer frdn egen produktion 205,2 153,1 164,7
Fordandring i under- och éveruttagsposition 15,3 -0,7 -1,9

Ovriga kostnader uppgick till 1,7 MUSD (1,5 MUSD) for rapporteringsperioden och ir hinforliga till driftstoppsforsikringen.



Avskrivningar och aterstéllningskostnader

Avskrivningar och dterstidllningskostnader uppgick till 171,0 MUSD (147,3 MUSD) for rapporteringsperioden, vilket motsvarade en
genomsnittlig kostnad om 10,38 USD (10,62 USD) per boe. De ligre avskrivningarna per boe jamfort med motsvarande period foregdende
ar beror pa att en reservokning i Norge bidragit till en ligre avskrivningsniva per fat i norska kronor. Avskrivningarna per boe berdknas
i norska kronor och eftersom den norska kronan har forstirkts gentemot US-dollarn jamfort med motsvarande period foregdende ar,
motsvarar minskningen i avskrivningsniva per boe i USD enbart tvd procent.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader som redovisats i resultatrakningen uppgick till 80,7 MUSD (27,9 MUSD) for rapporteringsperioden. Utgifter
for prospektering och utvirdering aktiveras ndr de uppkommer. Nir prospekterings- och utvdrderingsborrningar inte dr framgangsrika
kostnadsfors de aktiverade utgifterna direkt i resultatrakningen. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprévas regelbundet och
kostnadsfors nér fakta och 6vriga omstidndigheter talar for att en prospektering- och utvdrderingstillgdngs bokforda virde dverstiger dess
atervinningsvdrde.

Inkdp av olja fran tredje part
Ingen forsdljning av olja fran tredje part genomfdrdes under rapporeringsperioden. Under motsvarande period foregdende dr gjordes inkop
av olja utanfor koncernen till ett belopp av 55,2 MUSD.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar uppgick till 14,4 MUSD (9,2 MUSD) for rapporteringsperioden och inkluderade en kostnad
om 1,5 MUSD (0,6 MUSD) hédnforlig till koncernens langsiktiga incitamentsprogram (LTIP), se dven avsnittet om ersdttningar pa sidan 11.
Avskrivningar av anldggningstillgdngar uppgick till 1,8 MUSD (1,7 MUSD) for rapporteringsperioden.

Finansiella intékter
Finansiella intdkter uppgick till 0,5 MUSD (0,6 MUSD) for rapporteringsperioden och beskrivs i not 4.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader uppgick till 119,2 MUSD (416,7 MUSD) for rapporteringsperioden och beskrivs i not 5.

Valutakursforluster uppgick till 80,7 MUSD (358,6 MUSD) for rapporteringsperioden. Valutakursforandringar uppstar vid
betalningstransaktioner i utlindsk valuta samt vid omvirdering av rorelsekapital och ldnebalanser till den pad balansdagen gillande
valutakursen, nir dessa monetdra tillgdngar och skulder innehas i andra valutor d&n koncernbolagens funktionella valutor. Lundin
Energy pdverkas av fluktuationer i valutakurser mellan US-dollarn och andra valutor. For att mota denna valutakursexponering avseende
investeringar, bolagsskatt och sdrskild petroleumskatt har bolaget ingdtt avtal om finansiella derivatinstrument. Den realiserade
valutakursvinsten pd forfallna valutasdkringsinstrument uppgick till 8,7 MUSD (férlust om 20,9 MUSD) for rapporteringsperioden.

US-dollarn stirktes med fyra procent gentemot Euron under rapporteringsperioden, vilket resulterade i en valutakursforlust pa det externa
1dn i US-dollar som tagits av ett dotterbolag med Euro som funktionell valuta. Dessutom stirktes den norska kronan med fem procent
gentemot Euron under rapporteringsperioden, vilket resulterade i en valutakursvinst pd en koncernintern lanebalans i norska kronor.

Rintekostnader uppgick till 12,5 MUSD (34,3 MUSD) for rapporteringsperioden och avsdg den del av rinteutgifterna som redovisats éver
resultatrikningen. Ytterligare rinteutgifter avseende finansiering av utbyggnadsprojekt i Norge aktiverades till ett belopp om 5,2 MUSD
(5,3 MUSD) under rapporteringsperioden. De sammanlagda rdnteutgifterna var ligre dn motsvarande period foregdende dr, till foljd av
en ldagre LIBOR-rdnta, en ligre rdntemarginal 6ver LIBOR efter refinansieringen i december 2020 och en ldgre skuldnivd jimfort med
motsvarande period foregdende dr.

Reglering av rdntesdkringskontrakt resulterade i en forlust om 16,6 MUSD (2,3 MUSD) for rapporteringsperioden, som ett resultat av den
ldgre LIBOR-rdntan.

Avskrivningar av aktiverade finansieringsavgifter uppgick till 2,3 MUSD (3,9 MUSD) for rapporteringsperioden och avsdg framst avgifter for
uppréattandet av den reservbaserade kreditfaciliteten som kostnadsforts over facilitetens forvantade nyttjandetid.

Engagemangsavgifter for ldnefaciliteter uppgick till 1,8 MUSD (2,5 MUSD) for rapporteringsperioden och avsdg avgifter for ej utnyttjade
ldnebelopp frdn kreditfaciliteten.

Avskrivning av vinst frdn omfdrhandling av lanevillkor uppgick till 9,7 MUSD for jimforelseperioden och avsdg kostnadsforingen av
den redovisningsmaissiga vinsten som uppkom under 2018 till foljd av de férmanligare ldnevillkoren som omfdrhandlades for bolagets
reservbaserade kreditfacilitet over facilitetens forviantade nyttjandetid.

Andel i resultat fran joint ventures
Andel i resultat fran joint ventures uppgick till -0,1 MUSD (— MUSD) for rapporteringsperioden och avsdg den 50-procentiga andelen, utan
operatorskap, i Leikanger vattenkraftsprojekt i Norge.

Skatt
Den sammanlagda skattekostnaden uppgick till 577,2 MUSD (298,7 MUSD) for rapporteringsperioden och beskrivs i not 6.

Aktuella skattekostnader uppgick till 507,0 MUSD (260,5 MUSD) foér rapporteringsperioden och var framst hdnforliga till Norge och avsdg
béde bolagsskatt och sdrskild petroleumskatt. Den skatt som betalades i Norge under rapporteringsperioden uppgick till 121,0 MUSD, vilket
i kombination med den aktuella skattekostnaden och valutakursférandringar har resulterat i en 6kning av den kortfristiga skatteskulden
jamfort med slutet av 2020, fran 444,4 MUSD till 830,3 MUSD.

Den 19 juni 2020 infordes tillfdlliga dndringar i den norska petroleumskattelagen. De tillfdlliga dndringarna innebdr att investeringar
som gors under 2020 och 2021 dr avdragsgilla fullt ut mot den sdrskilda petroleumskatten under det dr som investeringen gors istdllet
for efter en linjar avskrivningsplan over sex ar i enlighet med vanliga skatteregler. Utéver avdraget for sjdlva investeringen medger den
sdrskilda petroleumskattelagen ytterligare avdragsmojligheter i form av ett sdrskilt avdrag for skattedandamal (uplift). For dren 2020 och
2021 har det sirskilda avdraget, som ar avdragsgillt i sin helhet det ar det redovisas, hojts till 24 procent av investeringen, jamfort med
tidigare bestimmelser om ett drligt avdrag om 5,2 procent over en fyradrsperiod, d.v.s. sammanlagt 20,8 procent. De tillfdlliga dndringarna
i petroleumskattelagstiftningen dr dven tillimpliga pd planer for utbyggnad och drift som ldmnas in innan slutet av 2022. Dessa dndringar
i skattelagen minskar den aktuella skattekostnaden for 2020 och 2021, och 6kar den uppskjutna skattekostnaden.



Uppskjutna skattekostnader uppgick till 70,2 MUSD (38,2 MUSD) for rapporteringsperioden och var hinforliga till Norge. Uppskjuten
skatt uppkommer huvudsakligen ndr det finns en skillnad mellan skatteméssiga och bokféringsmassiga avskrivningar. Den uppskjutna
skattekostnaden 6kade under rapporteringsperioden till f6ljd av de tillfdlliga dndringarna i den norska petroleumskattelagen som beskrivs
ovan.

Koncernen drverksamiettflertallanderoch skattesystem, dirbolagsskattesatserna skiljersig fran det svenskaregelverket. Bolagsskattesatserna
inom koncernen varierar mellan 13,7 och 78 procent. Den effektiva skattesatsen for rapporteringsperioden paverkades av resultatposter
som inte dr avdragsgilla fullt ut, sdsom den redovisade valutakursforlusten, finansiella poster for den norska verksamheten och det siarskilda
avdraget for skatteindamal (uplift) som giller for utbyggnadsutgifter i enlighet med de skatteregler som giller for verksamhet offshore i
Norge. Den effektiva skattesatsen for rapporteringsperioden pdverkades frimst av valutakursforlusten som redovisades och den effektiva
skattesatsen for det justerade resultatet uppgick till 79 procent for rapporteringsperioden.

Balansrakningen

Anlaggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar uppgick till 5 922,9 MUSD (5 902,4 MUSD) och beskrivs i not 7. Olje- och gastillgdngar innefattar nyttjanderatt i
enlighet med IFRS 16, och uppgick till 32,1 MUSD (— MUSD) och avser en borrigg som redovisats under IFRS 16 under rapporteringsperioden.

Utgifter for utbyggnad, prospektering och utvardering for rapporteringsperioden beskrivs nedan:

1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-
Utbyggnadsutgifter 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
i MUSD 3 mdnader 3 mdnader 12 manader
Norge 156,7 152,5 639,8
Utbyggnadsutgifter 156,7 152,5 639,8

Under rapporteringsperioden har ett belopp om 156,7 MUSD (152,5 MUSD) redovisats for utbyggnadsutgifter i Norge, frdmst hdnforliga
till falten Johan Sverdrup och Edvard Grieg. Dessutom aktiverades ranteutgifter till ett belopp om 5,2 MUSD (5,3 MUSD).

1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-
Prospekterings- och utvarderingsutgifter 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
i MUSD 3 minader 3 mdnader 12 ménader
Norge 64,7 43,3 152,9
Prospekterings- och utvirderingsutgifter 64,7 43,3 152.,9

Utgifter for prospektering och utvérdering i Norge uppgick till 64,7 MUSD (43,3 MUSD) for rapporteringsperioden och avsdg framst de
prospekterings- och utvarderingsborrningar som sammanfattas pé sidan 4.

Ovriga materiella anliggningstillgingar uppgick till 43,3 MUSD (45,2 MUSD) och beskrivs i not 8. Ovriga materiella anliggningstillgdngar
innefattar nyttjanderdtt i enlighet med IFRS 16, och uppgick till 30,2 MUSD (31,8 MUSD).

Goodwill hanforlig till redovisningen av Edvard Griegtransaktionen som gjordes under 2016 uppgick till 128,1 MUSD (128,1 MUSD).

Investeringar i joint ventures uppgick till 113,1 MUSD (110,6 MUSD) och var hanforliga till Lundin Energys 50-procentiga andel i
Metsdlamminkangas (MLK) vindkraftsprojekt i Finland samt Leikanger vattenkraftsprojekt i Norge.

Bolagets nettoinvesteringar i projekt for fornybar energi, huvudsakligen genom joint ventures, for rapporteringsperioden framgar av
nedanstdende tabell:

1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-
Investeringar i fornybar energi 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
i MUSD 3 mdnader 3 mdnader 12 mdnader
MLK Vindkraftspark — Finland 5,5 27,3 46,3
Leikanger Vattenkraft — Norge 0,6 - 49,8
Naturliga metoder for att avlidgsna koldioxid frdn atmosfiren 0,5 — —
Investeringar i fornybar energi 6,6 27,3 96,1

Finansiella tillgdngar uppgick till 13,6 MUSD (13,5 MUSD) och beskrivs i not 9. Avyttringen av en 2,6-procentig licensandel i Johan Sverdrup
under 2019 inkluderade en tilliggskopeskilling villkorad av framtida klassificeringar av reserver som forfaller till betalning 2026. Denna
villkorade tilldggskopeskilling har vdrderats till verkligt varde av bolaget till 12,8 MUSD (12,7 MUSD).

Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 17,3 MUSD (17,3 MUSD) och var hdnforliga till férutbetalda kostnader av ldngfristig natur.

Derivatinstrument uppgick till 11,9 MUSD (3,8 MUSD) och var hdnforliga till den vinst som uppkom vid vdrderingen till verkligt varde av
utestdende rantesdkrings- och valutasdkringskontrakt med likviddag efter tolv madnader.

Omsattningstillgangar
Lagertillgdngar uppgick till 48,9 MUSD (59,1 MUSD) och inkluderade lager av sdvdl borrutrustning som av olja. Lager av kolvite vid slutet
av 2020 inkluderade en lastning som gjordes i slutet av 2020 och saldes i borjan av 2021.

Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 441,5 MUSD (278,6 MUSD) och beskrivs i not 10. Kundfordringar uppgick till 254,6 MUSD
(215,5 MUSD) och dr ej forfallna. Underuttag uppgick till 2,5 MUSD (5,7 MUSD) och avsag underuttagspositioner vid de producerande fdlten,
hénforlig till olja frdn Alvheimomradet. Fordringar pé joint operations uppgick till 21,9 MUSD (21,8 MUSD). Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter uppgick till 156,0 MUSD (26,5 MUSD), och inkluderade 125,1 MUSD (— MUSD) hédnforliga till lastningar som genomfordes
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under rapporterinsperioden men som inte fakturerats vid bokslutsdagen och forutbetalda verksamhets- och forsikningskostnader. Ovriga
omsattningstillgdngar uppgick till 6,5 MUSD (9,1 MUSD).

Derivatinstrument uppgick till 2,0 MUSD (12,1 MUSD) och var hdnforliga till den vinst som uppkom vid vdrderingen till verkligt virde av
utestdende valutasdkringskontrakt med likviddag inom tolv mdnader.

Likvida medel uppgick till 160,0 MUSD (82,5 MUSD). Likvida medel innehas framst for att mota verksamhetens l6pande behov.

Langfristiga skulder

Finansiella skulder uppgick till 3 619,0 MUSD (3 983,9 MUSD) och beskrivs i not 11. Bankldn uppgick till 3 624,0 MUSD (3 994,0 MUSD)
och avsdg utestdende ldn inom kreditfaciliteten. Aktiverade finansieringsavgifter avseende upplidggningskostnader for kreditfaciliteterna
uppgick till 34,4 MUSD (37,1 MUSD) och kostnadsfors over faciliteternas forvintade nyttjandetid. Leasingdtaganden uppgick till 29,4 MUSD
(27,0 MUSD) och var hédnforliga till den langfristiga delen av leasingdtagandena i enlighet med IFRS 16. Den kortfristiga delen av
leasingdtagandena redovisades som kortfristiga skulder och uppgick till 34,4 MUSD (5,7 MUSD). Okningen av leasingdtaganden beror framst
pa att en borrigg redovisats under IFRS 16 under rapporteringsperioden.

Avsittningar uppgick till 583,3 MUSD (565,6 MUSD) och beskrivs i not 12. Avsittningen for dterstdllningskostnader uppgick till 574,4 MUSD
(560,5 MUSD) och avsdg den langfristiga delen av framtida dterstdllningsdtaganden. Den kortfristiga delen av framtida dterstidllningsdtaganden
redovisades som kortfristiga skulder och uppgick till 15,5 MUSD (16,0 MUSD).

Uppskjutna skatteskulder uppgick till 2 966,6 MUSD (2 893,9 MUSD). Avsdttningen var frimst hdnforlig till skillnaden mellan bokfort och
skattemadssigt varde pa olje- och gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nir de uppkommer
inom samma land.

Derivatinstrument uppgick till 72,6 MUSD (144,7 MUSD) och var hénfoérliga till den férlust som uppkommer vid varderingen till verkligt
vdrde av utestdende rante- och valutasdkringskontrakt med likviddag efter tolv mdnader.

Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella skulder uppgick till 34,4 MUSD (6,1 MUSD) och beskrivs i not 11. De avsdg den Kkortfristiga delen av bolagets
utestdende leasingdtaganden.

Utdelningar uppgick till 510,5 MUSD (72,3 MUSD) och var hinforliga till den kvartalsvisa kontantutdelning som godkindes av drsstimman
den 30 mars 2021 i Stockholm.

Leverantorsskulder och andra skulder uppgick till 228,6 MUSD (202,5 MUSD) och beskrivs i not 13. Overuttag uppgick till 12,8 MUSD
(1,6 MUSD) och avsdg framst Overuttagsposition for bdde olja och kondensat frdn filten Johan Sverdrup och Edvard Grieg. Upplupna
kostnader och skulder till joint operations uppgick till 178,6 MUSD (151,3 MUSD) och avség aktiviteter i Norge. Ovriga upplupna kostnader
uppgick till 23,6 MUSD (31,7 MUSD) och 6vriga kortfristiga skulder uppgick till 6,0 MUSD (9,2 MUSD).

Derivatinstrument uppgick till 87,5 MUSD (87,6 MUSD) och var hanforliga till den forlust som uppkommer vid vdrderingen till verkligt
vdrde av utestdende rdante- och valutasdkringskontrakt med likviddag inom tolv mdnader.

Kortfristiga skatteskulder uppgick till 830,3 MUSD (444,4 MUSD) och var fraimst hdnforliga till Norge. De kortfristiga skatteskulderna har
okat under rapporteringsperioden vilket frimst beror pa att en aktuell skattekostnad om 507,0 MUSD redovisats och att skatteinbetalningar
om 121,0 MUSD har genomforts under rapporteringsperioden.

Kortfristiga avsdttningar uppgick till 22,7 MUSD (21,3 MUSD) och beskrivs i not 12. Den kortfristiga delen av avsdttningen for framtida
aterstdllningsdtaganden uppgick till 15,5 MUSD (16,0 MUSD) och var framst hdnférlig till Brynhildfédltet. Den kortfristiga delen av
avsdttningen for Lundin Energys unit bonusprogram uppgick till 7,2 MUSD (5,3 MUSD).

Foérandringar i rorelsekapital

Fordndringar i rorelsekapital, som ingdr i koncernens kassaflodesanalys, uppgick till -134,5 MUSD (141,2 MUSD) fér rapporteringsperioden.
Okningen av rérelsekapitalet avsig frimst hogre kundfordringar vid slutet av kvartalet, till foljd av stigande oljepriser och att lastningar till
overvigande del har schemalagts till den senare delen av kvartalet, vilket delvis kompenserats av en 0kning av kortfristiga skulder.

Moderbolaget

Moderbolagets affarsverksamhet dr att investera i och forvalta olje- och gastillgdngar samt projekt for fornybar energi. Moderbolagets resultat
for rapporteringsperioden uppgick till 4 402,1 MSEK (2 815,6 MSEK) och inkluderade finansiella intikter om 4 467,2 MSEK (2 867,8 MSEK) till
foljd av utdelningar som erhallits frdn ett dotterbolag. Exklusive erhdllna utdelningar uppgick resultatet for moderbolaget till -65,1 MSEK
(-52,2 MSEK).

I resultatet for rapporteringsperioden ingick administrationskostnader om 75,9 MSEK (64,0 MSEK) och finansiella intikter om 0,9 MSEK
(1,7 MSEK), exklusive erhallna utdelningar som ndmns ovan.

Transaktioner med néarstaende
Koncernen har inte genomfort ndgon visentlig transaktion med nérstdende under rapporteringsperioden.

Likviditet

I december 2020 ingick Lundin Energy en femdrig kreditfacilitet om 5,0 miljarder USD. Faciliteten dr en kombination av en femadrig
revolverande kreditfacilitet om 1,5 miljarder USD, och ldn om 3,5 miljarder USD med 16ptid om tvd, tre, fyra och fem d&r. Faciliteten
har en vidgd genomsnittlig rantemarginal éver LIBOR om 1,6 procent, vilket dr 0,9 procentenheter ligre jimfort med tidigare facilitet.
Faciliteten innefattar dven en option for ytterligare dtaganden frdn langivare (accordion option) om upp till 1 miljard USD. I linje med
bolagets industriledande miljoprofil, har ESG KPIL:er avseende koldioxidintensitet och producerad fornybar el inkluderats i berdkningen
av rdntemarginalen. Detta ger ytterligare finansiella incitament for att fullfélja bolagets strategi for minskade koldioxidutsldpp for att
uppnd koldioxidneutralitet 2025. Nir de ESG KPI:er som ingdr i berdkningen av rdntemarginalen tagits i beaktan erholl bolaget en ldgre
rantemarginal over LIBOR. Facilitetens struktur dr kompatibel med ett utgivande av osdkrade obligationer pa kapitalmarknaden till pari
passu-villkor, vilket skulle kunna nyttjas vid 1amplig tidpunkt for att diversifiera bolagets kapitalstruktur.

Bolaget erholl sitt forsta kreditbetyg BBB- med stabila utsikter i kreditviardering, fran S&P Global Rating den 29 juli 2020.
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Eventualférpliktelser

Aklagarmyndigheten har delgivit Lundin Energy ett yrkande om en foretagsbot samt férverkande av ekonomiska fordelar avseende
tidigare verksamhet i Sudan frdn 1997 till 2003. Enligt informationen i delgivningen kan dklagaren yrka pa en foretagsbot om 3 MSEK och
forverkande av ekonomiska fordelar fran pastdtt brott om 3 282 MSEK, baserat pa vinsten frdn forsdljningen av Block 5A-tillgdngen under
2003 om 720 MSEK. Eventuellt forverkande av ekonomiska fordelar eller foretagsbot kan endast paforas i samband med att en dom i en
eventuell rittegdng meddelas. Forundersokningen dr inne pa sitt elfte ar och Lundin Energy &r fortsatt 6vertygat om att det helt saknas
grund for alla anklagelser om felaktigt agerande av ndgon foretrddare for bolaget och bolaget kommer kraftfullt att bestrida en eventuell
foretagsbot eller forverkande av ekonomiska fordelar. Bolaget betraktar detta som en eventualforpliktelse och darfoér har ingen avsdttning
gjorts 1 redovisningen.

Handelser efter balansdagens utgang

Tapril 2021 slutforde bolaget en transaktion med OX2 AB (OX2) om att forvirva en 100-procentig andel i det landbaserade vindkraftsprojektet
Karskruv, i sodra Sverige. Vindkraftsparken kommer att tas i drift under den senare delen av 2023 och den arliga produktionen forvintas
att uppgd till 290 GWh, frdn 23 landbaserade vindkraftsverk. Investeringen i Karskruv, inklusive forvirvskostnad, kommer att uppgéd till
130 MEUR dir merparten kommer att investeras under dren 2022 och 2023. Projektet kommer att generera positivt kassafléde fran 2024.

Aktiedata

Lundin Energy AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar 285 924 614 aktier med ett kvotvdrde per aktie
om 0,01 SEK (avrundat). Det registrerade aktiekapitalet inkluderar en fondemission om 556 594 SEK som genomfordes under 2019, i syfte
att dterstdlla Lundin Energys aktiekapital till samma belopp som omedelbart fore inlésenforfarandet av aktier som godkdndes av Lundin
Energys extra bolagsstdimma den 31 juli 2019.

Under 2017 dterkopte Lundin Energy 1 233 310 egna aktier till en genomsnittlig aktiekurs om 186,14 SEK, i enlighet med bemyndigandet
frdn drsstimman 2017. Under 2018 gjorde Lundin Energy dterkop av ytterligare 640 000 egna aktier till en genomsnittlig aktiekurs om
186,77 SEK, i enlighet med bemyndigandet frdn drsstimman 2017.

Under 2020 anvidnde Lundin Energy 300 167 egna aktier for att reglera utbetalningen av 2017 drs prestationsbaserade incitamentsprogram,
vilket innebar att bolagets innehav av egna aktier uppgick till 1 573 143 vid slutet av rapporteringsperioden.

Lundin Energy drsstimma som hoélls den 30 mars 2021 i Stockholm beslutade att godkdnna en kontantutdelning for 2020 om 1,80 USD
per aktie, att utbetalas genom kvartalsvisa delbetalningar om 0,45 USD per aktie. Fore varje utbetalningstillfille kommer den kvartalsvisa
utdelningen om 0,45 USD per aktie att omvandlas till ett belopp i SEK, och utbetalas i SEK, baserat pd Riksbankens valutakurs for USD
till SEK fyra arbetsdagar fore varje avstimningsdag (avrundat till ndrmaste hela 0,01 SEK per aktie). Det motsvarande beloppet i USD for
utdelning som aktiedgarna erhdller kan darfor skilja ndgot beroende pé valutakursen USD/SEK pé utbetalningsdagen. Baserat pd antalet
utestdende aktier, exklusive bolagets egna aktier, uppgick utdelningsbeloppet till 4 467,2 MSEK, motsvarande 511,8 MUSD baserat pa
valutakursen vid datumet for beslutet vid drsstimman.

Den forsta delbetalningen skedde den 8 april 2021. Den andra delbetalningen férvdntas ske omkring den 7 juli 2021, med forvintad
avstdmningsdag den 2 juli 2021 och forvantad forsta handelsdag utan rétt till utdelning den 1 juli 2021. Den tredje delbetalningen
forviantas ske omkring den 7 oktober 2021, med forvintad avstimningsdag den 4 oktober 2021 och forvantad forsta handelsdag utan ratt
till utdelning den 1 oktober 2021. Den fjdrde delbetalningen forvédntas ske omkring den 11 januari 2022, med foérvantad avstimningsdag
den 5 januari 2022 och forviantad forsta handelsdag utan ritt till utdelning den 4 januari 2022.

I enlighet med svensk aktiebolagsrdtt ska ett maximalt utdelningsbelopp i SEK beslutas i forvég for att sdkerstdlla att den &rliga utdelningen
inte 6verstiger bolagets disponibla vinstmedel. Maxbeloppet for 2020 &rs utdelning har satts till 7,636 miljarder SEK (d.v.s. 1,909 miljarder
SEK per kvartal). Om den totala utdelningen skulle 6verstiga maxbeloppet om 7,636 miljarder SEK, kommer utdelningen automatiskt att
justeras ned sd att den totala utdelningen motsvarar maxbeloppet om 7,636 miljarder SEK.

Ersattningar

Lundin Energys ersdttningsprinciper och information om de ldngsiktiga incitamentsprogrammen redovisas i bolagets drsredovisning 2020,
ersdttningsrapporten samt i information som utgatt till aktiedgarna infor arsstimman 2021. Detta material finns tillgdngligt pd www.
lundin energy.com.

Unit Bonusprogram
Antalet utstdllda units som ingdri 2018, 2019 och 2020 drs unit bonusprogram var 68 766, 121 183 och 262 792 per den 31 mars 2021.

Prestationsbaserat incitamentsprogram

Arsstimman 2020 beslutade om ett 1dngsiktigt incitamentsprogram for bolagsledningen och ett antal nyckelpersoner. Programmet giller
frdn och med den 1 juli 2020 och kostnaden redovisas frdn och med det andra halvdret 2020. Det totala antalet utestdende réttigheter per
den 31 mars 2021 uppgick till 411 897 och redovisas 6ver en period om tre dr frdn och med den 1 juli 2020, under forutsittning att vissa
prestationsvillkor uppfylls. Antalet utestidende réttigheter har dkat jamfort med det ursprungliga antalet for att kompensera for utbetald
utdelning sedan datumet for tilldelning. Varje ursprunglig rattighet har virderats till 147,10 SEK, vilket motsvarade det verkliga virdet vid
datumet for tilldelningen, berdknat enligt en optionsprissittningsmodell.

Programmet for 2019 géller frdn och med den 1 juli 2019 och det sammanlagda antalet utestdende réttigheter per den 31 mars 2021 uppgick
till 332 728 och redovisas dver en period om tre ar frdn och med den 1 juli 2019, under forutsittning att vissa prestationsvillkor uppfylls.
Antalet utestdende rattigheter har 6kat jamfort med det ursprungliga antalet for att kompensera for utbetald utdelning sedan datumet for
tilldelning. Varje ursprunglig rdttighet har vérderats till 169,00 SEK, vilket motsvarade det verkliga vdrdet vid datumet for tilldelningen,
berédknat enligt en optionsprissattningsmodell.

Programmet for 2018 géller frdn och med den 1 juli 2018 och det sammanlagda antalet utestdende rédttigheter per den 31 mars 2021 uppgick
till 260 055 och redovisas dver en period om tre ar frdn och med den 1 juli 2018, under forutsidttning att vissa prestationsvillkor uppfylls.
Varje ursprunglig rittighet har viarderats till 167,10 SEK, vilket motsvarade det verkliga virdet vid datumet for tilldelningen, berdknat enligt
en optionsprissattningsmodell. Utdelning for tilldelade aktier utbetalas kontant vid inlésen.

Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34, International Financial Reporting Standards
(IERS) och drsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Redovisningsprinciperna som tillimpats overensstdmmer i alla avseenden med de som tillimpats vid upprittandet av koncernens
arsredovisning for rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2020.
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Moderbolagets finansiella rapporter har upprittats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och dr i enlighet med RFR 2
redovisning for juridiska personer, som getts ut av radet for finansiell rapportering samt drsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Svensk lagstiftning medger inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta dn svenska kronor eller Euro, varféor moderbolagets
finansiella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

Risker och riskhantering

Mailsdattningen med hanteringen av verksamhetsrisker dr att fortlopande identifiera, forstd och hantera hot och moéjligheter genom att skapa
mandat och engagemang for riskhantering pa alla nivder i verksamheten. Pa detta sitt hanteras risker som en integrerad och fortlépande
del i bolagets beslutsprocesser. Bolaget sikerstiller dirmed att alla risker identifieras, uppmaérksammas, forstds och kommuniceras med
god framforhdllning. Formdgan att hantera och/eller minska dessa risker dr en avgorande faktor for att sdkerstdlla att bolaget uppndr sina
verksamhetsmadl. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas medfor dock hoga operativa och finansiella risker som dven
en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvirdering inte kan eliminera fullt ut. Detta giller dven risker som ligger utanfor
bolagets kontroll.

En detaljerad analys av Lundin Energys strategiska, operativa, finansiella och externa risker samt bolagets dtgdrder for att hantera dessa
risker beskrivs i Lundin Energys arsredovisning 2020.

Atgérder med anledning av COVID-19

Lundin Energy har fortsatt att arbeta forebyggande for att sikerstidlla medarbetares och underleverantorers hilsa, och samtidigt minimera
risken for paverkan pd verksamheten. COVID-19 har hittills inte medfort ndgon storning i produktionen och trots att vissa projektaktiviteter
péverkats sd har dessa hanterats framgangsrikt for att undvika en negativ padverkan pa produktionsprognosen.

Derivatinstrument

For att mota den valutakursexponering som Lundin Energy stir infor avseende bolagsskatt, petroleumskatt och ataganden for
utbyggnadsprojekt har bolaget ingdtt avtal om finansiella derivatinstrument. Per den 31 mars 2021 har Lundin Energy utestdende
valutasidkringskontrakt enligt sammanstdllningen i tabellen nedan:

Genomsnittlig kontraktuell

Kop Salj Valutakurs Likvidperiod

2 443,7 MNOK 298,7 MUSD 8,18 NOK: 1 USD apr 2021 — dec 2021
1430,0 MNOK 183,4 MUSD 7,80 NOK: 1 USD jan 2022 — dec 2022
530,0 MNOK 64,2 MUSD 8,26 NOK: 1 USD jan 2023 — dec 2023
300,0 MNOK 33,0 MUSD 9,09 NOK: 1 USD jan 2024 — dec 2024

Lundin Energy har per den 31 mars 2021 utestdende rintesdkringskontrakt enligt sammanstédllningen i tabellen nedan.

I};"in ) Binda den r(').rlig“a LIBOR-rdntan Likvidperiod

elopp i MUSD Genomsnittlig rdnta per r

3100 2,28% apr 2021 — dec 2021
3200 2,20% jan 2022 — dec 2022
2 700 1,38% jan 2023 — dec 2023
2200 1,47% jan 2024 — dec 2024
1400 0,71% jan 2025 — dec 2025
1100 0,81% jan 2026 — jun 2026

I enlighet med IFRS 9 har valuta- och rintesidkringskontrakten effektivitetstestats och behandlas dirmed som effektiva, och forandringar i
det verkliga védrdet redovisas i Ovrigt totalresultat.

Valutakurser
Vid upprittandet av de finansiella rapporterna for rapporteringsperioden har foljande valutakurser anvints:

31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
1 USD motsvarar NOK 8,5140 8,5249 9,4887 10,5057 9,4146 8,5326
1 USD motsvarar Euro 0,8295 0,8529 0,9072 0,9127 0,8762 0,8149
1 USD motsvarar SEK 8,3933 8,7320 9,6765 10,0961 9,2092 8,1772
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Koncernens resultatrakning

1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-
Not 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
Belopp i MUSD 3 mdnader 3 mdnader 12 mdnader
Intikter och ovriga intidkter 1
Intdkter 1106,9 685,5 2 533,2
Ovriga intikter 5,0 9,7 31,2
1111,9 695,2 2 564,4
Rorelsekostnader
Produktionskostnader 2 -80,9 -51,4 -177,2
Avskrivningar och dterstdllningskostnader -171,0 -147.3 -607,7
Prospekteringskostnader -80,7 27,9 -104,9
Inkop av olja frdn tredje part = -55,2 -217,8
Bruttoresultat 3 779,3 413,4 1456,8
Administrationskostnader och avskrivningar 4.4 99 36.1
av ovriga materiella anldggningstillgdngar ’ ’ ’
Rorelseresultat 764,9 404,2 1420,7
Finansiella poster
Finansiella intdkter 4 0,5 0,6 172,3
Finansiella kostnader -119,2 -416,7 -318,6
-118,7 -416,1 -146,3
Andel i resultat frdn joint ventures och intresseforetag -0,1 — -0,1
Resultat fore skatt 646,1 -11,9 12743
Inkomstskatt 6 -577,2 -298,7 -890,1
Periodens resultat 68,9 -310,6 384,2
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 68,9 -310,6 384,2
Innehav utan bestimmande inflytande — - -
68,9 -310,6 384,2
Resultat per aktie — USD 0,24 -1,09 1,35
Resultat per aktie efter full utspidning — USD 0,24 -1,09 1,35
Justerat resultat per aktie — USD 0,53 0,23 0,99
Justerat resultat per aktie efter full utspadning — USD 0,53 0,23 0,98
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Koncernens rapport over totalresuiltat

1 jan 2020- 1 jan 2020-
31 mar 2020 31 dec 2020
Belopp i MUSD 3 ménader 12 manader

Periodens resultat 68,9 -310,6 384,2

Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen:

Valutaomrdkningsdifferens 100,0 1,1 -210,1
Kassaflodessdkring 57,7 -384,4 -63.,4
Ovrigt totalresultat efter skatt 157,7 -383,3 -273,5
Totalresultat 226,6 -693,9 110,7

Totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 226.,6 -693.,9 110,7

Innehav utan bestimmande inflytande = — —

226,6 -693.,9 110,7
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Koncernens balansrakning

Belopp i MUSD Not 31 mars 2021 31 december 2020
TILLGANGAR

Anliaggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar 7 58229 5902,4
Ovriga materiella anliggningstillgingar 8 43,3 45,2
Goodwill 128,1 128,1
Investeringar i joint ventures 113,1 110,6
Finansiella tillgdngar 9 13,6 13,5
Kundfordringar och andra fordringar 10 17,3 17,3
Derivatinstrument 14 11,9 3,8
Summa anldggningstillgdngar 6 250,2 6220,9
Omsittningstillgdngar

Lager 48,9 59,1
Kundfordringar och andra fordringar 10 441,5 278,6
Derivatinstrument 14 2,0 12,1
Likvida medel 160,0 82,5
Summa omsittningstillgdngar 652,4 432,3
SUMMA TILLGANGAR 6 902,6 6 653,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktiedgare -2 052,9 -1769,1
Skulder

Langfristiga skulder

Finansiella skulder 11 3619,0 3 983,9
Avsdttningar 12 583,3 565,6
Uppskjutna skatteskulder 2 966,6 2 893,9
Derivatinstrument 14 72,6 144,7
Summa ldngfristiga skulder 7 241,5 7 588,1

Kortfristiga skulder

Finansiella skulder 11 34,4 6,1
Utdelningar 510,5 72,3
Leverantorsskulder och andra skulder 13 228.6 202,5
Derivatinstrument 14 87,5 87,6
Kortfristiga skatteskulder 830,3 444.,4
Avséttningar 12 22,7 21,3
Summa kortfristiga skulder 1714,0 834,2
Summa skulder 8 955,5 8 422,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 902,6 6 653,2
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Koncernens kassafléodesanalys

1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-

31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
Belopp i MUSD 3 mdnader 3 mdnader 12 mdnader
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Periodens resultat 68,9 -310,6 384,2
Justeringar for:
Prospekteringskostnader 80,7 27,9 104,9
Avskrivningar och nedskrivningar 172,8 149,0 614,6
Aktuell skatt 507,0 260,5 511,8
Uppskjuten skatt 70,2 38,2 378.,3
Langsiktiga incitamentsprogram 4,8 -0,1 9,5
Valutakursvinst/forlust 84,8 337,7 -230,3
Réntekostnader 12,5 34,3 104,3
Avskrivning av vinst fran omférhandling av lanevillkor — 9,7 99,7
Avskrivning av aktiverade finansieringsavgifter 2,3 3,9 37,6
Ovriga 18,6 3,8 6,3
Erhdllen rdanta 0,4 0,3 0,8
Betald rdnta =178 -39,5 -126,6
Erhdllen/betald skatt -121,0 -18,0 -428.,5
Forandringar i rorelsekapital -134,5 141,2 61,4
Summa kassaflode frdn den l6pande verksamheten 750,2 638,3 1528,0
Kassaflode fran investeringar
Investering i olje- och gastillgdngar -218,4 -195,8 -919,7
Investeringar i projekt for fornybar energi! -5,2 -32,3 -99,8
Investering i 6vriga anldggningstillgdngar 0,3 -1,2 2,4
Betalda dterstillningsutgifter -0,1 2,3 -57,9
Summa kassaflode fran investeringar -224,0 -231,6 -1 079,8
Kassaflode fran finansiering
Nyttjande/dterbetalning av kreditfacilitet -370,0 - 3994,0
Nyttjande/dterbetalning av reservbaserad kreditfacilitet = -308,0 -4 092,0
Amortering av leasingskuldens kapitalbelopp -4,0 -0,8 -3,2
Betalda finansieringsavgifter -2,6 -0,6 -36,8
Betalda utdelningar -71,1 -105,1 -318,2
Summa kassaflode frdn finansiering -447,7 -414,5 -456,2
Fordandring av likvida medel 78,5 -7,8 -8,0
Likvida medel vid periodens borjan 82,5 85,3 85,3
Valutakursdifferenser i likvida medel -1,0 12,3 5,2
Likvida medel vid periodens slut 160,0 89,8 82,5

!Inkluderar kostnader hanforliga till férvédrv av projekt for fornybar energi och finansiering av rérelsekapital.
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Foérandringar i koncernens egna kapital

Ovrigt tillskjutet

kapital/Ovriga Balanserad Summa
Belopp i MUSD Aktiekapital reserver vinst Utdelningar eget kapital
1 januari 2020 0,5 -169,7 -1429,6 - -1598,8
Totalresultat
Periodens resultat — — -310,6 — -310,6
Ovrigt totalresultat - -383,3 — - -383,3
Summa totalresultat — -383,3 -310,6 — -693,9
Transaktioner med &dgare
Utdelningar — — — -284,1 -284,1
Virde av tjanster frdn anstdllda — — 1,3 — 1,3
Summa transaktioner med dgare - — 1,3 -284,1 -282,8
31 mars 2020 0,5 -553,0 -1 738,9 -284,1 -2 575,5
Totalresultat
Periodens resultat — — 694,8 - 694,8
Ovrigt totalresultat - 109,8 - - 109,8
Summa totalresultat — 109,8 694,8 - 804,6
Transaktioner med dgare
Overlatelse av egna aktier till anstillda - 7,3 - - 7,3
Aktierelaterade ersdttningar - -9,6 - - -9,6
Virde av tjinster frdn anstédllda — — 4,1 — 4,1
Summa transaktioner med dgare — -2,3 4,1 — 1,8
31 december 2020 0,5 -445,5 -1 040,0 -284,1 -1 769,1
Overforing av utdelningar frin foregiende ir — — -284,1 284,1 —
Totalresultat
Periodens resultat — — 68,9 — 68,9
Ovrigt totalresultat - 157,7 - - 157,7
Summa totalresultat — 157,7 68,9 — 226,6
Transaktioner med &dgare
Utdelningar - - - -511,8 -511,8
Virde av tjdnster frdn anstdllda - — 1,4 — 1,4
Summa transaktioner med &dgare — — 1,4 -511,8 -510,4
31 mars 2021 0,5 -287,8 -1 253,8 -511,8 -2 052,9
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1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-
Not 1 - Intiikter och 6vriga intikter 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
MUSD 3 minader 3 mdnader 12 mdnader
Intdkter
Olja fran egen produktion 1043,0 585,7 2168,5
Olja frdn tredje part - 55,9 221,5
Kondensat 18,9 23,0 63,8
Gas 45,0 20,9 79,4
Forsdljning av olja och gas 1106,9 685.5 2 533,2
Ovriga intikter 5,0 9,7 31,2
Intdkter och 6vriga intdkter 11119 695,2 2 564,4

1 jan 2021- 1jan 2020- 1 jan 2020-
Not 2 — Produktionskostnader 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
MUSD 3 mdnader 3 mdnader 12 manader
Utvinningskostnader 37,3 38,9 134,5
Tariff- och transportkostnader 15,7 12,4 50,7
Fordndring i under- och éveruttagsposition 14,4 -1,3 2,7
Fordndring i lager 11,8 -0,1 -11,2
Ovriga 1,7 1,5 5,9
Produktionskostnader 80,9 51,4 177,2

1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-
Not 3 — Segmentinformation 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
MUSD 3 mdnader 3 mdnader 12 mdnader
Norge
Olja fran egen produktion 1043,0 585,7 2 168,5
Kondensat 18,9 23,0 63,8
Gas 45,0 20,9 79,4
Intikter 1106,9 629,6 2 311,7
Ovriga intikter 5,0 8,9 30,3
Intdkter och o6vriga intdkter 1111,9 638.,5 2 342,0
Produktionskostnader -80,9 -51,4 -177,2
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -171,0 -147.3 -607,7
Prospekteringskostnader -80,7 -27,9 -104,9
Bruttoresultat 779,3 411,9 1452,2
Ovriga
Olja frdn tredje part = 55,9 221,5
Intdkter — 55,9 221,5
Ovriga intikter — 0,8 0,9
Intdkter och 6vriga intdkter — 56,7 222,4
Inkop av olja frdn tredje part = -55,2 -217,8
Bruttoresultat — 1,5 4,6
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. ) - 1 jan 2020- 1 jan 2020-

Not 3 — Segmentinformation forts. 31 mar 2020 31 dec 2020

MUSD 3 mdnader 12 manader

Summa

Olja fran egen produktion 1043,0 585,7 2 168,5
Olja frdn tredje part — 55,9 221,5
Kondensat 18,9 23,0 63,8
Gas 45,0 20,9 79,4
Intikter 1106,9 685,5 2 533,2
Ovriga 5,0 9,7 31,2
Intdkter och 6vriga intdkter 1111,9 695,2 2 564,4
Produktionskostnader -80,9 -51,4 -177,2
Avskrivningar och aterstdllningskostnader -171,0 -147,3 -607,7
Prospekteringskostnader -80,7 -27,9 -104,9
Inkop av olja frdn tredje part = -55,2 -217,8
Bruttoresultat 779,3 413,4 1456,8

o - 1 jan 2020- 1 jan 2020-

Not 4 — Finansiella intdkter 31 mar 2020 31 dec 2020

MUSD 3 mdnader 12 manader
Valutakursvinst — - 171,0
Réinteintdkter 0,5 0,6 1,3
Finansiella intikter 0,5 0,6 172,3

) ) - 1 jan 2020- 1 jan 2020-

Not 5 — Finansiella kostnader 31 mar 2020 31 dec 2020

MUSD 3 mdnader 12 mdnader
Valutakursforluster 80,7 358,6 —
Réntekostnader 12,5 34,3 104,4
Forlust frdn reglering av rantesdkringskontrakt 16,6 2,3 44,5
Nuviérdesjustering av dterstdllningskostnader 5,0 4,7 19,2
Avskrivning av aktiverade finansieringsavgifter Z0® 3,9 37,6
Engagemangsavgifter for kreditfacilitet 1,8 2,5 11,5
Avskrivning av vinst frdn omférhandling av ldnevillkor — 9,7 99,7
Ovriga 0,3 0,7 1,7
Finansiella kostnader 119,2 416,7 318,6

- 1 jan 2020- 1 jan 2020-

Not 6 — Inkomstskatt 31 mar 2020 31 dec 2020

MUSD 3 mdnader 12 mdnader
Aktuell skatt 507,0 260,5 511,8
Uppskjuten skatt 70,2 38,2 378,3
Inkomstskatt 577,2 298,7 890,1
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Not 7 — Olje- och gastillgdngar
MUSD

Tillgdngar med nyttjanderatt
Tillgdngar med produktion
Tillgdngar under utbyggnad

Aktiverade prospekterings- och utvarderingsutgifter

31 december 2020

32,1 —
3661,2 3776,9
1350,4 1216,1

879,2 909,4
5922,9 5902,4

Not 8 — Ovriga materiella anliggningstillgingar
MUSD

Tillgdngar med nyttjanderitt

Ovriga

31 december 2020

30,2 31,8
13,1 13,4
43,3 45,2

Not 9 — Finansiella tillgdngar
MUSD

Tillaggskopeskilling
Intresseforetag

Ovriga

31 december 2020

12,8 12,7
0,3 0,3
0,5 0,5

13,6 13,5

Not 10 — Kundfordringar och andra fordringar
MUSD

Langfristiga

Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter

Kortfristiga

Kundfordringar

Underuttag

Fordringar pd joint operations

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Ovriga

31 december 2020

17,3 17,3
17,3 17,3
254,6 215,5
2,5 5,7
21,9 21,8
156,0 26,5
6,5 9,1
441,5 278,6
458,8 295,9

Not 11 — Finansiella skulder
MUSD

Langfristiga
Banklan
Aktiverade finansieringsavgifter

Leasingdtaganden

Kortfristiga
Leasingdtaganden

Ovriga

31 december 2020

3624,0 3994,0
-34,4 -37,1
29,4 27,0

3619,0 39839
34,4 5,7

= 0,4
34,4 6,1
3 653,4 3990,0
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Not 12 — Avsdttningar

MUSD 31 mars 2021 31 december 2020

Langfristiga
Aterstéillningskostnader 574,4 560,5
Langsiktiga incitamentsprogram 3,6 2,3
Ovriga 5,3 2,8
583.,3 565,6

Kortfristiga
Aterstillningskostnader 15,3 16,0
Lingsiktiga incitamentsprogram 7,2 5,3
22,7 21,3
606,0 586,9
I\N/I(I)JtleS — Leverantorsskulder och andra skulder 31 mars 2021 31 december 2020
Leverantorsskulder 7.6 8,7
Overuttag 12,8 1,6
Upplupna kostnader och skulder till joint operations 178,6 151,3
Ovriga upplupna kostnader 23,6 31,7
Ovriga 6,0 9,2
228,6 202,5

Not 14 — Finansiella instrument

For finansiella instrument varderade till verkligt virde i balansrikningen, anvédnds foljande viarderingshierarki:

— Nivd 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;

— Niva 2: baserad pa andra ingdngsdata dn noterade priser som i nivd 1, som dr antingen direkt eller indirekt observerbara;
— Niva 3: baserad pé ingdngsdata som inte baserar sig pd observerbar marknadsdata

Finansiella instrument virderade till verkligt virde kan, baserat pd denna hierarki, beskrivas enligt foljande:

31 mars 2021

MUSD Nivd 1 Niva 2 Nivd 3

Tillgdngar

Tilldggskopeskilling - - 12,8

Derivatinstrument — ldngfristiga - 11,9 -

Derivatinstrument — kortfristiga — 2,0 —
— 13,9 12,8

Skulder

Derivatinstrument — ldngfristiga - 72,6 -

Derivatinstrument — kortfristiga — 87,5 —
— 160,1 —

31 december 2020 Nivi 1 Niva 2 Nivé 3

Tillgdngar

Tillaggskopeskilling — — 12,7

Derivatinstrument — ldngfristiga - 3,8 -

Derivatinstrument — kortfristiga — 12,1 —
— 15,9 12,7

Skulder

Derivatinstrument — ldngfristiga — 144,7 —

Derivatinstrument — kortfTristiga — 87,6 —
— 232,3 —
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Det har inte gjorts ndgra dverforingar mellan nividerna under rapporteringsperioden.

Verkligt varde av de finansiella tillgdingarna bedoms dverensstimma med bokfort virde. Det verkliga virdet av derivatinstrument berdknas
genom att anvdnda kurvan for terminsrdntan och terminskursen for ridnte- respektive valutasdkringskontrakten. Samtliga motparter i
sdakringskontrakten dr banker som ingdr i kreditfaciliteten. Avyttringen av en 2,6-procentig licensandel i Johan Sverdrup under 2019
inkluderade en tilldggskopeskilling som dr villkorad av framtida klassificeringar av reserver och forfaller till betalning 2026. Denna
tilldggskopeskilling viarderades till verkligt varde av bolaget under 2019, ingen fordndring av vardering har skett under efterféljande 4r.
Not 15 — Ovriga upplysningar

Ovriga upplysningar som kompletterar de finansiella rapporterna dterfinns i den finansiella dversikten pé sidorna 6 —12.
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Moderbolagets resultatrakning

1jan 2020- 1 jan 2020-
31 mar 2020 31 dec 2020
Belopp i MSEK 3 mdnader 12 manader
Intdkter 0.9 10,1 19,5
Administrationskostnader -75,9 -64,0 -240,1
Rorelseresultat -66,0 -53,9 -220,6
Finansiella poster
Finansiella intdkter 4 468,1 2 869,6 2 867,8
Finansiella kostnader = -0,1 -5,3
4 468,1 2 869,5 2 862,5
Resultat fore skatt 4402,1 2 815,6 26419
Inkomstskatt — - —
Periodens resultat 4402,1 2 815,6 2 641,9
Moderbolagets rapport over totalresultat
1 jan 2020- 1jan 2020-
) 31 mar 2020 31 dec 2020
Belopp i MSEK 3 mdnader 12 manader
Periodens resultat 4402,1 2 815,6 2 6419
Ovrigt totalresultat — - -
Totalresultat 4 402,1 2 815,6 2 641,9
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4 402,1 2 815,6 2 641,9
4 402,1 2 815,6 2 641,9
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Moderbolagets balansrakning

Belopp 1 MSEK 31 mars 2021 31 december 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 55118,9 55118,9
Ovriga materiella anliggningstillgingar 0,4 0,5
Summa anldggningstillgdngar 55119,3 55119,4

Omsittningstillgdngar

Fordringar 4 352,8 568,5
Likvida medel 39,4 26,6
Summa omsittningstillgdngar 4392,2 595,1
SUMMA TILLGANGAR 59 511,5 55 714,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hénforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat 55014,9 55 080,0
Langfristiga skulder

Avsdttningar 1,5 0,9
Summa ldngfristiga skulder 1,5 0,9

Kortfristiga skulder

Utdelningar 44582 591,5
Ovriga skulder 36,9 42,1
Summa Kortfristiga skulder 4495,1 633,6
Summa skulder 4 496,6 634,5

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 59 511,5 55 714,5
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Moderbolagets kassaflédesanalys

1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-

31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
Belopp i MSEK 3 mdnader 3 mdnader 12 mdnader
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Periodens resultat 4402,1 2 815,6 2 641,9
Justering for ej kassaflodespdverkande poster -4 467.,6 -2 870,1 -711,0
Fordndringar i rorelsekapital 668,6 1039,6 1007,3
Summa kassafléde frdn den 16pande verksamheten 603,1 985,1 2938,2
Kassaflode fran investeringar
Investeringar i 6vriga materiella anldggningstillgdngar = — -0,2
Summa kassafléde frin investeringar — — -0,2
Kassaflode fran finansiering
Utbetalning av utdelningar -591,5 -985,7 -3003,1
Overlatelse av egna aktier till anstillda = — 63,1
Summa kassafléde frin finansiering -591,5 -985,7 -2 940,0
Fordandringar i likvida medel 11,6 -0,6 -2,0
Likvida medel vid periodens borjan 26,6 31,7 31,7
Valutakursdifferenser i likvida medel 1,2 1,7 -3,1
Likvida medel vid periodens slut 39,4 32,8 26,6
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Férandringar i moderbolagets egna kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Ovriga Balanserad Summa eget
Belopp i MSEK kapital Reservfond reserver vinst Utdelningar Summa kapital
1 januari 2020 3,5 861,3 6 479,7 47 898,3 - 54 378,0 55 242,8
Totalresultat - - - 2 815,6 - 2 815,6 2 815,6
Transaktioner med édgare
Utdelningar — . — — -2 867,8 -2 867,8 -2 867,8
Summa transaktioner med dgare - - - — -2 867,8 -2 867,8 -2 867,8
31 mars 2020 3,5 861,3 6 479,7 50 713,9 -2 867,8 54 325,8 55 190,6
Totalresultat - - - -173,7 - -173,7 -173,7
Transaktioner med dgare
Overlatelse av egna aktier till
anstdllda — — 63,1 — — 63,1 63,1
Summa transaktioner med &dgare - - 63,1 — — 63,1 63,1
31 december 2020 3,5 861,3 6 542,8 50,540,2 -2 867,8 54 215,2 55 080,0
Overforing av utdelningar frin
foregdende ar — — — -2 867,8 2 867,8 — =
Totalresultat - - - 4402,1 - 4402,1 4402,1
Transaktioner med dgare
Utdelningar — — — — -4 467,2 -4 467,2 -4 467,2
Summa transaktioner med dgare - - — - -4 467,2 -4 467,2 -4 467,2
31 mars 2021 3,5 861,3 6 542,8 52 074,5 -4,467,2 54 150,1 55 014,9
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Finansiella nyckeltal

Lundin Energy tillimpar alternativa nyckeltal i de finansiella rapporterna i enlighet med ESMA:s riktlinjer (European Securities and
Markets Authority). Lundin Energy bedoémer att de alternativa nyckeltalen, bidrar med ytterligare anvindbar information till fordel
for bolagsledningen, investerare, analytiker och ovriga intressenter. De har till uppgift att bidra till forstdelsen for den finansiella
utvecklingen av Lundin Energys verksamhet och dessutom tydliggéra jimforelsen mellan perioder. En avstdmning av relevanta,
alternativa nyckeltal ges pd f6ljande sida. Definitioner av nyckeltal beskrivs nedan:

1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2020-
Finansiell data 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
MUSD 3 mdnader 3 manader 12 manader
Intdkter och ovriga intdkter 1111,9 695,2 2 564,4
Operativt kassaflode 524,0 328,1 1657,6
Kassaflode fradn den 16pande verksamheten 750,2 638.3 1528,0
EBITDAX 1018,4 581,1 2 140,2
Fritt kassaflode 526,2 406,7 448,2
Periodens resultat 68,9 -310,6 384,2
Justerat resultat 149,8 66,0 280,0
Nettoskuld 3 464,0 3 694,2 3911,5
Nyckeltal, per aktie
USD
Aktiedgarnas egna kapital per aktie 7,22 -9,07 -6,22
Operativt kassaflode per aktie 1,84 1,16 5,83
Kassaflode frédn den 16pande verksamheten per aktie 2,64 2,25 5,38
EBITDAX per aktie 3,58 2,05 7,53
Fritt kassaflode per aktie 1,85 1,43 1,58
Resultat per aktie 0,24 -1,09 1,35
Resultat per aktie efter full utspddning 0,24 -1,09 1,35
Justerat resultat per aktie 0,53 0,23 0,99
Justerat resultat per aktie efter full utspddning 0,53 0,23 0,98
Utdelning per aktie' 0,25 0,37 1,12
Antal utstédllda aktier vid periodens slut 285924 614 285924 614 285924 614
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 284 351 471 284 051 304 284 351 471
Vgt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut 284 351 471 284 051 304 284 177 604
Vgt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut efter full utspddning 284 886 920 284 609 911 284 830 491
Borskurs
Borskurs vid periodens slut i SEK 274,40 190,50 222,30
Borskurs vid periodens slut i USD? 31,42 18,87 27,19
Nyckeltal
Réntabilitet pa eget kapital (%)* - - -
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%) 14 8 22
Nettoskuldsadttningsgrad (%) = — —
Nettoskuld/EBITDAX 1,3 1,8 1,8
Soliditet (%) -30 -50 27
Andel riskbédrande kapital (%) 13 -10 17
Réntetdckningsgrad 26 10 8
Operativt kassaflode/rdntekostnader 18 9 11
Direktavkastning 1 2 4

'Utdelning per aktie motsvarar faktiskt utbetald utdelning per aktie.
2Borskursen vid periodens slut i USD dr baserad pa borskursen i SEK och vaxelkursen mellan SEK och USD vid periodens slut.
®Dessa nyckeltal har ej berdknats eftersom det egna kapitalet ar negativt per den 31 mars 2020, den 31 december 2020 och den 31 mars 2021.
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Avstamning av alternativa nyckeltal

1jan 2020- 1 jan 2020-
EBITDAX 31 mar 2020 31 dec 2020
MUSD 3 mdnader 12 manader
Rorelseresultat 764,9 404,2 1420,7
Plus: avskrivningar av olje- och gastillgdngar 171,0 147,3 607,7
Plus: prospekteringskostnader 80,7 27,9 104,9
Plus: avskrivningar av ¢vriga materiella anlidggningstillgdngar 1,8 1,7 6,9
EBITDAX 10184 581,1 2 140,2
. . 1 jan 2020- 1 jan 2020-
Operativt kassaflode 31 mar 2020 31 dec 2020
MUSD 3 méinader 12 ménader
Intékter och 6vriga intdkter 11119 695,2 2 564,4
Minus: produktionskostnader -80,9 -51,4 -177,2
Minus: inkop av olja frdn tredje part — -55,2 -217,8
Minus: aktuella skatter -507,0 -260,5 -511,8
Operativt kassaflode 524,0 328,1 1657,6
. . 1jan 2020- 1 jan 2020-
Fritt kassaflode 31 mar 2020 31 dec 2020
MUSD 3 mdnader 12 manader
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 750,2 638,3 1528,0
Minus: kassaflode fran investeringar -224,0 -231,6 -1079,8
Fritt kassaflode 526,2 406,7 448,2
1 jan 2020- 1 jan 2020-
Justerat resultat 31 mar 2020 31 dec 2020
MUSD 3 méinader 12 manader
Resultat 68,9 -310,6 384,2
Justerat for avskrivning av vinst frdn omforhandling av lanevillkor = 9,7 99,7
Justerat for valutakursvinst eller -forlust 80,7 358,6 -171,0
Justerat for skattemdssiga effekter av ovanstdende poster 0,2 8,3 -32,9
Justerat resultat 149,8 66,0 280,0
1 jan 2020- 1 jan 2020-
Nettoskuld 31 mar 2020 31 dec 2020
MUSD 3 minader 12 manader
Bankldn 3624,0 3784,0 3994,0
Minus: likvida medel -160,0 -89,8 -82,5
Nettoskuld 3 464,0 3694,2 3911,5
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Definitioner av nyckeltal

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid periodens slut.
Andel riskbiarande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.
Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med borskursen vid periodens slut.

EBITDAX: (Earnings Before Interest, Taxes, Depletion, Amortisation and Exploration expenses): Rorelseresultat fore avskrivningar av
olje- och gastillgdngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av 6évriga materiella anliggningstillgdngar och vinst vid
forsiljning av tillgdngar.

EBITDAX per aktie: EBITDAX dividerat med vdgt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Fritt kassaflode: Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys minus kassaflode fran investeringar enligt
koncernens kassaflodesanalys.

Fritt kassaflode per aktie: Fritt kassaflode dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.
Justerat resultat: Resultatet justerat med foljande poster:

e Vinst eller forlust fran forsidljning av tillgdngar justeras eftersom vinsten eller férlusten inte ger ndgon indikation pd
verksamhetens framtida- eller nuvarande resultat.

e Nedskrivning och dterforing av nedskrivning justeras eftersom det paverkar virdet pd tillgdingen under hela dess
nyttjandeperiod, inte enbart under perioden dd nedskrivning eller dterféring sker.

e Ovriga intikter och kostnader justeras nir piverkan pa periodens resultat ir sddan att den inte ir ett direkt resultat av foretagets
verksamhet under perioden. Sddana poster kan vara ovanliga eller sdllsynta transaktioner, men dven transaktioner som ar
vasentliga och som inte skulle kvalificeras som varken ovanliga eller sédllsynta.

e Vinst eller forlust i utlindsk valuta justeras eftersom den inte ger ndgon indikation pa verksamhetens framtida- eller nuvarande
resultat dd kursutvecklingen varierar mellan perioder.

e Skattemaissiga effekter som ovan ndmnda poster har pd resultatet.

Justerat resultat per aktie: Justerat resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Justerat resultat per aktie efter full utspadning: Justerat resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt
genomsnittligt antal aktier for perioden efter att utspddningseffekten tagits i beaktan

Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie: Kassaflode frdn den 16pande verksamheten per aktie dividerat med vigt
genomsnittligt antal aktier for perioden.

Nettoskuld: Bankldn minus likvida medel.
Nettoskuld/EBITDAX: Bankldn minus likvida medel dividerat med EBITDAX for de fyra senaste kvartalen.
Nettoskuldsittningsgrad: Banklan minus likvida medel dividerat med eget kapital hdnforligt till aktiedgare.

Operativt kassaflode: Intékter och ovriga intdkter minus produktionskostnader, inkép av olja fran tredje part samt aktuella skatter och
vinst vid forsdljning av tillgdngar.

Operativt kassaflode per aktie: Operativt kassaflode dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Operativt kassaflode/rdntekostnader: Rorelsens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med periodens
rantekostnad.

Resultat per aktie: Resultat hdnforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier
for perioden efter att utspaddningseffekten tagits i beaktan.

Réntabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rintekostnader plus/minus valutakursdifferenser pd finansiella 1an dividerat
med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus kortfristiga skulder).

Rintetdckningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pd finansiella 1dn dividerat med
rantekostnader.

Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.
Utdelning per aktie: Utdelning per aktie som utbetalats under perioden.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med fordndringar i antalet aktier vagt over tiden for
den del av perioden de &r utestdende.

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning: Antal aktier vid periodens borjan med fordndringar i antalet
aktier vagt over tiden for den del av perioden de dr utestdende efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.
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Finansiell information

Den finansiella informationen for treménadersperioden som avslutades den 31 mars 2021 har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.
Stockholm, 29 april 2021

Nick Walker
Koncernchef och vd

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:
e Rapporten for sexmdnadersperioden (januari — juni 2021) kommer att publiceras den 28 juli 2021.

e Rapporten for niomdnadersperioden (januari — september 2021) kommer att publiceras den 28 oktober 2021.
e Bokslutsrapporten (januari — december 2021) kommer att publiceras den 1 februari 2022.

For ytterligare information var vénlig kontakta:

Edward Westropp Robert Eriksson
VP Investor Relations Head of Media Communications
Tel: +41 22 59510 14 Tel: +46 701 11 26 15
edward.westropp@lundin-energy.com robert.eriksson@lundin-energy.com

Definitioner och forkortningar
En utforlig forteckning av definitioner finns pd www.lundin-energy.com under rubriken "Definitioner”.

CHF Schweiziska franc

EUR Euro

NOK Norska kronor

SEK Svenska kronor

USD US dollar

TSEK Tusen SEK

TUSD Tusen USD

MEUR Miljoner Euro

MSEK Miljoner SEK

MUSD Miljoner USD
Oljerelaterade forkortningar

bo Fat olja

boe Fat oljeekvivalenter

boepd Fat oljeekvivalenter per dag
bopd Fat olja per dag

Mbbl Tusen fat

Mboe Tusen fat oljeekvivalenter
Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag
Mbopd Tusen fat olja per dag

Mcf Tusen kubikfot

MMboe Miljoner fat oljeekvivalenter
MMbo Miljoner fat olja
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Denna information ar sddan information som Lundin Energy AB ar skyldigt att offentliggéra enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden, Informationen
ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 29 april 2021 kl. 07.30 CEST.

Framdtriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss information i detta meddelande utgor “framatriktad information” (enligt tillamplig vardepapperslagstiftning). Sddana uttalan-
den och information (tillsammans, “framdtriktade uttalanden”) avser framtida hédndelser, inklusive Lundin Energys framtida resultat, affirsutsikter och
affairsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men &r inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller resurser,
framtida produktionsnivaer, framtida investeringar och fordelningen av dessa pa prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt andra
prospekterings och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av kvantiteter
som dnnu inte kan faststdllas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, féorutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade och sannolika reserver och
resursestimat kan ocksd anses utgora framatriktade uttalanden och aterspeglar slutsatser som baseras pa vissa antaganden om att reserverna och resurserna ar
mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende forutsigelser, forvintningar, dvertygelser, planer,

» o« » o« » o«

prognoser, mal, antaganden eller framtida hdndelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som “soka”, “antecipera”, “planera”, “fortsat-
ta”, “uppskatta”, “forvinta”, “kan komma att”, “kommer att”, “projektera”, “forutse”, “potentiell”, “mdlsittning”, “avse”, “kan”, “skulle kunna”, “bor”, “tror”
och liknande uttryck) utgor inte uttalanden avseende historiska fakta och kan vara “framatriktade uttalanden”. Framdtriktade uttalanden inbegriper kidnda
och okdnda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och hindelser skiljer sig visentligt frin dem som forutses i sddana
framédtriktade uttalanden. Ingen garanti kan ldmnas att dessa forviantningar och antaganden kommer att visa sig vara korrekta och sddana framatriktade utta-
landen bor inte forlitas pa. Dessa uttalanden dr gillande endast vid tidpunkten for informationen och Lundin Energy har inte for avsikt, och atar sig inte, att
uppdatera dessa framdtriktade uttalanden, utover vad som kravs enligt tillimplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker och osdkerhe-
ter som ror bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgang till borrutrustning, tillit
till nyckelpersoner, reservestimat, hélsa, sikerhet och miljofrdgor, legala risker och fordndringar i regelverk, konkurrens, geopolitiska risker och finansiella
risker. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken “Riskhantering” samt pad andra stillen i Lundin Energys drsredovisning.
Lasaren uppmadarksammas pa att ovanstaende lista dver riskfaktorer inte ska uppfattas som uttommande. Faktiska resultat kan skilja sig vasentligt frin dem
som uttrycks eller antyds i sddana framadtriktade uttalanden. Framétriktade uttalanden dr uttryckligen foremal for forbehdll enligt detta varnande uttalande.
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Huvudkontor
Lundin Energy AB (publ)
Hovslagargatan 5
SE-111 48 Stockholm, Sweden
T +46-8-440 54 50
W lundin-energy.com




