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Styrelsens yttrande enligt 18 kap 4 § aktiebolagslagen

Styrelsen avger harmed foljande yttrande enligt 18 kap 4 § aktiebolagslagen och detta yttrande innehéller
styrelsens bedomning av huruvida utdelningen &r férsvarlig med hansyn till vad som angesi 17 kap 3 §
andra och tredje styckena i aktiebolagslagen.

Den foreslagna utdelningen representerar cirka 7,8 procent av de fria vinstmedel som &rsstimman
forfogar 6ver. Foreslagen utdelningen representerar cirka 114 procent av koncernens fria kassaflode och
133 procent av arets resultat for 2020. Bolagets fria egna kapital uppgar till 54 215,2 miljoner SEK fore
foreslagen utdelning och 49 978,6 miljoner SEK efter foreslagen utdelning och koncernens egna kapital
uppgér till minus 1769,1 miljoner USD fore foreslagen utdelning och cirka minus 2 280,9 miljoner USD
efter foreslagen utdelning. Styrelsen har tagit i beaktande att det egna kapitalet pa koncernniva ar
negativt. Detta egna kapital baseras dock pé historiska bokféringsméssiga bestamningar av bokfort virde,
avskrivningar, resultat frdn valutakursférandringar och inlésen av 54 461 831 aktier under 2019, och
beaktar inte marknadsvardet p& koncernens tillgdngar.!

Efter den foreslagna utdelningen &r bolagets och koncernens likviditet pa en adekvat niva och den
foreslagna utdelningen paverkar inte bolagets eller koncernens mojligheter att mota sina kortsiktiga och
langsiktiga finansiella dtaganden, inklusive aterbetalning av l&n eller genomférande av nédvéindiga
investeringar. Styrelsen har dven utvarderat scenariot dar en signifikant fordndring sker i valutakursen
mellan SEK och USD innebérandes att utdelningen uppgar till maxbeloppet om 7 636 miljoner SEK. Ett
sddant scenario paverkar inte bedomningen avseende bolagets eller koncernens mojligheter att mota sina
kortsiktiga och lngsiktiga finansiella &taganden, inklusive dterbetalning av 1an eller genomforande av
nodvandiga investeringar.

Styrelsen anser att den foreslagna utdelningen &r forsvarbar med hénsyn till bolagets och koncernens
finansiella stdllning som helhet. Bolagets och koncernens finansiella stillning framgar av arsredovisningen
for rakenskapsaret 2020 som Ar tillginglig pa bolagets hemsida www.lundin-energy.com.

Bolagets verksamhet medfor inte hogre risker an de risker som generellt sett dr forenade med att driva
verksamhet inom oljeindustrin. Bolagets konjunkturberoende avviker inte frén 6vriga jamforbara bolag
inom oljeindustrin. Hanvisning sker ocksa till forvaltningsberittelsen i arsredovisningen for
riakenskapsaret 2020 och inga betydande handelser som péverkar bolagets forméga att lamna utdelning
har intréffat efter den 31 december 2020.

Baserat pa en omfattande utvardering av bolagets och koncernens finansiella stéllning i sin helhet samt
med beaktande av det foreslagna aterképsbemyndigandet anser styrelsen att den foreslagna utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets och koncernens eget kapital samt bolagets och koncernverksamhetens konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.
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1 Utdelningen baseras pd antalet aktier i bolaget exklusive de egna aktier som bolaget innehade pé avstdmningsdagen. Det totala
utdelningsbeloppet kan sdledes komma att dndras pa avstimningsdagarna som en f6ljd av terkOp av egna aktier eller som en foljd
av emission av nya aktier. Utdelningen dr denominerad i USD, fordndringar i valutakursen mellan USD och kronor kommer att
paverka det totala utdelningsbeloppet.



