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Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen

Styrelsen foreslar att arsstimman 2022 beslutar (i) om en kvartalsvis kontantutdelning om 0,5625 USD
per aktie, motsvarande 160 miljoner USD (avrundat) per kvartal (punkten 10 pa den foreslagna
dagordningen) och (ii) att samtliga aktier i Bolagets heldgda dotterbolag Lundin Energy MergerCo AB
(publ) ska delas ut, varvid en (1) aktie i Bolaget berittigar till en (1) aktie i Lundin Energy MergerCo AB
(publ) (punkten 20 b) péa den foreslagna dagordningen) (tillsammans de "Foreslagna Utdelningarna”).

Den foreslagna kvartalsvisa kontantutdelningen motsvarar ett totalt utdelningsbelopp om 6 091,9 MSEK.!
Utbetalningen av respektive kvartalsvis kontantutdelning ar villkorad av att Bolaget dger samtliga aktier i
Lundin Energy MergerCo AB (publ) pa avstamningsdagen for den kvartalsvisa utdelningen. Foljaktligen
kommer Bolaget inte att betala nagon kvartalsvis utdelning efter det att den foreslagna sammanslagningen
med Aker BP har genomforts. Ovanstiende utdelningsbelopp ar baserat pé fyra kvartalsvisa utdelningar
men kommer att &ndras om firre dn fyra kvartalsvisa utdelningar har utbetalats nir Bolaget upphor att
dga samtliga aktier i Lundin Energy MergerCo AB (publ). Genomférandet av den foreslagna
sammanslagningen med Aker BP forvintas for narvarande ske i slutet av det andra kvartalet 2022, vilket
skulle resultera i att endast en kvartalsvis utdelning betalas ut.

Den foreslagna utdelningen av samtliga aktier i Lundin Energy MergerCo AB (publ) motsvarar ett totalt
utdelningsbelopp om 55 118,90 MSEK, baserat pa det bokférda viardet av Lundin Energy Holding BV vid
utgdngen av 2021 och antagandet att det bokférda virdet av det nybildade Lundin Energy MergerCo AB
(publ) per utdelningsdagen kommer att vara lika stort efter de interna omstruktureringar som ska ske fore
genomforandet av den foreslagna sammanslagningen med Aker BP. Utdelningens virde kan férandras
fram till dess att aktierna i Lundin Energy MergerCo AB (publ) delas ut, men kommer aldrig, i
kombination med den foreslagna kvartalsvisa kontantutdelningen, att Gverstiga Bolagets fria egna kapital.

Mot denna bakgrund avger styrelsen foljande yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen.

Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets fria egna kapital till 62 760,7 MSEK. Foljaktligen motsvarar
de Foreslagna Utdelningarna sammanlagt cirka 98 procent av de vinstmedel som arsstimman férfogar
over (baserat pa ovanstaende antaganden).

Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets fria egna kapital till 62 760,7 MSEK fore de Foreslagna
Utdelningarna och cirka 1 549,9 MSEK efter de Foreslagna Utdelningarna, och Koncernen hade ett
negativt eget kapital om cirka 1 419,3 MUSD f6re de Foreslagna Utdelningarna och positivt eget kapital om
cirka 306,5 MUSD efter de Foreslagna Utdelningarna (baserat pa ovanstdende antaganden). Styrelsen har
tagit i beaktande att det egna kapitalet pa koncernniva ar negativt. Detta egna kapital baseras dock pa
historiska bokforingsméissiga bestimningar av bokfort virde, avskrivningar, resultat fran
valutakursférandringar och inlésen av 54 461 831 aktier under 2019, och beaktar inte marknadsvirdet pa
Koncernens tillgdngar och det egna kapitalet pa koncernnivd kommer vara positivt efter genomférandet av
den foreslagna sammanslagningen med Aker BP.

Mot bakgrund av ovanstdende finner styrelsen att det kommer att finnas full tickning for det bundna egna
kapitalet i Bolaget i enlighet med 17 kap. 3 § forsta stycket aktiebolagslagen efter de Foreslagna
Utdelningarna.

1 Utdelningsbeloppet baseras pa antalet aktier i cirkulation pé avstimningsdagen och det totala utdelningsbeloppet kan variera
mellan avstimningsdagarna som ett resultat av aterkOp av egna aktier, 6verlételse av egna aktier eller emission av nya aktier.
Utdelningen dr denominerad i USD och férandringar i valutakursen mellan USD och SEK kommer att paverka det totala
utdelningsbeloppet.
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Det ar styrelsens bedomning att Bolagets och Koncernens egna kapital, efter de Foreslagna Utdelningarna,
kommer att vara tillrackligt med tanke pa de krav pa storleken pa det egna kapitalet som stélls med
hansyn till arten, omfattningen och de risker som ar forenade med Bolagets och Koncernens kvarvarande
verksamhet efter den féreslagna sammanslagningen med Aker BP samt Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt. Vid denna bedomning har styrelsen bland annat
beaktat effekterna av uppdelningen av Koncernen i tva bolag, dir tillgdngar och skulder delas upp, samt en
bedomning av rorelsekapitalbehovet for Bolaget och Koncernen, inklusive en bedémning av de risker som
kan paverka denna bedémning. I november 2021 vickte Aklagarmyndigheten tal mot Ian H. Lundin och
Alex Schneiter i forhallande till tidigare verksamhet i Sudan under &ren 1999-2003 respektive 2000-2003.
Atalet innefattar #ven ett yrkande att pafora Bolaget en foretagsbot om 3 000 000 SEK och férverkande av
ekonomiska férdelar motsvarande 1 391 791 000 SEK. Lundin Energy kommer fortsatt att kraftfullt
forsvara sig i den pdgdende rittsprocessen och ér 6vertygat om att det inte finns négon grund for
anklagelser om felaktigt agerande frdn négon av Bolagets foretrddare. Aven om styrelsen anser att det inte
finns nagra omstiandigheter under vilka en foretagsbot eller ett forverkande skulle kunna utdémas,
konstaterar styrelsen att verksamheten inom férnybar energi som kommer att finnas kvar i Bolaget efter
utdelningen av samtliga aktier i Lundin Energy MergerCo AB (publ) kommer att utgora ett starkt bolag
med tillrackligt kapital for att bygga ut alla sina projekt, ha ett positivt kassaflode fran slutet av 2023 samt
behalla virden som 6verstiger alla eventuella eventualforpliktelser, for det fall de skulle aktualiseras.

Styrelsen bedomer att efter de Foreslagna Utdelningarna kommer Bolagets och Koncernens finansiella
styrka att vara fortsatt god i forhallande till den bransch dar Koncernen kommer att vara verksam.
Genomforandet av de Foreslagna Utdelningarna kommer inte att paverka Bolagets och Koncernens
forméga att uppfylla sina kortsiktiga eller l1&ngsiktiga finansiella &taganden. Styrelsen anser att Bolaget och
Koncernen kommer att vara vil forberedd for att hantera alla rimligen forutsebara forandringar av
Bolagets och Koncernens likviditetsbehov.

Styrelsen anser att Bolaget och Koncernen har forméga att ta framtida affarsrisker och att hantera rimligt
forutsebara forluster. Genomforandet av de Foreslagna Utdelningarna kommer inte att ha nigon negativ
inverkan pa Bolagets och Koncernens forméga att gora kommersiellt motiverade investeringar i enlighet
med Bolagets nya strategi och affarsplan. Dessutom har styrelsen beaktat andra kinda omstandigheter
som kan vara av betydelse for Bolagets och Koncernens finansiella stillning. Darvid har det inte
framkommit ndgon omsténdighet for Bolaget som inte motiverar forslaget.

Mot bakgrund av det ovanstidende anser styrelsen att de Foreslagna Utdelningarna ar forenliga med
bestimmelserna i 17 kap 3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen.

Stockholm i februari 2022
Lundin Energy AB (publ)
Styrelsen



